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Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple (en lo adelante “El Emisor” o “BPD") es una entidad de
intermediacion financiera incorporada para operar como Banco Miuiltiple, cuya actividad principal es ofrecer servicios

financieros bajo una amplia gama de productos a clientes personales y corporativos, con una trayectoria de casi 60
afnos y una extensa red de mas de 180 sucursales en todo el pais.
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Programa de Emisiones de Bonos Subordinados
Tipo d_e_ los Valbres OfreCidos

Monto y Moneda , Hasta Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos iRD$ 20,000,000i000.00i
Inversion Minima A

Valor Nominal , . Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)
_Cantldad total de Valores 200,000,000 de Bonos Subordinados
Plazo de vencimiento

Tipo de tasa de interés Anual

N Tasa fija o variable a determinar en el aviso de oferta publica correspondiente.
Calificacién de Riesgo del Programa u

Tipo de Garantia - El programa de emisiones no contara con una garantia especifica
Adicionalmente, las emisiones son subordinadas.

_Calificacion de Rlesgo Emlsor

Representacmn de los Valores _ Desmaterializada Mediante Anotacién en Cuenta
Periodicidad de Pago o
Depdsito y ( Custodlo de Valores _ ~ CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.
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El Jag@m“mmgcos esta supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones del Emisor y no

@ - opcion derec pada. Todas las emisiones seran amortizadas en la fecha de
venC|m|ento estableqda Banco Popular Domlnlcano ha asumido el rol de estructurador de su propio programa de
emisiones.

. Agente Colocador
I ] INVERSIONES POPULAR  1nversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa SVPB-008

Representante de la Masa de Obligacionistas Calificadora de Ri
Feller Rate, S.R.L Fitch Ratings

BDO Auditoria, S.R.L.

No. de Registro: SVCR-002 No. de Registro SVCR-001

Este Programa de Emisiones obtuvo la autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
mediante la circular (SIB): ADM/2216/20 de fecha 06 de noviembre del 2020, fue aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucién de fecha 24 de noviembre del 2020 y modificado por la Unica
Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 09 del mes de diciembre del afio 2020 (R-
SIMV-2020-31-EV), inscrito en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante el Registro) bajo el registro No.
SIVEM-142.

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripci R

Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad algus@O'pg
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicag/i
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta pubjes
bondades de dichos valores. El inversionista debe leer las advertencias r¢
en la pagina siguiente.
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El Emisor se encuentra sujeto al cumplimiento de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en
los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria,
comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente a la presente oferta plblica es de entera
responsabilidad del Emisor. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la
modificacion automatica del presente documento, debiendo el Emisor tomar de
manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los
ajustes que correspondan.

El presente Prospecto de Emision y el contenido del Prospecto de Emision Definitivo
previamente emitido autorizado por la SIMV en fecha 17 de noviembre del 2016, y
todas sus modificaciones futuras, contiene informacion relevante sobre la Oferta
Piblica que se ofrece y debe ser leido por los inversionistas interesados para
formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones. El presente
Prospecto de Emision estara disponible en las paginas web de la Superintendencia
del Mercado de Valores, del propio Emisor y la Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana. Toda informacion periddica y relevante que se genere del
Emisor y de sus valores estaran disponibles en el Registro del Mercado de Valores
y la pagina web del Emisor.

Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debera ser persona juridica
nacional o extrajera, excluyendo entidades de intermediacion financiera locales y
entidades off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones
en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos
que estas ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. En
virtud de que son valores de renta fija subordinados y los riesgos que los mismos
conllevan, estos valores no podran ser adquiridos por personas fisicas, tanto en el
mercado primario como el secundario.

El pagode los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo
~de las demas ob]jgacmnes del Emisor. La deuda del Emisor representada por los
Bonos de Déuda subordmada estara disponible para absorber pérdidas en caso de
disolucién o -Ilqulﬂacmn del Emisor. La subordinacion seria hasta tanto se cubran
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las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo
63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de
Contingencia seguin lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de
Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y
preferidos del Emisor en caso de disolucion o liquidacion del Emisor. Los Bonos de
Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal
c) de la Ley Monetaria y Financiera.

El emisor podrd, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda
subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del capital primario. No existen litis o sanciones que pudieran
afectar al emisor de manera significativa.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion que aparece mas elaborada
en otras secciones de este Prospecto de Emisidn. El inversionista debe valorar la posible
inversion teniendo en cuenta toda la informacion disponible en el prospecto y no en base
Unicamente a ninguno de sus apartados.

Emisor Banco Popular Dominicano, S.A. = Banco Multiple
Identificacion del BPD es una entidad de intermediacion financiera organizada e
Emisor incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de la

Republica Dominicana. Fue fundado en el afio 1963, y se dedica
a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de productos
a clientes personales y corporativos a través de una extensa red
de sucursales en todo el pais. Banco Popular se encuentra inscrito
como Emisor en el Registro del Mercado de Valores bajo el
numero SIVEV-017.

BPD posee domicilio en la Avenida John F. Kennedy No. 20,
esquina Avenida Maximo GOmez, Santo Domingo, Distrito

Nacional.
Descripcion de los Son valores de renta fija representativos de deuda procedentes
Valores del pasivo del emisor y cuyo pago de principal e intereses por

parte del emisor esta supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la
entidad de intermediacion financiera.

Monto y Monedadel Hasta Veinte Mil Millones de pesos dominicanos (RD$

Programa de 20,000,000,000)

Emisiones

Publico al que se Personas juridicas nacionales o extranjeras calificadas como
dirigen los valores Inversionistas Profesionales definidos conforme a la regulacion y

normativa vigente. No podran ser adquiridos en el mercado
primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacidon financiera
locales, o por entidades de off-shore a menos que éstas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea.

Tipo de Valores Bonos de Deuda Subordinada .
Ofertados Sﬁ 3,:,:5? Lﬁé%ﬁ&?e%
Plazo de Vencimiento Diez (10) aiios. 15 NOV 2021
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Garantias
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Fija o variable, en pesos dominicanos.

Diez (10) afios a partir de su fecha de emision.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no
cuenta con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideran como depésitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02. El
pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al
cumplimiento previo de las demas obligaciones del Emisor. La

‘deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda

Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacion del Emisor.

El uso y destino que dard el Banco a estos recursos sera para
integrarlos como capital secundario, dentro de los limites
permitidos por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y sus
Reglamentos, con lo cual el Banco podra resaltar el crecimiento
de sus actividades crediticias para atender la demanda de
financiamientos de los sectores productivos del pais. En adicidn,
los fondos provistos por esta colocaciéon de deuda seran
destinados a e engrosar la liquidez de la entidad con la finalidad
de dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente, a suplir
la creciente demanda de créditos del mercado local.

Un desglose del uso de fondos aparece en el capitulo No. 2.6
Por Feller Rate:

AA: Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia

Por Fitch Ratings:

AA (dom): Denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente
del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones
del pais.



Valor Nominal
Inversion Minima
Precio de Colocacion
Periodicidad de Pago

Calificacion de
Riesgo del Emisor
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Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado
de Valores

Periodo de Vigencia
del Programa de
Emisiones

Fecha de Suscripcion
o Fecha Valor

Para las categorias de riesgo se utilizan las nomenclaturas (+) y
(-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)
Mil pesos dominicanos (RD$ 1,000.00)
A la par. Es decir, a su valor nominal.

Mensual, Trimestral o semestral. La periodicidad de cada emisidn
sera especificada en cada aviso de colocacion correspondiente.

Por Feller Rate:

AA+: Corresponde a aquellas entidades con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece 0
en la economia

Por Fitch Ratings:

AA+ (dom): Denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente
del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones
del pais.

Para las categorias de riesgo se utilizan la nomenclatura (+) y (-
), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

4 de diciembre del 2020.

Hasta dos (2) afios contados a partir de la fecha de inscripcion en
el Registro del Mercado de Valores.

T+1 para el publico al que va dirigida la oferta.



Horario de Recepcion
de Ofertas durante el
Periodo de
Colocacion

negociacion.

Informacion
Societaria

Consejo de Administracion:

Miembro Posicion

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores contratados por
el Emisor, podra recibir érdenes de suscripcién en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de
la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
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Marino D. Espinal Presidente \ emisores 17 5%
A. Alejandro Santelises Vicepresidente
Andrés Emilio Bobadilla Secretario
José Armando Bermudez | Miembro

M.

Adriano Bordas Miembro
Pedro G. Brache Miembro
Manuel A. Grulldn Miembro
Manuel Grulldn | Miembro
Herndndez

Enrique M. Illueca Miembro
Ernesto M. Izquierdo Miembro
Manuel E. Jiménez F. Miembro
Marcial M. Najri Cesani Miembro
Christopher Paniagua Miembro

Alex Pimentel M. Miembro

Erich Schumann Miembro

Ejecutivos Principales:

Funcionario
Christopher Paniagua

Posicion Actual
Presidente Ejecutivo Banco Popular Dominicano

15 NOV 2021
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Manuel E. Jiménez F.

Presidente Ejecutivo Grupo Popular

Antonia Anton de
Hernandez

VPE Senior Gestién Humana Trans Cult, Adm.
Crédito y Cumplimiento

Rene Gullén

VPE Senior De Negocios Nacionales E
Internacionales

Juan Lehoux Amell

VPE Senior Tecnologia Y Operaciones

Luis E. Espinola Moya

VPE De Negocios Empresariales y de Inversidn

Rafael A. Del Toro

VPE Senior Gobierno Corporativo Relaciones
Accionistas y Economia

Arturo Gullén F.

VPE Gestiéon Humana, Trans Cult y Sistemas y
Procesos
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Franciscp Ramirez VPE Negocios Personales Y Sucursales
I\R’Ic',%l:gu'z;gel VPE De Operaciones

Felipe Suarez Parra VPE Gestion Integral De Riesgo

José Marmol VPE De Relaciones PUblicas Y Comunicaciones
Miguel E. NGiiez VPE Administracion De Créditos

Richard Lueje Auditor General

Sergio Solari VPE Tecnologia De Negocios

Daniel Garay VPE Operaciones Ti

Lissette De Jesus VPE Finanzas y Contraloria

Actualmente Grupo Popular, S.A. tiene una participacion de un 98.76% en el capital
accionario de Banco Popular Dominicano.

Grupo Popular es una de las compafias de mayor base accionaria en la Republica
Dominicana, contando con 12,559 accionistas al cierre de 30 de junio del 2021.

e,

El Sr. Manuel Jiménez, es el Presidente Ejecutivo del Grupo Popular. Stvv A T DEL
15 NOV 2021

Riesgos del Programa

de Emisiones _(APROBADO |

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de
riesgo, asi como cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la
decision de invertir en los presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los
aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no significativos, podrian
tener un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de la oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos. El Emisor no puede asegurar
la existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a
las condiciones que puedan afectar el mercado de los Bonos en el futuro, ni la capacidad de
los obligacionistas, ni las condiciones en las cuales podrian en su caso enajenar dichos Bonos.
Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio de
colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera
de la empresa, la situacion politica y econémica de la Replblica Dominicana y el
comportamiento de las tasas de interés.

Riesgo del instrumento de inversion. La deuda subordinada es un pasivo subordinado a
todos los demas pasivos de la entidad de intermediacion financiera, estando disponibles para
absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes. En otras
palabras, la deuda subordinada es aquella cuyo pago de principal e intereses queda
supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones de la empresa en caso de un
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colapso total, tal y como se especifica en el reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial en el articulo 10, ordinal d), literal iv).

Riesgo del impacto de regulaciones sobre capital secundario. Cuando resten entre
cinco y cuatro anos para el vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada, el porcentaje
considerando o calificado como capital secundario se reduce anualmente en un 20% hasta
llegar a considerarse 0% cuando al vencimiento le reste menos de un ano. Si el Emisor se
ve incapacitado de mantener o incrementar su capital regulatorio para reemplazar los Bonos
de Deuda Subordinada, se vera obligado a reducir sus activos de riesgo.

Riesgos del Emisor

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de
riesgo, asi como cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la
decision de invertir en los presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los
aqui indicados que pueda desconocer el Emisor 0 que considere no significativos, podrian
tener un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en la calidad
de la cartera de crédito del Emisor, o una disminucidn en la tasa de crecimiento de dicho
activo podria tener un efecto adverso en la condicidn financiera y los resultados de Banco
Popular Dominicano, S. A. Asimismo, una disminucion en el valor o la iliquidez de las garantias
de esos préstamos podria impactar negativamente los resultados de la empresa.

Riesgo del deterioro de la cartera de inversiones. El emisor mantiene una cartera de
inversiones en instrumentos financieros, locales e internacionales, cuyo valor podria verse
afectado ante el default en alguno de los instrumentos en los que ha invertido, que pudiera
afectar negativamente los resultados de la empresa.

Riesgo Operativo. (Riesgo de cobertura de seguro). Riesgo operativo es el riesgo de
pérdida resultante de procesos internos inadecuados, personal o sistemas tecnoldgicos
inapropiados y factores externos al Banco. La cobertura del seguro podria no abarcar
adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnoldgicas. El Emisor es vulnerable al fallo
de los sistemas de tecnologia de informacion y de seguridad. Cualquier degradacidn,
interrupcion significativa, fallo o falta de capacidad de cualquiera de los sistemas de la
plataforma tecnoldégica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar transacciones a
tiempo o en registrarlas correctamente en sentido general.

Riesgo en la implementacion de cambios a procesos. El cambio de los procesos, la
introduccién de nuevos productos o la adecuacion a nuevas tecnologias requiere de la
adecuacién de controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian
exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever estas situaciones

0 de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar pérdi
empresa Y afectar su condicién financiera o su capacidad de hacer negoc

15 NOV 2021
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. PROBA
Riesgo de concentracion de negocios. Por el hecho de que todoselos-negociosﬂ:%%dnco
Popular Dominicano se encuentran ubicados en la Reptblica Dominicana, cambios adversos

en el desarrollo de la economia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener un
efecto adverso en el negocio bancario, la condicion financiera del Emisor y el resultado de
Sus operaciones.

Riesgo por el manejo de la politica econémica y monetaria. El negocio bancario
depende sustancialmente del mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en
el pais, en particular las decisiones fiscales y monetarias que podrian afectar al sector.
Recientemente, el sector se vio afectado por nuevas figuras impositivas que impactaron
directamente a negocio bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que podrian
variar segun surjan presiones inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios.
De darse un deterioro en las finanzas publicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que
afectarian los resultados del sector financiero; de igual forma, pudieran surgir nuevas
decisiones monetarias relativas al encaje legal, tasas de politica monetaria y emisiones de
titulos que pudieran modificar las estrategias a seguir por el Banco.

Riesgo sistémico El riesgo sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene
efectos desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo producirse
una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso del sistema de pagos del
pais, con sus consiguientes efectos nocivos sobre el resto del sistema econémico. Tanto el
Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras asumen un papel activo en
términos de gestion y prevencion de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo
sistémico, las autoridades, tales como el Banco Central de la RepUblica Dominicana, asumiria
un papel activo e intervendria en los mercados mediante la inyeccion de volimenes de
recursos para aliviar, de ese modo, las tensiones de liquidez que podrian haber comenzado
a generarse.

Riesgo de Reputacion Es la posibilidad de sufrir una reduccién en ingresos o sufrir pérdidas
en el capital, de manera presente o anticipada, a causa de la percepcion adversa que podran
tener del participante sus contrapartes, clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la
opinién pablica de manera general, a causa de fallos en los sistemas de gestion de riesgos,
decisiones estratégicas controversiales, inadecuacién en los productos o servicios ofertados,
relacidn con los clientes, falta de ética, inadecuacion en las politicas del gobierno corporativo,
responsabilidad en general, u otras.

Riesgo Legal Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacion. Las operaciones de
Banco Popular Dominicano son supervisadas y reguladas por la Administracién Monetaria y
Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten negativamente la condicién financiera
y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcion de nuevos lineamientos bancarios
internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso
a los mismos a partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situacion financiera y
los resultados del Emisor.
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Riesgo de efectividad en la aplicacion de las leyes. La correcta y oportuna aplicacién
de las leyes y la habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de
proteger los derechos de los agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiento
de los negocios del Emisor. El Emisor depende del marco legal y juridico para ejecutar los
procesos de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de créditos problematicos, sin
los cuales su desempefio financiero se veria afectado.

Otros Riesgos Riesgo de asistencia financiera internacional. La Republica Dominicana
dependid, hasta hace pocos meses, de la asistencia provista por las agencias internacionales
de financiamiento, incluyendo el Fondo Monetario Internacional, el Banco Interamericano de
Desarrollo y el Banco Mundial. Se espera que una vez tome posesion la nueva administracion,
el pais vuelva a firmar un acuerdo de monitoreo con dichos organismos. Si el pais se viera
imposibilitado de cumplir con los términos y condiciones de los acuerdos con esas
instituciones y agencias, el financiamiento externo del Gobierno podria verse afectado.

Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda
asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y
futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que van surgiendo.
Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a contingencias de corto
plazo que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econdmica. El riesgo de liquidez
representa la probabilidad de que una entidad de intermediacién financiera enfrente escasez
de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello tenga la necesidad de conseguir
recursos alternativos o vender activos en condiciones desfavorables, esto es, asumiendo un
alto costo financiero 0 una elevada tasa de descuento, incurriendo en pérdidas de
valorizacion. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depdsitos, vencimientos
de certificados de depdsitos e inversion, renegociaciones en los pagos de préstamos u otros
productos de créditos, de las necesidades de capital de trabajo de la institucion, entre otros
factores.

Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario
podria presionar los margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del
mercado.

Riesgo de depreciacion. EI Emisor mantiene depdsitos denominados en moneda
extranjera. El riesgo cambiario asociado con estos depdsitos consiste en la necesidad de
obtener divisas para el pago de los mismos y de sus rendimientos, lo cual requiere que el
Banco Central provea al sistema financiero de las divisas demandadas. Por otro lado, el
Emisor presta recursos al pablico y mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera.
La calidad de esa cartera pudiera verse negativamente afectada en caso de ocurrir una
depreciacién importante del peso dominicano, ya que dificultaria a los deudores con ingresos
en moneda nacional hacer frente al pago de intereses y capital de sus préstamos en moneda
extranjera. Como medida de proteccion contra estos riesgos el Emisor gestiona sus
posiciones netas entre activos y pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones vigentes no
———permiten-que la diferencia entre pasivos y activos denominados en moneda extranjera sea
Sivv SUgyor-del _go;% del capital pagado y reservas legales, si es positiva, y no mayor del 40% del
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capital pagado y reservas legales, si es negativa. En adiciéon, Banco Popular Dominicano
posee limites internos mas conservadores acorde al apetito de riesgo establecido por el
Consejo de Administracion. Sin embargo, la institucion no esta en condiciones de garantizar
que estos limites impuestos no variaran o que sean suficientes para contrarrestar los efectos
de una depreciacion.

Riesgo de pre-pago. Los portafolios de cartera de préstamos y de inversiones estan sujetos
al riesgo de prepago antes de vencimiento, lo cual podria afectar negativamente los
resultados correspondientes a los ingresos por intereses que genera el Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital. El Banco Popular Dominicano podria
requerir capitalizaciones futuras para mantener el ritmo de crecimiento de sus operaciones,
entrar en nuevos negocios, para cumplir con regulaciones relativas a adecuaciones de capital,
o para cubrir grandes pérdidas en la cartera de préstamos que reduzcan el patrimonio de los
accionistas actuales. La habilidad de obtener capital adicional podria estar supeditada a
factores inciertos ajenos al emisor.

Riesgo de Contagio. El riesgo de contagio consiste en la pérdida de clientes actuales o
potenciales producto de un dafio a la reputacién de la entidad. El riesgo de reputacién y de
contagio pueden derivarse en acciones que fomenten la creacion de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en la mente de los clientes, pudiendo impactar las operaciones del
Emisor toda vez que pudiera producirse una migracion de fondos hacia otras entidades
debido a una pérdida de credibilidad. El riesgo de reputacion y de contagio se mitiga a través
de diversas acciones como adopcion de politicas y procedimientos, adaptacion de sistemas,
entrenamientos y certificaciones del personal, todo lo anterior de acuerdo a las mejores
practicas vigentes.

Riesgo de Concentracion (a nivel de cartera). Es aquel que implica la probabilidad de
registrar un nivel de pérdidas a causa de una exposicion elevada a un grupo particular de
contrapartes. El riesgo de concentracion puede significar pérdidas financieras para la entidad,
si se encuentra expuesta a un sector o grupo particular de participantes, afectando los flujos
futuros con los que se cuenta para saldar sus compromisos con los depositantes. Para
asegurar una correcta estructuracién de la cartera de créditos, asi como la diversificacion del
riesgo, el Comité de Gestion Integral de Riesgo del Consejo de Administracién establece
limites de concentracidn de créditos en base al patrimonio técnico de cada grupo de riesgo
para otorgar créditos a individuos, empresas o grupos econdmicos. Estos limites son
monitoreados de forma constante por la gerencia y mensualmente por el Comité.

Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven
afectadas por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en
general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a
diversos factores que no estan bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo las
condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios
a pesar de que en la Republica Dominicana no existen limites para la tasa de interés maxima
que puede ser cargada por un prestamista, asi como por el Emisor. Por ejemple;las-medidas—
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y acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar los ingresos por intereses, los gastos
por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

En adicion a los riesgos descritos previamente, a la fecha de elaboracion del presente
prospecto, el Emisor se encuentra gestionando activamente los efectos, actuales y
potenciales, de la pandemia COVID-19 sobre sus exposiciones. Estos efectos pueden incluir:
el deterioro de la cartera de crédito, como un resultado de la reduccién en la capacidad de
pago de los clientes producto del impacto econdmico de las medidas de distanciamiento;
incremento en el riesgo de mercado por mayor volatilidad de las tasas de interés, precios de
instrumentos financieros, asi como tipo de cambio; disminucién en la liquidez disponible, de
la entidad o del sistema; aumento en el riesgo tecnoldgico y de ciberseguridad, resultado de
la digitalizacion de mdltiples actividades e implementacién de esquemas de trabajo remoto
e hibrido; mayor riesgo operacional y de continuidad de las operaciones, como consecuiencia
de una propagacion del virus entre empleados de la organizacion o falta de disponibilidad de
proveedores; entre otros.

En este sentido, el Banco ha implementado un plan de respuesta, que involucra a toda la
organizacion, e incluye medidas y estrategias enfocadas a mitigar o minimizar estos posibles
impactos, destacando el desarrollo de estrategias de prevencion para asegurar la continuidad
de las operaciones y preservar la salud y bienestar de nuestros colaboradores, asi como
también la implementacién de medidas preventivas y mitigantes, orientadas a proteger la
cartera de crédito y el patrimonio de la entidad, asegurar niveles adecuados de liquidez en
moneda nacional y extranjera, colaborar a la reactivacion econémica del pais, y ofrecer
soluciones oportunas a nuestros clientes durante el periodo de crisis. Estas estrategias, en
conjunto con las medidas econdmicas y financieras implementadas por las autoridades
monetarias, asi como la cultura de riesgo conservadora de la entidad, permitiran que el Banco
mantenga su posicién como lider del mercado, con un crecimiento acorde a las condiciones
del sistema y de la economia dominicana.

Gastos a cargo del Estos gastos se encuentran desarrollados en el capitulo No. 2.14.1
Inversionista

El Prospecto de Emision podra consultarse en la pagina web del Emisor, la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa y Mercados de Valores de la
Repiblica Dominicana, S.A. Por igual se encuentra de manera impresa en el
Registro del Mercado de Valores. Igualmente, el inversionista podra contactar
tanto al Agente Colocador como al Emisor con cualquier duda sobre los valores
ofertados.
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Activos Corrientes

Actual/365

Agentes de
Distribucién

Anotacion en cuenta

Aviso de Colocacion
Primaria

Bolsas de Valores

BVRD

Bonos de Deuda
Subordinada

Calificacion de riesgo

GLOSARIO

Corresponde al efectivo y todas aquellas otras cuentas contables
que se espera se conviertan, a su vez, en efectivo 0 que se hayan
de consumir durante un periodo de un afio o0 menos.

En donde Actual: Corresponde a los dias naturales con los que
cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion
al agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacién de valores.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en
si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta
publica a los destinatarios de la misma, contentivo de los detalles
relativos a la colocaciéon primaria de una o mas Emisiones a ser
generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y
publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores,

Son las siglas de la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

Valores de renta fija cuyo pago por parte del emisor estd
supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones
derivadas de otras deudas preferentes y comunes de la entidad.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.
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Capital primario

Capital secundario
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Capital de Trabajo

CEVALDOM, Deposito
Centralizado de
Valores, S.A.

Codigo ISIN

Colocacion Primaria

Colocacion primaria
con base en
mejores esfuerzos

Se compone del capital pagado, la reserva legal exigida por las
disposiciones del Cddigo de Comercio, las utilidades no
distribuibles, las reservas de naturaleza estatutaria obligatorias,
las reservas voluntarias no distribuibles y las primas de acciones
en base a criterios definidos reglamentariamente.

Se compone de las otras reservas patrimoniales, las provisiones
por riesgo de los activos constituidas por encima de las minimas
requeridas con un tope equivalente al uno por ciento (1%) de los
activos y contingentes en ponderados, instrumentos de deuda
convertible obligatoriamente en acciones, deuda subordinada
contratada a plazo mayor a cinco (5) afos y los resultados netos
por revaluacion de activos que se determinen con forme al
procedimiento establecido regulatoriamente. Segun el Reglamento
de Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial, la deuda
subordinada mas el resultado neto por revaluacién de activos no
puede exceder el 50% del capital primario.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para
continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corto
plazo. Se calcula como el excedente de activos de corto plazo
sobre pasivos de corto plazo.

Es el nombre comercial y la denominacidn social del depdsito
centralizado de valores que actiia como Agente de Administracién,
Custodia y Pago del Programa de Emisiones.

Es una identificacién que se asigna a un valor mobiliario a nivel
internacional, tomando como referencia el acréonimo de
“International Securities Identification = Number” (ISIN),
consistente en un cddigo alfanumérico de doce (12) caracteres
que identifica a nivel internacional univocamente un valor,
desarrollado en base al estandar internacional ISO6166.

La suscripcion de valores de oferta plblica en mercado primario,
sera efectuada en las bolsas de valores por uno o mas
intermediarios de valores contratados por el emisor, de
conformidad a lo establecido reglamentariamente.

Es la colocacién primaria de una emision contratada por el Emisor
a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion
de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisidn,
el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emisidn.
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Contrato de
Programa de
Emisiones

Crédito Preferente

Cuenta de corretaje

Cupon

Deposito
Centralizado de
Valores

Denominacion
Unitaria o Valor
Nominal

Dias Calendarios

Emision de Valores

Emisor

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la
Masa de Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del
Reglamento de Oferta Publica CNMV-2019-24-MV vy las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspension de pago o quiebra.

Es un contrato de Comision o mandato que establece los
parametros de la relacién entre el Cliente y el Puesto de Bolsa,
donde el Puesto de Bolsa actla como comisionista o ejecutante de
la orden; y el cliente como comitente, consintiendo la misma.

Se denomina cupon al pago de intereses periddicos que pagan las
inversiones en valores de renta fija.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del
mercado de valores de custodiar, transferir, compensar y liquidar
los valores que se negocien al contado en el mercado de valores,
asi como registrar tales operaciones.

El monto minimo de cada valor en términos monetarios,
susceptible de ser negociado en el mercado secundario.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir, va desde el lunes
a domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de
semana).

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo
emisor y que se pueden considerar homogéneos entre si,
atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de
determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financiera y que responden a una unidad de
proposito.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado
de Valores para realizar una oferta publica de valores, previa
autorizacion de la Superintendencia.
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Emisor Recurrente Aquel que emita Unicamente valores de renta fija conforme a lo
dispuesto por el numeral 4 del articulo 50 de la Ley del Mercado
de Valores. De igual forma, sera considerado como recurrente el
emisor de renta fija que se encuentre inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y cuyos valores estén en circulacion, siempre
gue no hayan sido sancionados por la SIMV en los doce (12) meses
previos a la presentacion de la solicitud de autorizacion.

Emision Es aquella emisién que no requiere de expedicion fisica del titulo

Desmaterializada a cada inversionista. El Emisor simplemente ampara toda la
emision a través de un acto auténtico redactado bajo los requisitos
exigidos por la Ley del Notariado firmado por |la persona autorizada
por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La
suscripcion primaria, la colocacién y transmision de los valores que
componen la emisidon se realizan por medio de anotaciones en
cuenta llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Fecha de aprobacion Se entiende como la fecha de resolucion aprobatoria del
Superintendente del Mercado de Valores donde se autoriza la
Oferta Plblica de Valores.

Fecha de emision Es la fecha en la cual los valores empiezan a generar obligaciones
y derechos de contenido econdmico.

Fecha de inicio del Es la fecha publicada en el Aviso de Colocacién Primaria, en el

Periodo de Prospecto Definitivo y en los Prospectos Simplificados del

Colocacion Programa de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser
colocados.

Fecha de finalizacion Se entiende como la fecha de finalizacion del periodo de

de la colocacion colocacion, cuando vence el plazo o la fecha de colocacién de los
valores o cuando se suscriban la totalidad de los valores ofrecidos,
la cual se especifica en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de inicio de Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir

recepcion de ordenes las ofertas u drdenes de transaccion de los inversionistas a través
de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor, para ser
colocadas a través del Mecanismo Centralizado de negociacion
administrado por la BVRD. En dicha fecha, los intermediarios
reciben las ofertas de los inversionistas y las registran en sus
respectivos libros de drdenes.

Fecha de transaccion Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccién o de

qﬁ[\/’ SUPERINTENDENCIA DEL ) oferta recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el
AALL

A Plg g Mecanismo Centralizado de negociacién de la BVRD.
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Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro

Fecha de Suscripcion
o
Fecha Valor

Fecha de
Vencimiento de los
Valores

Grado de Inversion

Hecho Relevante

Inversion Minima

Inversionista
Institucional

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe
tomar lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacion formal por parte de la
Superintendencia al Emisor de la aprobacion del Programa
mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa
los fondos suficientes y disponibles para la liquidacion de la
transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los
valores, adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores
mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacién
del capital de los valores del Programa de Emisiones.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y
Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P y
Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y
(iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para
S&P y Fitch.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y
de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicién juridica, econdmica o financiera, o el
precio de los valores en el mercado.

Valor monetario minimo que un inversionista puede adquirir de
una oferta publica de valores en el mercado primario.

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de
seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones,
las sociedades administradoras de fondos de inversion, los
intermediarios de valores, las sociedades fiduciarias, las
companiias titularizadoras, asi como toda persona juridica
legalmente autorizada para administrar recursos de terceros, para
fines de inversion principalmente a través del Mercado de Valores.,

QY SUPERINTENDENCIA DEL
OIMV MERCADO DE VALORES
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Inversionistas
Profesionales
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Centralizados de
Negociacion

Mercado
de Valores

Mercado Primario
Mercado Secundario

Monto del Programa
de Emisiones

Monto de Liquidacion
o Suscripcion

No. de Registro en la
SIMV

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, que realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta publica o que por su profesion, experiencia, conocimiento,
actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto
conocimiento del mercado de valores, que cumple con los criterios
establecidos en el Reglamento de Intermediarios de Valores.

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un
conjunto determinado de reglas de admisién, cotizacidn,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reinan
o interconecten simultaneamente a varios compradores vy
vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta ptblica y
divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacién y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn, colocacion y
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Corresponde al monto total o cantidad de valor maxima de los
valores a ser emitidos y puestos en circulacién durante la vigencia
del Programa de Emisiones segiin lo indicado en el Prospecto de
Emisidn, el cual ha sido autorizado por el érgano societario
competente del Emisor. Dicho monto debe ser autorizado y
registrado en la Superintendencia para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente
disponible que debe entregar el inversionista al Agente Colocador
o al intermediario de valores que lo represente, en la Fecha Valor
por concepto de pago de la operacién incluyendo éste, el valor
facial de los Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mas los
intereses causados a la Fecha Valor de la operacion.

Es el nimero bajo el cual se encuentra inscrito un participante y
el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.
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Obligacionista

Oferta Publica

Periodo de
Colocacion Para
Valores de Renta Fija

Periodo de Vigencia
del Programa de
Emisiones

Precio de Colocacion
Primaria

Programa de
Emisiones

Prospecto de
Emisién

Propietario, de valores de renta fija, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacién de la obligacién suscrita conforme a lo
previsto en las condiciones de emision. En caso de liquidacion de
una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores 0 grupos especificos de
éste, a través de cualquier medio de comunicacién o difusion, para
que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente
un namero indeterminado de valores.

El periodo en el que se realizara la colocacion primaria de una
emision, sera definido por el emisor y se especificara en el Aviso
de Colocacion Primaria, el cual no podra ser superior a quince (15)
dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de
colocacion.

El periodo de vigencia para la colocacion de los valores de una
oferta plblica de valores de renta fija comenzara a partir de su
fecha de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores, y que
en ningun caso podra ser superior a dos (2) afos. Este periodo
puede ser prorrogable por un Unico periodo de un (01) afo
maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud
motivada realizada por el emisor.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de
Colocacion o en la fecha de colocacion, todos los valores que
conforman la emision. En el caso de emisiones de valores de renta
fija, el precio de colocacion supone un precio distinto para cada
dia comprendido en el periodo de colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de
adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacién, hasta
la fecha de vencimiento de la emision.

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones
de valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y
hasta un monto o rango orientativo determinado.

Es un documento escrito de caracter plblico que contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en
general, los datos e informacién relevante respecto del emisor y
de los intervinientes del proceso de oferta publica.
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Prospecto Es aquella version reducida del Prospecto de Emision aplicable
Simplificado para emisores recurrentes.

Representante dela Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones

Masa de 0 por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por

Obligacionistas decisién judicial, que debera ser de nacionalidad dominicana, con
domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la RepUblica Dominicana.
Tendra facultad de realizar, en nombre de los obligacionistas,
todos los actos de gestién para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Sociedad Calificadora Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten

de riesgo una opinion sobre la capacidad de pago de una Emisién de Valores
y de la solvencia de su emisor. Las Calificadoras de Riesgo son
entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una
oferta publica de valores y su Emisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la SIMV.

Superintendencia del Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido
Mercado de Valores con personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia
(SIMV) administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar
y ser demandado. Tendra por objeto promover un Mercado de
Valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y mitigar el
riesgo sistémico, mediante la regulacién y la fiscalizacién de las
personas fisicas y juridicas que operan en el Mercado de Valores.

Tasa de Interés Es la tasa de retorno que un inversionista debe recibir, por unidad
de tiempo determinado, del deudor, a raiz de haber usado su
dinero durante ese tiempo.

Valor de mercado Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el
mercado. El valor de mercado es aquel importe que se le asigna a
un bien o producto determinado entendiendo como tal aquella
suma de dinero que un vendedor podria obtener por el mismo en
condiciones estandares de un mercado de valores.

Valores de Renta Fija Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan una obligacién de restituir el
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO

1.1 A nivel interno del Emisor

Mediante el acta de aprobacion de la oferta publica, la responsabilidad del contenido del
presente Prospecto y en toda la documentacion presentada a la SIMV para la autorizacion de
la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el
mercado de valores es designada en los sefiores Christopher Paniagua, Presidente Ejecutivo,
Lissette de Jesus, Vicepresidente Ejecutivo Finanzas y Contraloria, Luis del Toro, Gerente de
Division Presupuesto y Finanzas GP, y Manuel Matos, Vicepresidente Legal y Cumplimiento
Normativo, respectivamente, actuando de manera conjunta, cualesquiera dos (2) de los
referidos funcionarios.

1.2 Consejo de Administracion

En materia de su competencia, en virtud del art. 54 de la Ley del Mercado de Valores, la misma
responsabilidad recaera en:

1. Los miembros del consejo de administracion;
2. El comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia.

Las personas indicadas en los numerales anteriores, en materia de su competencia, segun el
caso, seran responsables de los dafios y perjuicios que hubiesen ocasionado a los tenedores
de los valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las
omisiones de datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia y en el
prospecto de emision.

1.3 Agente Estructurador

Banco Popular Dominicano ha asumido la estructuracion de su propio Programa de Emisiones.

1.4 Asesores Legales

CASTILLO & CASTILLO

JURISTAS, S. A. S.

Contacto: Lic. Praxedes 1. Castillo Baez

Ave. Lope de Vega No. 4, Sto. Dgo., D. N., Rep. Dom.

Tel.: (809) 562-3344; Fax: (809) 542-7969; www.castillo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-11649-8
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2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1 Acuerdos Societarios

El presente programa de emisiones fue autorizado mediante el Acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de marzo del 2020 el emisor autorizo la realizacién

de oferta publica de valores de renta fija.

2.2 Caracteristicas Generales

Las caracteristicas de los valores son las siguientes:

Q0. . SUPERINTENDENCIA DEL

SIMV mERCADO DE VALORES |
‘ APROBADO '
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Tipo de Valores
Ofertados

Bonos de Deuda Subordinada

Descripcion de los
Valores

Son valores de renta fija representativos de deuda procedentes
del pasivo del emisor y cuyo pago de principal e intereses por
parte de las entidades de intermediacion estd supeditado a que
se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de
otras deudas de la entidad de intermediacién financiera.

Monto Total

Hasta Veinte Mil
20,000,000,000)

Millones de pesos dominicanos (RD$

Valor Nominal

Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

Inversion Minima

Mil pesos dominicanos (RD$1,000.00)

Cantidad de Valores

Doscientos millones (200,000,000) de valores

Moneda del
Programa de
Emisiones

Pesos dominicanos (RD$)

Precio de Colocacion
Primaria

A la par. Es decir, a su valor nominal de cien pesos dominicanos
(RD$100.00)

Publico al que se
dirigen los valores

Personas juridicas nacionales o extranjeras calificadas como
Inversionistas Profesionales definidos conforme a la regulacién y
normativa vigente. No podran ser adquiridos en el mercado
primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera
locales, o por entidades off-shore a menos que estas ultimas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea.
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Plazo de Vencimiento | Diez (10) afios.
de los Valores

Fecha de Diez (10) afos a partir de su fecha de emisidn.
Amortizacién S
STy SEERTeecnbe
il S
15 NOV 2021
2.3 Interés de los valores

APROBADO
Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran una tasa de interés fija o variable anualiza

Pesos Dominicanos. El tipo de tasa para cada emision sera establecido en el aviso de colocacion
correspondiente.

Para las emisiones de tasa fija, la tasa se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento.

Para las emisiones de renta variable, la tasa podra ser revisada de manera trimestral o
semestral como se indica en el capitulo posterior.

2.3.1 Tasa de Interés Variable

En caso de que la tasa de interés que devenguen los Bonos de Deuda Subordinada sea variable,
expresada como una tasa anualizada, sera determinada como la suma de:

Tasa de Referencia “No Preliminar”, que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para
Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Mdltiples publicadas por el Banco
Central de la Replblica Dominicana (BCRD) en el rango de 61-90, 91-180 dias, Promedio
Ponderado (TIPPP) o Promedio Simple, a determinar en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente.

La Tasa de Referencia catalogada como “No Preliminar”’ correspondiente al Gltimo mes
completo reportado sera tomada a la fecha que corresponda cada revisién tal y como aparece
publicada diariamente por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina Web:
www.bancentral.gob.do

En caso de que la Tasa de Referencia “No Preliminar” no se haya publicado en la fecha de
revision correspondiente se tomara la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente
anterior, mas (+) una prima o margen fijo que sera determinada en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente.

La Tasa de Interés Variable se revisara, segln se establezca en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente (esta revision podra ser mensual, trimestral o semestral). La tasa de interés
resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. La tasa que se
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determine para un periodo, se mantendra inalterada hasta la préxima fecha de revisién y se
aplicara al célculo del pago de los intereses para los periodos de pago correspondientes.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado,
domingo o dia feriado, dicha revision se hara el dia habil anterior, por tanto, no afectard el
célculo de los intereses ni el periodo de aplicacién ya que se tomara la Tasa de Referencia
disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa, correspondiente a
dicha revisioén.

Previo a su publicacién, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la BVRD con caracter
de hecho relevante conjuntamente con la referencia de los datos y los calculos utilizados para
la revision de la misma, conforme a lo establecido en la normativa del mercado de valores,
adjuntando la referencia utilizada para la revision de la tasa. Tal como establece la normativa,
el Emisor enviara esta informacién tan pronto tenga conocimiento de la misma y antes de su
difusion por cualquier medio. EI Emisor deberd remitir al Representante de la Masa de
Tenedores y al Agente de Pago una copia de la comunicacion donde informa los hechos
relevantes correspondientes a las revisiones de tasas de interés, de manera que este Ultimo
pueda actualizar dichas tasas a ser notificadas a los inversionistas. Por Ultimo, dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.popularenlinea.com)

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo
correspondiente. Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web
de la SIMV, no podra ser modificada por el Emisor, hasta la proxima fecha de revision de tasa.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Nominal
Pasiva para Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Miltiples de 61-90
dias, 91-180 dias, Promedio Ponderado o Promedio Simple) determinada en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacion
a la fecha de revisién de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de la tasa de interés
pasiva promedio ponderada (Nominal en % anual) para la apertura de depdsitos a plazo a 90
0 180 dias (seguin se determine en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente) por un
monto de un millén de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,000.00), pagada por los
tres (3) bancos mdiltiples del pais (exceptuando al emisor) con mayor volumen de activos
totales al Ultimo dia del mes inmediatamente previo a la fecha de revisidn, y serd comunicada
igualmente como se describe en el parrafo anterior.

A estas tres (3) tasas se les calculara el promedio simple para determinar la Tasa de Referencia
para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para obtener
dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIMV y comunicado al Representante de la Masa
de Tenedores y también al agente de pago y la BVRD.
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A manera de ejemplo, ver el siguiente caso:

Revision de tasa: Trimestral TIPPP (*)
Tasa de Referencia: TIPPP Junio 10.00%
Fecha de Revision: Los dias 19 de cada Julio 10.50%
Trimestre.  Agosto 10.75%
Fecha de Emision; 19 de Julio — Septiembre No
StV SEEasicase. disponible
Octubre 10.80%
15 NOV 2021
(*) “No Preliminar” publicada en el BCRD
APROBADOQO

Tasa de Interés de 105 Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emisién: TIPPP
(10.00%) + Prima o Margen Fijo (2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa al 19 de octubre: TIPPP
(10.75%) + Prima o Margen Fijo (2.00%) = 12.75%. La TIPPP “No preliminar” correspondiente
es al mes de septiembre, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de agosto, que es
el mes calendario inmediatamente anterior.

2.3.2 Periodicidad, calculo y forma en el pago de los intereses

La periodicidad de pago de las emisiones serd mensual, trimestral o semestral. La periodicidad
de las emisiones quedara fijada en el aviso de colocacion correspondiente a cada una. Dicha
periodicidad se contara a partir de la Fecha de Emision de cada Emision.

En caso de que la fecha de pago no exista en el calendario, corresponda a sabado, domingo o
dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente
no afectara el cdlculo del pago de intereses, es decir, los intereses causados se calcularan
hasta dicha fecha de pago de intereses sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior. El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta. CEVALDOM efectuaré los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los valores al cierre de la jornada de

operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa
de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo semestral, trimestral o mensual,
segln aplique, y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, empleando la convencién: Actual/365. Actual: corresponde a los dias
naturales con los que cuenta el aiio y considera los afios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara en, e incluira, la Fecha de Emision de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
El siguiente periodo iniciard a partir de la fecha del UGltimo pago de intereses hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
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2.3.3 Base de Calculo de los Intereses

La tasa de interés del presente Programa de Emisiones sera una tasa de interés fija o
variable anualizada en Pesos Dorninicanos, segin quede establecido en el Aviso de
Colocacién Primaria y en el presente Prospecto.

Para las emisiones de tasa fija:

La forma de calculo de los intereses se
ejemplifica a continuacion:

Intereses: Capital x (Ti nominal anual
/ 365) x Dias corrientes

—  SUPERINTENDENCIA DEL
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MV mEeRCADO! -
APROBADO

parte ny
emisores i sobfe

Donde,

Capital: se refiere al valor nominal de los
Bonos.

I: es la tasa de interés resultante.

Dias corrientes: representa el nimero de dias
transcurridos desde la fecha de emision
(inclusive) de cada emisién, o desde la fecha
del dltimo pago de intereses, hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente (para el pago del
cupdn).

Para las emisiones de tasa variable:

La forma de calculo de los intereses se
ejemplifica a continuacion:

Ti Nominal anual = Tasa Referencia +
Margen

Intereses: Capital x (Ti nominal anual
/ 365) x Dias corrientes

Donde,

Capital: se refiere al valor nominal de los
Bonos.

I: es la tasa de interés resultante.

Dias corrientes: representa el nimero de dias
transcurridos desde la fecha de emision
(inclusive) de cada emisidn, o desde la fecha
del Ultimo pago de intereses, hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente (para el pago del
cupon).
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EJEMPLO ILUSTRATIVO:

Si un inversionista posee bonos
por un monto de DOP
1,000,000.00 y la tasa de interés
fija resultante es 10.50%, el
cupdn trimestral resultante se
calculard de la forma siguiente:

SUPERINTENDENCIA DEL |
S MERCADO DE VALORES

APROBADO
1 5 NOV 2021

La autorzacion 2 iisulpuads) ol ol Registro no
implica ceruficacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto |a solvencia (je Ius.
| emisores ni sobre las bondades da los valores. )

EJEMPLO CALCULO CUPON TRIMESTRAL

Capital en DOP 1,000,000.00

Fecha de Emision 20/septiembre/2020
Fecha de Pago Cupén | 20/diciembre/2020
Periodicidad de Pago Trimestral

Tasa de Interés 10.50%

Dias corrientes 91

Monto del cupén $26,178.08

*La tasa de interés es para fines de ilustracion exclusivamente.

2.3.4 Resefia sobre la evolucion de la tasa de referencia

A continuacion, una resefia de los Gltimos 12 meses del comportamiento de la tasa de
referencia para las emisiones de tasa variable:

Fuente de Actualizacion: Banco Central de la Republica Dominicana. — Tasa de

Interés Pasiva Promedio Ponderada

https://cdn.bancentral.gov.do/documents/estadisticas/sector-monetario-y-
financiero/documents/tbm pasivad.xlsx?v=1613572725571?v=1613572725582
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2.3.5 Efectos derivados ante un incumplimiento del pago

No habra lugar a pago adicional por mora por atraso en el pago de intereses. Con
independencia de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea
individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas.

2.4 Amortizacion del capital de los valores

La amortizacion del capital de estos valores de oferta pulblica serd en su totalidad al
vencimiento de los valores de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones, a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta que designe el tenedor del Bono
Subordinado. En caso de que la fecha de pago no exista en el calendario, corresponda a
sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente
posterior, y por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar.

o No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.
o E/ contrato suscrito con CEVALDOM estara disponible en la STMV.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los
obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de
Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una de las acciones judiciales
establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses comunes de los
obligacionistas. —

Qo . ,SU TENDENCIA DEL
SIMV MERCADO DE VALORES
- APROBADO

1

2.5 Redencion anticipada de los valores

No aplica.

2.6 Uso de los fondos

Los fondos captados mediante el Programa de Emisiones, serian integrados como capital
secundario del Emisor, dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus
Reglamentos. Los fondos provistos por esta colocacién serian destinados a engrosar la liquidez
del Emisor con la finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente, atender la
demanda de financiamientos de los sectores productivos del pais.

Todos los gastos generados para la colocacion seran asumidos en su totalidad por el emisor.

En el aviso de cada colocacion de los valores de la presente oferta pablica se definira el uso
especifico de los fondos en funcién de lo establecido en el presente acépite
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2.7 Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral
alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depésitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la
Ley Monetaria y Financiera 183-02. El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd
supeditado al cumplimiento previo de las demas obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor
representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para absorber pérdidas

en caso de disolucién o liquidacion del Emisor.
2.8 Calificaciones de Riesgo

2.8.1 Sociedades Calificadoras de Riesgo

Las generales de las sociedades calificadoras de riesgo contratadas son:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

“ rR Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Sto. Dgo., Rep. Dom.
Felle rate Tel.: (809) 566-8320
da Riesgo www. feller-rate.com.do

RNC: 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo el niimero SVCR-002
Persona de contacto: Ernesto Molina

Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos

- . Av. Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln
FltChRatmgS Torre Piantini Piso 6, Sto. Dgo., RD
Tel.: (809)473-4500; Fax: (809)683-2936
www.fitchca.com
RNC: 1-30-26430-9
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-001
Persona de contacto: Alejandro Bertuol

2.8.2 Calificaciones de Riesgo Asignadas

(QQ7 . SUPERINTENDENCIA DEL
SIMV i

MERCADO DE VALORES

» APROBADO

! 15 NOV 2021

La autonzacion e inscrpeion an el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores. )

Resumen de la Calificacion de Riesgo otorgada por Feller Rate, S.R.L.:

Calificacion al Emisor

Octubre 2021
Feller Rate, Solvencia AA+ (Estable ): Corresponde a aquellas
S.R.L. Perspectiva entidades con una muy alta capacidad de pago de

sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada en forma significativa
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5

da i SIMV respecto | solventia de Ius

NSUPE&%TS gﬁ;{i‘gn@ ante posibles cambios en la entidad, en la industria
S ADO a que pertenece o en la economia

15 NOV 2021

Leazoein @ NEEpEIGH 61 &l Regisio no Calificacién al Programa de Emisiones

-3 certilicacon ni responsabilidad por

,\ os 0 sobie lus bondades de los valor Octubre 2021

Bonos AA: Instrumentos con una muy alta capacidad de

Subordinados pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para
mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

La calificacion de Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Muiltiple se fundamenta en un perfil
de negocios, capacidad de generacion y perfil de riesgos muy fuerte. A la vez, incorpora un
fondeo vy liquidez considerado como fuerte y un adecuado respaldo patrimonial.

Banco Popular es un banco multiple privado que atiende grandes empresas, pymes y personas
de distintos segmentos a través de una variada oferta de productos y servicios, que determinan
una actividad bien diversificada. La entidad tiene una posicion de liderazgo en los negocios y
segmentos del sistema bancario, alcanzando una cuota de mercado de un 31,1% del sistema
de bancos muiltiples, situdndose en la primera posicion. En términos de captaciones, ocupaba
la segunda posicion, con una cuota de 25,0%.

La estrategia del banco considera mantener sus adecuados niveles de rentabilidad, sobre la
base de la transformacién digital, nuevos modelos de atencién, innovacién de productos y
eficiencia operacional. Durante 2021, el banco ha estado enfocado en acelerar la innovacion
digital, con foco en la migracion a la atencion remota de las pymes, impulso de las ventas
digitales y uso de la analitica avanzada.

Banco Popular sostiene altos margenes operacionales, incluso en periodos de menor actividad
econdmica, favorecidos de una estructura de financiamiento de bajo costo, Lina amplia base
de fondeo y una diversificada actividad. A septiembre 2021, el margen financiero total
anualizado sobre activos totales promedio fue un 8,7%, similar a lo registrado por el sistema
de bancos muiltiples (8,6%).

El gasto por provisiones se ha mantenido en rangos controlados y por debajo de la industria
de bancos muitiples, beneficiado de la adecuada gestion del riesgo. Durante 2020, el banco
intensificé de manera preventiva el gasto por provisiones, alcanzando un indicador de gasto
por provisiones sobre activos totales promedio de 1,3%(0,8% en 2019). A septiembre de 2021,
este indicador cae a 1,0% anualizado, menor a 2020, pero superior a lo mostrado
histéricamente, dado que la economia aln evidencia cierto grado de incertidumbre.
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Banco Popular muestra gastos de apoyo relativamente estables, reflejo de la estrategia de
digitalizacién y el foco en la mejora continua de los procesos, lo que junto al avance en su
escala de negocios repercute positivamente en la eficiencia operacional. En términos relativos,
los gastos de apoyo medidos sobre activos totales promedio tienen una tendencia a la baja,
alcanzando a septiembre de 2021 un 4,9% (5,2% para la industria).

Los resultados del banco son elevados y, a pesar de un contexto econdmico desfavorable,
sostienen una brecha importante con la banca mdltiple, apoyados en los altos margenes
operacionales y en las mejoras de eficiencia. A septiembre de 2021, los retornos muestran una
recuperacién relativa, beneficiados de las mejoras en eficiencia y el menor gasto por
provisiones, exhibiendo una utilidad antes de impuesto anualizada sobre activos totales
promedio de 3,0%, superior al 2,3% exhibido por la industria.

Los indicadores de solvencia de Banco Popular se observan holgados respecto a los limites
normativos, favorecidos por la sélida capacidad de generacién de resultados y la capitalizacion
de utilidades. A agosto de 2021, el indice de solvencia se ubicé en 17,8%, similar al 17,5% del
promedio de los bancos mltiples.

El banco mantiene una sana calidad de cartera, debido al apropiado monitoreo de las
colocaciones y conservadora gestion del riesgo de crédito. A septiembre de 2021, la cartera
vencida (incluyendo cobranza judidial) sobre colocaciones brutas fue de 0,8%, con una
cobertura de provisiones de 4,1 veces.

Banco Popular tiene una de las estructuras de pasivos mas diversificadas de la industria, con
una alta penetracion de productos de pasivos con el publico. A septiembre de 2021, los pasivos
se concentraron en las cuentas de ahorro, representando un 50,9% de las obligaciones totales.
Los depdsitos a la vista y a plazo también alcanzaban una parte relevante de los pasivos, con
un 22,8% y 8,4% del total, respectivamente.

La entidad tiene una favorable posicion de liquidez, producto de sus fondos disponibles, que
alcanzaron un 15,1% del total de activos al cierre del tercer trimestre de 2021.
Complementariamente, mantenia un 18,7% en inversiones negociables y al vencimiento, las
que en su mayoria correspondian a inversiones de facil liquidacion.

Sobre las perspectivas: Estables
Las perspectivas “Estables” asignadas a Banco Popular consideran las fortalezas en términos

de perfil de negocios y capacidad de generacion, ademds de una consolidada posicién de
liderazgo en el mercado y una conservadora gestion de riesgo.

(QQ” ., SUPERINTENDENCIA DEL )
SIMV MERCADO DE VALORES

APROBADO
15 NOV 2021

La aulonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

1 pare de la SIMV respeclo la solvencia de los

\_emisores ni sabre las bondades de los valores.
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Resumen de Calificacion de Riesgo otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Calificacion al Emisor

30 de septiembre de 2021
Fitch Republica Solvencia AA+(Estable): Las calificaciones AA indican una
Dominicana, Perspectiva expectativa muy baja de riesgo de incumplimiento.
S.R.L. Indican una capacidad muy fuerte para el pago de los

compromisos financieros. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a los eventos previsibles.

Sh\fl’\f’ S,},’;’ég‘;*gj EEE\;%ROEESQ Calificacién al Programa de Emisiones
| ARR ADO
30 de septiembre de 2021
| ¢ 15 NOV 2021 Bonos AA: indican una expectativa muy baja de riesgo
| La sutonzacNEISENRIGR SR IeasEE 0 Subordinados  crediticio. Indican una capacidad muy fuerte para el pago
Py de los compromisos financieros. Esta capacidad no es
emisores o SoRiEiNs BonCaces Ce Jus WHOWE: significativamente vuinerable a los eventos previsibles.

Las calificaciones de Banco Popular Dominicano S.A. Banco Mltiple (BPD) estan altamente
influenciadas por el ambiente operativo y su perfil de la compafia marcado por una posicién
dominante en el mercado dominicano y un modelo de negocio estable. BPD es el banco privado
de mayor tamaiio por activos y es uno de los competidores principales en banca corporativa y
de consumo. Su modelo de banca universal le permite una base de ingresos diversificada que
apoya sus resultados consistentes.

Las calificaciones nacionales de BPD estan influenciadas altamente por el entorno operativo
desafiante. En su evaluacion de riesgos, Fitch Ratings ha considerado que las implicaciones
econdmicas de la pandemia de coronavirus continuaran en 2021. También incluyé en su
analisis que estas implicaciones podrian tener cierta influencia en el desempeiio de la entidad,
debido al dinamismo moderado de los negocios, asi como la recuperacién paulatina de ciertos
sectores de la capacidad de pago de los deudores.

BPD mantiene indices de calidad de activos saludables, registrando un indice de préstamos
vencidos a 90 dias de 0.9% y un indice de cobertura de cartera vencida de 3.7x a junio de
2021. Si bien la calidad de los activos del banco no fue inmune a la crisis, las medidas
implementadas y una estrecha vigilancia a los sectores mas expuestos permitieron controlar el
deterioro de los activos. A junio de 2021, luego de la culminacion de la flexibilizacién transitoria
de los reestructurados temporales en abril de 2021, los préstamos reestructurados
representaron 3.9% de los préstamos brutos. Fitch cree que durante 2021 la calidad de los
activos tendra deterioros adicionales por el entorno operativo (EO) alin desafiante.

BPD sustenta su desempefio financiero en su posicién de liderazgo en el mercado,

diversificacion de ingresos, calidad de activos y base de fondos poco onerosa. La relacion
rentabilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) de 4.0% a junio de 2021 aumentd
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con respecto a los ultimos cuatro afios (2.7%), mientras la utilidad operativa sobre activos
totales promedio incrementd a 2.6% desde 2.0% en diciembre de 2020, por menores cargos
por provisiones.

La capacidad de absorcién de pérdidas del banco se considera adecuada al tomar en cuenta
sus reservas amplias para pérdidas crediticias y niveles de capitalizaciéon razonables. El indice
de Capital Base segun Fitch a APR del banco fue de 17.1% a junio de 2021 (2020: 17%),
respaldado por el historial de generacién de ganancias recurrentes, asi como por los ajustes
regulatorios a la baja de los ponderadores de riesgo de mercado. La relacidn de capital tangible
a activos tangibles se mantuvo relativamente estable en torno a 11%, debido al crecimiento
limitado de los activos y los ingresos estables. Fitch espera que el banco mantenga su
crecimiento organico, teniendo en cuenta su perfil conservador, calidad de cartera sdlida,
cobertura de reservas amplia y rentabilidad adecuada.

BPD tiene una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano y ha sido identificado como
un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En opinion de Fitch, esto le da estabilidad
de fondeo y apoya a una concentracion baja en los 20 mayores proveedores de fondos (junio
2021: 5.8%), lo cual la agencia considera que contribuye a mitigar adecuadamente el riesgo
de liquidez del banco.

Ambos informes de calificacién de riesgo se encuentran como anexo No. 2 al presente
prospecto, asi como en la SIMV.

El Emisor se compromete a causar la actualizacién de manera trimestral, o con la periodicidad
que establezca la SIMV.

2.9 Servicios de Pagos, Registro y Custodio

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en
circulacion, los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capital
e intereses seran realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. en su
condiciéon de Agente de Pago. El domicilio e informacion de como contactar a CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

- Calle Rafael Augusto Sanchez 86, esquina Freddy Prestol Castillo,
M Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini..
Santo Domingo, RepUblica Dominicana

STy SUERNTENDENCIADEL | )+ (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com

15 NOV 2021 Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIMV bajo en No. SVDCV-1

Al m AEROBARS, n del presente Prospecto de Emision, el Emisor no tiene ninguna

relacion de propiedad, distinta a la relacion contractual derivada de colocaciones previas de
titulos desmaterializados realizadas por el Emisor, o parentesco con CEVALDOM. El Emisor
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reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y
custodia que presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
no sera responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones ni respondera por cualquier incumplimiento
de los inversionistas frente al Emisor.

2.10 Restricciones a las que esta sujeto el Emisor

El Emisor no tiene ni estd obligado a ningdn tipo de restriccidn ante otros acreedores con
motivo a la emision de otros valores de renta fija, ni existen restricciones con relacién a otras
contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracién del presente prospecto.

2.10.1 Posible Subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor.

Los valores de renta fija representativos de deuda ofertados mediante el presente Prospecto
de Emision son procedentes del pasivo del emisor y su pago de capital e intereses por parte
del emisor esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas
de otras deudas del emisor.

2.10.2 Orden de Prelacion de Pago de las obligaciones por parte del emisor en el
caso de insolvencia

Para que la deuda subordinada representada por los valores ofrecidos pueda ser considerada
como parte del capital secundario del Emisor, debera reunir ciertas caracteristicas. Dentro de
estas se encuentran las siguientes:

1. Su pago esté supeditado al cumplimiento de las demds obligaciones de la entidad de
intermediacion financiera; y

2. Estar disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucidon o liquidacién. La
subordinacién de las mismas seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas
de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y
Financiera. Esta deuda subordinada tendria preferencia sobre los accionistas comunes
y preferidos.

2.10.3 Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las
obligaciones del emisor.

La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacién del Emisor.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral
alguna.

O~ 7 SUPERINTENDENCIA DEL
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Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la
Ley Monetaria y Financiera 183-02.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las
demas obligaciones del Emisor.

2.10.4 Limites en relacion de endeudamiento y liquidez, si corresponde

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites
de endeudamiento de Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera
Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 5 de julio de 2001, donde se establece un limite a
los financiamientos con vencimiento hasta 1 (un) afio obtenidos en el exterior por los bancos
multiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas.

De conformidad al articulo 37 del “Reglamento Riesgo de Liquidez” de la Junta Monetaria: “Las
entidades de intermediacidn financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15
y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de
pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos
liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén podra ser revisada en funcion de la
politica de encaje legal vigente”.

El Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. se encuentra en cumplimiento en relacion a los
indices de liquidez que las entidades de intermediacion financiera deberan cumplir conforme
el precitado Reglamento Riesgo de Liquidez. Para mas informacidn en este sentido, ver seccidn
I11.20.7.2 “Riesgo de Liquidez” del presente Prospecto.

2.10.5 Créditos preferentes
En la actualidad, no existen créditos preferentes.

2.10.6 Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores

El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores con
motivo a la emision de otros valores de renta fija, ni existen restricciones con relacién a otras
contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracién del presente prospecto.

2.10.1 Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracion del presente prospecto el Banco Popular Dominicano se
encuentra inscrito como emisor de valores en el Registro del Mercado de Valores y mantiene
emitido dos (2) programas de emisiones de valores de renta fija. A continuacion, un detalle de
los valores en circulacion:
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Vencimiento

Octubre del 2022

Monto Autorizado y Colocado

RD$5,000 MM

Tipo de tasa

Variable. La tasa es la suma de la
TIPPP + 275 puntos basicos.

Numero de Registro

SIVEM-069

Fecha de inscripcién en el RMV | 20/08/2012

Tipo de Valores Bonos de Subordinados

Calificacion de Riesgo AA

Valor Nominal RD$1,000,000.00

Cantidad de Valores en| 5,000

Circulacion (O

St

Vencimiento Emisiones 1, 2,3y 4
Noviembre 2026 :
Emisiones 5,6,7y 8
Diciembre 2026
Emisiones 9y 10
Febrero 2027

Monto Autorizado y Colocado RD$10,000 MM

Tipo de tasa 10.50%, fija en pesos
dominicanos

Numero de Registro SIVEM-101

Fecha de inscripcion en el RMV | 07/07/2016

Tipo de Valores Bonos de Subordinados

Calificacion de Riesgo AA

Valor Nominal RD$1.00

Cantidad de Valores en| 10,000 millones

Circulacion

2.11 Aspectos de la Masa de Obligacionistas
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Las calificaciones de riesgo fueron asignadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos y por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 ("Ley de
Sociedades”) y el marco regulatorio implementado por la SIMV,

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de la masa de
obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato del programa de emisiones. Las
facultades especificas de fiscalizacidn que tendra el representante sobre el emisor estaran
contempladas en el contrato del programa de emisiones.
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2.11.1 Representante de los obligacionistas

El representante de la masa de obligacionistas designado mediante el Contrato del Programa
de Emisiones, acorde las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades
No. 479-08, para cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones es:

|IBDO

BDO Auditoria, S.R.L.

Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tételo Vargas, Sto. Dgo,
D.N.

Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-1925

www.bdo.com.do

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-83214-5

Persona de contacto: Lic. Carlos Ortega

BDO Auditoria, S.R.L., es una firma registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores
bajo el nUmero SVAE-003 como firma de auditores externos.

2.12 Informacién sobre si la emision incorpora algun tipo de instrumento derivado

No aplica

2.13 Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por

acciones S«ﬁ’ SUPERINTENDENCIA DEL |
MYV _MERCADO DE VALORES
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El Emisor ha otorgado el mandato de la colocacidn del presente programa de emisiones a
Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Jose Manuel Cuervo

-] INVERSIONES POPULAR | Gerente General

Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo.,
Distrito Nacional

Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-09

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-008

Entre las responsabilidades y funciones citadas del Agente Colocador se encuentran las

siguientes:
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Las obligaciones de los Agentes Colocadores se encuentran establecidas en el correspondiente
Contrato de Colocacién Primaria del presente Programa de Emisiones.

2.14.2 Modalidad de Colocacion

El presente Programa de Emisiones sera colocado bajo la modalidad de Colocacion Primaria en
base a Mejores Esfuerzos. Los Agentes Colocadores no podran adquirir, a titulo propio, ninguna
porcion de los valores que conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiones
durante el periodo de colocacién primaria.

2.14.3 Periodo de Colocacion Primaria

No podra exceder 15 dias habiles. El programa de emisiones tiene un plazo de vigencia de
hasta 2 afos.

2.14.4 Proceso de Colocacion

Esta seccion de colocacion puede variar de conformidad a las reglas de negociacion
dictada por los reglamentos internos de la bolsa de valores donde se encuentre
inscrito el programa de emisiones.

Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa
de Emisiones deberan dirigirse al Agente Colocador contratado por el Emisor, a fin de completar
los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo para proceder a introducir sus
ordenes.

El Agente Colocador contratado por el Emisor de manera individual construira el libro de
ordenes para los inversionistas y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la
BVRD a partir de la Fecha de Emisidn hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion
de la Emision correspondiente, segln el horario determinado por la BVRD.

Las drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y
Emisidn de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria. Cada Agente
Colocador contratado por el Emisor, podra recibir érdenes de suscripcidon en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al Gltimo dia de
Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor pasado el horario de negociacién del sistema de la
BVRD, la orden de cualquiera de éstos, seglin sea el caso, quedara para el dia habil siguiente.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por el agente colocador
contratado por el emisor superase el monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD
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realizara un prorrateo de las drdenes ingresadas a través de su sistema de negociacién y a su
vez la adjudicacién de las 6rdenes. Quedaran excluidas las 6rdenes totales por no ser divisibles.

El Agente Colocador debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
registrar las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de negociacion de la BVRD. A cada uno de
los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor
Nominal, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a los Agentes Colocadores), o si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizard telefénicamente o via email o fax a través de los Agentes Colocadores
contratados por el Emisor después de la adjudicacidn en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspondiente. Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer
y cumplir las disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir
en la suscripcion de valores en el Mercado Primario. El presente Programa de Emisiones no
establece un monto de suscripcién maximo. Sin embargo, el monto que se encuentre disponible
al momento de realizar la oferta de suscripcién por parte del intermediario se constituira en el
monto maximo a demandar.

El inversionista procedera a pagar los valores adquiridos mediante transferencia o débito a
cuenta, a favor de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor al que haya acudido el
inversionista. La orden de suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados
estén disponibles en la cuenta de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor al que
haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del
Periodo de Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista habra de
pagar, como parte del costo de suscripcion, los intereses acumulados en los valores a ser
suscritos computandose estos intereses desde la Fecha de Emisidn (inclusive) hasta la Fecha
Valor (exclusive).

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos.
Sin embargo, cada obligacionista de las emisiones siempre tendra el derecho de obtener una
certificacidn sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia,
Pago y Administracion. Dicha certificacion también pueden obtenerla a través del intermediario
de valores.

Los inversionistas obtendran a través de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor,
su carta de confirmacion donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya
ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de
cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede
solicitar dicho estado a través del intermediario de valores. La fecha de suscripcion o Fecha
Valor sera en fecha T+1.

Los valores no suscritos de una emision dentro de isiones
podréan ser colocados en una préxima emisién dentro d&iiperipid Hevigencia de la
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oferta publica. Transcurrido el plazo maximo del periodo de vigencia, los valores no
suscritos del programa seran considerados nulos y sin valor y seran excluidos del
Registro automaticamente.

2.14.5 Agentes de Distribucion

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacidn, el agente colocador podra invitar otros
intermediarios de valores autorizados para que actien como agentes de distribucidn con
relacion al Programa de Emisiones. Los intermediarios de valores que sean subcontratados por
el agente colocador, deberan estar autorizados por la SIMV. El agente colocador sera
responsable frente al Emisor de dicha contratacién de terceros intermediarios, y por
consiguiente ello no los eximira de todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones
asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacién Primaria.

Los contratos que sean suscritos con los agentes de distribucion seran depositados en la SIMV
previo a la aprobacion del aviso de colocacion primaria.

2.15 Mercado Secundario

Los valores objeto del presente prospecto puedan ser negociados en mercado secundario a
través de cualquier mecanismo centralizado de negociacién autorizado. La Unica restriccion
que existe sobre la circulacion de los valores en el mercado secundario es que solo pueden ser
negociados por el publico inversionista definido en la portada del presente prospecto.

El mercado secundario iniciara al cierre del periodo de colocacién o cuando se suscriban la
totalidad de los valores previo al cierre del periodo de colocacién y el emisor lo notifique a la
Superintendencia como hecho relevante. Cuando el monto colocado sea inferior al monto
emitido se indicara en el hecho relevante.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la bolsa
de valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. (BVRD), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e
inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacién el
sistema de la BVRD, y segun el horario que ésta Gltima determine. La BVRD se reserva el
derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacién por
parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado
una orden de compra fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra
debera ser colocada en la bolsa de valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta
debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV vy la
BVRD, quien accedera a la bolsa de valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. y registrara la misma.

~
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Igualmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista
debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIMV para registrar su oferta de
compra, en el horario establecido por la BVRD. El Inversionista interesado en vender o comprar
valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a través del Mercado OTC (“Over
The Counter” por sus siglas) organizado y aprobado por la SIMV, acudiendo a cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV y proceder a realizar su transaccion de acuerdo
con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

La transmision de los valores se realizara mediante anotacién en cuenta registrada por
CEVALDOM. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre
el sistema de negociacion de la BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones
en el mercado OTC.

2.16 Comisiones y Gastos

El emisor incurrié en comisiones y gastos para llevar a cabo la estructuracion, autorizacién de
la SIMV vy la colocacion de los valores. Estas partidas aparecen en el siguiente cuadro
denominadas como ‘“iniciales”. Adicionalmente aparecen los gastos periodicos de
mantenimiento a lo largo del plazo de vencimiento del Programa de Emisiones, los cuales

también seran cubiertos por el Emisor.
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Fecha del ejercicio: Agosto del 2020

Monto Total del Programa de Emisiones en RD$: $ 20,000,000,000
Tasa Cambio aplicable del ejercicio: (RD$ x 1.00 US$) 58.55
Plazo: 10 afios

A modo de ejemplo i 10.50%

Comisiones y Gastos
INICIA Fijos Variables RDS
Tarifa SIV - Derecho de Deposito de Documentos 50,000.00 50,000.00
Tarifa SIV - Inscripddn en el Registro (%) ' 0.050% 10,000,000.00
BVRD - Inscripcién Programa de Emisiones - BVRD (RD$ 400.00 por cada millén) 8,000,000.00
BVRD - Inscripcion Emisor No aplica.
BVRD - Registro Preliminar 10,000.00
CEVALDOM - Registro Programa de Emisiones de OP 125,000.00
IPSA - Comisién por Colocaddn Mejor Esfuerzo 0.25% 50,000,000.00
Calificaciones de Riesgo (en USD a la tasa aplicable) 14,000.00 819,700.00
Gastos Legales
Gastos de Mercadeo e Impresién de Prospectos 100,000.00 100,000.00

Comisiones y Gastos

PERIODICOS ANUALES Fijos VELEDIES

BVRD - Mantenimiento Inscripcion 600,000.00 7,200,000.00
Representante Masa Obligacionistas (en USD a la tasa aplicable) 7,500.00 439,125.00
Anual por Calificadiones de Riesgo (en USD a la tasa aplicable) 14,000.00 819,700.00
CEVALDOM - Pago de Intereses = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado) 1,050,000.00

FINALES

Pago de Capital al Vendmiento = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado) — 10.000.000.00

GASTOS DEL ULTIMO ANO
Gastos periddicos anuales 9,508,825.00
Gastos finales 10,000,000.00

"TENDENCIA DEL

2.16.1 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores podran existir comisiones a cargo del inversionista tales
como:

45



Tarifa

caso de moneda Pacto.
extranjera, por punta
negociada de Valores
de Renta Fija.

Negociaciones y | Centralizados
Operaciones de
Negociacién

Supervision y Base del Frecuencia de
Regulacién Receptor Valor Calculo Pago
0.00100% por cada
Tarifa B Depésito DOP 1 Millén de valor Valor
por Supervision|Centralizado |custodiado o su custodiado Mensual
a la custodia de Valores equivalente en DOP en '
caso de moneda (o SRR
extranjera. S[E\'[V Sn?éﬁgngo DE VALORES
Sociedad ([))82110 ﬁ/ﬁ por cada 15 NOV 202)
Tarifa C por Administradora negocia dlo%nsu
Supervisiona |de . . APROBAPDO
las Mecanismos equivalente en DOP en |Por Registro del Trmestral

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de
depdsito de los inversionistas en el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los
Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de
internet de los intermediarios de valores y, en caso de que los Intermediarios de valores fuere
transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado de valores al inversionista, las
tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracidon del presente prospecto, las tarifas por los servicios prestados por
CEVALDOM a los Intermediarios de Valores y sus conceptos son los siguientes:

Transferencia de Valores entre el mismo titular DOP 150.00
Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago | DOP 3,000.00
Emision de Certificacion de Tenencia: DOP 350.00

Emision estado de cuenta adicional, comunicaciones y | DOP 250.00
comunicacion de valores

Fuente: www.cevaldom.com

o El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores
depositados en la cuenta de custodia.

o Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que
consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus
clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién.
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¢ En caso de que los Intermediarios de Valores acuerden con el inversionista transferir el
costo de la comisidn de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores,
podra acordarse la deduccion de dicha comision de las utilidades o rendimiento y del
monto de la liquidacion del valor del bono de deuda subordinada a ser pagados al
inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya
sido designado agente de pago de la emision.

e CEVALDOM vy la BVRD se reservan el derecho de revisar ﬁ:tarifas*en—-cua’rqui‘er
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Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para
quienes adquieran o revendan los Bonos Subordinados. Este resumen describe solamente
algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra, propiedad,
transferencia o disposicién de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Republica Dominicana al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades competentes, entre los cuales podemos citar:

e Ley No. 11-92 de fecha 16-mayo-1992 (Cddigo Tributario de la Republica Dominicana)
y sus modificaciones

e Reglamento No. 139-98 para la Aplicacién del Titulo II del Cédigo Tributario (Impuesto
Sobre la Renta)

¢ Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible y su Reglamento de Aplicacién No. 50-13

e Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la Emision de Cheques y Pagos por
Transferencias Electrdnicas

e Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos aplicables

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Ley 249-17:

"Articulo 329.- Sujecion régimen ordinario. Los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacion
establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley.

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electronicas realizadas con
valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emision de cheques y
transferencias bancarias.”

Los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:
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"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en
cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes
deberan retener e ingresar a la Administracion, con caracter unico y definitivo el impuesto de
diez por ciento (10%) de esos intereses.”

"Articulo 7: Se modifica el articulo 306 bis del Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:

Articulo 306 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por
ciento (10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrén realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto
retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre /a
Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando una renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de
su renta neta gravable.

Parrafo II. A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por e/
Banco Central de la Republica Dominicana.

Pdrrafo III. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberan aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que €sta les requiera para acreditar la cuantia de la renta gravable,
asf/ como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos
Internos (DGII), regulard las distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier
cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto
seran las centrales de valores. "

Pa
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e personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais;
e personas fisicas no residentes en el pais; y
e personas juridicas no domiciliadas en el pais

El actual régimen fiscal dicta que los intereses generados por los Bonos seran gravados por el
impuesto sobre la renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento
(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta
retencion tiene caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las
personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo I del Articulo
306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcidon que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la
Ley 253-12 no aplica para el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse
de una nueva emisién posterior a la promulgacién de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada
retencion, aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados
por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-
12.

A continuacion, se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a la tasa
de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por €/ articulo 11 de /a
Ley 253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento
(29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales
de responsabilidad limitada,

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho,;

f) Las sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea
la obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este
impuesto.

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demas articulos que
establecen tasas en el Titulo II del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306,

306 bis, 308 y 309. N
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Pdrrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reduciréd la tasa prevista en la parte
capital del presente articulo en la forma siguiente:

i.  Ejercicio fiscal 2014.: 28%

il. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"”

En ningln caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los obligacionistas de los valores objeto del presente Prospecto. Los
obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la
tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al
momento de la elaboracién de este Prospecto y no se encuentran de manera de fondo para
cada situacion especifica de cada inversionista. Cada potencial inversionista es responsable de
solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para
el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el articulo
289 (Ganancias de Capital) del Cddigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se
transcribe asi:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de
enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacién,
conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo y su reglamento”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales €) f) y
g) del citado articulo 289 del Cédigo Tributario, a saber:

e) Activo de Capital: el concepto "activo de capital”" significa todo bien en poder del
contribuyente en conexidn o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos
principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes
depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario
del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles
de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del
negocio.

f) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital”
significa la ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de
capital.

g) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa

la pérdida por la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.
~O~ __ _ SUPERINTENDENCIA DELW
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3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

3.1 Balance General

Estados Financieros

Cifras en RD$ Millones

Balance General

Activos

Fondos disponibles

Inversiones negociables y a vencimiento
Cartera de créditos, neta

Deudores por aceptaciones

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos

Total Activos

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones financieras

del pais y del exterior

Obligaciones por Pactos de Recompra de
Titulos

Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacién
Valores en circulaciéon

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas
Total Pasivos

Patrimonio neto

Total Pasivos y Patrimonio

g"-"; < 7 SUPERINTENDENGIA BEL)
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Al 30 de Junio de

2020

92,317.4
60,160.1
346,816.9
47.7
1,682.9
680.6
187.0
12,964.4

8,944.6
523,801.8

355,930.5

17,971.7

10,114.7

5,048.3
47.7
49,516.8
10,665.8
14,992.0
464,317.6

59,484.1
523,801.8

2021

86,171.2
104,931.8
349,546.2
243.4
1,493.8
275.3
558.1

12,920.3

13,071.9
569,212.1

398,438.1

12,712.5

2,507.8

28,545.0
243.4
30,360.5
11,178.0
14,998.7
498,984.1

70,228.0
569,212.1

Var

2021 vs
2020

-6,146.2
44,771.7
2,729.3
195.7
-189.1
-405.3
371.1
-44.1
4,127.3

-6.6%
74.4%
0.7%
410.2%
-11.2%
-59.5%
198.4%
-0.3%
46.1%

45,410.3 8.6%

42,507.6

-5,259.2

-7,606.9

23,496.7
195.7
-19,156.3
512.2

6.7
34,666.5
10,743.9

11.9%

-29.2%

-75.2%

465.4%
410.2%
-38.6%
4.8%
0.0%
7.4%
18.1%

45,410.3 8.6%
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3.2 Estado de Resultados

Estados de Resultados
Cifras en RD$ Millones

(RDS millones)

Estado de Resultados

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos

Provision para inversiones negociables y a
vencimiento

Margen financiero neto

Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio
Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Gastos operativos

Otros ingresos (gastos)

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

3.3 Flujo de Efectivo

Estado de Flujos de Efectivo

Al 30 de Junio de

2020

22,040.6
-5,047.6
16,993.0
-2,695.4

0.0

14,297.6
-185.5
6,917.1
-1,305.4
-13,638.1
715.1
6,800.8
-1,723.5

21,052.8
-3,220.4
17,832.4
-3,436.7

-4.0

14,391.7
50.1
7,886.5
-1,401.0
-13,705.8
824.3
8,045.8
-1,778.1

-987.8
-1,827.2
839.4
741.3

4.0

94.1
1354
969.4

95.6
67.7
109.2
1,245.0
54.6

1,190.3

-4.5%
-36.2%
4.9%
27.5%

100.0%

0.6%
72.9%
14.0%
7.3%
0.4%
15.2%
18.3%
3.2%
23.4%

Al 30 de Junio de

2020 2021

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos 11,872.4 14,931.6
Otros ingresos financieros cobrados 2,816.4 3,606.0
Otros ingresos operacionales cobrados 5,769.7 6,743.4
Intereses pagados por captaciones 1—4,121.9 -2,425.2
Intereses y comisiones pagados por financiamie RIV SUPERINTENDENCIA DEL -84.3 -427.5
Gastos generales y administrativos pagados e E10,918.3 -11,354.6
Otros gastos operacionales pagados 15 NOV 2021 -644.8 -568.4
Impuesto sobre la renta pagado 1,636.8 -3,969.5
Cobros diversos por actividades de operacion 11,222.6 -1,105.0

P P APROBADO ]

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,829.8 5,430.6
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) disminucion en inversiones 7,897.7 -7,299.8
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Interbancarios otorgados 0.0 0.0
Interbancarios cobrados 0.0 0.0
Créditos otorgados -23,498.9 -11,495.1
Créditos cobrados 0.0 0.0
Adquisicion de cartera (Nota 36) 0.0 0.0
Venta de cartera
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos -876.2 -585.7
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 14.3 164.6
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 125.3 231.9
Efectivo neto usado en las actividades de inversion -16,337.7 -18,983.9
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 2,775.1 8,673.5
Devolucion de captaciones 0.0 0.0
Operaciones de fondos tomados a préstamo 10,144.8 6,819.6
Operaciones de fondos pagados 0.0 0.0
Obligaciones subordinadas 0.0 0.0
Aportes de capital 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas -10.8 -10.9
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,909.0 15,482.2
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y -1,598.9 1,928.9
EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL 33,095.2 30,594.9
INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFlscnvfgqi'i\; spmmeooace | 31,4963 32,523.8
FINAL DEL Aﬁo . 1 /' MERCADO DE VALORE
} 15 NOV 2021
3.4 Principales Indicadores | APROBADO

Al 30 de Junio de

O D20 4
Total de Activos Netos (Millones) 523,801.78 569,212.06
Total de Pasivos (Millones) 464,317.66 498,984.08
Total Patrimonio Neto (Millones) 59,484.12 70,227.98
Razon liquidez Corriente 21.82% 19.52%
Prueba Acida 515,499 527,603
Razoén de Endeudamiento 88.65% 87.66%
Apalancamiento Financiero 7.81 7.11
Proporcion deuda Corto Plazo 84.35% 89.70%
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RENTABILIDAD

N
ROA (Rentabilidad de los Activos)! 2.74 2.89
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)* 23.67 23.88
| Ingresos Financieros / Activos Productivos! 10.74 9.09

Margen Financiero Bruto / Margen Operacional 75.17 73.33
Bruto
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 76.21 78.74
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos 8.28 7.70
Productivos!
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con 20.35 17.67
Costo!
Disponibilidades/Total de Captaciones 21.80 19.52
Disponibilidades / Total de Depdsitos! 24.69 20.96
Disponib.+ Inversiones en Depositos y 29.11 33.57
Valores/Total Activos
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con 90.47 94.95
Costo!
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS .
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de 1.30 0.89
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Capital y 1.41 0.99
Rendimientos) / Total de Cartera de Crédito Bruta?
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera 97.01 98.53
de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capital y 98.59 99.01
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta!
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y 67.18 70.78
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta?
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y 31.42 28.23
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta!
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 160.65 321.89
(Capital y Rendimientos)!
Provision para Cartera / Total de Cartera de Crédito 2.26 3.18

g ——— "-_'_Br

STy SRS

15 NOV 2021
Al 30 de Junio de

Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades

30.79 12.99
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 66.21 61.41
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 11.52 18.53
Activos Fijos netos / Activos Netos 2.48 2.27
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 3.30 3.15
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos 0.13 0.05
netos/Activos Netos
Otros Activos netos / Activos Netos 1.71 2.30
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Total Pasivos / Total Activos Netos 88.64 87.66
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 83.80 81.77
Activos Productivos/Total Pasivos! 88.38 92.82
Inversiones Banco Central / Total Captaciones! 0.65 3.89
Total Captaciones / Total Pasivos 91.19 88.48
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 11.69 6.88
Total Depésitos / Total Captaciones 88.31 93.12
Depositos a la Vista / Total Depdsitos? 25.65 27.46
Depdsitos de Ahorro / Total Depdsitos? 53.92 60.78
Depdsitos a Plazo / Total Depdsitos? 20.43 11.75
Indice de Solvencia! 15.33 17.34
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 7.81 7.11
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces) 8.81 8.11
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 7.74 4.59
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) 5.97 5.14
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces)*—————4 —4— 2.13 1.76
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) Sty sumfesenciuoe] 0,15 0.19
Patrimonio Neto / Activos Netos - ] 1136 12.34
Patrimonio Neto / Total Pasivos , 15 NOV 2071 12.81 14.07
Patrimonio Neto / Total Captaciones 14.05 15.91
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo | AP RO B ‘4\ DO 13.79 14.54

Disponibilidades .
GESTION B 2020 2021

ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos
Grales. y Administ.

Total Gastos Generales y Administrativos/Total 6.25 6.14
Captaciones

Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto (Cost / 59.03 55.62
Income)

Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 2.75 1.51
Costo

Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo! 2.23 1.32
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 1.84 1.07
Obligaciones con Costo!

Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + 5.84 5.56
Oblig. Con Costo?

Ingresos Financieros / Activos Productivos? 10.74 9.09
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)! 2.46 1.39
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.02 1.19
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 22.90 15.30
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 78.34 75.22
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 5.05 4.76
Gastos de Explotacion / Activos Productivos! 6.45 5.85
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 51.27 51.38
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Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 48.73 48.62
Administrativos ’

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos! 32.21 48.01

3.5 Analisis Financiero Cifras Interinas

Analisis Financiero Cifras Interinas

La utilidad del Banco aumentd en RD$1,190.3 millones (23.4 %) hasta alcanzar RD$6,267.6
millones al 30 de junio de 2021, comparados con los RD$5,077.3 millones de utilidad
alcanzados durante el mismo periodo en el 2020. Este incremento se debid principalmente a
la disminucidn de los gastos financieros de RD$1,827.2 millones (-36.2%) como efecto de la
pandemia mundial Covid-19. Los rubros de mayor impacto fueron los siguientes:

e Crecimiento de la cartera de inversiones negociables y a vencimiento por RD$44,771.7
millones (74.4%), generando un incremento en los intereses por inversiones de
RD$290.3 millones.

e Crecimiento de la cartera de depdsitos en RD$42,507.6 millones (11.9%), logrando asi
con una disminucion de los intereses por captaciones en RD$2,050.3 millones (-44.8%),

o Aumento de las provisiones para cartera de créditos e inversiones de RD$745.3 millones.

El ingreso financiero del Emisor disminuyé en RD$987.8 millones (-4.5%) alcanzando
RD$21,052.8 millones al 30 de junio de 2021, comparados con RD$22,040.6 millones al 30 de
junio de 2020. Esta disminucion se debid principalmente por la disminucidon de RD$1,867.4
millones en intereses y comisiones por créditos. En otro sentido, los intereses por inversiones
y la ganancia por inversiones tuvieron un incremento respecto al 2020 de RD$879.6 millones.

La disminucion en intereses y comisiones por créditos es consecuencia de menores tasas, a
pesar del crecimiento de volumen de la cartera de créditos. En cuanto al rendimiento de la
cartera de créditos, la tasa efectiva de retorno sobre préstamos para junio resulté de 13.6%
en el 2020 y de 11.2% en el 2021 en moneda nacional. La tasa efectiva de retorno de los
préstamos en moneda extranjera disminuyd de 5.5% a junio de 2020 a 4.7% para 2021.

Los ingresos financieros que han sido devengados durante el 2021 estan siendo impulsados
por la diversidad de la base de la cartera de créditos; captando tanto créditos empresariales y
corporativos como créditos de consumo, que son en general de mayor riesgo para el Emisor;
e incrementan los niveles de margen y retorno.

Los gastos financieros del Emisor disminuyeron en RD$1,827.2 millones (-36.2%) alcanzando
RD$3,220.4 millones al 30 de junio de 2021 en comparacion con RD$5,047.6 miillones al 30 de
junio de 2020. Esta disminucion se debié principalmente por los ajustes en tasas de los
certificados a plazos en moneda nacional disminuyendo de 6.2% en 2020 a 3.3% para 2021.
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3.6 Hechos relevantes o Eventos de Importancia que pudiesen afectar la
condicion financiera futura de la Sociedad

Pandemia COVID-19

La Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 el 11 de marzo de 2020 que el mundo se
enfrentaba a una pandemia debido a los niveles de propagacién y victimas causados por el
virus COVID-19.

Con el fin de mitigar y controlar los efectos adversos sobre la salud publica derivados de este
virus, los gobiernos de multiples paises, entre ellos Republica Dominicana, han establecido
una serie de medidas que restringen los procesos de movilidad y produccion, generando una
interrupcién en las condiciones normales de la actividad empresarial global.

El Gobierno Dominicano, para atenuar el impacto y apoyar a los sectores afectados por la
pandemia, ha implementado una politica econdémica expansiva, a través de prérrogas para
los pagos de impuestos, incremento en el gasto del sector salud y en los subsidios
sociales. En el aspecto monetario, liberalizacion de fondos del encaje legal, lo cual ha
generado altos niveles de liquidez y la reduccién de la tasa de politica monetaria para
estimular el crédito.

En otro orden, se han establecido medidas de flexibilizaciones normativas, entre las que se
incluyen el congelamiento de las provisiones requeridas para créditos al momento en que se
encontraban previo a la pandemia.

El impacto negativo a nivel mundial que ha provocado la crisis sanitaria ha reducido
significativamente las proyecciones de crecimiento mundial. En este sentido, para el 2020 se
espera una contraccién de 4.8% segun el FMI al cierre de afio.

El Banco considera que la crisis sanitaria del COVID-19 puede tener un impacto negativo en
las variables macroecondmicas de la Republica Dominicana, lo cual puede afectar
desfavorablemente sus resultados financieros. Entre otros factores, debido al aumento en las
pérdidas crediticias esperadas, menos ingresos por comisiones y disminucién del margen
financiero por el comportamiento de las tasas y precios del mercado.

Considerando la incertidumbre sobre el alcance y la duracién del contagio del COVID-19;
actualmente, no es posible estimar razonablemente los impactos en la situacion financiera y
los resultados del Banco. Los riesgos e impactos relacionados con el COVID-19 estan siendo
evaluados permanentemente por la Direccién del Banco y se estan tomando las medidas
necesarias para mitigar los impactos en las operaciones y los resultados.
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Anexos

Anexo Copia de los estados financieros del emisor
1
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