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Banco Popular Dominicano, S.A.
- Banco Miiltiple (en Iq adelante "El Emisor" o "BPD') es una entidad dc

intermediaciOn financiera incorporada para operar como Banco MUltiple, cuya actividad principal es ofrecer servicios

financieros bajo una amplia gama dc productos a clientes personales y corporativos, con una trayectoria dc casi 60

afios y una extensa red de mds de 180 sucursales en todo el pals.

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

Tipo de 10s Valores Ofrecidos Bonos Subordinados

Monto y Moneda Hasta Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos (RD$ 20,000,000,000.00)
InversiOn Minima Mil pesos dominicanos (RD$ 1,000.00)

Valor Nominal Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

Cantidad total de Valores 200,000,000 dc Bonos Subordinados

PIazo de vencimiento 10 aiios.

Tipo de tasa de interCs Anual Tasa fija o variable a determinar en el aviso de oferta pUblica correspondiente.
CalificaciOn de Riesgo del Programa Feller Rate: AA I Fitch Ratings: AA

Tipo de Garantia El programa de emisiones no contard con una garantia especifica

Adicionalmente, las emisiones son subordinadas.
CalificaciOn de Riesgo Emisor Feller Rate: AA+ I Fitch Ratings: AA+
RepresentaciOn de 10s Valores Desmaterializada Mediante AnotaciOn en Cuenta

Periodicidad de Pago Mensual, Trimestral o Semestral

DepOsito y Custodio de Valores CEVALDOM DepOsito Centralizado de Valores, S.A.

PUblicp at que SEdirigen fas vaiores Personas juridicas nacionales o extranjeras calificadas como Inversionistas
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., Profesionales definidos conforme a la regulaciOn y normativa vigente. No podrdn
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:', ' ser adquiridos en el mercado primario o secundario, dc manera directa o
'gy': K"r""" ' ' ' _ · indirecta, por personas fisicas, por entidades dc intermediaciOn financiera

· .
1 S mv 2021 '»S'" kMes, o por entidades dc off-shore a menos que estas sean propiedad dc un

'" 1 ' bamo internacional de primera Iinea.
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El pagg de'-!gs',BUnp$'SgW: ©lnacos estd supeditado al cumplimiento de las demds obligaciones del Emisor y no
co~i~a=ugn==4enciOn anticipada. Todas las emisiones serdn amortizadas en la fecha dc

vencimiento establecida. Banco Popular Dominicano ha asumido el rol dc estructurador dc su propio programa dc

emisiones.

Aqente CoIocador

%, INVERSIONES POPULAR Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa SVPB-008

Representante de la Masa de Qt?liqacionistas Calificadora de Ri!esgQ

Feller Rate, S.R.L Fitch Ratings
BOO Auditoria, S.R.L.

No. de Registro: SVCR-002 No. de Registro SVCR-001

Este Programa de Emisiones obtuvo la autorizaciOn de la Superintendencia de Bancos dc la Reptiblica Dominicana

mediante la circular (SIB): ADM/2216/20 dc fecha 06 dc noviembre del 2020, fue aprobado por la Superintendencia

del Mercado de Valores mediante la Unica ResoluciOn dc fecha 24 de noviembre del 2020 y modihcado por la Unica

ResoluciOn de la Superintendencia del Mercado de Valores dc fecha 09 del mes de diciembre del afio 2020 (R-

SIMV-2020-31-EV), inscrito en el Registro del Mercado dc Valores (en Iq adelante el Registro) bajo el registro No.

SIVEM-142.

La autorizaciOn de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripciO " istro del
Mercado de Valores no implica certificaciOn, ni responsabilidad alg D%

·., de la

Superintendencia, respecto de la soIvencia de las personas fisicas o juridi i en
.

istro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de 10s valores de oferta pUb

,
" tia las

bondades de dichos valores. El inversionista debe leer las advertencias rta N Iica

en la pdg"na s"guiente.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA
!

|,APF?OBADO,
EI Emisor se encuentra sujeto al cumplimiento de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores, sus reglamentos y demds normativas dictadas por el consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en Io relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicaciOn supletoria en
10s asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislaciOn societaria,
comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comUn y 10s usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

EI cumplimiento regulatorio y normativo de la informaciOn pIasmada en la
documentaciOn correspondiente a la presente oferta pUblica es de entera
responsabilidad del Emisor. Por tanto, en caso de contradicciOn entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la
modificaciOn automdtica del presente documento, debiendo el Emisor tomar de
manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar 10s

ajustes que correspondan.

EI presente Prospecto de EmisiOn y el contenido del Prospecto de EmisiOn Definitivo
previamente emitido autorizado por la SIMV en fecha 17 de noviembre del 2016, y
todas sus modificaciones futuras, contiene informaciOn relevante sobre la Oferta
PUblica que se ofrece y debe ser Ieido por 10s inversionistas interesados para
formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones. EI presente
Prospecto de EmisiOn estard disponible en las pdginas web de la Superintendencia
del Mercado de Valores, del propio Emisor y la Bolsa y Mercados de Valores de la
RepUblica Dominicana. Toda informaciOn periOdica y relevante que se genere del
Emisor y de sus valores estardn disponibles en el Registro del Mercado de Valores
y la pdgina web del Emisor.

Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica
nacional o extrajera, excluyendo entidades de intermediaciOn financiera locales y
entidades off-shore (segUn las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones
en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta
ResoluciOn dictada por la junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos
que estas Ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera Iinea. En
virtud de que son valores de renta fija subordinados y 10s riesgos que 10s mismos
conllevan, estos valores no podrdn ser adquiridos por personas fisicas, tanto en el
mercado primario como el secundario.

El pago de 10s Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento previo
de las demds obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada por 10s

Bonos de Deuda Subordinada estard disponible para absorber pCrdidas en caso de
d"soluc"0n o 4"qu'daciOn del Em"sor La subord"nac"0n ser a hasta tanto se cubran
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las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo

63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de

Contingencia segUn lo previsto en el literal i) de dicho Articulo 63. Los Bonos de

Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre 10s accionistas comunes y
preferidos del Emisor en caso de disoluciOn o IiquidaciOn del Emisor. Los Bonos de

Deuda Subordinada no se considerardn como depOsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal
C) de la Ley Monetaria y Financiera.

EI emisor podrd, Iuego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda

subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mds el
resultado neto por revaluaciOn de activos hasta un monto equivalente al cincuenta

por ciento (50%) del capital primario. No existen Iitis o sanciones que pudieran

afectar al emisor de manera significativa.

SNv SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES

? APROBADO
i 1 5 NOV 2021

· La autonzacion e wiscRpcion en el Registro no
kUNca certifcaaOn ni responsabilidad por

parte dc la SIMV respecto la soNencia dc 10s
emisores ni sobre las bondades de 10s valores.

,
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informaciOn que aparece mds elaborada
en otras secciones de este Prospecto dc EmisiOn. El inversionista debe valorar la posible
inversiOn teniendo en cuenta toda la informaciOn disponible en el prospecto y no en base

Unicamente a ninguno de sus apartados.

Emisor Banco Popular Dominicano, S.A.

-
Banco MUltiple

IdentificaciOn del BPD es una entidad de intermediaciOn financiera organizada e

Emisor incorporada para operar como Banco MUltiple bajo las leyes dc la

RepUblica Dominicana. Fue fundado en el aiio 1963, y se dedica

a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama dc productos
a clientes personales y corporativos a travCs de una extensa red

dc sucursales en todo el pals. Banco Popular se encuentra inscrito
como Emisor en el Registro del Mercado de Valores bajo el

niimero SIVEV-017.

BPD posee domicilio en la Avenida john F. Kennedy No. 20,
esquina Avenida Mdximo GOmez, Santo Domingo, Distrito
Nacional.

DescripciOn de 10s Son valores dc renta fija representativos de deuda procedentes
Valores del pasivo del emisor y cuyo pago de principal e intereses por

parte del emisor estd supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas dc otras deudas de la

entidad de intermediaciOn financiera.

Monto y Moneda del Hasta Veinte Mil Millones de pesos dominicanos (RD$

Programa de 20,000,000,000)
Emisiones

PUblico al que se Personas juridicas nacionales o extranjeras calificadas como
dirigen 10s valores Inversionistas Profesionales definidos conforme a la regulaciOn y

normativa vigente. No podrdn ser adquiridos en el mercado
primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades dc intermediaciOn financiera
locales, o por entidades dc off-shore a menos que Cstas sean

propiedad de un banco internacional dc primera linea.

Tipo de Valores Bonos de Deuda Subordinada
superintendencia del

Ofertados SNv mercado de valores
g. APROBADO

PIazo de Vencimiento Diez (10) afios.
,

1 5 NOV 2021
de 10s Valores

La autorizacm e |rR,U;IpG!ULbMi et Registro no

mphca certifmoOn ni responsatNlkjad por

pane dc la SIMV respecto la soNencia dc 10s

,
emisores ni sobre las bondades dc 10s valores.

.
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Tipo de Tasa de Fija o variable, en pesos dominicanos.
InterCs

Fecha de Diez (10) afios a partir de su fecha de emisiOn.

AmortizaciOn

Garantias El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no

cuenta con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda

Subordinada no se consideran como depOsitos, por tanto, sus

obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el

Articulo 64, literal C) dc la Ley Monetaria y Financiera 183-02. El

pago dc 10s Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al

cumplimiento previo de las demds obligaciones del Emisor. La

deuda del Emisor representada por 10s Bonos de Deuda

Subordinada estard disponible para absorber pCrdidas en caso de

disoluciOn o liquidaciOn del Emisor.

Resumen General del El uso y destino que dard el Banco a estos recursos serd para

Uso de Fondos integrarlos como capital secundario, dentro de 10s Iimites
permitidos por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y sus

Reglamentos, con Iq cual el Banco podrd resaltar el crecimiento
dc sus actividades crediticias para atender la demanda dc
financiamientos de 10s sectores productivos del pals. En adiciOn,

10s fondos provistos por esta colocaciOn dc deuda serdn

destinados a e engrosar la liquidez dc la entidad con la finalidad
de dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente, a suplir
la creciente demanda dc crCditos del mercado local.

Un desglose del uso de fondos aparece en el capitulo No. 2.6

CalificaciOn de Por Feller Rate:
Riesgo
de 10s Valores AA: Instrumentos con una muy alta capacidad dc pago del capital

e intereses en 10s tCrminos y plazos pactados, la cual no sc verla
afectada en forma significativa ante posibles cambios en el

emisor, en la industria a que pertenece o en la economia

Por Fitch Ratings:

AA (dom): Denotan expectativas dc muy bajo riesgo de
incumplimiento en relaciOn a otros emisores u obligaciones en el

sIkv
SIjpERINTENDENCIA DEL · · · · · · · ·

mercado de valores mismo pais. El riesgo de mcumphmiento difiere solo hgeramente

,,
APROBADO del de 10s emisores u obligaciones con las mds altas calificaciones

' del pals.

'i 1 5 NOV 2021

La autoruaaon e |rr3cr[pc)ckj en el Registro no

wnpkca certificact0n ni
respon3abi|nad por

parte dc la SIMV respecto la soNencia dc 10s

emisores ni sobre las bondades de 10s valores.
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Para las categorias de riesgo se utilizan las nomenclaturas (+) y
(-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Valor Nominal Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

InversiOn Minima Mil pesos dominicanos (RD$ 1,000.00)

Precio de ColocaciOn A la par. Es decir, a su valor nominal.

Periodicidad de Pago Mensual, Trimestral o semestral. La periodicidad de cada emisiOn

serd especihcada en cada aviso de colocaciOn correspondiente.

CalificaciOn de Por Feller Rate:
Riesgo del Emisor

AA+: Corresponde a aquellas entidades con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en 10s tCrminos y plazos

pactados, la cual no se verla afectada en forma significativa ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o

en la economia

"SNv
SUpER|nIENDENCIA DEL' Por Fitch Ratings:
MERCADO DE VALORES

7 Aprobado aa+ (dom): Denotan expectativas dc muy bajo riesgo de

i 1 5 NOV 2021 incumplimiento en relaciOn a otros emisores u obligaciones en el

, ,
mismo pals. El riesgo de incumplimiento difiere sOlo ligeramente

'" ""'""'"°;'d: 'd"f'l'::°s:'3:Ci::':°o:°
del de 10s emisores u obl'gac'ones con las mds altas cal'fcac'onesp%% :::MV

respecto la solvencia dc K)s

,
,

emisores ni sobre las bondadcs dc 10s valores.
, de pais.

Para las categorias de riesgo se utilizan la nomenclatura (+) y ("
), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Fecha de InscripciOn 4 de diciembre del 2020.

del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado
de Valores

Periodo de Vigencia Hasta dos (2) aiios contados a partir dc la fecha de inscripciOn en
del Programa de el Registro del Mercado de Valores.

Emisiones

Fecha de SuscripciOn T+1 para el pUblico al que va dirigida la oferta.
o Fecha Valor

6



Horario de RecepciOn Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores contratados por
de Ofertas durante el el Emisor, podrd recibir Ordenes de suscripciOn en el horario
Periodo de establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de

CoIocaciOn la BYRD en el horario establecido por esta en sus reglas de

negociaciOn.

· " d""u"^ :51;PER:NTENL,,_nC|A DEL
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Marino D. Espinal Presidente
A. Alejandro Santelises Vicepresidente
AndrCs Emilio Bobadilla Secretario
josC Armando BermUdez Miembro
M.

Adriano Bordas Miembro
Pedro G. Brache Miembro
Manuel A. GrullOn Miembro
Manuel GrullOn Miembro
Herndndez
Enrique M. Illueca Miembro
Ernesto M. Izquierdo Miembro
Manuel E. jimCnez F. Miembro
Marcial M. Najri Cesani Miembro
Christopher Paniagua Miembro
Alex Pimentel M. Miembro
Erich Schumann Miembro

Ejecutivos Principales:

0 . 0 D 0 0 ' ,
Christopher Paniaqua Presidente Ejecutivo Banco Popular Dominicano
Manuel E. jimCnez F. Presidente Ejecutivo Grupo Popular

Antonia AntOn de VPE Senior GestiOn Humana Trans Cult, Adm.
Hernandez CrCdito y Cumplimiento

.
VPE Senior De Negocios Nacionales E

Rene Gullon
Internacionales

juan Lehoux Amell VPE Senior Tecnologia Y Operaciones
Luis E. Espinola Moya VPE De Negocios Empresariales y dc InversiOn

VPE Senior Gobierno Corporativo Relaciones
Rafael A. Del Toro

Accionistas y Economia

.
VPE GestiOn Humana, Trans Cult y Sistemas yArturo Gullon F.
Procesos

7



0 . 0 " 0 0 ' ,

Francisco Ramirez VPE Negocios Personales Y Sucursales

Miguel /\nge1
VPE De OperacionesRodriguez

Fe|ipe Suarez Parra VPE GestiOn Integra| De Riesgo

jOSC Mdrmol VPE De Relaciones PUblicas Y Comunicaciones
Miguel E. Niliiez VPE AdministraciOn De CrCditos

Richard Lueje Auditor General

Sergio Solari VPE Tecnologia De Negocios

Daniel Garay VPE Operaciones 11

Lissette De jesiis VPE Finanzas y Contraloria

Actualmente Grupo Popular, S.A. tiene una participaciOn dc un 98.76% en el capital
accionario dc Banco Popular Dominicano.

Grupo Popular es una de las compaNas de mayor base accionaria en la RepUblica

Dominicana, contando con 12,559 accionistas al cierre de 30 de junio del 2021.

El Sr. Manuel jimCnez, es el Presidente Ejecutivo del Grupo Popular. SNv '"""""""^'":MERCADO DE VALORES

15 NOV 2021

Riesgos del Programa
de Emisiones

,
APROBADO.

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente 10s siguientes factores dc
riesgo, asi como cualquier otra informaciOn presentada en este Prospecto, previo a tomar la

decisiOn de invertir en 10s presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a 10s

aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no signifkativos, podrian
tener un impacto negativo en 10s benehcios u operaciones de la empresa.

Riesgo de la oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para 10s Bonos. El Emisor no puede asegurar
la existencia de un mercado secundario para 10s bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a
las condiciones que puedan afectar el mercado de 10s Bonos en el futuro, ni la capacidad de
10s obligacionistas, ni las condiciones en las cuales podrian en su caso enajenar dichos Bonos.

Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio de
colocaciOn dependiendo dc diversos factores, incluyendo entre otros, la situaciOn financiera
de la empresa, la situaciOn poIitica y econOmica de la RepUblica Dominicana y el

comportamiento dc las tasas dc interCs.

Riesgo del instrumento de inversiOn. La deuda subordinada es un pasivo subordinado a

todos 10s demds pasivos de la entidad de intermediaciOn financiera, estando disponibles para

absorber pCrdidas, en caso que 10s recursos patrimoniales resulten insuhcientes. En otras
palabras, la deuda subordinada es aquella cuyo pago de principal e intereses queda
supeditado al cumplimiento de todas las demds obligaciones de la empresa en caso dc un

8



colapso total, tal y como se especihca en el reglamento de Normas Prudenciales dc
AdecuaciOn Patrimonial en el articulo 10, ordinal d), literal iv).

Riesgo del impacto de regulaciones sobre capital secundario. Cuando resten entre
cinco y cuatro afios para el vencimiento de 10s Bonos de Deuda Subordinada, el porcentaje
considerando o calificado como capital secundario se reduce anualmente en un 20% hasta

llegar a considerarse 0% cuando al vencimiento le reste menos de un aiio. Si el Emisor se

ve incapacitado de mantener o incrementar su capital regulatorio para reemplazar 10s Bonos

de Deuda Subordinada, se verd obligado a reducir sus activos dc riesgo.

Riesgos del Emisor

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente 10s siguientes factores dc
riesgo, asi como cualquier otra informaciOn presentada en este Prospecto, previo a tomar la

decisiOn dc invertir en 10s presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a 10s

aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no signMcativos, podrian

tener un impacto negativo en 10s beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgos del deterioro de la cartera de crCdito. Un deterioro significativo en la calidad
de la cartera de crCdito del Emisor, o una disminuciOn en la tasa de crecimiento dc dicho
activo podria tener un efecto adverso en la condiciOn financiera y 10s resultados de Banco

Popular Dominicano, S. A. Asimismo, una disminuciOn en el valor o la iliquidez de las garantias
de esos prCstamos podria impactar negativamente 10s resultados de la empresa.

Riesgo del deterioro de la cartera de inversiones. El emisor mantiene una cartera de

inversiones en instrumentos financieros, locales e internacionales, cuyo valor podria verse
afectado ante el default en alguno de 10s instrumentos en 10s que ha invertido, que pudiera
afectar negativamente 10s resultados de la empresa.

Riesgo Operativo. (Riesgo de cobertura de seguro). Riesgo operativo es el riesgo dc
pCrdida resultante dc procesos internos inadecuados, personal o sistemas tecnolOgicos

inapropiados y factores externos al Banco. La cobertura del seguro podria no abarcar
adecuadamente las pCrdidas resultantes dc 10s riesgos operativos.

Riesgo de dependencia en pIataformas tecnolOgicas. El Emisor es vulnerable al fallo
de 10s sistemas de tecnologia dc informaciOn y dc seguridad. Cualquier degradaciOn,

interrupciOn significativa, fallo o falta de capacidad de cualquiera de 10s sistemas de la

plataforma tecnolOgica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar transacciones a

tiempo o en registrarlas correctamente en sentido general.

Riesgo en la implementaciOn de cambios a procesos. EI cambio dc 10s procesos, la

introducciOn de nuevos productos 0 la adecuaciOn a nuevas tecnologias requiere de la

adecuaciOn de controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian

exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. Dc no ser capaz de prever estas situaciones
.o dc resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar perd|%?\atgmAEAaADEL

empresa y afectar su condiciOn financiera o su capacidad dc hacer negoc ,1 iv m,rcad0 devalores

15 NOV 2021
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Riesgo pais i

Riesgo de concentraciOn de negocios. Por el hecho de que tod==a&hco
Popular Dominicano se encuentran ubicados en la RepUblica Dominicana, cambios adversos
en el desarrollo de la economia dominicana incluyendo tendencias cIclicas, podrian tener un

efecto adverso en el negocio bancario, la condiciOn financiera del Emisor y el resultado de

sus operaciones.

Riesgo por el manejo de la poIitica econOmica y monetaria. El negocio bancario
depende sustancialmente del mantenimiento en el tiempo de las condiciones econOmicas en
el pals, en particular las decisiones fiscales y monetarias que podrian afectar al sector.
Recientemente, el sector se vio afectado por nuevas figuras impositivas que impactaron
directamente a negocio bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que podrian
variar segiln sutjan presiones inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en 10s precios.

Dc darse un deterioro en las finanzas pUblicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que
afectarian 10s resultados del sector financiero; de igual forma, pudieran surgir nuevas

decisiones monetarias relativas al encaje legal, tasas de politica monetaria y emisiones de

titulos que pudieran modificar las estrategias a seguir por el Banco.

Riesgo sistCmico EI riesgo sistCmico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene
efectos desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo producirse
una crisis de Iiquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso del sistema de pagos del

pals, con sus consiguientes efectos nocivos sobre el resto del sistema econOmico. Tanto el

Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras asumen un papel activo en
tCrminos de gestiOn y prevenciOn de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo
sistCmico, las autoridades, tales como el Banco Central de la RepUblica Dominicana, asumiria
un papel activo e intervendria en 10s mercados mediante la inyecciOn de vohimenes de
recursos para aliviar, de ese modo, las tensiones de liquidez que podrian haber comenzado
a generarse.

Riesgo de ReputaciOn Es la posibilidad de sufrir una reducciOn en ingresos 0 sufrir pCrdidas

en el capital, de manera presente o anticipada, a causa de la percepciOn adversa que podrdn
tener del participante sus contrapartes, clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la
opiniOn pUblica de manera general, a causa de fallos en 10s sistemas de gestiOn de riesgos,

decisiones estratCgicas controversiales, inadecuaciOn en 10s productos o servicios ofertados,
relaciOn con 10s clientes, falta de Ctica, inadecuaciOn en las politicas del gobierno corporativo,
responsabilidad en general, u otras.

Riesgo Legal Riesgo del impacto de modificaciones a la regulaciOn. Las operaciones de
Banco Popular Dominicano son supervisadas y reguladas por la AdministraciOn Monetaria y
Financiera, la cud podria tomar acciones que afecten negativamente la condiciOn financiera
y 10s resultados del Emisor. Asimismo, la adopciOn dc nuevos Iineamientos bancarios
internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso

a 10s mismos a partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situaciOn financiera y
10s resultados del Emisor.
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Riesgo de efectividad en la aplicaciOn de las Ieyes. La correcta y oportuna aplicaciOn

de las leyes y la habilidad de 10s tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y dc
proteger 10s derechos dc 10s agentes econOmicos es esencial para el buen desenvolvimiento
de 10s negocios del Emisor. EI Emisor depende del marco legal y juridico para ejecutar 10s

procesos de cobro y dc adjudicaciOn de garantias en 10s casos de crCditos problemdticos, sin

10s cuales su desempefio Rnanciero se verla afectado.

Otros Riesgos Riesgo de asistencia financiera internacional. La RepUblica Dominicana
dependiO, hasta hace pocos meses, de la asistencia provista por las agencias internacionales
de flnanciamiento, incluyendo el Fondo Monetario Internacional, el Banco Interamericano de
Desarrollo y el Banco Mundial. Se espera que una vez tome posesiOn la nueva administraciOn,
el pals vuelva a hrmar un acuerdo de monitoreo con dichos organismos. Si el pals se viera
imposibilitado dc cumplir con 10s tCrminos y condiciones de 10s acuerdos con esas

instituciones y agencias, el financiamiento externo del Gobierno podria verse afectado.

Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda

asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y
futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que van surgiendo.
Mantener niveles adecuados de liquidez tambiCn permite responder a contingencias de corto
plazo que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econOmica. El riesgo dc liquidez
representa la probabilidad de que una entidad de intermediaciOn financiera enfrente escasez

de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello tenga la necesidad de conseguir

recursos alternativos o vender activos en condiciones desfavorables, esto es, asumiendo un

alto costo nnanciero o una elevada tasa de descuento, incurriendo en pCrdidas dc
valorizaciOn. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depOsitos, vencimientos
de certificados de depOsitos e inversiOn, renegociaciones en 10s pagos de prCstamos u otros
productos de crCditos, de las necesidades de capital de trabajo de la instituciOn, entre otros
factores.

Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario
podria presionar 10s mdrgenes del negocio y afectar 10s rendimientos dc 10s participantes del

mercado.

Riesgo de depreciaciOn. El Emisor mantiene depOsitos denominados en moneda
extranjera. El riesgo cambiario asociado con estos depOsitos consiste en la necesidad dc
obtener divisas para el pago de 10s mismos y de sus rendimientos, Iq cual requiere que el

Banco Central provea al sistema financiero de las divisas demandadas. Por otro lado, el

Emisor presta recursos al pUblico y mantienen una cartera de crCditos en moneda extranjera.
La calidad de esa cartera pudiera verse negativamente afectada en caso de ocurrir una
depreciaciOn importante del peso dominicano, ya que dihcultaria a 10s deudores con ingresos
en moneda nacional hacer frente al pago de intereses y capital de sus prCstamos en moneda
extranjera. Como medida de protecciOn contra estos riesgos el Emisor gestiona sus

posiciones netas entre activos y pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones vigentes no

.

permiten que la diferencia entre pasivos y activos denominados en moneda extranjera sea
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capital pagado y reservas legales, si es negativa. En adiciOn, Banco Popular Dominicano
posee limites internos mds conservadores acorde al apetito de riesgo establecido por el

Consejo de AdministraciOn. Sin embargo, la instituciOn no estd en condiciones de garantizar
que estos Iimites impuestos no variardn o que sean suficientes para contrarrestar 10s efectos
de una depreciaciOn.

Riesgo de pre-pago. Los portafolios de cartera de prCstamos y de inversiones estdn sujetos
al riesgo de prepago antes dc vencimiento, Iq cual podria afectar negativamente 10s

resultados correspondientes a 10s ingresos por intereses que genera el Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital. EI Banco Popular Dominicano podria
requerir capitalizaciones futuras para mantener el ritmo de crecimiento de sus operaciones,
entrar en nuevos negocios, para cumplir con regulaciones relativas a adecuaciones dc capital,
o para cubrir grandes pCrdidas en la cartera de prCstamos que reduzcan el patrimonio de 10s

accionistas actuales. La habilidad de obtener capital adicional podria estar supeditada a

factores inciertos ajenos al emisor.

Riesgo de Contagio. El riesgo de contagio consiste en la pCrdida de clientes actuales o

potenciales producto dc un dafio a la reputaciOn dc la entidad. El riesgo de reputaciOn y dc
contagio pueden derivarse en acciones que fomenten la creaciOn de una mala imagen o un

posicionamiento negativo en la mente de 10s clientes, pudiendo impactar las operaciones del

Emisor toda vez que pudiera producirse una migraciOn de fondos hacia otras entidades
debido a una pCrdida de credibilidad. El riesgo de reputaciOn y dc contagio se mitiga a travCs

de diversas acciones como adopciOn de poIiticas y procedimientos, adaptaciOn de sistemas,
entrenamientos y certificaciones del personal, todo Iq anterior dc acuerdo a las mejores
prdcticas vigentes.

Riesgo de ConcentraciOn (a nivel de cartera). Es aquel que implica la probabilidad de

registrar un nivel de pCrdidas a causa de una exposiciOn elevada a un grupo particular de
contrapartes. El riesgo dc concentraciOn puede significar pCrdidas financieras para la entidad,
si se encuentra expuesta a un sector 0 grupo particular de participantes, afectando 10s flujos
futuros con 10s que se cuenta para saldar sus compromisos con 10s depositantes. Para

asegurar una correcta estructuraciOn de la cartera de crCditos, asi como la diversificaciOn del

riesgo, el ComitC de GestiOn Integral de Riesgo del Consejo de AdministraciOn establece
limites de concentraciOn de crCditos en base al patrimonio tCcnico de cada grupo de riesgo
para otorgar crCditos a individuos, empresas o grupos econOmicos. Estos limites son

monitoreados de forma constante por la gerencia y mensualmente por el ComitC.

Riesgo de tasa de interCs. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, sc ven
afectadas por las fluctuaciones en 10s niveles de las tasas de interCs, 10s cuales no son, en

general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interCs son altamente sensibles a

diversos factores que no estdn bajo el control de las instituciones hnancieras, incluyendo las

condiciones de la economia y las politicas de 10s organismos gubernamentales y regulatorios
a pesar dc que en la RepUblica Dominicana no existen limites para la tasa de interCs mdxima
que puede ser cargada por un prestamista, asi como por el Emisor. Por ejemaQAasmedidas -
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y acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar 10s ingresos por intereses, 10s gastos

por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

En adiciOn a 10s riesgos descritos previamente, a la fecha de elaboraciOn del presente
prospecto, el Emisor se encuentra gestionando activamente 10s efectos, actuales y
potenciales, de la pandemia COVID-19 sobre sus exposiciones. Estos efectos pueden incluir:
el deterioro dc la cartera de crCdito, como un resultado de la reducciOn en la capacidad de
pago de 10s clientes producto del impacto econOmico de las medidas de distanciamiento;
incremento en el riesgo de mercado por mayor volatilidad de las tasas de interCs, precios de

instrumentos financieros, asi como tipo de cambio; disminuciOn en la liquidez disponible, de
la entidad o del sistema; aumento en el riesgo tecnolOgico y de ciberseguridad, resultado dc
la digitalizaciOn de mUltiples actividades e implementaciOn de esquemas de trabajo remoto
e hibrido; mayor riesgo operacional y de continuidad de las operaciones, como consecuencia
de una propagaciOn del virus entre empleados de la organizaciOn o falta dc disponibilidad dc
proveedores; entre otros.

En este sentido, el Banco ha implementado un plan de respuesta, que involucra a toda la

organizaciOn, e incluye medidas y estrategias enfocadas a mitigar o minimizar estos posibles
impactos, destacando el desarrollo de estrategias dc prevenciOn para asegurar la continuidad
de las operaciones y preservar la salud y bienestar de nuestros colaboradores, asi como
tambiCn la implementaciOn de medidas preventivas y mitigantes, orientadas a proteger la

cartera de crCdito y el patrimonio de la entidad, asegurar niveles adecuados de liquidez en

moneda nacional y extranjera, colaborar a la reactivaciOn econOmica del pals, y ofrecer
soluciones oportunas a nuestros cIientes durante el periodo de crisis. Estas estrategias, en

conjunto con las medidas econOmicas y financieras implementadas por las autoridades
monetarias, asi como la cultura de riesgo conservadora de la entidad, permitirdn que el Banco

mantenga su posiciOn como Iider del mercado, con un crecimiento acorde a las condiciones
del sistema y de la economia dominicana.

Gastos a cargo del Estos gastos sc encuentran desarrollados en el capitulo No. 2.14.1
Inversionista

El Prospecto de EmisiOn podrd consultarse en la pdgina web del Emisor, la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa y Mercados de Valores de la

RepUblica Dominicana, S.A. Por igual se encuentra de manera impresa en el
Registro del Mercado de Valores. Igualmente, el inversionista podrd contactar

tanto al Agente CoIocador como al Emisor con cualquier duda sobre 10s valores
ofertados.
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GLOSARIO

Activos Corrientes Corresponde al efectivo y todas aquellas otras cuentas contables
que sc espera se conviertan, a su vez, en efectivo o que se hayan
dc consumir durante un periodo dc un afio o menos.

Actual/365 En donde Actual: Corresponde a 10s dias naturales con 10s que
cuenta el afio. Actual considera 10s afios bisiestos de 366 dias.

Agentes de Se reliere al intermediario dc valores cuando presta su mediaciOn

DistribuciOn al agente de colocaciOn, a An de facilitarle a Cste el proceso de
coIocaciOn dc valores.

AnotaciOn en cuenta Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en
SI mismos la representaciOn inmaterial dc 10s valores y otor'gan la

propiedad de 10s mismos al titular que figure inscrito en un
depOsito centralizado dc valores.

Aviso de CoIocaciOn Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta
Primaria pUblica a 10s destinatarios de la misma, contentivo dc 10s detalles

relativos a la coIocaciOn primaria de una o mds Emisiones a ser
generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y
publicado dc conformidad a 10s requisitos que establezca la

Superintendencia mediante normas de cardcter general.

Bolsas de Valores Son mecanismos centralizados dc negociaciOn que tienen por
objeto prestar todos 10s servicios necesarios para la realizaciOn

ehcaz dc transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado dc
valores,

BVRD Son las siglas dc la Bolsa y Mercado de Valores de la RepUblica

Dominicana, S.A.

Bonos de Deuda Valores dc renta fija cuyo pago por parte del emisor estd

Subor'dinada supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones
derivadas de otras deudas preferentes y comunes de la entidad.

CalificaciOn de riesgo Es la opiniOn tCcnica y especializada que emiten las sociedades

calificadoras dc riesgo.
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Capital primario Se compone del capital pagado, la reserva legal exigida por las

disposiciones del COdigo de Comercio, las utilidades no

distribuibles, las reservas de naturaleza estatutaria obligatorias,
las reservas voluntarias no distribuibles y las primas de acciones

en base a criterios definidos reglamentariamente.

Capital secundario Se compone de las otras reservas patrimoniales, las provisiones

por riesgo de 10s activos constituidas poi' encima dc las minimas
requeridas con un tope equivalente al uno por ciento (1%) de 10s

SNv superintendencia del activos y contingentes en ponderados, instrumentos dc deuda
MERCADO DE VALORES

, .

7 APROBADO convertible obhgatoriamente en acciones, deuda subondinada

' contratada a plazo mayor a cinco (5) aiios y 10s resultados netos
\ 1 5 NOV 2021

por revaluaciOn de activos que se determinen con forme al

La autonzacion e inscnpoon en el Registro no procedimiento establecido regulatoriamente. Segiin el Reglamento
im*a certiRcaoOn ni responsab"W"' po' dc Normas Prudenciales y AdecuaciOn Patrimonial, la deuda

parte de la SIMV respecto la soNencia dc 10s

,m,,o,es m soMe las bondades dc losvalo'e' subordinada mds el resultado neto por revaluaciOn de activos no

puede exceder el 50% del capital primario.

Capital de Trabajo Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para

continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corto
plazo. Se calcula como el excedente dc activos de corto plazo

sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM, DepOsito Es el nombre comercial y la denominaciOn social del depOsito

Centralizado de centralizado de valores que actiia como Agente de AdministraciOn,
Valores, S.A. Custodia y Pago del Programa de Emisiones.

COdigo ISIN Es una identificaciOn que se asigna a un valor mobiliario a nivel

internacional, tomando como referencia el acrOnimo de
"International Securities Identification Number" (ISIN),
consistente en un cOdigo alfanumCrico de doce (12) caracteres
que identifica a nivel internacional univocamente un valor,
desarrollado en base al estdndar internacional ISO6166.

ColocaciOn Primaria La suscripciOn dc valores dc oferta pUblica en mercado primario,
serd efectuada en las bolsas de valores por uno o mds

intermediarios de valores contratados por el emisor, de
conformidad a Iq establecido reglamentariamente.

ColocaciOn primaria Es la colocaciOn primaria de una emisiOn contratada por el Emisor

con base en a un agente o unos agentes dc colocaciOn, mediante la suscripciOn

mejores esfuerzos de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisiOn,

el cual debe establecer expresamente que el o 10s agentes de
colocaciOn no asumen compromiso alguno para adquirir 10s valores
objeto de la emisiOn.
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Contrato de Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la

Programa de Masa de Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del

Emisiones Reglamento de Oferta Publica CNMV-2019-24-MV y las

disposiciones contempladas en la Ley No. 479-OB Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

CrCdito Preferente Es aquel crCdito que tiene prioridad dc pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspensiOn de pago o quiebra.

Cuenta de corretaje Es un contrato de ComisiOn o mandato que establece 10s

pardmetros de la relaciOn entre el Cliente y el Puesto de Bolsa,

donde el Puesto de Bolsa actiia como comisionista o ejecutante de
la orden; y el cIiente como comitente, consintiendo la misma.

CupOn Se denomina cupOn al pago de intereses periOdicos que pagan las

inversiones en valores de renta fija.

DepOsito Es el conjunto dc servicios prestados a 10s participantes del

Centralizado de mercado de valores de custodiar, transferir, compensar y Iiquidar
Valores 10s valores que se negocien al contado en el mercado de valores,

asi como registrar tales operaciones.

DenominaciOn El monto minimo de cada valor en tCrminos monetarios,
Unitaria o Valor susceptible de ser negociado en el mercado secundario.
Nominal

Dias Calendarios Compuesto por todos 10s dias del aiio, es decir, va desde el lunes
a domingo (tomando en cuenta 10s dias feriados y Mes de
semana).

EmisiOn de Valores Es el conjunto de valores negociables que proceden dc un mismo
emisor y que sc pueden considerar homogCneos entre SI,

atribuyCndole a sus tenedores un contenido similar de

determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operaciOn financiera y que responden a una unidad de

propOsito.

Emisor Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado

de Valores para realizar una oferta pUblica de valores, previa
autorizaciOn de la Superintendencia.
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Emisor Recurrente Aquel que emita Unicamente valores de renta hja conforme a Iq

dispuesto por el numeral 4 del articulo 50 de la Ley del Mercado

de Valores. De igual forma, serd considerado como recurrente el

emisor dc renta fija que se encuentre inscrito en el Registro del

Mercado de Valores y cuyos valores estCn en circulaciOn, siempre

que no hayan sido sancionados por la SIMV en 10s doce (12) meses

previos a la presentaciOn de la solicitud de autorizaciOn.

EmisiOn Es aquella emisiOn que no requiere de expediciOn fisica del titulo
Desmaterializada a cada inversionista. El Emisor simplemente ampara toda la

emisiOn a travCs de un ado autCntico redactado bajo 10s requisitos
exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona autorizada

por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La

suscripciOn primaria, la colocaciOn y transmisiOn de 10s valores que
componen la emisiOn se realizan por medio dc anotaciones en

cuenta llevadas por un depOsito centralizado de valores.

Fecha de aprobaciOn Se entiende como la fecha de resoluciOn aprobatoria del

Superintendente del Mercado de Valores donde sc autoriza la

Oferta PUblica de Valores.

Fecha de emisiOn Es la fecha en la cual 10s valores empiezan a generar obligaciones

y derechos dc contenido econOmico.

Fecha de inicio del Es la fecha publicada en el Aviso de ColocaciOn Primaria, en el

Periodo de Prospecto Definitivo y en 10s Prospectos Simplificados del

CoIocaciOn Programa de Emisiones a partir dc la cual estos valores podrdn ser
colocados.

Fecha de finalizaciOn Se entiende como la fecha de finalizaciOn del periodo de

de la colocaciOn colocaciOn, cuando vence el plazo o la fecha de coIocaciOn de 10s

valores o cuando se suscriban la totalidad de 10s valores ofrecidos,
la cual se especifica en el Aviso dc CoIocaciOn correspondiente.

Fecha de inicio de Se entiende como la fecha a partir dc la cual se comienzan a recibir
recepciOn de Ordenes las ofertas u Ordenes de transacciOn de 10s inversionistas a travCs

dc 10s Agentes Colocadores contratados por el Emisor, para ser
coIocadas a travCs del Mecanismo Centralizado de negociaciOn

administrado por la BYRD. En dicha fecha, 10s intermediarios
reciben las ofertas de 10s inversionistas y las registran en sus

respectivos Iibros de Ordenes.

Fecha de transacciOn Se entiende como la fecha en la cual la orden de transacciOn o dc

"S't"\j\' ";"' ' ""' ' ",'·'"b
' oferta recibida por el intermediario de valores sc ejecuta en el

' '" A p" ";'j ',a"c) ,:-t," " " : Mecanismo Centralizado de negociaciOn de la BYRD.
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Fecha de InscripciOn La inscripciOn del Programa de Emisiones en el Registro debe
del Programa de tomar lugar en el periodo de diez (10) dias hdbiles contados a
Emisiones en el partir de la fecha de notihcaciOn formal por parte de la

Registro Superintendencia al Emisor de la aprobaciOn del Programa
mediante documento escrito.

Fecha de SuscripciOn Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa
o 10s fondos suficientes y disponibles para la liquidaciOn de la

Fecha Valor transacciOn y en la que el inversionista suscribe efectivamente 10s

valores, adquiriendo la titularidad o propiedad de 10s valores
mediante el traspaso de 10s mismos a la cuenta de custodia del

inversionista.

Fecha de Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizaciOn

Vencimiento de 10s del capital de 10s valores del Programa dc Emisiones.

Valores

Grado de InversiOn Es una dc las siguientes categorias dc calificaciOn de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y
Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody's Aa y AA dc S&P y
Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y
(iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's y BBB para
S&P y Fitch.

Hecho Relevante Es el hecho o evento respecto dc un participante del mercado y
de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o

negativamente su posiciOn juridica, econOmica o financiera, o el

precio dc 10s valores en el mercado.

InversiOn Minima Valor monetario minimo que un inversionista puede adquirir de

una oferta pUblica de valores en el mercado primario.

Inversionista Son las entidades dc intermediaciOn financiera, sociedades de

Institucional seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones,
las sociedades administradoras dc fondos de inversiOn, 10s

intermediarios de valores, las sociedades fiduciarias, las

compafiias titularizadoras, asi como toda persona juridica
legalmente autorizada para administrar recursos dc terceros, para

Mes dc inversiOn principalmente a travCs del Mercado de Valores.,

'?'}: 'ea"ab'iii'"";
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Inversionistas Son 10s inversionistas institucionales y aquellas personas juridicas,
Profesionales debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de

Valores, que realizan habitualmente operaciones con valores de

SNv """'"°'nq^x'| oferta pUblica o que por su profesiOn, experiencia, conocimiento,
kercado devalqre'

actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto
1 5 NOV 2021 ' conocimiento del mercado de valores, que cumple con 10s criterios

i establecidos en el Reglamento de Intermediarios de Valores.
1i

APRC'BADO,""""""Mecani"smos """ Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un

Centralizados de conjunto determinado de reglas de admisiOn, cotizaciOn,

NegociaciOn actuaciOn, transparencia y convergencia dc participantes, reiinan
0 interconecten simultdneamente a varios compradores y
vendedores, con el objeto de negociar valores dc oferta pUblica y
divulgar informaciOn al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
de Valores organizado en mecanismos centralizados de negociaciOn y en el

Mercado OTC, para permitir el proceso de emisiOn, colocaciOn y
negociaciOn de valores de oferta pUblica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, bajo la supervisiOn de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Mercado Primario Es aquel en el que las emisiones dc valores dc oferta pUblica son

colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de 10s emisores.

Mercado Secundario Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones de valores de oferta pUblica, emitidos y coIocados

previamente.

Monto del Programa Corresponde al monto total o cantidad de valor mdxima dc 10s

de Emisiones valores a ser emitidos y puestos en circulaciOn durante la vigencia
del Programa de Emisiones segiin Iq indicado en el Prospecto dc
EmisiOn, el cual ha sido autorizado por el Organo societario
competente del Emisor. Dicho monto debe ser autorizado y
registrado en la Superintendencia para ser ofrecido en el mercado.

Monto de LiquidaciOn Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente

o SuscripciOn disponible que debe entregar el inversionista al Agente Colocador
o al intermediario de valores que Iq represente, en la Fecha Valor

por concepto de pago de la operaciOn incluyendo Cste, el valor
facial de 10s Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mds 10s

intereses causados a la Fecha Valor de la operaciOn.

No. de Registro en la Es el niimero bajo el cual se encuentra inscrito un participante y
SIMV el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado dc Valores.
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Obligacionista Propietario, de valores de renta lija, tiene derecho a percibir 10s

intereses y la amortizaciOn de la obligaciOn suscrita conforme a lo

previsto en las condiciones dc emisiOn. En caso de liquidaciOn de
una empresa privada, 10s obligacionistas tienen prioridad ante 10s

accionistas.

Oferta PUblica Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al pUblico en general o a sectores o grupos especificos de

Cste, a travCs de cualquier medio de comunicaciOn o difusiOn, para

que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente
un niimero indeterminado de valores.

Periodo de El periodo en el que se realizard la colocaciOn primaria dc una
CoIocaciOn Para emisiOn, serd definido por el emisor y sc especihcard en el Aviso
Valores de Renta Fija de CoIocaciOn Primaria, el cual no podrd ser superior a quince (15)

dias hdbiles contados desde la fecha de inicio del periodo de

colocaciOn.

Periodo de Vigencia El periodo dc vigencia para la colocaciOn de 10s valores de una

del Programa de oferta pUblica de valores de renta fija comenzard a partir de su

Emisiones fecha dc inscripciOn en el Registro del Mercado de Valores, y que
en ningiin caso podrd ser superior a dos (2) albs. Este periodo
puede ser prorrogable por un Unico periodo de un (01) afio
mdximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud
motivada realizada por el emisor.

Precio de CoIocaciOn Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo dc
Primaria CoIocaciOn o en la fecha de colocaciOn, todos 10s valores que

conforman la emisiOn. En el caso de emisiones de valores de renta
fija, el precio dc colocaciOn supone un precio distinto para cada

dia comprendido en el periodo de coIocaciOn, que garantice a un

inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de

adquisiciOn que tome lugar durante el periodo de coIocaciOn, hasta

la fecha de vencimiento de la emisiOn.

Programa de Plan dc colocar en el mercado primario una o mUltiples emisiones
Emisiones de valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y

hasta un monto o rango orientativo determinado.

Prospecto de Es un documento escrito de cardcter pUblico que contiene las

EmisiOn caracteristicas concretas de 10s valores que se ofrecen y, en

general, 10s datos e informaciOn relevante respecto del emisor y
dc 10s intervinientes del proceso de oferta pUblica.

"%
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Prospecto Es aquella versiOn reducida del Prospecto dc EmisiOn aplicable
Simplificado para emisores recurrentes.

Representante de la Mandatario designado en el Contrato del Programa dc Emisiones

Masa de o por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por
Obligacionistas decisiOn judicial, que deberd ser de nacionalidad dominicana, con

domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la RepUblica Dominicana.
Tendrd facultad dc realizar, en nombre de 10s obligacionistas,
todos 10s ados de gestiOn para la defensa de 10s intereses

comunes de 10s obligacionistas, salvo restricciOn decidida por la

asamblea general de obligacionistas.

Sociedad Calificadora Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten
de riesgo una opiniOn sobre la capacidad de pago de una EmisiOn de Valores

y de la solvencia de su emisor. Las Calificadoras dc Riesgo son

entidades que para emitir una calificaciOn de riesgo respecto a una

oferta pUblica de valores y su Emisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la SIMV.

Superintendencia del Es un organismo autOnomo y descentralizado del Estado, investido
Mercado de Valores con personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia
(SIMV) administrativa, financiera y tCcnica, con capacidad para demandar

y ser demandado. Tendrd por objeto promover un Mercado de

Valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a 10s

inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y mitigar el

riesgo sistCmico, mediante la regulaciOn y la fiscalizaciOn dc las

personas fisicas y juridicas que operan en el Mercado dc Valores.

Tasa de InterCs Es la tasa dc retorno que un inversionista debe recibir, por unidad
de tiempo determinado, del deudor, a raiz dc haber usado su

dinero durante ese tiempo.

Valor de mercado Precio al que se compra 0 vende una obligaciOn 0 valor en el

mercado. El valor de mercado es aquel importe que se le asigna a

un bien o producto determinado entendiendo como tal aquella
suma de dinero que un vendedor podria obtener por el mismo en

condiciones estdndares dc un mercado de valores.

Valores de Renta Fija Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del

emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por Iq que le representan una obligaciOn dc restituir el

Sii,trv
SUpERINTENDENCIA DEL

· · · · ·

mercado de valores
capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en 10s

APROBADO tCrminos y condiciones seiialados en el respectivo valor.
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO

1.1 A nivel interno del Emisor

Mediante el acta de aprobaciOn de la oferta publica, la responsabilidad del contenido del

presente Prospecto y en toda la documentaciOn presentada a la SIMV para la autorizaciOn de
la oferta pUblica de valores y durante el tiempo que 10s valores estCn en circulaciOn en el

mercado dc valores es designada en 10s seiiores Christopher Paniagua, Presidente Ejecutivo,
Lissette de jesUs, Vicepresidente Ejecutivo Finanzas y Contraloria, Luis del Toro, Gerente de
DivisiOn Presupuesto y Finanzas GP, y Manuel Matos, Vicepresidente Legal y Cumplimiento
Normativo, respectivamente, actuando de manera conjunta, cualesquiera dos (2) de 10s

referidos funcionarios.

1.2 Consejo de AdministraciOn

En materia de su competencia, en virtud del art. 54 de la Ley del Mercado dc Valores, la misma

responsabilidad recaerd en:

1. Los miembros del consejo de administraciOn;
2. El comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia.

Las personas indicadas en 10s numerales anteriores, en materia de su competencia, segiin el

caso, serdn responsables de 10s daiios y petjuicios que hubiesen ocasionado a 10s tenedores
de 10s valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las

omisiones dc datos relevantes en la informaciOn entregada a la Superintendencia y en el

prospecto de emisiOn.

1.3 Agente Estructurador

Banco Popular Dominicano ha asumido la estructuraciOn de su propio Programa de Emisiones.

1.4 Asesores Legales

CASTILLO & CASTILLO
JURISTAS, S. A. S.

cAsT|LLo[(dcAsT|LLo Contacto: Lie. Prdxedes j. Castillo Bdez

^BOGADOS Ave. Lope de Vega No. 4, Sto. Dgo., D. N., Rep. Dom.
Tel.: (809) 562-3344; Fax: (809) 542-7969; www.castillo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-11649-8
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2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1 Acuerdos Societarios

El presente programa de emisiones fue autorizado mediante el Acta de Asamblea General

Extraordinaria de Accionistas de fecha 21 de marzo del 2020 el emisor autorizo la realizaciOn

de oferta pUblica de valores de renta fija (, , - ,, ,
NCAA ." l")
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2.2 Caracteristicas Generales ,
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Tipo de Valores Bonos de Deuda Subordinada
Ofertados

DescripciOn de 10s Son valores de renta fija representativos de deuda procedentes
Valores del pasivo del emisor y cuyo pago dc principal e intereses por

parte de las entidades dc intermediaciOn estd supeditado a que
sc hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de
otras deudas de la entidad de intermediaciOn financiera.

Monto Total Hasta Veinte Mil Millones dc pesos dominicanos (RD$

20,000,000,000)

Valor Nominal Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

InversiOn Minima Mil pesos dominicanos (RD$1,000.00)

Cantidad de Valores Doscientos millones (200,000,000) de valores

Moneda del Pesos dominicanos (RD$)
Programa de
Emisiones

Precio de CoIocaciOn A la par. Es decir, a su valor nominal de cien pesos dominicanos
Primaria (RD$100.00)

PUblico al que se Personas juridicas nacionales o extranjeras calificadas como
dirigen 10s valores Inversionistas Profesionales definidos conforme a la regulaciOn y

normativa vigente. No podrdn ser adquiridos en el mercado
primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediaciOn hnanciera
locales, o por entidades off-shore a menos que estas Ultimas sean

propiedad de un banco internacional dc primera linea.
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PIazo de Vencimiento Diez (10) aiios.
de 10s Valores

Fecha de Diez (10) aiios a partir de su fecha de emisiOn.

AmortizaciOn
.

%Sfiiv ""RINTEI©ENCIA3EL
MFRCj\DO E)E VALORES

15 NOV 2021

2.3 InterCs de 10s valores

.
APROBADO

Los Bonos de Deuda Subordinada devengardn una tasa de interCs Rja o variable anualizada cit"Pesos Dominicanos. El tipo dc tasa para cada emisiOn serd establecido en el aviso de coIocaciOn

correspondiente.

Para las emisiones de tasa fija, la tasa se mantendrd inalterada hasta la fecha de vencimiento.

Para las emisiones de renta variable, la tasa podrd ser revisada de manera trimestral o
semestral como se indica en el capitulo posterior.

2.3.1 Tasa de InterCs Variable

En caso de que la tasa de interCs que devenguen 10s Bonos de Deuda Subordinada sea variable,
expresada como una tasa anualizada, serd determinada como la suma de:

Tasa dc Referencia "No Preliminar", que serd la Tasa de InterCs Nominal Pasiva para
Certifkados Financieros y/o DepOsitos a Plazos de 10s Bancos MUltiples publicadas por el Banco

Central de la RepUblica Dominicana (BCRD) en el rango de 61-90, 91-180 dias, Promedio
Ponderado (TIPPP) o Promedio Simple, a determinar en el Aviso dc ColocaciOn Primaria
correspondiente.

La Tasa de Referencia catalogada como "No Preliminar" correspondiente al Ultimo mes
completo reportado serd tomada a la fecha que corresponda cada revisiOn tal y como aparece
publicada diariamente por el Banco Central de la RepUblica Dominicana en su pdgina Web:
www.bancentral.gob.do

En caso de que la Tasa de Referencia "No Preliminar" no se haya publicado en la fecha dc
revisiOn correspondiente se tomard la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente
anterior, mQs (+) una prima o margen fijo que serd determinada en el Aviso de ColocaciOn

Primaria correspondiente.

La Tasa dc InterCs Variable sc revisard, segiin se establezca en el Aviso de CoIocaciOn Primaria
correspondiente (esta revisiOn podrd ser mensual, trimestral o semestral). La tasa de interCs

resultante dc una revisiOn de las tasas se aplicard desde el dia del inicio hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. La tasa que se
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determine para un periodo, se mantendrd inalterada hasta la prOxima fecha dc revisiOn y se

aplicard al cdlculo del pago dc 10s intereses para 10s periodos de pago correspondientes.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisiOn no exista o corresponda a sdbado,

domingo o dia feriado, dicha revisiOn se hard el dia hdbil anterior, por tanto, no afectard el

cdlculo de 10s intereses ni el periodo de aplicaciOn ya que se tomard la Tasa dc Referencia

disponible del mes calendario anterior a la Fecha de RevisiOn de la Tasa, correspondiente a

dicha revisiOn.

Previo a su publicaciOn, las tasas de interCs asi revisadas serdn remitidas mediante
comunicaciOn escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la BYRD con cardcter
de hecho relevante conjuntamente con la referencia de 10s datos y 10s cdlculos utilizados para

la revisiOn de la misma, conforme a Iq establecido en la normativa del mercado de valores,
adjuntando la referencia utilizada para la revisiOn de la tasa. Tal como establece la normativa,
el Emisor enviard esta informaciOn tan pronto tenga conocimiento de la misma y antes dc su
difusiOn por cualquier medio. El Emisor deberd remitir al Representante de la Masa de

Tenedores y al Agente de Pago una copia dc la comunicaciOn donde informa 10s hechos

relevantes correspondientes a las revisiones de tasas de interCs, de manera que este Ultimo

pueda actualizar dichas tasas a ser notificadas a 10s inversionistas. Por Ultimo, dicho Hecho

Relevante serd publicado en la pdgina web del Emisor (www.popularenlinea.com)

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo
correspondiente. Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pdgina web
de la SIMV, no podrd ser modificada por el Emisor, hasta la prOxima fecha de revisiOn de tasa.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tasa dc Referencia (Tasa de InterCs Nominal
Pasiva para Certificados Financieros y/o DepOsitos a Plazos de 10s Bancos MUltiples de 61-90
dias, 91-180 dias, Promedio Ponderado o Promedio Simple) determinada en el Aviso de
CoIocaciOn Primaria correspondiente, el Emisor soIicitard con minimo cinco dias dc anticipaciOn

a la fecha de revisiOn de la Tasa de Referencia una certificaciOn escrita dc la tasa de interCs

pasiva promedio ponderada (Nominal en % anual) para la apertura de depOsitos a plazo a 90

o 180 dias (segiin se determine en el Aviso de ColocaciOn Primaria correspondiente) por un

monto de un millOn de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,000.00), pagada por 10s

tres (3) bancos mUltiples del pals (exceptuando al emisor) con mayor volumen de activos
totales al Ultimo dia del mes inmediatamente previo a la fecha de revisiOn, y serd comunicada
igualmente como se describe en el pdrrafo anterior.

A estas tres (3) tasas sc les calculard el promedio simple para determinar la Tasa dc Referencia

para la revisiOn del InterCs de 10s Bonos correspondiente al periodo. El cdlculo para obtener
dicha Tasa de Referencia serd informado a la SIMV y comunicado al Representante dc la Masa

de Tenedores y tambiCn al agente de pago y la BVRD.

i 'UL
, F ' '

.- .- , ,. -. .
,· "\

: 5 I' " 2021
:

. . ,, .
27

. .
"",

,
'

,



A manera dc ejemplo, ver el siguiente caso:

RevisiOn de tasa: Trimestral TIPPP (*)
Tasa de Referencia: TIPPP junio 10.00%
Fecha de RevisiOn: Los dias 19 de cada julio 10.50%
Trimestre. Agosto 10.75%
Fecha de EmisiOnU9Ae1nlin Septiembre No

Sii'i\/ '"""""""^ d" disponible
MERCADO DE VALORES

Octubre 10.80%
15 NOV 2021

(*) "No Preliminar" publicada en el BCRD

APROBADO
Tasa de InterCs de1oTBom5mDeuca Subordinada en la fecha de emisiOn: TIPPP

(10.00%) + Prima o Margen Fijo (2.00%) = 12.00%

Tasa de InterCs correspondiente a la revisiOn de tasa al 19 de octubre: TIPPP

(10.75%) + Prima o Margen Fijo (2.00%) = 12.75%. La TIPPP "No preliminar" correspondiente
es al mes dc septiembre, pero al no estar disponible, se tomard la del mes de agosto, que es
el mes calendario inmediatamente anterior.

2.3.2 Periodicidad, cdlculo y forma en el pago de 10s intereses

La periodicidad de pago de las emisiones serd mensual, trimestral o semestral. La periodicidad
dc las emisiones quedard fijada en el aviso dc colocaciOn correspondiente a cada una. Dicha

periodicidad se contard a partir de la Fecha de EmisiOn de cada EmisiOn.

En caso dc que la fecha dc pago no exista en el calendario, corresponda a sdbado, domingo o
dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente
no afectard el cdlculo del pago dc intereses, es decir, 10s intereses causados sc calculardn
hasta dicha fecha dc pago de intereses sin perjuicio de que su pago se realice el dia Iaborable
inmediatamente posterior. El pago de 10s intereses se realizard, a travCs dc CEVALDOM,

mediante crCdito a cuenta. CEVALDOM efectuard 10s pagos a favor dc 10s Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de 10s valores al cierre de la jornada de

operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada EmisiOn del Programa

de Emisiones.

Los intereses se calculardn desde el dia del inicio del periodo semestral, trimestral o mensual,
segiin aplique, y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, empleando la convenciOn: Actual/365. Actual: corresponde a 10s dias
naturales con 10s que cuenta el aiio y considera 10s aiios bisiestos de 366 dias.

EI primer periodo para el pago dc intereses iniciard en, e incluird, la Fecha de EmisiOn dc cada

EmisiOn hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
El siguiente periodo iniciard a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

28



2.3.3 Base de Cdlculo de 10s Intereses

La tasa de interCs del presente Programa de Emisiones serd una tasa de interCs Rja 0

variable anualizada en Pesos Dominicanos, segiin quede establecido en el Aviso de
ColocaciOn Primaria y en el presente Prospecto.

Para las emisiones de tasa fija:

La forma de cdlculo dc 10s intereses se Donde,
ejemplifica a continuaciOn:

Capital: se rehere al valor nominal dc 10s

Intereses: Cap/ta/x (77 nomiha/ anual Bonos.

/365)x Dias corrientes

I: es la tasa dc interCs resultante.

' sikv
SUpER|NTENDENC|A DEL'

mercmjo de valores Dias corrientes: representa el niimero de dias

APRQBADO transcurridos desde la fecha dc emisiOn

1 5 NOV 2021 (inclusive) de cada emisiOn, o desde la fecha
del Ultimo pago de intereses, hasta el dia

"""'°'"""====': °o:°
inmediatamente anterior a la fecha dc pago del

,= %mv
res,ecto la soNencia deb' periodo correspondiente (para el pago del

misores ni sobre las bondades dc 10s va|orE ·,..,

'" cupOn).

Para las emisiones de tasa variable:

La forma de cdlculo de 10s intereses se Donde,
ejemplifica a continuaciOn:

Capital: sc refiere al valor nominal dc 10s

Ti Nominal anual = Tasa Referencia + Bonos.

Margen

I: es la tasa dc interCs resultante.
Intereses: Capita/x m nomiha/ anual

/365) x Dias corrientes Dias corrientes: representa el niimero dc dias

transcurridos desde la fecha de emisiOn

(inclusive) de cada emisiOn, o desde la fecha
del Ultimo pago de intereses, hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha dc pago del

periodo correspondiente (para el pago del

cupOn).
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EJEMPLO ILUSTRATIVO:

EJEMPLO CALCULO CUP(JN TRIMESTRAL
Capital en DOP 1,000,000.00

Si un inversionista posee bonos

por un monto dc DOP
Fecha de EmisiOn 20/septiembre/2020

1,000,000.00 y la tasa dc interCs

fija resultante es 10.50%, el
,cupOn trimestral resultante se

Fecha dc Pago Cupon 20/diciembre/2020

calculard dc la forma siguiente:
Periodicidad dc Pago Trimestral

'sr SUPERINTENDENCIA DEL

MV mercado de valores Tasa dc InterCs 10.50%
,. APROBADO
',, 1 5 NOV 2021 Dias corrientes 91

La autorlzacuj!i 3 ,1[sLj0µu::puuh ul Registro no

mphca ceruficaaOn m responsabihdad po'
Monto del cupOn $26,178.08

parte de la SIMV respecto la soNencia dc 10s

,
emisores ni sme las bondades dc Icysvalores.

.

*La tasa de interCs es para Mes dc ilustraciOn exclusivamente.

2.3.4 Reseiia sobre la evoluciOn de la tasa de referencia

A continuaciOn, una resefia de 10s Ultimos 12 meses del comportamiento dc la tasa de

referencia para las emisiones dc tasa variable:
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Fuente de ActualizaciOn: Banco Central de la RepUblica Dominicana. - Tasa de
InterCs Pasiva Promedio Ponderada
https: //cdn.bancentra|.gov.do/documents/estadisticas/sector-monetario-y-
financiero/documents/tbm pasivad.xlsx?v=1613572725571?v=1613572725582
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2.3.5 Efectos derivados ante un incumplimiento del pago

No habrd luqara paqo adiabnalpormora poratraso en elpaqo de Mtereses. Con
ihdependencia de las actuacibnes que puedan ejercer 10s ihvem"oniStas, Ya sea
ihdividualmente o bien a travCs delnepresentante de la masa de obhi7aclbnlms·

2.4 AmortizaciOn del capital de 10s valores

La amortizaciOn del capital de estos valores de oferta pUblica serd en su totalidad al

vencimiento de 10s valores de cada EmisiOn del presente Programa de Emisiones, a travCs del

Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crCdito a cuenta que designe el tenedor del Bono

Subordinado. En caso de que la fecha dc pago no exista en el calendario, corresponda a

sdbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente
posterior, y por consiguiente no afectard el cdlculo del capital a amortizar.

· No habrd luqara paqo adicibnalporatraso en elpaqo del capital.

· El contrato suscrito con CEVALDOM estard dibponible en la SIMV.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones dc pago frente a 10s

obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente autorizado por la Asamblea dc
Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva, todas y cada de una de las acciones judiciales
establecidas por el derecho comijn tendentes a defender 10s intereses comunes dc 10s

obligacionistas.
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2.5 RedenciOn anticipada de 10s valores i '" ' :
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2.6 Uso de 10s fondos

Los fondos captados mediante el Programa de Emisiones, serian integrados como capital
secundario del Emisor, dentro de 10s limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus

Reglamentos. Los fondos provistos por esta colocaciOn serian destinados a engrosar la liquidez
del Emisor con la finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente, atender la

demanda de financiamientos de 10s sectores productivos del pals.

Todos 10s gastos generados para la colocaciOn serdn asumidos en su totalidad por el emisor.

En el aviso de cada colocaciOn de 10s valores de la presente oferta pUblica se definird el uso

especifico de 10s fondos en funciOn de Iq establecido en el presente acdpite
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2.7 Garantias

El Programa dc Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral
alguna. Los Bonos dc Deuda Subordinada no se consideran como depOsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal C) dc la
Ley Monetaria y Financiera 183-02. El pago de 10s Bonos de Deuda Subordinada estd

supeditado al cumplimiento previo de las demds obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor
representada por 10s Bonos de Deuda Subordinada estard disponible para absorber pCrdidas

en caso dc disoluciOn o liquidaciOn del Emisor.

2.8 Calificaciones de Riesgo

2.8.1 Sociedades Calificadoras de Riesgo

Las generales dc las sociedades calificadoras de riesgo contratadas son:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Fel er. Rate Freddy Gaton Arce NO.2, Arroyo Hondo, Sto. Dgo., Rep. Dom.

,,,,,,,,,,,,,,,., Tel.: (809) 566-8320
deRit'.g" www.feller-rate.com.do

RNC: 1-30-13185-6
Registrado ante la simv bajo el niimero SVCR-002
Persona de contacto: Ernesto Molina

Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos

FitchRatings 1'· Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln

Iorre Piantini Piso 6, Sto. Dgo., RD

Tel.: (809)473-4500; Fax: (809)683-2936 r SUPERINTENDENCIA DEL

www.fitchca.com
S MV mercado de valores

RNC: 1-30-26430-9
I' APROBADO

Registrado ante la SIMV bajo el niimero SVCR-001 i 1 5 NOV 2021
Persona dc contacto: Alejandro Bertuol

1{"$ '. .' ' ' ' i !|'..)tkl!l(j!'$i/'), !

: I ;[lt '
. I .

5'f', I , I' ,. .'· . . I' V(·[P( i(l\: '

2.8.2 Calificaciones de Riesgo Asignadas " ' ' ""' .r'

Resumen de la CalificaciOn de Riesgo otorgada por Feller Rate, S.R.L.:

CalificaciOn al Emisor

Octubre 2021
Feller Rate, Solvencia AA+ (Estable ): Corresponde a aquellas

S.R.L. Perspectiva entidades con una muy alta capacidad de pago de

sus obligaciones en 10s tCrminos y plazos pactados,
la cual no se verla afectada en forma significativa
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""1y" sUpERiiaeiDENcIA D' ' ante posibles cambios en la entidad, en la industria
K, INN MERCADO DE VALORES

.

:y APROBADO a que pertenece o en la economia

j

,
1 5 NOV 2021

C \
'

. .,,,,a,,, ,n,c,ipct¢n en el Registro no CalificaciOn al Programa de Emisiones
i[.lt)lit a cerlificaciOn ni responsabihdad por

: ,ite le la SIMV respecto la soNencia dc 10s

.,.,,,., ni sobre las bondades dc 10s vale
.. , Octubre 2021

Bonos AA: Instrumentos con una muy a/ta capac/dad dc
Subordihados pago de/capita/e /htereses en 10s tCrmhos yp/azos

pactados. la cual no se verC afectada en forma
s/gn/"ncativa ante pos/b/es camb/bs en el emibor, en
la /hdustr/a a que pertenece o en la economb.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y ("), para

mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

La calificaciOn de Banco Popular Dominicano, S.A. Banco MUltiple se fundamenta en un perfil
de negocios, capacidad de generaciOn y perfil de riesgos muy fuerte. A la vez, incorpora un

fondeo y liquidez considerado como fuerte y un adecuado respaldo patrimonial.

Banco Popular es un banco mUltiple privado que atiende grandes empresas, pymes y personas
de distintos segmentos a travCs de una variada oferta de productos y servicios, que determinan
una actividad bien diversificada. La entidad tiene una posiciOn dc Iiderazgo en 10s negocios y
segmentos del sistema bancario, alcanzando una cuota dc mercado dc un 31,1% del sistema
de bancos mUltiples, situdndose en la primera posiciOn. En tCrminos de captaciones, ocupaba
la segunda posiciOn, con una cuota dc 25,0%.

La estrategia del banco considera mantener sus adecuados niveles de rentabilidad, sobre la

base de la transformaciOn digital, nuevos modelos dc atenciOn, innovaciOn de productos y
eficiencia operacional. Durante 2021, el banco ha estado enfocado en acelerar la innovaciOn

digital, con foco en la migraciOn a la atenciOn remota de las pymes, impulso dc las ventas
digitales y uso de la analitica avanzada.

Banco Popular sostiene altos mdrgenes operacionales, incluso en periodos de menor actividad
econOmica, favorecidos de una estructura de financiamiento de bajo costo, una amplia base

de fondeo y una diversificada actividad. A septiembre 2021, el margen financiero total
anualizado sobre activos totales promedio fue un 8,7%, similar a Iq registrado por el sistema
de bancos mUltiples (8,6%).

EI gasto por provisiones sc ha mantenido en rangos controlados y por debajo dc la industria
de bancos mUltiples, beneficiado de la adecuada gestiOn del riesgo. Durante 2020, el banco
intensificO de manera preventiva el gasto por provisiones, alcanzando un indicador de gasto
por provisiones sobre activos totales promedio de 1,3%(0,8% en 2019). A septiembre de 2021,
este indicador cae a 1,0% anualizado, menor a 2020, pero superior a Iq mostrado
histOricamente, dado que la economia aiin evidencia cierto grado dc incertidumbre.
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Banco Popular muestra gastos de apoyo relativamente estables, ref1ejo de la estrategia de
digitalizaciOn y el foco en la mejora continua de 10s procesos, Iq que junto al avarice en su
escala de negocios repercute positivamente en la eficiencia operacional. En tCrminos relativos,
10s gastos de apoyo medidos sobre activos totales promedio tienen una tendencia a la baja,
alcanzando a septiembre de 2021 un 4,9% (5,2% para la industria).

Los resultados del banco son elevados y, a pesar de un contexto econOmico desfavorable,
sostienen una brecha importante con la banca mUItiple, apoyados en 10s altos mdrgenes
operacionales y en las mejoras de eficiencia. A septiembre de 2021, 10s retornos muestran una
recuperaciOn relativa, benehciados de las mejoras en eficiencia y el menor gasto por
provisiones, exhibiendo una utilidad antes de impuesto anualizada sobre activos totales
promedio de 3,0%, superior al 2,3% exhibido por la industria.

Los indicadores de solvencia de Banco Popular se observan holgados respecto a 10s limites
normativos, favorecidos por la sOIida capacidad de generaciOn de resultados y la capitalizaciOn

dc utilidades. A agosto de 2021, el Indice de solvencia se ubicO en 17,8%, similar al 17,5% del

promedio dc 10s bancos mUltiples.

El banco mantiene una sana calidad de cartera, debido al apropiado monitoreo de las

colocaciones y conservadora gestiOn del riesgo dc crCdito. A septiembre de 2021, la cartera
vencida (incluyendo cobranza judidial) sobre colocaciones brutas fue de 0,8%, con una

cobertura dc provisiones dc 4,1 veces.

Banco Popular tiene una dc las estructuras de pasivos mds diversificadas de la industria, con

una alta penetraciOn dc productos de pasivos con el pUblico. A septiembre dc 2021, 10s pasivos

se concentraron en las cuentas de ahorro, representando un 50,9% dc las obligaciones totales.
Los depOsitos a la vista y a plazo tambiCn alcanzaban una parte relevante de 10s pasivos, con

un 22,8% y 8,4% del total, respectivamente.

La entidad tiene una favorable posiciOn de Iiquidez, producto de sus fondos disponibles, que
alcanzaron un 15,1% del total de activos al cierre del tercer trimestre de 2021.

Complementariamente, mantenia un 18,7% en inversiones negociables y al vencimiento, las

que en su mayoria correspondian a inversiones de fdcil liquidaciOn.

Sobre las perspectivas: Estables

Las perspectivas "Estables" asignadas a Banco Popular consideran las fortalezas en tCrminos
de perfil de negocios y capacidad de generaciOn, ademds de una consolidada posiciOn de
liderazgo en el mercado y una conservadora gestiOn dc riesgo.

S 1\ tlV
superintendencia del
MERCADO DE VALORES

,. APROBADO
i

1 5 NOV 2021

La autonzacion e inscripci0n en el Registro no
implica certificaciOn ni responsabilidad por

parte dc la SIMV respecto la solvencia dc 10s
emisores ni sobre las bondades dc 10s valores.

34



Resumen de CalificaciOn de Riesgo otorgada por Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L.

CalificaciOn al Emisor

30 de septiCmbre dc 2021

Fitch Republica Solvencia AA+(Estable): Las calificaciones AA indican una

Dominicana, Perspectiva expectativa muy baja dc riesgo dc incumplimiento.

S.R.L. Indican una capacidad muy fuerte para el pago de 10s

compromisos financieros. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a 10s eventos previsibles.

M1\' '='d'=':r'e's'
CalificaciOn al Programa de Emisiones

AF'ROBADO
30 de septNmbre de 2021

·
1 5 NOV 2021

Bonos AA: ihdkan una expectativa muy ba/a de n/esgo

, La ad,,n,·.: cton e insuµ%n en el Regtstro no Subordihados cred/tkib. Indkan una capac/dadmuy fuerte para e/pago
!

!mP"" "r'ifmciOn ni responsabMad por de 10s compmmiSos iS'nanaCros. Esta capac/dad no es
' parte dc la SIMV respeQo la soNencia dc 10s
I

(Zr·ilsoreS m sobre las bondadesde 10s valores. slgn/"ncat/vamente vulnerable a 10s eventos ptewS/b/es.

Las calificaciones de Banco Popular Dominicano S.A. Banco MUltiple (BPD) estdn altamente
influenciadas por el ambiente operativo y su perfil de la compaMa marcado por una posiciOn

dominante en el mercado dominicano y un modelo de negocio estable. BPD es el banco privado
de mayor tamaiio por activos y es uno de 10s competidores principales en banca corporativa y
de consumo. Su modelo de banca universal le permite una base de ingresos diversificada que
apoya sus resultados consistentes.

Las calificaciones nacionales de BPD estdn influenciadas altamente por el entorno operativo
desafiante. En su evaluaciOn de riesgos, Fitch Ratings ha considerado que las implicaciones
econOmicas de la pandemia de coronavirus continuardn en 2021. TambiCn incluyO en su

andlisis que estas implicaciones podrian tener cierta influencia en el desempeiio dc la entidad,
debido al dinamismo moderado de 10s negocios, asi como la recuperaciOn paulatina dc ciertos
sectores de la capacidad de pago dc 10s deudores.

BPD mantiene Indices de calidad de activos saludables, registrando un Indice dc prCstamos

vencidos a 90 dias dc 0.9% y un Indice de cobertura de cartera vencida de 3.7x a junio de
2021. Si bien la calidad de 10s activos del banco no fue inmune a la crisis, las medidas
implementadas y una estrecha vigilancia a 10s sectores mds expuestos permitieron controlar el

deterioro dc 10s activos. A junio de 2021, Iuego de la culminaciOn de la flexibilizaciOn transitoria
de 10s reestructurados temporales en abril dc 2021, 10s prCstamos reestructurados
representaron 3.9% de 10s prCstamos brutos. Fitch cree que durante 2021 la calidad dc 10s

activos tendrd deterioros adicionales por el entorno operativo (ED) aiin desafiante.

BPD sustenta su desempeiio financiero en su posiciOn de liderazgo en el mercado,
diversificaciOn de ingresos, calidad de activos y base dc fondos poco onerosa. La relaciOn

rentabilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) de 4.0% a junio de 2021 aumentO
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con respecto a 10s Ultimos cuatro afios (2.7%), mientras la utilidad operativa sobre activos
totales promedio incrementO a 2.6% desde 2.0% en diciembre de 2020, por menores cargos
por provisiones.

La capacidad dc absorciOn de pCrdidas del banco se considera adecuada al tomar en cuenta
sus reservas amplias para pCrdidas crediticias y niveles dc capitalizaciOn razonables. El Indice

de Capital Base segiin Fitch a APR del banco fue de 17.1% a junio de 2021 (2020: 17%),
respaldado por el historial de generaciOn de ganancias recurrentes, asi como por 10s ajustes
regulatorios a la baja de 10s ponderadores de riesgo de mercado. La relaciOn de capital tangible
a activos tangibles se mantuvo relativamente estable en torno a 11%, debido al crecimiento
limitado dc 10s activos y 10s ingresos estables. Fitch espera que el banco mantenga su

crecimiento orgdnico, teniendo en cuenta su perfil conservador, calidad dc cartera sOlida,

cobertura de reservas amplia y rentabilidad adecuada.

BPD tiene una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano y ha sido identificado como
un banco refugio en momentos de estrCs sistCmico. En opiniOn de Fitch, esto le da estabilidad
de fondeo y apoya a una concentraciOn baja en 10s 20 mayores proveedores de fondos (junio
2021: 5.8%), Iq cud la agencia considera que contribuye a mitigar adecuadamente el riesgo
de Iiquidez del banco.

Ambos informes dc calificaciOn de riesgo se encuentran como anexo No. 2 al presente
prospecto, asi como en la SIMV.

EI Emisor se compromete a causar la actualizaciOn de manera trimestral, o con la periodicidad
que establezca la SIMV.

2.9 Servicios de Pagos, Registro y Custodio

Mientras existan 10s valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en
circulaciOn, 10s servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como 10s pagos de capital
e intereses serdn realizados por CEVALDOM DepOsito Centralizado de Valores, S. A. en su
condiciOn de Agente dc Pago. El domicilio e informaciOn de cOmo contactar a CEVALDOM
DepOsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuaciOn:

CEVALDOM DepOsito Centralizado de Valores, S. A.

- Calle Rafael Augusto Sanchez 86, esquina Freddy Prestol Castillo,

:cEjLALnom Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini..

Santo Domingo, RepUblica Dominicana
Si lV

SUPERINTENDENCIA DELi MERCADO DE VALORES
Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com
1 5 NOV 2021 Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la simv bajo en No. SVDCV-1

Aim APROB D O
·"n del presente Prospecto de EmisiOn, el Em"sor no t'ene ninguna

relaciOn de propiedad, distinta a la relaciOn contractual derivada de colocaciones previas de

titulos desmaterializados realizadas por el Emisor, o parentesco con CEVALDOM. EI Emisor
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reconoce que CEVALDOM DepOsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y
custodia que presta sus servicios para facilitar la colocaciOn dc valores en forma
desmaterializada entre 10s inversionistas. CEVALDOM DepOsito Centralizado de Valores, S. A.

no serd responsable dc cualquier incumplimiento del Emisor frente a 10s obligacionistas de 10s

valores objeto del presente Programa de Emisiones ni responderd por cualquier incumplimiento
de 10s inversionistas frente al Emisor.

2.10 Restricciones a las que estd sujeto el Emisor

El Emisor no tiene ni estd obligado a ningiln tipo de restricciOn ante otros acreedores con

motivo a la emisiOn de otros valores de renta fija, ni existen restricciones con relaciOn a otras
contrataciones de crCditos a la fecha de la elaboraciOn del presente prospecto.

2.10.1 Posible SubordinaciOn de 10s valores frente a otras deudas del emisor.

Los valores de renta fija representativos dc deuda ofertados mediante el presente Prospecto

de EmisiOn son procedentes del pasivo del emisor y su pago dc capital e intereses por parte
del emisor estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas
de otras deudas del emisor.

2.10.2 Orden de PrelaciOn de Pago de las obligaciones por parte del emisor en el

caso de insolvencia

Para que la deuda subordinada representada por 10s valores ofrecidos pueda ser considerada

como parte del capital secundario del Emisor, deberd reunir ciertas caracteristicas. Dentro de

estas se encuentran las siguientes:

1. Su pago estC supeditado al cumplimiento de las demds obligaciones dc la entidad de

intermediaciOn financiera; y
2. Estar disponibles para absorber pCrdidas en caso de disoluciOn o liquidaciOn. La

subordinaciOn de las mismas seria hasta tanto sc cubran las obligaciones privilegiadas
de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y
Financiera. Esta deuda subordinada tendria preferencia sobre 10s accionistas comunes
y preferidos.

2.10.3 CIdusulas establecidas en relaciOn a un posible incumplimiento de las
obligaciones del emisor.

La deuda del Emisor representada por 10s Bonos de Deuda Subordinada estard disponible para

absorber pCrdidas en caso dc disoluciOn o liquidaciOn del Emisor.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral
alguna.
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Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depOsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal C) de la
Ley Monetaria y Financiera 183-02.

El pago de 10s Bonos dc Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento previo de las

demds obligaciones del Emisor.

2.10.4 Limites en relaciOn de endeudamiento y Iiquidez, si corresponde

El presente Programa dc Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete 10s Iimites
de endeudamiento de Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera
ResoluciOn de la junta Monetaria de fecha 5 de julio de 2001, donde se establece un limite a
10s financiamientos con vencimiento hasta 1 (un) afio obtenidos en el exterior por 10s bancos

mUltiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas.

De conformidad al articulo 37 del "Reglamento Riesgo de Liquidez" de la Junta Monetaria: "Las
entidades de intermediaciOn financiera deberdn presentar una razOn dc liquidez ajustada a 15

y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos dc activos Iiquidos por cada peso dc
pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos
liquidos por cada peso dc pasivos inmediatos. Esta razOn podrd ser revisada en funciOn dc la

politica dc encaje legal vigente".

El Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. sc encuentra en cumplimiento en relaciOn a 10s
Indices dc Iiquidez que las entidades de intermediaciOn hnanciera deberdn cumplir conforme
el precitado Reglamento Riesgo dc Liquidez. Para mds informaciOn en este sentido, ver secciOn

III.20.7.2 "Riesgo de Liquidez" del presente Prospecto.

2.10.5 CrCditos preferentes
En la actualidad, no existen crCditos preferentes.

2.10.6 RestricciOn del emisor en relaciOn con otros acreedores

El Emisor no tiene ni estd obligado a ningiin tipo de restricciOn ante otros acreedores con

motivo a la emisiOn dc otros valores dc renta fija, ni existen restricciones con relaciOn a otras
contrataciones de crCditos a la fecha dc la elaboraciOn del presente prospecto.

2.10.1Valores en CirculaciOn

AI momento dc la elaboraciOn del presente prospecto el Banco Popular Dominicano se

encuentra inscrito como emisor de valores en el Registro del Mercado de Valores y mantiene
emitido dos (2) programas de emisiones de valores de renta fija. a continuaciOn, un detalle de

10s valores en circulaciOn:
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Vencimiento Octubre del 2022

Monto Autorizado y Colocado RD$5,000 MM

Tipo de tasa Variable. La tasa es la suma de la

TIPPP + 275 puntos bdsicos.

Niimero de Registro SIVEM-069

Fecha de inscripciOn en el RMV 20/08/2012

Tipo de Valores Bonos de Subordinados

CalifkaciOn de Riesgo AA

Valor Nominal RD$1,000,000.00

Cantidad dc Valores en 5,000
_C'rculac'On e.'" ""atj,";_a¶ '"
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Vencimiento Emisiones 1,
pROOmjO '

Noviembre 202 1 5 NOV 2021

Emisiones 5,
Diciembre 2026 ':===,=':°o:°
Emisiones 9 y

e la SIMV respecto la soNencia dc 10s

s ni sobre las bondades dc 10s valores.
,

Febrero 2027

Monto Autorizado y Colocado RD$10,000 MM

Tipo de tasa 10.50%, fija en pesos

dominicanos
NUmero de Registro SNEM-101
Fecha de inscripciOn en el RMV 07/07/2016

Tipo de Valores Bonos de Subordinados
CalificaciOn dc Riesgo AA

Valor Nominal RD$1.00

Cantidad de Valores en 10,000 millones
CirculaciOn

Las calihcaciones de riesgo fueron asignadas por Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L. Sociedad

Calificadora de Riesgos y por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

2.11 Aspectos de la Masa de Obligacionistas

Los obligacionistas estardn representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con Iq dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-ll ("Ley dc
Sociedades") y el marco regulatorio implementado por la SIMV.

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de la masa dc
obligacionistas se encuentran establecidas en el contrato del programa de emisiones. Las

facultades especificas de fiscalizaciOn que tendrd el representante sobre el emisor estardn

contempladas en el contrato del programa dc emisiones.
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2.11.1 Representante de 10s obligacionistas

El representante de la masa de obligacionistas designado mediante el Contrato del Programa
de Emisiones, acorde las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades

No. 479-08, para cada una dc las Emisiones del Programa de Emisiones es:

BDQ Au¢itpria, $R.L.

BDO Ave. josC Ortega & Gasset #46, esquina TCtelo Vargas, Sto. Dgo,
D. N.

Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-1925

www.bdo.com.do

Registro Nacional dc Contribuyente: 1-30-83214-5

Persona de contacto: Lie. Carlos Ortega

BOO Auditoria, S.R.L., es una firma registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores

bajo el nilmero SVAE-003 como firma de auditores externos.

2.12 InformaciOn sobre si la emisiOn incorpora algUn tipo de instrumento derivado

No aplica

2.13 InformaciOn adicional para obligaciones convertibles o canjeables por
acciones

SNv SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES

No aplica. 17 APROBADO

2.14 DistribuciOn y CoIocaciOn Primaria de 10s Valores
i 1 5 NOV 2021

La autonzacm e mcripcxjn en el Registro no

. p implica certthcaaOn ni respcmabilidad por2.14.1 Agente de Colocacion parte dc la SIMV respecto la soNencia dc 10s
emisores ni soMe las bondades dc 10s valores.

El Emisor ha otorgado el mandato de la coIocaciOn del presente programa de emisiones a

Inversiones Popular, S.A.

-
Puesto dc Bolsa.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: jose Manuel Cuervo

G INVERSIONES POPULAR Gerente General

Piso 3 Torre Popular Ave. john F. Kennedy #20, Sto. Dgo.,

Distrito Nacional

Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembro dc la BYRD registrado con el No. PB-09
Registrado ante la simv bajo el No. SVPB-008

Entre las responsabilidades y funciones citadas del Agente Colocador sc encuentran las

siguientes:
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j Asistir al Emisor en la colocaciOn de 10s valores objeto del presente prolpectq.5 NOV 2021
,

j Ofrecer la venta de 10s valores a cualquier inversionista calificado.
,

i

j Representar al Emisor por ante CEVALDOM y la BYRD.
1
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Las obligaciones de 10s Agentes Colocadores se encuentran establecidas en el correspondiente
Contrato de ColocaciOn Primaria del presente Programa dc Emisiones.

2.14.2 Modalidad de CoIocaciOn

El presente Programa de Emisiones serd colocado bajo la modalidad dc ColocaciOn Primaria en

base a Mejores Esfuerzos. Los Agentes CoIocadores no podrdn adquirir, a titulo propio, ninguna
porciOn de 10s valores que conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiones
durante el periodo dc colocaciOn primaria.

2.14.3 Periodo de CoIocaciOn Primaria

No podrd exceder 15 dias hdbiles. El programa de emisiones tiene un plazo dc vigencia de

hasta 2 aiios.

2.14.4 Proceso de ColocaciOn

Esta secciOn de coIocaciOn puede variar de conformidad a las reglas de negociaciOn
dictada por 10s reglamentos internos de la bolsa de valores donde se encuentre
inscrito el programa de emisiones.

Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa

de Emisiones deberdn dirigirse al Agente Colocador contratado por el Emisor, a fin de completar
10s formularios y documentos que al efecto requiere el mismo para proceder a introducir sus
Ordenes.

EI Agente Colocador contratado por el Emisor de manera individual construird el libro de

Ordenes para 10s inversionistas y procederdn a ingresar en el sistema de negociaciOn de la

BYRD a partir de la Fecha de EmisiOn hasta la Fecha de FinalizaciOn del Periodo de ColocaciOn

de la EmisiOn correspondiente, segiin el horario determinado por la BYRD.

Las Ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha dc Inicio del Periodo dc ColocaciOn y
EmisiOn de 10s Valores hasta la FinalizaciOn del Periodo dc ColocaciOn Primaria. Cada Agente
CoIocador contratado por el Emisor, podrd recibir Ordenes dc suscripciOn en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BYRD en el horario
establecido por esta en sus reglas de negociaciOn. Para 10s dias distintos al Ultimo dia dc
ColocaciOn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de SuscripciOn ante 10s Agentes
Colocadores contratados por el Emisor pasado el horario de negociaciOn del sistema de la

BYRD, la orden de cualquiera de Cstos, segiin sea el caso, quedard para el dia hdbil siguiente.

Si en un dia de colocaciOn la suma dc todas las Ordenes recibidas por el agente colocador
contratado por el emisor superase el monto total pendiente por coIocar de la emisiOn, la BYRD
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realizard un prorrateo dc las Ordenes ingresadas a travCs de su sistema de negociaciOn y a su

vez la adjudicaciOn de las Ordenes. Quedaran excluidas las Ordenes totales por no ser divisibles.

EI Agente Colocador deberd verificar la disponibilidad de fondos de sus cIientes antes de

registrar las (jrdenes de SuscripciOn en el sistema de negociaciOn de la BYRD. A cada uno de
10s inversionistas que hayan presentado Ordenes de conformidad a Iq establecido en este
Prospecto, se le notificard si su demanda fue aceptada y bajo quC caracteristicas (Valor
Nominal, Fecha dc EmisiOn de 10s Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden dc SuscripciOn a 10s Agentes Colocadores), o si fue rechazada. Dicha
notificaciOn se realizard telefOnicamente o vIa email o fax a travCs de 10s Agentes Colocadores

contratados por el Emisor despuCs dc la adjudicaciOn en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de ColocaciOn correspondiente. Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer
y cumplir las disposiciones emitidas por la SIMV y la BYRD, respecto al procedimiento a seguir
en la suscripciOn dc valores en el Mercado Primario. El presente Programa dc Emisiones no
establece un monto dc suscripciOn mdximo. Sin embargo, el monto que sc encuentre disponible
al momento dc realizar la oferta de suscripciOn por parte del intermediario se constituird en el

monto mdximo a demandar.

El inversionista procederd a pagar 10s valores adquiridos mediante transferencia o dCbito a

cuenta, a favor de 10s Agentes CoIocadores contratados por el Emisor al que haya acudido el

inversionista. La orden dc suscripciOn serd efectiva al momento en que 10s fondos entregados
estCn disponibles en la cuenta dc 10s Agentes CoIocadores contratados por el Emisor al que
haya acudido el inversionista, considerdndose asi que se efectuO la suscripciOn.

Cuando la Fecha dc TransacciOn sea posterior a la Fecha de EmisiOn, y siempre dentro del
Periodo dc CoIocaciOn pactado en 10s Avisos de ColocaciOn Primaria, el Inversionista habrd de

pagar, como parte del costo de suscripciOn, 10s intereses acumulados en 10s valores a ser
suscritos computdndose estos intereses desde la Fecha de EmisiOn (inclusive) hasta la Fecha

Valor (exclusive).

Debido a que 10s valores objeto del presente programa de Emisiones estardn representados
mediante anotaciones en cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos dc 10s mismos.
Sin embargo, cada obligacionista de las emisiones siempre tendrd el derecho de obtener una
certihcaciOn sobre 10s valores anotados en cuenta que poseen a travCs del Agente dc Custodia,
Pago y AdministraciOn. Dicha certihcaciOn tambiCn pueden obtenerla a travCs del intermediario
de valores.

Los inversionistas obtendrdn a travCs de 10s Agentes Colocadores contratados por el Emisor,

su carta de confirmaciOn donde se valida la inversiOn que han realizado una vez sc haya

ejecutado en la BYRD. Ademds, CEVALDOM ofrece a travCs de su pdgina web el estado de

cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede
solicitar dicho estado a travCs del intermediario de valores. La fecha de suscripciOn o Fecha

Valor serd en fecha T+1.

Los valores no suscritos de una emisiOn dentro de u%pmmaµeMsiones
podrdn ser coIocados en una prOxima emisiOn dentro d&pmrggg:mm&nS'a de la

,,
! 15 NOV 2021

i

P k' I
) APRO!3ADO)
% _ t



oferta pUblica. Transcurrido el plazo mdximo del periodo de vigencia, 10s valores no
suscritos del programa serdn considerados nulos y sin valor y serdn excluidos del

Registro automdticamente.

2.14.5 Agentes de DistribuciOn

A fin de llevar a cabo su mandato de coIocaciOn, el agente colocador podrd invitar otros
intermediarios de valores autorizados para que actilen como agentes de distribuciOn con

relaciOn al Programa de Emisiones. Los intermediarios de valores que sean subcontratados por
el agente coIocador, deberdn estar autorizados por la SIMV. EI agente colocador serd

responsable frente al Emisor de dicha contrataciOn de terceros intermediarios, y por
consiguiente ello no 10s eximird de todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones

asumidas en el Prospecto y el Contrato dc CoIocaciOn Primaria.

Los contratos que sean suscritos con 10s agentes de distribuciOn serdn depositados en la SIMV

previo a la aprobaciOn del aviso de colocaciOn primaria.

2.15 Mercado Secundario

Los valores objeto del presente prospecto puedan ser negociados en mercado secundario a

travCs de cualquier mecanismo centralizado de negociaciOn autorizado. La Unica restricciOn

que existe sobre la circulaciOn de 10s valores en el mercado secundario es que solo pueden ser
negociados por el pUblico inversionista definido en la portada del presente prospecto.

El mercado secundario iniciard al cierre del periodo de colocaciOn o cuando sc suscriban la

totalidad de 10s valores previo al cierre del periodo de colocaciOn y el emisor Iq notifique a la

Superintendencia como hecho relevante. Cuando el monto colocado sea inferior al monto
emitido se indicard en el hecho relevante.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a travCs dc la bolsa

de valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana,
S.A. (BYRD), puede acudir a cualquier Intermediario dc Valores autorizado por la SIMV e

inscrito en la BYRD a registrar su oferta dc venta en la BYRD utilizando para la negociaciOn el

sistema dc la BYRD, y segiln el horario que Csta Ultima determine. La BYRD sc reserva el

derecho de modificar su horario dc operaciOn en cualquier momento, previa autorizaciOn por
parte de la SIMV.

En caso dc que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado

una orden de compra fuera del horario de negociaciones dc la BYRD, dicha orden dc compra
deberd ser colocada en la bolsa dc valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado de
Valores de la RepUblica Dominicana, S.A. el dia laborable siguiente. El registro dc dicha oferta
deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y la

BYRD, quien accederd a la bolsa dc valores que administra la sociedad Bolsa y Mercado dc
Valores de la RepUblica Dominicana, S.A. y registrard la misma.

sr,l\/ SUPERINTENDENCIADEL1\
MERCADO DE VALORES
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Igualmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista
debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIMV para registrar su oferta de

compra, en el horario establecido por la BVRD. El Inversionista interesado en vender o comprar
valores en el Mercado Secundario, tambiCn puede hacerlo a travCs del Mercado OTC ("Over
The Counter" por sus siglas) organizado y aprobado por la SIMV, acudiendo a cualquier
Intermediario dc Valores autorizado por la SIMV y proceder a realizar su transacciOn de acuerdo
con 10s requisitos del Intermediario dc Valores autorizado.

La transmisiOn de 10s valores se realizard mediante anotaciOn en cuenta registrada por
CEVALDOM. Dicha transmisiOn se Ilevard en base a las informaciones que al efecto le suministre
el sistema dc negociaciOn de la BYRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones
en el mercado OTC.

2.16 Comisiones y Gastos
El emisor incurriO en comisiones y gastos para llevar a cabo la estructuraciOn, autorizaciOn de
la SIMV y la coIocaciOn de 10s valores. Estas partidas aparecen en el siguiente cuadro
denominadas como "iniciales". Adicionalmente aparecen 10s gastos periOdicos de

mantenimiento a Iq largo del pIazo de vencimiento del Programa dc Emisiones, 10s cuales
tambiCn serdn cubiertos por el Emisor.
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Fecha del ejercicio: Agosto del 2020

Monbo Total del Programa de Emisiones en RD$: $ 20,000,000,000

Tasa Cambio aplicable del ejercicio: (ROS x 1.00 US$) 58.55

PIazo: 10 ailos

A modo dc ejemplo i 10.50%

0 0 ' . 0

0 . . P " ' D '.
Tarifa SIV - Derecho dc DepOsito dc Documentos 50,000.00 50,000.00

Tarifa SN -
InsaipckSn en el Registro (%) 0.050% 10,000,000.00

BYRD -
InscripciOn Programa dc EmiSones - BYRD (RD$ 400.00 por cada millOn) 8,000,000.00

BYRD - Insaipcion Emisor No aplica.

BYRD - Registro Preliminar 10,000.00

CEVALDOM - Regisuo Pmgrama dc Emisiones dc OP 125,000.00

IPSA -
Comisk5n por ColocaciOn Mejor Esfuerzo 0.25% 50,000,000.00

Calificaciones dc Riesgo (en USD a la tasa aplicable) 14,000.00 819,700.00

Gastos Lega: es

Gastos dc Mercadeo e lmpresiOn dc Prospectos 100,000.00 100,090.00

TQbbl Gastos Inidaks 6?,104,700.R,

Comisiones y Gastos

EERIQWCQS AN|,JALE$ Fijos Variables RD$

BYRD - Mantenimiento Inschpcion 600,000.00 7,200,000.00

Representante Masa Obligacionistas (en USD a la tasa aplicable) 7,500.00 439,125,00

Anual por Calificaciones dc Riesgo (en USD a la tasa aplicable) 14,000.00 819,700.00

CEVALDOM - Pago dc Intereses = (RD$500.00 por cada millon dc pesos dominicanos pagado) L050j000.00

T^l Gasbos PeriOdkos

,,a L .. .
Pago dc Capita! al Vencmento = (RD$500.00 por cada millon dc pesos dominicanos pagado) 1Q&QQ&QLQQ

.
m 0 h M 0

,
0

Gasros peri0ci.cos anuales 9,508,825.00

Gasros finaes 10,000,000.00

T^l gastos del Ultimo aiio

:. .
i ,',:

. , ,,
.'. '.

.
!

' 0. · \1 & ' ' -.,C 4
, . ,
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2.16.1 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia dc 10s valores podrdn existir comisiones a cargo del inversionista tales

como:
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Tarifa
SupervisiOn y Base del Frecuencia de
RegulaciOn Receptor Valor Cdlculo Pago

0.00100% por cada

Tarifa B DepOsito DOP 1 MillOn dc valor
por SupervisiOn Centralizado custodiado o su

Valor

a la custodia de Valores equivalente en DOP en
custodiado,

Mensual

caso de moneda
extranjera. SNv '"""""""^'aMERCADO DE VaLORES

. 0.00100% por cada
1 5 NOV 2021Sociedad

DOP 1 MillOn
Tarifa C por Administradora

.
SupervisiOn a dc negociado o su

, APROBA"JO
las Mecanismos

equivalente en DOP en Por Registro del
·, .

Negociaciones y Centralizados caso de moneda Pacto.
rimestral

Operaciones dc extranjera, por punta

NegociaciOn
negociada de Valores
de Renta Fija.

EI pago de tarifas relativas a la custodia y demds cargos correspondientes a las cuentas de
depOsito de 10s inversionistas en el depOsito centralizado de valores correrdn por cuenta dc 10s

Agentes dc DepOsito, Cste es su correspondiente Intermediario de Valores.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrdn ser consultadas en las pdginas de

internet dc 10s intermediarios dc valores y, en caso de que 10s Intermediarios de valores fuere
transferir las comisiones cobradas por el depOsito centralizado de valores al inversionista, las

tarifas cobradas por dicha entidad podrdn ser consultadas a travCs de su pdgina web o
directamente con su intermediario dc valores.

A la fecha dc la elaboraciOn del presente prospecto, las tarifas por 10s servicios prestados por
CEVALDOM a 10s Intermediarios dc Valores y sus conceptos son 10s siguientes:

Transferencia de Valores entre el mismo titular DOP 150.00

LiquidaciOn de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00
EmisiOn de CertificaciOn de Tenencia: DOP 350.00
EmisiOn estado de cuenta adicional, comunicaciones y DOP 250.00
comunicaciOn de valores

Fuente: www.cevaldom.com

· El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores
depositados en la cuenta dc custodia.

· Los Intermediarios dc Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa
notificaciOn a la SIMV y a la BYRD, dc cobrar a sus clientes las comisiones que
consideren necesarias. En este caso, 10s intermediarios de valores acordardn con sus
clientes la forma de cobro dc las comisiones en cuestiOn.
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· En caso de que 10s Intermediarios de Valores acuerden con el inversionista transferir el

costo de la comisiOn de custodia cobrada a Cste por el depOsito centralizado de valores,
podrd acordarse la deducciOn de dicha comisiOn de las utilidades o rendimiento y del

monto de la IiquidaciOn del valor del bono de deuda subordinada a ser pagados al

inversionista a travCs del depOsito centralizado dc valores siempre y cuando Cste haya

sido designado agente de pago de la emisiOn.

· CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar 7s tarifas" en":cualquie'
momento, con previa autorizaciOn por parte de la SIMV. k_j \i'" ?""" '""-""""""""' '. '"""' f'.F \'ALC.RES
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2.17 RCgimen Fiscal
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Las consideraciones de Indole fiscal aqui presentadas son dc importancia y relevantes para

quienes adquieran o revendan 10s Bonos Subordinados. Este resumen describe solamente
algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra, propiedad,
transferencia o disposiciOn de 10s Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en

RepUblica Dominicana al momento de la publicaciOn del presente Prospecto, que estdn sujetos
a cambios por las autoridades competentes, entre 10s cuales podemos citar:

· Ley No. 11-92 de fecha 16-mayo-1992 (COdigo Tributario de la RepUblica Dominicana)

y sus modificaciones

· Reglamento No. 139-98 para la AplicaciOn del Titulo II del COdigo Tributario (Impuesto
Sobre la Renta)

· Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la

Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible y su Reglamento dc AplicaciOn No. 50-13

· Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la EmisiOn de Cheques y Pagos por
Transferencias ElectrOnicas

· Ley de Mercado dc Valores y sus Reglamentos aplicables

Todo potencial inversionista es responsable dc obtener asesoria tributaria profesional a hn de

analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversiOn.

Ley 249-17:

Mrthculo 329.- SujeciOn rCghnen ordihario. Los rend/m/entos y las trmsacabnes
reahZadas en el mercado dc va/ores se encuentran su/etas al rCghnen ord/har/b de tr/butaciOn
estab/ec/do en el c6d/go Tributanb, salvo las excepabnes contenidas en esta leyc

Artkulo 331.- Transaccibnes con valores. Las transacabnes e/ectrOnAcas reahZadas con
va/ores /hscr/tos en el RegiStro, no estdn su/etas al hnpuesto sobre emk/On de cheques y
transferenc/as bancarkzs. "

Los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, 10s cuales establecen Iq siguiente:
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')4rtCu/o 6: Se mod/tica el artEu/o 306 del ccid/go Tributanb de la RepUbhica Dom/hicana
estab/ecido a travCs de la Ley No. 11-92 y sus mod/'ncac/bnes. para que en /0 ade/ante se lea
dc la s/gu/ente manera:

Arthculo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterbr: QuiCnes paguen o acred/ten en
cuenta ihtereses de fuente domihkana a personas Ksitas. jur/dkas o entidades no residentes
deberdn tetener e /hgresar a la AdmihMracib"n, con cardcter UnAco y de/initivo el hnpuesto dc
dkzpor aCnto (10%) de esos ihtereses.

'ArtCu/o 7: Se mod/tica el artiCu/o 306 biS del cod/go Tr/butanb de la Repub//ta Domihkana
estab/ecido a travCs de la Ley No. 11-92 y sus modih'cacibnes. para que en /0 ade/ante se lea
de la s/gu/ente manera:

Artkulo 306 bib: Intereses Pagados o Acred/tados a Personas RSAcas Residentes: QuAenes

paguen o acrediten ihtereses a personas Nicas residentes o dom/u//adas en el paS deberdn
retener e /hgresar a la Adm/h/Strac/b"n Tr/butarM, como pago Unko y detinitivo, el dk'z poi"
aCnto (10%) de ese monto.

Pdrrafo I. S/)7 pedu/C/b de /0 dSouesto antenbrmente, las personas hSkas podrdn reahZar su
dec/arackSn de Impuesto Sobre la Renta al sOlo efecto de sohCitar la devo/uab"n del monto
retenido poi" /htereses. en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la
Renta, cuando se cump/a a/guna de las s/gu/entes cond/C/bnes:

a) Cuando una renta gravab/e, ihc/uyendo hFereses, sea /hfer/bra dosaCntos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta gravab/e sea ihferibr a cuatroaCntos mil pesos (RD$400,000.00L
siCmpre que su renta por ihtereses no sea superibr al ve/htk/hco poi" aCnto (25%) dc
su renta neta gravab/e.

Pdrrafo II. A partU"de/a/io 2015 la esca/a estab/ec/da serd a/ustada anua/mente por/a /hf/ac/b"n

acumu/ada corresDond/ente al a/io /hmed/atamente anterbr, segUn las cifras pubhtadas por el
Banco Central de la RepUb/ica Dom/h/Cana.

Pdrrafo III. Los contribuyentes que e/erc/ten esta opckSn deberdn aportar a la Adm/h/Strac/b"n

Tributarki' la documentaab"n que Csta les requiCra para acreditar/a cuantC dc la renta gravab/e,
as/como de 10s /htereses percibidos ysu retenckSn.

Pdrrafo IV. El M/h/Ster/b dc HacAenda, en coorchhacib"n con la Direcab"n General de Impuestos
Internos (DGII), regu/ard las dSt/htas moda//dades de ihtereses. entendido como cua/quiCr
cesb"n a terceros de capita/es propibs.

Pdrrafu V. Para e/caso de 10s /hstrumentos de va/ores. e/agente de retenciOn dc este hnpuesto
serdn las centra/es dc va/ores. "

En tal sentido, el actual rCgimen fiscal dc 10s valores de oferta pUblica aplicable °
3'"j
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· personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals;

· personas fisicas no residentes en el pals; y

· personas juridicas no domiciliadas en el pals

El actual rCgimen fiscal dicta que 10s intereses generados por 10s Bonos serdn gravados por el

impuesto sobre la renta, estableciCndose una retenciOn correspondiente al diez por ciento
(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retenciOn. Esta

retenciOn tiene cardcter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opciOn prevista para las

personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals, establecida en el pdrrafo I del Articulo
306 bis del COdigo Tributario, introducido por el citado 7 dc la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepciOn que se menciona en el pdrrafo del articulo 12 dc la

Ley 253-12 no aplica para el caso de 10s Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse
de una nueva emisiOn posterior a la promulgaciOn de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pals no estdn sujetas a la seiialada
retenciOn, aunque 10s rendimientos que obtengan sobre 10s Bonos sI se encuentran gravados

por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la promulgaciOn de la Ley 253-
12.

A continuaciOn, se presenta Iq que expresa el COdigo Tributario Dominicano respecto a la tasa
de dicho impuesto:

"Artkulo 297: Tasa de Impuesto a las personas jurdkas (moMcado poi" e/artku/o 11 dc la
Ley 253-12): Las personas jur/dAsas domlu//adas en el paS pagardn el ve/ht/hueve por aCnto
(29%) sobre su renta neta gravab/e. A 10s efectos dc la ap/Acaab"n dc la tasa prevista en este
artFu/o, se consideran como personas jur/a/tas:

a) Las soaCdades comeraWes, accidenta/es o en partk7Pac/b"n y las empresas /hdiv/"dua/es

dc responsabi/idad lhnitada;
b) Las empresas pUbhtas por sus rentas de natura/eza comerabl y las demds ent/dades

contemp/adas en el artFu/o 299 de este t/tu/o, por las rentas d/ferentes a aque//as
dec/aradas exentas,"

C) Las sucesibnes ihdivisas:
d) Las soaCdades de personas,'
e) Las soaCdades de hecho;
f) Las soaCdades /rregu/ares,'
g) Cua/quNr otra forma dc organiZacb"n no prev&ta expresamente cuya caracterStka sea

la obtenckin dc ut/h'dades o benenc/bs. no dec/arada exente expesamente de este
hnpuesto.

Pdrrafo I: La tasa estab/ecida en este artEu/o ap/Acard para todos 10s demds articu/os que
estab/ecen tasas en el 77tu/o II del c6d/go Tributarb, a exceFcIb"n de 10s articu/os 296. 306.
306 b/S. 308 y 309.

sr,l\/ SUPERNTENDENCIA DEL1\
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Pdrrafo IT: A partii del e/erc/c/b ffscal del alio 2014 se reduc/rd la tasa previSta en la parte
capital de/presente artiCu/o en la forma sigwcnte:

i. Serc/ac) nsca/2014: 28%

ii A partiP de/e/erckyb Nca/2015: 27%"

En ningiin caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a 10s obligacionistas dc 10s valores objeto del presente Prospecto. Los

obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposiciOn tributaria vigente al momento de la

tributaciOn.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al

momento de la elaboraciOn de este Prospecto y no se encuentran dc manera de fondo para
cada situaciOn especifica dc cada inversionista. Cada potencial inversionista es responsable dc
solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular.

Dado que 10s Bonos pueden ser negociados a valor dc mercado a un precio distinto a su valor
nominal mds intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pCrdida dc capital para
el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o pCrdidas se regirdn bajo el articulo
289 (Ganancias dc Capital) del COdigo Tributario de la RepUblica Dominicana, el cual sc

transcribe asi:

"Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor dc
enajenaciOn del respectivo bien, el costo de adquisiciOn o producciOn ajustado por inflaciOn,

conforme a Iq previsto en el articulo 327 dc este Titulo y su reglamento"

De igual manera se reconoce la ganancia o pCrdida de capital conforme a 10s literales C) f) y
g) del citado articulo 289 del COdigo Tributario, a saber:

C) Activo dc Capital: el concepto "activo dc capital" significa todo bien en poder del

contribuyente en conexiOn o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles dc ser inventariadas y bienes poseidos

principalmente con Mes de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes

depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario
del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles
de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del

negocio.

f) Ganancia dc Capital: a 10s hnes dc este impuesto, el concepto "ganancia dc capital"
significa la ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposiciOn de un activo de
capital.

g) PCrdida dc Capital: a 10s Mes de este impuesto, el concepto "pCrdida dc capital" signifka
la pCrdida por la venta, permuta u otro ado dc disposiciOn de un activo de capita|.
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3. INFORMACI(JN FINANCIERA DEL EMISOR

3.1 Balance General

Estados Financieros AI 30 de junio de Var
°/0

2021 VS 2021C)fras en RD$ MU/ones 2020 2021
2020 VS.

2020

Balance General

Activos

Fondos disponibles 92,317.4 86,171.2 -6,146.2 -6.6%

Inversiones negociables y a vencimiento 60,160.1 104,931.8 44,771.7 74.4%

Cartera de crCditos, neta 346,816.9 349,546.2 2,729.3 0.7%

Deudores por aceptaciones 47.7 243.4 195.7 410.2%

Cuentas por cobrar 1,682.9 1,493.8 -189.1 -11.2%

Bienes recibidos en recuperaciOn de crCditos 680.6 275.3 -405.3 -59.5%

Inversiones en acciones 187.0 558.1 371.1 198.4%

Propiedad, muebles y equipos 12,964.4 12,920.3 -44.1 -0.3%

Otros activos 8,944.6 13,071.9 4,127.3 46.1%

Total Activos 523,801.8 569,212.1 45,410.3 8.6%

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el pUblico 355,930.5 398,438.1 42,507.6 11.9%

DepOsitos de instituciones financieras
17,971.7 12,712.5 -5,259.2 -29.2%

del pals y del exterior

Obligaciones por Pactos de Recompra dc
10,114.7 2,507.8 -7,606.9 -75.2%

Titulos

Fondos tomados a prCstamo 5,048.3 28,545.0 23,496.7 465.4%

Aceptaciones en circulaciOn 47.7 243.4 195.7 410.2%

Valores en circulaciOn 49,516.8 30,360.5 -19,156.3 -38.6%

Otros pasivos 10,665.8 11,178.0 512.2 4.8%

Obligaciones subordinadas 14,992.0 14,998.7 6.7 0.0%

Total Pasivos 464,317.6 498,984.1 34,666.5 7.4%

Patrimonio neto 59,484.1 70,228.0 10,743.9 18.1%

Total Pasivos y Patrimonio 523,801.8 569,212.1 45,410.3 8.6%

Snv SUPER1NTENDENCIA
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3.2 Estado de Resultados

Estados de Resultados
AI 30 de Junio de VarCifras en RD$ Millones

°/0

(RD$ m/l/ones) 2020 2021 2021 vs 2021
2020 VS.

2020
Estado de Resultados
Ingresos financieros 22,040.6 21,052.8 -987.8 -4.5%

Gastos financieros -5,047.6 -3,220.4 -1,827.2 -36.2%

Margen financiero bruto 16,993.0 17,832.4 839.4 4.9%
Provisiones para cartera de crCditos -2,695.4 -3,436.7 741.3 27.5%
ProvisiOn para inversiones negociables y a 0.0 -4.0 4.0 100.0%
vencimiento

Margen financiero neto 14,297.6 14,391.7 94.1 0.6%
Ingresos (Gastos) por diferencias dc cambio -185.5 50.1 135.4 72.9%

Otros ingresos operacionales 6,917.1 7,886.5 969.4 14.0%

Otros gastos operacionales -1,305.4 -1,401.0 95.6 7.3%

Gastos operativos -13,638.1 -13,705.8 67.7 0.4%

Otros ingresos (gastos) 715.1 824.3 109.2 15.2%

Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,800.8 8,045.8 1,245.0 18.3%
Impuesto sobre la renta -1,723.5 -1,778.1 54.6 3.2%

" " · 0· 0" " " 0 0
· · · 1,190.3 23.4%

3.3 Flujo de Efectivo

Al 30 de Junio de
Estado de Flujos de Efectivo

2020 2021

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por crCditos 11,872.4 14,931.6

Otros ingresos financieros cobrados 2,816.4 3,606.0

Otros ingresos operacionales cobrados 5,769.7 6,743.4

Intereses pagados por captaciones ,4,121.9 -2,425.2

[ SUPER!NTENDENC1A DEL -84.3 427.5Intereses y comisiones pagados por financiamieml
iv ,,,rcadocevalores mGastos generales y administrativos pagados -_0,918.3 -11,354.6

Otros gastos operacionales pagados 1 5 NOV 2021 -644.8 -568.4

Impuesto sobre la renta pagado -1,636.8 -3,969.5
Cobros diversos por actividades dc operaciO' ApROBADO"11222.6 -1,105.0

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciOn 1,829.8 5,430.6

EFECTTVO POR ACTTVIDADES DE INVERSION
(Aumento) disminuciOn en inversiones 7,897.7 -7,299.8
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Interbancarios otorgados 0.0 0.0

Interbancarios cobrados 0.0 0.0

CrCditos otorgados -23,498.9 -11,495.1

CrCditos cobrados 0.0 0.0

AdquisiciOn de cartera (Nota 36) 0.0 0.0

Venta de cartera

AdquisiciOn de propiedad, muebles y equipos -876.2 -585.7

Producto de la venta dc propiedad, muebles y equipos 14.3 164.6

Producto dc la venta dc bienes recibidos en recuperaciOn de crCditos 125.3 231.9

Efectivo neto usado en las actividades de inversiOn -16,337.7 -18,983.9

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 2,775.1 8,673.5

DevoluciOn dc captaciones 0.0 0.0

Operaciones de fondos tomados a prCstamo 10,144.8 6,819.6

Operaciones de fondos pagados 0.0 0.0

Obligaciones subordinadas 0.0 0.0

Aportes de capital 0.0 0.0

Dividendos pagados y otros pagos a 10s accionistas -10.8 -10.9

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,909.0 15,482.2

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y -1,598.9 1,928.9

EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO AL 33,095.2 30,594.9

INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVW[ '"""""""^"' 31,496.3 32,523.8

FINAL DEL ANO
V MERCADO DE VALORES

15 NOV 2021

3.4 Principales Indicadores APROBADO

Al 30 de junio de
VOLUMEN 0 0 0

Total de Activos Netos (Millones) 523,801.78 569,212.06

Total dc Pasivos (Millones) 464,317.66 498,984.08

Total Patrimonio Neto (Millones) 59,484.12 70,227.98

RazOn liquidez Corriente 21.82% 19.52%

Prueba Acida 515,499 527,603

RazOn dc Endeudamiento 88.65% 87.66%

Apalancamiento Financiero 7.81 7.11

ProporciOn deuda Corto Plazo 84.35% 89.70%

Pro orciOn deuda Lar o Plazo 15.65% 10.30%
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ROA (Rentabilidad dc 10s Activos)' 2.74 2.89
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)' 23.67 23.88
Ingresos Financieros / Activos Productivos' 10.74 9.09
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional 75.17 73.33
Bruto

Activos Productivos / Activos Totales Brutos 76.21 78.74
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos 8.28 7.70
Productivos'

0 D

Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con 20.35 17.67
COsto1

Disponibihdades/Total de Captaciones 21.80 19.52
Disponibilidades / Total dc DepOsitos' 24.69 20.96
Disponib.+ Inversiones en DepOsitos y 29.11 33.57
Valores/Total Activos

Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con 90.47 94.95
Costo1

ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS

Cartera dc CrCditos Vencida (Capita1)/ Total dc 1.30 0.89
Cartera dc CrCdito Bruta

Cartera dc CrCditos Vencida (Capital y 1.41 0.99
Rendimientos) / Total dc Cartera dc CrCdito Bruta'

Cartera dc CrCdito Vigente (Capital) / Total Cartera 97.01 98.53
dc CrCdito Bruta

Cartera dc CrCdito Vigente (Capital y 98.59 99.01
Rendimientos) / Total Cartera dc CrCdito Bruta'

Cartera dc CrCdito Vigente M/N (Capital y 67.18 70.78
Rendimientos) / Total Cartera dc CrCdito Bruta'

Cartera dc CrCdito Vigente M/E (Capital y 31.42 28.23
Rendimientos) / Total Cartera dc CrCdito Bruta'

ProvisiOn para Cartera / Total dc Cartera Vencida 160.65 321.89
(Capital y Rendimientos)'

ProvisiOn para Cartera / Total dc Cartera de CrCdito 2.26 3.18

- BFUEa—
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' AI 30 de junio de
' " ' D ' 0 0 0 0

-
-Uspohi -des netas / Activos Netos 17.62 15.14

Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 30.79 12.99
Total Cartera de CrCditos neta / Activos Netos 66.21 61.41
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 11.52 18.53

Activos Fijos netos / Activos Netos 2.48 2.27

Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 3.30 3.15

Bienes Recibidos en RecuperaciOn dc CrCditos 0.13 0.05
netos/Activos Netos

Otros Activos netos / Activos Netos 1.71 2.30
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Total Pasivos / Total Activos Netos 88.64 87.66

Cartera de CrCditos Bruta / Total Captaciones 83.80 81.77

Activos Productivos/Total Pasivos' 88.38 92.82

Inversiones Banco Central / Total Captaciones' 0.65 3.89

Total Captaciones / Total Pasivos 91.19 88.48

Valores en CirculaciOn del PUblico / Total Captaciones 11.69 6.88

Total DepOsitos / Total Captaciones 88.31 93.12

DepOsitos a la Vista / Total DepOsitos' 25.65 27.46

DepOsitos dc Ahorro / Total DepOsitos' 53.92 60.78

De Ositos a Plazo Total De Ositos' 20.43 11.75

4 D 4

Indice dc Solvencia' 15.33 17.34

Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 7.81 7.11

Activos netos/Patrimonio Neto (Veces) 8.81 8.11

Cartera dc CrCdito Vencida (Capita1)/ Patrimonio Neto 7.74 4.59

Total Cartera de CrCdito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) 5.97 5.14

Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veczc' 2.13 1.76

Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) Sisi\' "" ' '""'n'adel 0.15 0.19
' - ""' f'"' " LOREC

Patrimonio Neto / Activos Netos 11.36 12.34

Patrimonio Neto / Total Pasivos " 5 N0\ ? ?" 12.81 14.07

Patrimonio Neto / Total Captaciones 14.05 15.91

Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo APROBADO 13.79 14.54

Dis onibilidades

0 2020 2021
Total Gastos Generales y Administrativos/Total 6.25 6.14

Captaciones

Gastos de ExplotaciOn / Margen Operacional Bruto (COSt / 59.03 55.62

Income)

Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 2.75 1.51

costo

Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo' 2.23 1.32

Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 1.84 1.07

Obliqaciones con Costo'

Total Gastos Generales y Administ. /Tota1 Captaciones + 5.84 5.56

Obliq. Con Costo'

Inqresos Financieros / Activos Productivos' 10.74 9.09

Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)' 2.46 1.39

Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.02 1.19

Gastos Financieros / Inqresos Financieros 22.90 15.30

Gastos Operacionales / Inqresos Operacionales Brutos 78.34 75.22

Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 5.05 4.76

Gastos de ExplotaciOn / Activos Productivos' 6.45 5.85

Gasto dc Personal Gastos de Ex lotaciOn 51.27 51.38

B " 4 D 4 0 B ,

' D " ' 0

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos 51.27 51.38

Grales. y Administ.
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Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 48.73 48.62
Administrativos

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos' 32.21 48.01

3.5 Andlisis Financiero Cifras Interinas

Andlisis Financiero Cifras Interinas

La utilidad del Banco aumentO en RD$1,190.3 millones (23.4 %) hasta alcanzar RD$6,267.6
millones al 30 de junio de 2021, comparados con 10s RD$5,077.3 millones de utilidad
alcanzados durante el mismo periodo en el 2020. Este incremento se debiO principalmente a
la disminuciOn de 10s gastos hnancieros dc RD$1,827.2 millones (-36.2%) como efecto de la

pandemia mundial Covid-19. Los rubros dc mayor impacto fueron 10s siguientes:

· Crecimiento dc la cartera de inversiones negociables y a vencimiento por RD$44,771.7
millones (74.4%), generando un incremento en 10s intereses por inversiones dc
RD$290.3 millones.

· Crecimiento de la cartera de depOsitos en RD$42,507.6 millones (11.9%), logrando asi
con una disminuciOn de 10s intereses por captaciones en RD$2,050.3 millones (-44.8%),

· Aumento dc las provisiones para cartera de crCditos e inversiones de RD$745.3 millones.

EI ingreso hnanciero del Emisor disminuyO en RD$987.8 millones (-4.5%) alcanzando
RD$21,052.8 millones al 30 de junio dc 2021, comparados con RD$22,040.6 millones al 30 de

junio de 2020. Esta disminuciOn se debiO principalmente por la disminuciOn de RD$1,867.4
millones en intereses y comisiones por crCditos. En otro sentido, 10s intereses por inversiones
y la ganancia por inversiones tuvieron un incremento respecto al 2020 dc RD$879.6 millones.

La disminuciOn en intereses y comisiones por crCditos es consecuencia de menores tasas, a

pesar del crecimiento dc volumen de la cartera de crCditos. En cuanto al rendimiento dc la

cartera dc crCditos, la tasa efectiva dc retorno sobre prCstamos para junio resultO de 13.6%
en el 2020 y dc 11.2% en el 2021 en moneda nacional. La tasa efectiva de retorno dc 10s

prCstamos en moneda extranjera disminuyO dc 5.5% a junio dc 2020 a 4.7% para 2021.

Los ingresos financieros que han sido devengados durante el 2021 estdn siendo impulsados
por la diversidad de la base de la cartera de crCditos; captando tanto crCditos empresariales y
corporativos como crCditos dc consumo, que son en general de mayor riesgo para el Emisor;

e incrementan 10s niveles de margen y retorno.

Los gastos hnancieros del Emisor disminuyeron en RD$1,827.2 millones (-36.2%) alcanzando
RD$3,220.4 millones al 30 de junio dc 2021 en comparaciOn con RD$5,047.6 millones al 30 dc
junio dc 2020. Esta disminuciOn se debiO principalmente por 10s ajustes en tasas de 10s

certihcados a plazos en moneda nacional disminuyendo dc 6.2% en 2020 a 3.3% para 2021.
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3.6 Hechos relevantes o Eventos de Importancia que pudiesen afectar la
condiciOn financiera futura de la Sociedad

Pandemia COVID-19

La OrganizaciOn Mundial de la Salud (OMS) declarO el 11 de marzo de 2020 que el mundo se
enfrentaba a una pandemia debido a 10s niveles de propagaciOn y vlctimas causados por el

virus COVID-19.

Con el fin de mitigar y controlar 10s efectos adversos sobre la salud pUblica derivados de este
virus, 10s gobiernos de mUltiples paises, entre ellos RepUblica Dominicana, han establecido

una serie de medidas que restringen 10s procesos de movilidad y producciOn, generando una

interrupciOn en las condiciones normales de la actividad empresarial global.

El Gobierno Dominicano, para atenuar el impacto y apoyar a 10s sectores afectados por la

pandemia, ha implementado una politica econOmica expansiva, a travCs de prOrrogas para
10s pagos de impuestos, incremento en el gasto del sector salud y en 10s subsidios
sociales. En el aspecto monetario, liberalizaciOn de fondos del encaje legal, Iq cud ha

generado altos niveles de liquidez y la reducciOn de la tasa de polltica monetaria para
estimular el crCdito.

En otro orden, se han establecido medidas de flexibilizaciones normativas, entre las que se
incluyen el congelamiento de las provisiones requeridas para crCditos al momento en que se
encontraban previo a la pandemia.

El impacto negativo a nivel mundial que ha provocado la crisis sanitaria ha reducido
significativamente las proyecciones de crecimiento mundial. En este sentido, para el 2020 se
espera una contracciOn de 4.8% segiin el FMI al cierre de ak'io.

El Banco considera que la crisis sanitaria del COVID-19 puede tener un impacto negativo en

las variables macroeconOmicas de la Repiiblica Dominicana, Iq cual puede afectar
desfavorablemente sus resultados financieros. Entre otros factores, debido al aumento en las

pCrdidas crediticias esperadas, menos ingresos por comisiones y disminuciOn del margen
financiero por el comportamiento de las tasas y precios del mercado.

Considerando la incertidumbre sobre el alcance y la duraciOn del contagio del COVID-19;
actualmente, no es posible estimar razonablemente 10s impactos en la situaciOn financiera y
10s resultados del Banco. Los riesgos e impactos relacionados con el COVID-19 estdn siendo
evaluados permanentemente por la DirecciOn del Banco y se estdn tomando las medidas
necesarias para mitigar 10s impactos en las operaciones y 10s resultados.
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Anexos

Anexo Copia de 10s estados financieros del emisor
1

Anexo Informes de CalificaciOn de Riesgo
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