APROBADO
PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICAIDO 1 C

)

respecto la solvencia de los

( SUPERINTENDENCIA DEL
SYI/\/IV MERCADO DE VALORES

zo8 , o8
' 0) ‘ Asociacion Popular de Ahorros y Préstamgs Dirdelora Yk Jieritduhta~ gy
? @ RNC NO- 4-01-000]3-] La autorizacién e inscripcion en el Registro no

certificacion ni responsabiiidad por parte de L
‘ WWVV.aDaD.COm-dO \las bondades de los valores. sidodianm

gazage.

J

\@Aocic' l’rop ar de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “El Emisor” o “APAP”) es una institucion
F ‘V hrivads) de cardcter mutualista, creada de conformidad con la Ley No. 5897 del 14 de mayo de
DO Roser doé‘i ilio principal en la Av. Maximo Gémez Esq. 27 de Febrero, Santo Domingo, Reptiblica
vfﬁ EfFmisor y el programa de emisiones fueron calificados AA-(dom) y A(dom) por Fitch
BTica iricana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo en septiembre de 2023, y AA-y A+ por
¢iedad Calificadora de Riesgo en noviembre de 2023.

ller Rat

Domina®:

S Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta
DIEZ MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS con 00/100
Tasa de Interés Anual Fija y/o Variable en Pesos Dominicanos, con un plazo de vencimiento de
hasta 10 aiios, pero no igual o menor a cinco (5) afios, a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria de cada Emisién.

Cantidad Total de Valores: Cien Millones (100,000,000) de Valores
Valor Nominal: Cien Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$100.00)
Inversion Minima: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00)
Tipo de Garantia: El programa de emisiones no contara con una garantia especifica
El Pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones
del Emisor y NO CONTEMPLAN LA OPCION DE REDENCION ANTICIPADA

Agente Estructurador y Colocador Calificadoras de Riesgo
; FitchRatings Feller.Rate
% Calificadara
‘i _:' ) 'n FltCh Repflbllca de Riesgo
PARVAL Dominicana, S.R.L. Feller Rate,
PUESTO DE BOLSA Sociedad Calificadora Sociedad
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. de Riesgo Calificadora de Riesgo
Representante de la L
Masa de Obligacionistas I BDO BDO Auditoria, S.R.L.

Este Programa de Emisiones obtuvo la no objeciéon de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana mediante la circular (SB): CADM-R&A-202316944 de fecha 23 de noviembre de 2023, fue
aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, mediante la
Primera Resoluciéon de fecha cuatro (4) de diciembre del afio dos mil veintitrés (2023), inscrito en el
Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM ~ 170,
y Registrado en la Bolsa de Valores, administrada por la Bolsa y Mercados de Valores de la RepUblica
Dominicana, con el No. BV2312-BS0041.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no
implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta piublica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. El
inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta pliblica en la pagina siguiente.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley No.
. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
‘que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, sus reglamentos y demas
normativas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores, segun aplica en su calidad de Emisor. Asimismo, seran de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme
aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica de bonos de deuda subordinada es de entera responsabilidad
de APAP. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la
normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevard a la modificaciéon automaética del presente documento,
debiendo APAP tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para
realizar los ajustes que correspondan.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, APAP mantiene varios litigios en los
tribunales de la Reptblica Dominicana como resultado de sus operaciones normales, los cuales
actualmente no afectan de manera significativa al emisor ni al Programa de Emisiones.

El presente Prospecto de Emisién y todas sus modificaciones futuras contiene informacién
relevante sobre la Oferta Publica que se ofrece, y debe ser leido por los inversionistas
interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones. El
presente Prospecto de Emision estara disponible en las paginas web de la Superintendencia del
Mercado de Valores, del Emisor, y de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana. Toda informacion periédica y relevante que se genere del Emisor y de sus valores
estaran disponibles en el Registro del Mercado de Valores y la pagina web del Emisor. El
inversionista también podra consultar el Prospecto de Emision Definitivo previamente
aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 24 octubre de 2019.

Los Bonos Subordinados ofrecidos mediante el presente Prospecto de Emisién van dirigidos
exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras, excluyendo las entidades de
intermediacion financiera locales (de manera directa o indirecta) y las inversiones provenientes
de entidades off-shore a menos que estas Ultimas sean propiedad de un banco internacional de
primera linea. En virtud de que son valores de renta fija subordinados, y los riesgos que estos
mismos conllevan, estos valores no podran ser adquiridos por personas fisicas, tanto en el
mercado primario como el secundario.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento previo de las
demads obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda
Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del
Emisor. La subordinacidn seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer
y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaria y Financiera, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de dicho_Articulo

63. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, por [tant$fisus
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obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

El Emisor podra, luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion
de activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario. Al
momento de elaboracion del presente Prospecto, no existen litis o sanciones que podrian afectar
al emisor de manera significativa.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (““ ) se utilizan como referencia en otras
secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo 11 del articulo 35 del Reglamento de Oferta Publica sobre
Prospectos de Emisién, toda decisidén de invertir en los valores objeto del presente Programa
de Emisiones, el inversionista debera tomar en cuenta el conjunto de toda la informacion
disponible en este Prospecto de Emision y no de un apartado en particular.

a) Identificador del Emisor:

i. Denominacion Social: Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

. Tipo Societario: No existen socios ni accionistas, debido a que la Asociacion es
una persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, de caracter mutualista.
Acorde al Articulo 11 de los estatutos sociales del Emisor, la Asamblea de
Asociados es el érgano de gobierno de la Asociacion, la cual se compone por todos
y cada uno de los Asociados que conforman la Asociacion.

iii. Objeto Social: 1.a Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos es una institucion
financiera privada, de caracter mutualista, creada mediante la Ley No. 5897, del 14
de mayo de 1962, Ley sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda
(en adelante “Ley de Asociaciones de Ahorros y Préstamos”) con el objetivo
principal de promover captacion de ahorros para el financiamiento de la compra,
construccion y/o mejoramiento de la vivienda familiar.

iv. Sector Econéomico: Sector Financiero.

v. Domicilio Social del Emisor: Av. Maximo Gémez Esq. 27 de Febrero, Santo
Domingo, Republica Dominicana.

vi. Jurisdiccion bajo la cual esta constituida: Entidad de intermediacién financiera

organizada y existente bajo las Leyes de la Reptiblica Dominicana, la cual se rige
por la Ley Monetaria y Financiera no. 183-02 y sus reglamentos de aplicacion.

b) Informacion sobre los Valores:

‘ i. Monto total autorizado: ) Hasta Diez Mil Millones de Pesos bominfcanos con 00/100
| Centavos (RD$10,000,000,000.00).

ii. Publico al que se dirigen los | Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas

 valores: nacionales o extranjeras que sean inversionistas profesionales de
acuerdo a la definicién del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-
‘ | 17 del Mercado de Valores, asi como lo establecido en el articulo
| 62 del Reglamento para los Intermediarios de Valores (R-CNMV-
| 2019-21-MV), excluyendo personas fisicas. Los bonos no podran
ser adquiridos por entidades de intermediacion financiera locales de
i manera directa o indirecta o entidades off-shore, a menos que estas |
Y | Gltimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. ‘
iii. Tipo de valores a ser ’ Bonos de Deuda Subordinada.
_ofertados al publico: \
' iv. Plazo de vencimiento de los | Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de hasta
' valores: ‘ diez (10) afios, pero no igual o menor a cinco (5) afios, que seran
| contados a partir de la fecha de emision de cada emision. EI |
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vencimiento serd informado al mercado en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes a cada Emisién.

v. Tipo de tasa de interés:

Tasa de interés Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen fijo)
anual en pesos dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en
los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada
Emision.

vi. Fecha de amortizacion de
capital:

Pago Unico de capital al vencimiento de cada Emision.

vii. Garantias:

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no
cuenta con garantia colateral alguna, por el contrario, su pago de
principal e intereses por parte del Emisor estd supeditado a que se
hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras
deudas. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como
depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la
garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria
y Financiera.

viii. Resumen general del uso
de fondos:

La liquidez obtenida con la colocacién de los valores sera utilizada
para incrementar la cartera de créditos, al igual que para
incrementar el portafolio de inversiones de la instituciéon con
valores de oferta publica emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana, el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana, asi como otros valores de oferta piblica autorizados
por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV). En
adicion, dichos recursos seran considerados como parte del capital
secundario del Emisor, dentro de los limites permitidos por la Ley
Monetaria y Financiera y sus Reglamentos.

Las obligaciones generadas a partir del presente Programa de
Emisiones seran asumidas por la generacion de ingresos
financieros. Todas las comisiones y gastos generados para la
colocacion del presente Programa de Emisiones seran asumidos en
su totalidad con los flujos de efectivo del Emisor.

ix. Calificacion de
otorgada a los valores:

riesgo
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El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada ha sndo
calificado a largo plazo:

Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Callﬁcadora
de Riesgos (septiembre 2023): A(dom)

2023): A+

El Emisor ha sido calificado a largo plazo:

e Por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora
de Riesgos (septiembre 2023): AA-(dom)

e Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (n0v1embre
2023): AA-

Significado calificaciéon Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Sociedad Calificadora de Riesgos:

Las Calificaciones Nacionales ‘AA’ denotan expectativas de muy

bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u

obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere

Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (noviembre |
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solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas
calificaciones del pais.

Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo J
riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones |
| en el mismo pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o!
condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago |
oportuno en mayor grado que lo haria en el caso de los compromisos
financieros dentro de una categoria de calificacion superior.

non

| Los modificadores "+" o pueden ser afiadidos a una calificacion |
para denotar la posicion relativa dentro de una categoria de |
calificacion en particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria
'AAA', 0 a categorias inferiores a 'CCC'.

Significado calificacion Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo:
La calificacion de Solvencia “AA” corresponde a aquellas entidades
con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos |

de Deuda Subordinada (Deuda a Largo Plazo) corresponde a |

instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses |

en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de |
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la|

industria a que pertenece o en la economia.

|
Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad |

Calificadora de Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar |
posiciones relativas dentro de las principales categorias. |

c) Informaciéon donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica:

El Prospecto de

Emisién podra consultarse en la pagina web del Emisor, la

Superintendencia del Mercado de Valores, y la Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana. De igual forma, se encuentra de manera impresa en el Registro
del Mercado de Valores. El inversionista podrad contactar al Emisor o el Agente
Colocador con cualquier duda sobra la oferta publica.

d) Resumen de la informacion societaria del Emisor:

i.

Junta de Directores y ejecutivos principales:
La Junta de Directores de APAP, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, esta
compuesta por los siguientes ocho (8) miembros:

Nombre Posicion Categoria .
Lawrence Hazoury Toca Presidente Miembro Externo Independiente
Luis Lopez Ferreiras Vicepresidente | Miembro Externo Independiente
\ David Fernandez Whipple Secretario Miembro Externo Independiente




Ménica Armenteros de Torrén Miembro Miembro Ext.emo No
independiente
Pedro Esteva Troncoso Miembro Miembro Externo Independiente |
Manuel E. Fernandez Miembro Miembro Externo Independiente
José Marcelino Fernandez Miembro Miembro Externo Independiente
Gustavo Ariza Miembro Miembro Interno Ejecutivo

Al momento de elaboracién de este documento, el Comisario de Cuentas del Emisor es
el Sr. Daniel Santos Batista.

Los ejecutivos principales de la entidad son los siguientes, a la fecha de elaboracion del
presente Prospecto:

Nombre Posicién
Gustavo Ariza Pujals Presidente Ejecutivo
Adalgiza de Jesus Vicepresidente Ejecutivo Auditoria
Amelia Prota Martinez | Vicepresidente Senior de Transformacién, Talento v Sostenibilidad
Carlo Sarubbi Rosa Vicepresidente Senior de Operaciones y Tecnologia
Eliel Jiménez Vicepresidente Senior Estrategia, Finanzas y Servicios Compartidos
Jinny Alba Vicepresidente Ejecutivo Tesoreria
Nurys Marte Vicepresidente Ejecutivo Negocio Empresas
John Llanos Vicepresidente Senior Riesgo, Legal y Cumplimiento
Horacio Carridn Vicepresidente Ejecutivo Negocios Personas
Serguey Forcade Vicepresidente Ejecutivo Productos, Digital y Experiencia Clientes

ii.

iii.

Principales Accionistas o Socios: Por su naturaleza juridica, las asociaciones no
emiten acciones sino participaciones a favor de sus miembros o asociados. En este
sentido, el articulo 9 de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos
para la Vivienda cita: “En las decisiones de la Asamblea General de Depositantes o
de Asociados y en las votaciones que ésta realice, cada depositante tendra derecho
aun (1) voto por cada cien pesos oro (DOP 100.00) que haya mantenido depositados
o como promedio en la cuenta de ahorros durante el Gltimo ejercicio. Pero ningun
depositante tendra derecho a mas de cincuenta (50) votos, cualquiera que sea el
monto de su deposito o de su cuenta de ahorros”.

Informacién sobre la Actividad de la Empresa: APAP esta autorizada a ofrecer
todos los productos y servicios propios de este tipo de entidad de intermediacién
financiera, de conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, asi como
otros que cuenten con la debida aprobacién de las autoridades. APAP se dedica a
ofrecer diversos servicios financieros entre los cuales cabe destacar:

- Cuentas de ahorro y certificados a plazo en moneda nacional

Qo . supemmmgumneq - Préstamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados a la
b:é\ROERX[B'SMRES construccion, adquisicion y remodelacion de viviendas familiares y
refinanciamientos de deudas hipotecarias.
11DIC 2023 - Préstamos con o sin garantia real y lineas de crédito en moneda nacional.
- Adjudicacion, cesion o traspaso a efectos de comercio, titulos-valores y
Direccion de Oferta Publica otros instrumentos representativos de obligaciones.
L _— - Fiducia.

- Compray venta de divisas.
- Tarjetas de crédito, débito y cargo.
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- Compray venta de divisas.

La instituciéon no ofrece los servicios anteriormente citados a través de
compaiiias filiales y/o coligadas.

¢) Resumen de los Principales Riesgos de la Empresa y de los Valores:

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de
riesgo, asi como cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la
decision de invertir en los presentes Bonos de Deuda Subordinada.

Para mas informacion sobre los riesgos del Emisor y sus valores, consultar el acapite 3.18
del Prospecto de Emisién Definitivo.

Riesgos del Programa de Emisiones

El Emisor no puede garantizar la existencia de un mercado secundario para los Bonos de Deuda
Subordinada ni ofrecer indemnidad respecto a las condiciones que pudieran afectar el mercado
de dichos bonos, la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales podrian enajenar
los Bonos. Dichos Bonos podrian cotizarse a prima o descuento en referencia al precio de
colocacién, dependiendo de numerosos factores, tales como el comportamiento de las tasas de
interés en el mercado, la situacion econdmicay politica de la Repiiblica Dominicana y la propia
liquidez del emisor.

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica no posee una garantia especifica. Por su
naturaleza, los Bonos de Deuda Subordinada estan disponibles para absorber pérdidas en caso
de disolucion o liquidacion del Emisor. En ese sentido, su pago depende del cumplimiento de
los pagos efectuados a los demas acreedores del Emisor.

Riesgos del Emisor

El riesgo de APAP como Emisor es bajo, ya que cuenta con un historial de operaciones
rentables, siendo moderada la exposicion a la volatilidad de los precios de sus operaciones
activas y pasivas en la actualidad, manteniendo un buen margen financiero.

Entre los principales riesgos relacionados al Emisor y sus operaciones se encuentran los
siguientes:

Riesgo Regulatorio: La correcta y oportuna aplicacion de las leyes y la habilidad de los
tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes
econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. EI Emisor
depende del marco legal y juridico para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacion de
garantias en los casos de créditos problematicos, sin los cuales su desempefio financiero se
veria afectado.

Riesgo Operativo: El cambio de los procesos, la introduccion de nuevos productos, o la
adecuacion a nuevas tecnologias requiere de la adecuacion de controles, y de la capacidad de
prever circunstancias y tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos.
De no ser capaz de prever estas situaciones o de resolverlas oportunamente, estos riesgos
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podrian-ocasionar pérdidas materiales a la empresa y afectar su condiciéon financiera o su

capacidad de hacer negocios.

Riesgo de Competencia: La competencia existente y potencial en el mercado de
intermediacion financiera podria presionar los margenes del negocio, y afectar los rendimientos
de los participantes del mercado.

Riesgo Pais: Cualquier cambio adverso en las condiciones econdmicas, politicas y geograficas
en la Republica Dominicana pueden afectar negativamente los resultados operativos y
financieros de APAP. Dichos efectos no son solamente vulnerables a las condiciones locales,
sino al desempefio de la economia mundial y las nuevas regulaciones locales e internacionales.
Los cambios de gobierno que reflejan una importante falta de continuidad e institucionalidad
afectan las decisiones fiscales y monetarias del pais, las cuales podrian afectar la industria
financiera.

Riesgo de Tasas de Interés: Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven
afectadas por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en
general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos
factores que no estan bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo las condiciones
de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y reguiatorios a pesar de que
en la Repablica Dominicana no existen limites para la tasa de interés maxima que puede ser
cargada por un prestamista, asi como por el Emisor. Por ejemplo, las medidas y acciones
tomadas por el Banco Central pueden afectar los ingresos por intereses, los gastos por intereses
y el portafolio de inversiones del Emisor,

Riesgo de Reputacion y de Contagio: El riesgo de reputacion consiste en la posibilidad de
sufrir efectos negativos en los ingresos o el capital del Emisor causados por una percepcion
desfavorable o adversa del mismo por parte de sus clientes, inversionistas potenciales,
reguladores, o la opinién publica de manera general, a causa de fallos en los sistemas de gestion
de riesgos, decisiones estratégicas controvertidas, inadecuacion en los productos o servicios
ofertados, relacién con los clientes, falta de ética, inadecuacién en las politicas de gobierno
corporativo, responsabilidad en general, u otras. El riesgo de contagio consiste en la pérdida de
clientes actuales o potenciales producto de un dafio a la reputacion de la entidad. El riesgo de
reputacién se mitiga a través de diversas acciones como adopcién como adopcion de politicas
y procedimientos, adaptacion de sistemas, entrenamientos y certificaciones del personal, de
acuerdo a las mejores practicas vigentes.

Riesgo Sistémico: Es aquel donde el fallo de una sola entidad o un grupo de entidades tiene el
potencial de producir efectos en forma de cascada pudiendo resultar en una falla general del
mercado o el sistema financiero. El riesgo sistémico impacta las operaciones del Emisor toda
vez que tiene efectos desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo
producirse una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso del sistema de
pagos del pais, con sus consiguientes efectos negativos sobre el resto del sistema econdémico.
Ante un riesgo sistémico, las autoridades, taies como el Banco Central de la Republica
Dominicana, asumirian un papel activo, e intervendria en los mercados mediante la inyeccién
de recursos para aliviar las tensiones de liquidez que podrian haber comenzado a generarse.

Riesgo Crediticio: Los activos de APAP estan compuestos fundamentalmente por la cartera
de créditos y la cartera de inversiones, y, en consecuencia, esas son a su vez las fuentes de
ingresos y de riesgos mas significativas. En los Gltimos afios, la entidad ha estructurado un
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sistema de Gobierno Corporativo, que no sélo cumple con las exigencias de los reguladores
locales, sino que refleja el esfuerzo por aplicar las tendencias mas avanzadas y modernas sobre
gobernabilidad corporativa.

Riesgo de la Industria: APAP no estd exenta de los riesgos asociados a una industria en
desarrollo, altamente competitiva, expuesta a cambios regulatorios. Sin embargo, el Emisor
cuenta con el respaldo con una solvencia estable,

Riesgo por Pandemia: Los efectos de una pandemia pueden incluir:

)

e Producto del impacto econdmico de las medidas para controlar la propagacién del virus,
dando como resultado de la reduccién en la capacidad de pago de los clientes, puede
traducirse en un deterioro de la cartera de crédito.

e Incremento en el riesgo de mercado por mayor volatilidad de las tasas de interés, precios
de instrumentos financieros, asi como tipo de cambio.

e Disminucion de la liquidez disponible de la entidad o del sistema.

e Ladigitalizacion de multiples actividades, asi como la implementacién de esquemas de
trabajo remoto e hibrido, podrian traducirse en un aumento en el riesgo tecnologico y
de ciberseguridad.

e Mayor riesgo operacional y de continuidad de las operaciones como consecuencia de
una propagacion del virus entre empleados de la organizacion.

Gastos a Cargo de los Inversionistas: Durante la vigencia de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del inversionista, los
mismos podran ser consultados en el acapite 2.16.2 del presente prospecto.

Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse: El Prospecto de Emisién Definitivo
aprobado en fecha 24 de octubre de 2019, el presente Prospecto de Emision Simplificado,
y los Suplementos del Prospecto, en caso de generarse, pueden ser consultados en la pagina
web del Emisor (www.apap.com.do), del Agente Estructurador y Colocador
(www.parval.com.do), de la SIMV (www.simv.gob.do), y la de la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (www.bvrd.com.do).
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GLOSARIO

S ——

|'El numerador Actual corresponde a los dias naturales con los que
cuenta el afio, es decir, que considera los afios bisiestos de 366
dias. Para el denominador, se consideran afios de 365 dias.

Agente de Distribucion:

Es el agente de valores o puesto de bolsa cuando presta su
mediacion al agente de colocacién, a fin de facilitarle a este el
proceso de colocacion primaria de una emision de valores. |

Agente de Colocacion:

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actiia entre el emisor
y el inversionista con el objeto de realizar la suscripcién de una
emision de valores en el mercado primario.

Anotaciones en cuenta:

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en
si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
deposito centralizado de valores.

Aviso de Colocacion
Primaria:

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles
relativos a la colocacién primaria de una o varias emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera
ser publicado en por lo menos un periddico de circulacion
nacional, elaborado y publicado de conformidad con los
requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas
de caracter general.

Banco Internacional de
Primera Linea:

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera
categoria por una sociedad calificadora de riesgos reconocida
internacionalmente.

BCRD:

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores:

Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores, previa aprobacion de la Superintendencia.

Bonos:

Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas a
un plazo mayor de un (1) aiio.

Bonos de Deuda

Son valores de renta fija cuyo pago por parte del emisor estd

Subordinada: supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas preferentes y comunes de
la entidad.

BVRD: Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Calificacion de Riesgo:

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Calificadora de Riesgo:

Se refiere a las entidades especializadas, autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, ¢ inscritas en Registro
del Mercado de Valores que lleva esa entidad, cuyo objeto es
realizar calificaciones de riesgo de sociedades y valores.

Capital de Trabajo:

Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos
corrientes luego de deducidas las obligaciones a corto plazo),
expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo.

|
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Capital Primario:

Es aquel integrado por el capital pagado, la reserva legal exigida
por las disposiciones del Cédigo de Comercio, las utilidades no
distribuibles, las reservas de naturaleza estatutarias obligatorias,
las reservas voluntarias no distribuibles, y las primas de acciones.

Capital Secundario:

SR
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Es aquel integrado por las otras reservas patrimoniales, las
provisiones por riesgo de los activos constituidas por encima de
las minimas requeridas con un tope equivalente al uno por ciento
(1%) de los activos contingentes ponderados, instrumentos de
deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda
subordinada contratada a plazo mayor de cinco (5) afios y los
resultados netos por revaluacion de activos que se determinen
conforme al procedimiento establecido regulatoriamente. Segun
el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion
Patrimonial, el capital secundario no puede exceder el 50% del
capital primario.

CEVALDOM:

CEVALDOM, S.A. es la institucion que actia como Agente de
Custodia a los fines del presente programa de emisidén; para lo
que presta los servicios de: custodiar, transferir, compensar y
liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos de
Deuda Subordinada que componen el presente programa de
emisiones.

Colocacion:

Acto mediante el cual se pone a disposicion del ptiblico valores
objeto de una oferta pablica ya autorizada y registrada, para su
adquisicion o suscripcién en el mercado primario.

Colocacion a Mejores
Esfuerzos:

Es el proceso de colocacion mediante el cual el agente de
colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle
su mediacion para procurar la colocacion primaria total o parcial
de los mismos, pero sin garantizarla.

Contrato de Programa
de Emisiones:

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la
Masa de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del
articulo 56 del Reglamento de Oferta Publica, de la Ley del
Mercado de Valores No. 249-17 y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11.

Crédito Preferente:

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro
ante eventos de suspensién de pago o quiebra.

Cupén:

Es el pago de intereses periodicos que se realiza sobre el valor
nominal de un valor de renta fija.

Cup6én Corrido:

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a:
a) el interés acumulado desde la fecha de emision hasta la fecha
valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el Gitimo cupon
pagado hasta la fecha valor (exclusive).

‘Deposito Centralizado de
Valores:

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion
en cuenta.

Destinatario:

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa
de Emisiones.
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on:

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo
emisor y que se pueden considerar homogéneos entre si,
atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de
determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financiera y que responden a una unidad de
propésito.

Emision
Desmaterializada:

Hace referencia a aquella emision cuyos valores estan
representados mediante anotaciones en cuenta, las cuales
constituyen la representacion inmaterial de los valores y otorgan
la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
depésito centralizado de valores.

Emisor:

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado
de Valores para realizar una oferta ptiiblica de valores, previa
autorizacion de la Superintendencia. Para los fines de este
Prospecto de Emision, el Emisor se refiere a la Asociacion Popular
de Ahorros y Préstamos.

Emisores Recurrentes:

Aquel que emita Unicamente valores de renta fija conforme a lo
dispuesto por el numeral 4 del articulo 50 de la Ley. De igual
forma, sera considerado como recurrente el emisor de renta fija
que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores
(en lo adelante, el “Registro”) y cuyos valores estén en
circulacion, siempre que no hayan sido sancionados por la
Superintendencia del Mercado de Valores en los doce meses
previos a la presentacion de la solicitud de autorizacion.

Entidades off-shore:

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior,
generalmente en paises que ofrecen ventajas impositivas
importantes, resguardo extremo del secreto bancario o reducida
regulacion y que realizan principalmente operaciones de
intermediacion financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

Fecha de Aprobacion:

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del
Superintendente del Mercado de Valores donde se autoriza la
Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision:

Es la fecha en la cual los valores de una emisién o clase empiezan
a generar obligaciones y derechos de contenido econdmicos.

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion:

Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision, en la cual
finaliza la puesta de los valores a disposicion del pablico para su
suscripcién.

Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion y
Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
para las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones:

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcion a través del agente de colocacion
(PARVAL) o a través de los agentes de distribucion contratados
para tales fines, para ser registradas en el libro de Ordenes del
intermediario de valores correspondiente. Las ordenes recibidas
seran introducidas en el sistema de negociacion de la Bolsa de
Valores desde la fecha de inicio del periodo de colocacion de los
valores especificada en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspondiente a cada emision.

Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones

Se refiere a la fecha que tomara lugar en el periodo de diez (10)
dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién formal por
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en ¢l Registro del
Mercado de Valores:

parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria:

Se refiere a la fecha en la cual el Emisor publica en un diario de
circulacién nacional el Aviso de Colocacion Primaria. El aviso de
colocacion primaria debe ser publicado en al menos un periodico
de circulacion nacional impreso, un dia habil antes de la fecha de
inicio del periodo de colocacion.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor:

Se refiere a la fecha en la que el inversionista desembolsa los
fondos suficientes y disponibles para la liquidacién de la
transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los
valores, adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores
mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Transaccion:

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente
colocador o agentes de distribucién contratados para tales fines,
acuerdan la operacién de suscripcion primaria de los bonos objeto
del presente Prospecto registrando la orden de los mismos en el
mecanismo centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores.

Fecha de Vencimiento:

Se refiere al dia en que se hara efectiva la amortizacién del capital
de los valores del Programa de Emisiones y finalizan los derechos
a favor de los inversionistas.

Grado de Inversion:

Se refiere a una de las siguientes categorias de calificacion de
riesgo: (i) capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaay AAA
para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aay
AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas
las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody’s y BBB para S&P y Fitch.

Hecho relevante:

Es el hecho o evento respecto de un participante de! mercado y
de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicion juridica, econémica o financiera, o el
precio de los valores en el mercado.

Intermediario de
Valores:

Son sociedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley
de Sociedades, cuyo objeto social tinico es la intermediacidon de
valores de oferta publica y las demas actividades autorizadas
previstas en la Ley del Mercado de Valores nimero 249-17.

Inversion Minima:

Es el monto minimo de valor nominal de los valores que conforman
la Emision, susceptible de ser suscrito durante el periodo de
colocacion primaria de la Emision.

Inversionista:

Persona Fisica o Juridica que destina sus excedentes de liquidez
para la inversion y adquisicion de valores. Para los fines de este
Prospecto, el término Inversionista se refiere a los que son
destinatarios de la presente oferta publica de valores, conforme
se establece en el acdpite 2.2.9 del presente Prospecto de Emision.

Inversionistas
Institucionales:
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Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de
seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones,
sociedades administradoras de fondos de inversion, los
intermediarios de valores, sociedades fiduciarias, sociedades
titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de

inversion principalmente a través del mercado de valores.

J
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Direccion de Ofalﬂmmirtas [ Son los inversionistas institucionales y aquellas personas
L Profesiondles a quienes se | juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del

Mercado de Valores, que realizan habitualmente operaciones con
valores de oferta plblica o que por su profesién, experiencia,
conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que
poseen un alto conocimiento del mercado de valores, conforme
con lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores.

Ley del Mercado de
Valores:

Es la Ley No. 249-17, promulgada en fecha 19 de diciembre de
2017, que deroga la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Mecanismos
Centralizados de
Negociacion:

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un
conjunto determinado de reglas de admisidn, cotizacion,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reinan
0 interconecten simultdneamente a varios compradores y
vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores:

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y
negociacion de valores de oferta piblica inscritos en el Registro
de Mercado de Valores, bajo la supervisién de la SIMV.

Mercado OTC:

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacién con valores de oferta piblica de
acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores No.
249-17.

Mercado Primario de
Valores:

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de
Valores:

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones de valores de oferta pitblica, emitidos y colocados
previamente.

Monto de Liquidacién o
Suscripcion:

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible
que entrega el Inversionista en las cuentas designadas por el agente
colocador o el intermediario de valores autorizado, para la
liquidacion de la transaccidn y en la que el inversionista suscribe
efectivamente los valores, adquiriendo Ia titularidad o propiedad
de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Monto del Programa de
Emisiones:

Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$10,000,000,000.00), cuyo valor se autorizé en la
Asamblea General Extraordinaria de Asociados del Emisor
celebrada en fecha 23 de marzo de 2023.

Obligaciones: Se refiere a los valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para
igual valor nominal.

Obligacionista: Se refiere al propietario, portador o tenedor de titulos valores de

crédito llamados obligaciones, tiene derecho a recibir los
intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a
lo previsto en las condiciones de emision. En caso de liquidacion




de una empresa privada, los Obligacionistas tienen prioridad ante
los socios ahorrantes.

Oferta Publica:

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de
éste, a través de cualquier medio de comunicaciéon o difusion,
para que suscriban, adquieran, enajenen 0 negocien
individualmente un namero indeterminado de valores.

Orden de Suscripcion:

Se refiere al mandato o instruccion que el inversionista le traslada
a su Intermediario de Valores, con el fin de comprar o vender un
instrumento en el Mercado Primario.

[ Periodo de Colocacién
Primaria:

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de una o varias emisiones, el mismo no podra exceder
los quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del
_periodo de colocacion.

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

Conforme lo establecido en el Reglamento de Oferta Piiblica, el
periodo de vigencia para la colocacion de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones comenzara a partir de su fecha de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y culminard en la
fecha de expiracion que se indigue en el Prospecto de Emision, la
cual, en ningiin caso podra ser superior a dos (2) afios, prorrogable
por un unico periodo de un afio maximo contado a partir del
vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el emisor.

Precio de Colocacion
Primaria:

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores que conforman la emision. En el caso
de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacién supone
un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de
colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar
durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la
emisién.

Programa de Emisiones:

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de
valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta
un monto o rango orientativo determinado.

Prospecto de Emision:

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en general,
los datos e informacion relevante respecto del emisor y de los
intervinientes del proceso de oferta publica.

Prospecto de Emision
Simplificado:

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision
definitivo, el cual contempla las informaciones mas esenciales del
Programa de Emisiones y del Emisor.

Representante de la
Masa de
Obligacionistas:
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Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones
o por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por
decision judicial, que debera ser una persona con domicilio en el
territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que
tengan su domicilio en la Repiblica Dominicana. Tendra facultad
de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los
actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general
de obligacionistas.
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Superintendencia del
Mercado de Valores:

Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado,
investido con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad
para demandar y ser demandado. El patrimonio de la
Superintendencia es inembargable. Su domicilio estard en la
ciudad de Santo Domingo de Guzman, pudiendo establecer
oficinas en otros lugares del territorio nacional. La
Superintendencia tendra por objeto promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y mitigar el
riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Tasa de Interés:

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el
Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a
cada Emision.

Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada
(TIPPP):

Es la tasa de interés pasiva promedio ponderada en moneda
nacional (pesos dominicanos) de la Banca Multiple (nominal en
% anual) para certificados financieros y/o depositos a plazo,
publicada por el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Tasa de Referencia:

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés
que sera devengada por una Emisién en un periodo determinado,
en caso de interés variable. Para estos fines se utilizara la TIPPP.

Valor de Mercado:

Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el
mercado. Es el valor obtenido de transacciones en las bolsas de
valores para efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos
transferibles en el mercado.

Valor Nominal o
Denominacioén Unitaria:

El monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser
negociado en el mercado secundario.

Valores de Renta Fija:

Son valores representativos de deuda procedentes del Pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir
el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

APROBADO
11DIC 2023
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1 PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE EMISION

1.1. A nivel interno del emisor

APAP entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su
decision de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Asociados, de fecha veintitrés (23) de marzo
del dos mil veintitrés (2023), quedé designado como Representante del Programa de Emisiones
de Valores y Responsable del Contenido del Prospecto ¢l sefior Gustavo Adolfo Ariza Pujals,
mayor de edad, de nacionalidad dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No.
001-0087194-6, en su calidad de Presidente Ejecutivo de APAP, siendo asi la persona sobre
quien recaera la responsabilidad sobre la informacion presentada y que actuara ante la
Superintendencia del Mercado de Valores para la oferta piiblica.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el sefior Gustavo Adolfo
Ariza Pujols, como responsable del contenido del Prospecto de Emision, ha realizado la
siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: Se hace responsable del contenido del o de los Prospectos de Emision y toda la
documentacion presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacion y durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, toda la informacion contenida en dichos
documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos ningun dato
relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas.. La presente declaracion es
realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil
vy penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos Prospectos de Emision y la documentacién presentada resultasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicano que castigan el perjurio.

La Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto estara disponible en el
Registro del Mercado de Valores.

1.2.  Miembros del consejo de administracion y comisario de cuentas

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores, los miembros de la
Junta de Directores y Comisario de Cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracion
Jurada:

UNICO: Que, a su mejor conocimiento y en materia de su competencia, toda la informacion
contenida en el o los Prospectos de Emision y toda la documentacion presentada relativa al
Programa de Emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el Mercado de Valores es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en
los mismos ningin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su
alcance y, en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente
declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad

administrativa, civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en casqfﬂe (gﬁkzs
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informaciones contenidas en los referidos Prospectos de Emisién y la documentacion
presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cdodigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Esta declaracion estara disponible en el Registro del Mercado de Valores.

1.3.  El garante de los valores en relacion con [a informacién que debera elaborar
No aplica.

1.4.  Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se ha
utilizado a PARVAL Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Directora General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,

Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Rep. Dom.

Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www.parval.com.do
F;ﬁ;BDXQ‘S!- Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02

Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo el No. SVPB-001

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, PARVAL, Agente
Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion
Jurada:

UNICO: Que es administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u
omision en la estructuracion del PROGRAMA DE EMISIONES para su autorizacion y durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, cuando haya cometido
dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores realizadas en el
egjercicio de sus competencias, entendiéndose que no serd responsable de la autenticidad,
veracidad y exactitud de la informacion provista por el emisor.

La Declaracion Jurada del Agente Estructurador estara disponible en el Registro del Mercado
de Valores.

1.5.  Otros expertos o terceros

No se han utilizado los servicios de otros expertos o terceros.
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2 INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1. Acuerdos relacionados con la aprobacion de la oferta piblica

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Asociados del Emisor, celebrada en fecha
veintitrés (23) de marzo del afio 2023, se aprobd en su Segunda Resolucion la oferta piblica
del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por un monto total de hasta Diez
Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000,000,000.00).

2.2, Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

2.2.1Tipo de valores de renta fija
Bonos de Deuda Subordinada.

2.2.2 Monto total de la emision objeto de oferta publica
Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$10,000,000,000.00).

2.2.3Valor nominal de los valores

Los valores tendran una denominacion unitaria o valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$100.00).

2.2.4Cantidad de valores Sty s
Cien millones (100,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada. APROBAL .
11DICZ. ;

2.2.5Moneda de la emisidn objeto de la oferta priblica
El Programa de Emisiones estard en pesos dominicanos (RD$).

Direccion de Ofert-

2.2.6 Monto minimo de inversion

El monto minimo de inversidon en el Mercado Primario sera de Mil Pesos Dominicanos con
00/100 (RD$1,000.00).

2.2.7 Precio de colocacion primaria de los valores

El Precio de Colocacién de los Bonos sera a la par, es decir, a su valor nominal de cien pesos
dominicanos (RD$100.00).

2.2.8 Plazo de vencimiento de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de hasta diez (10) afios, pero no
igual o menor a cinco (5) afios, que seran contados a partir de la fecha de emision de cada
emision. El vencimiento serd informado al mercado en los Avisos de Colocacioén Primaria
correspondientes a cada Emision.

2.2.9 Potenciales inversionistas a los que se dirige la oferta publica

El presente Programa de Emisiones esta dirigido a personas juridicas nacionales o extranjeras,
que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicion del numeral 22 del Art. 3 de
la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como lo establecido en el articulo 62 del
Reglamento para los Intermediarios de Valores (R-CNMV-2019-21-MV), excluyendo
personas fisicas. Los bonos no podran ser adquiridos por entidades de intermediacidn
financiera locales de manera directa o indirecta o entidades off-shore, a menos que estas
ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Los inversionistas deben
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contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion,
algunos de los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.3. Interés de los Valores

Los Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones podran devengar una
Tasa de Interés Anual Fija o Variable en pesos dominicanos dependiendo la Emision de que se
trate.

La tasa de interés de cada Emisién sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria de
cada Emisién. La misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento, cuando la tasa
de interés sea fija, o hasta la fecha de la proxima revision de tasa de la Emision correspondiente,
cuando la tasa de interés sea variable.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta.
CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus
registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada seran pagados al inversionista los dias
establecidos en los Avisos de Colocacion Primaria de cada Emision correspondiente.

Seguin se determine en Aviso de Colocacion Primaria de cada Emisién, la periodicidad de
pago de interés de los bonos sera Mensual, Trimestral, o Semestral, contados a partir de la
Fecha de Emision de cada Emision. En caso de que el dia de pago no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a
dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se
calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emision de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. Los demas periodos iniciardn a partir de la fecha del altimo pago de intereses
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral, o semestral,
seglin sea el caso y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, empleando la siguiente convencion:

e Actual/365. La base 365 corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la
duracion mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes
de febrero, al que le correspondera veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias
calendario del afio, considerando los afios bisiestos de 366 dias.

La Periodicidad de Pago de los Intereses sera determinada en los Avisos de Colocacidon
Primaria correspondientes a cada Emisidn.

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision.
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En caso de Tasa de Interés Fija:
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija
La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision
(inclusive) de cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del altimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas

Emisiones.

Ejemplo ilustrativo:

CALCULO CUPON SEMESTRAL
Capital en RD$ $1,000,000.00
Fecha de Emision 30-noviembre-2023 Sivv AT e A T

Fecha de Pago Cupdn 30-mayo-2024 APROBADO
Periodicidad de Pago Semestral 11DIC 2023

Tasa de Interés 12%*

Dias Corrientes 182 Direccion de Oferta Publica

Monto del cupén en RD$ $59,835.62

*asa indicativa para fines de ejemplo

En caso de Tasa de Interés Variable:

Para el calculo de los intereses se tomard la Tasa de Referencia fijada trimestral, semestral o
anual, segun se estipule en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. A este valor se
le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
El margen fijo sera determinado en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante ¢l periodo de intereses a
pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision
(inclusive) de cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
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de la fecha del altimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.

2.3.1 Referencia en la que se origina la tasa de interés variable

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinaréd por la Tasa de Referencia,
mas el Margen Fijo Aplicable, seglin se establezca en los Avisos de Colocacidon Primaria
correspondientes a cada Emision.

2.3.2 Periodicidad y forma en que se actualizard la tasa de interés variable

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral, semestral o
anualmente, a partir de la fecha de emision de cada Emision, seglin se establezca en los Aviso
de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision.

La tasa de interés resultante de las revisiones, seran aplicadas el dia del inicio de cada trimestre,
semestre o afio, hasta el dia cuando finalice el periodo de vigencia de la revision
correspondiente. Para cada revisidn, se tomara la TIPPP (Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada para Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Miiltiples) en
moneda nacional (pesos dominicanos) catalogada como “No Preliminar” del mes calendario
anterior a la fecha de revision de la tasa disponible, publicada por el Banco Central de la
Repuiblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En el escenario que la tasa variable de referencia TIPPP del ultimo mes terminado y publicado
en condicion “No preliminar” a la fecha correspondiente a la revision de la tasa de interés, no
se encuentre disponible en la pagina Web del Banco Central de la Replblica Dominicana, se
tomara la TIPPP publicada en condicion “No preliminar” correspondiente al mes calendario
mas reciente disponible en dicha pagina Web del BCRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado,
domingo o dia feriado en el respectivo trimestre, semestre o afio, dicha revision se hara el dia
habil posterior, por tanto, no afectard el calculo de los intereses ni el periodo de aplicacion ya
que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior a la
Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revision.

En caso de que el periodo de revision de la Tasa de Interés sea mayor al periodo de pago de
interés (ejemplo: revision semestral y pagos trimestrales), la Tasa de Interés resultante de dicha
revision de tasas se aplicara para el célculo de los intereses de los periodos que concurran antes
de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos semestrales.

La revision de la tasa de interés y la tasa de referencia a utilizar sera informada a la SIMV,
CEVALDOM y a la BVRD como Hecho Relevante de acuerdo con el Articulo 241 de la Ley
249-17 sobre Hechos Relevantes previo a su difusidon por cualquier medio. Dicho Hecho
Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por
el Emisor. Posteriormente, el Emisor informara por medio de una comunicacion escrita al
Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por ultimo,
dicho hecho relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha tasa se
devengaran los intereses. De igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar
la informacion de la Emision en los registros de dicho depdsito.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo

correspondiente. Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en lqﬁgﬁﬁ\web
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de la SIMV, no podra ser modificada por el Emisor en ninguna circunstancia, hasta la proxima
fecha de revision de tasa.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de
la Tasa de Referencia, el Emisor solicitard al menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion
a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés
Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de un (1) afio
a cinco (5) bancos maltiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre
los mas grandes del pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas
se les calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del
Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para obtener dicha Tasa de
Referencia sera comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 20 de cada semestre

Fecha de Inicio de 1a Colocacion: 20 de enero 2023

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP
(9.93%) + Margen (2.00%) = 11.93%

TIPEP [No Preliminar R
publicada por e

dic-22 9.93% b
ene-23 9.76% 11 DIC 2023
feb-23 9.58%

mar-23 10.23% Direccion de Oferta Publica
abr-23 9.99% =

may-23 10.36%

jun-23 9.50%

La primera revision de tasa se realizaria el 20 de julio (6 meses después de la fecha de inicio
de colocacion), mientras que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 20 de abril
(correspondiente al trimestre finalizado el 19 de abril) y el 20 de julio (correspondiente al
trimestre finalizado el 19 de julio). Para estos dos primeros periodos de pago de intereses se
utilizard como tasa de interés el 11.93%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 20 de julio hasta el
19 de enero) sera TIPPP del mes anterior al semestre vencido (9.50%) + Margen (2.00%) =
11.50%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para los periodos subsiguientes y hasta
la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

2.3.3 Publicacion

La Tasa de Interés Anual de cada Emisidn se especificara en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.
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De igual modo, los Hechos Relevantes del Emisor son publicados en su pagina web

(www.apap.com.do), la pagina la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y la pagina web
de la BVRD (www.bvrd.com.do).

2.3.4 Evolucion que ha experimentado la referencia del indicador para la tasa de
interés variable durante los ultimos doce (12) meses
A continuacion, presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia
TIPPP de los ultimos doce (12) meses, segun datos obtenidos en la pagina web del BCRD:

Evolucion TIPPP
Noviembre 2022 - Octubre 2023

8.38% 8.39%

8.20% 8.19%
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Como se puede apreciar en la grafica, la tasa de referencia TIPPP fue incrementando hasta
mayo 2023. Esto como resultado de las distintas medidas de politica monetaria restrictiva que
fueron aplicadas por el Banco Central de la Repiblica Dominicana para fines de contrarrestar
las presiones inflacionarias y asi lograr la convergencia gradual de la inflacion al rango meta
de 4% * 1%, entre las que cabe resaltar los sucesivos aumentos de la tasa de interés de politica
monetaria (TPM) en los meses de mayo a octubre de 2022, que pasoé primero de 5.50% a 6.50%
anual en mayo de 2022, llegando a 8.50% anual en la reunién de octubre de 2022. Luego se
puede apreciar un cambio en la tendencia a raiz de las reducciones acumuladas de 150 puntos
basicos en la TPM (50 puntos basicos en mayo de 2023, 25 puntos basicos en junio de 2023,
25 puntos basicos en agosto de 2023, 25 puntos basicos en octubre 2023 y 25 puntos basicos

Nov-22 9.18%

Dic-22 9.93%

Ene-23 9.76%

Feb-23 9.58% [ Shn e
Mar-23 10.23% APROBADO
Abr-23 9.99%

l\ﬂy-23 10.36% 1 1 D'C 2023
Jun-23 9.50%

T3 8.20% Direccién de Oferta Publica J
Ago-23 8.19% e

Sep-23 8.38%

Oct-23 8.39%
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en noviembre 2023), en vista de que como resultado de la convergencia de la inflacion a su
rango meta antes de lo previsto, el BCRD decididé comenzar a normalizar la postura de politica
monetaria.

2.3.5 Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
intereses

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses. Esto con independencia
de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea individualmente o bien a través
del Representante de la Masa de Obligacionistas, en el evento de que el Emisor no realizare los
pagos de intereses en la fecha de pago programada.

2.4. Amortizacién del capital de los valores

2.4.1 Forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo

El monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada sera amortizado
en su totalidad en la fecha de vencimiento de cada Emision, a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de pago coincida con dia
sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior.
Este traspaso de fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el
caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento,
se tomara como tal el Oltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. El
procedimiento para dicho pago estar establecido en el Contrato suscrito entre el Emisor y
CEVALDOM

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

No habra lugar a amortizacion anticipada o cancelacion total o parcial de la emision.

2.4.2 Efectos derivados de un_posible incumplimiento del emisor del pago del
principal

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pago del capital de los

valores frente a los obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente autorizado por

la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una de las

acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses

comunes de los obligacionistas.

g
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2.5. Redencién anticipada del capital de los valores APROBADO

No se contempla la opcion de redimir anticipadamente los Valores. 11DIC 2023

2.6. Uso de Fondos W}

De acuerdo a la Segunda Resolucion adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de
Asociados de fecha veintitrés (23) de marzo de dos mil veintitrés (2023), la liquidez obtenida
con la colocacion de los valores serd utilizada para incrementar la cartera de créditos, al igual
que para incrementar el portafolio de inversiones de la institucién con valores de oferta
publica emitidos por el Banco Central de la Repablica Dominicana, el Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana, asi como otros valores de oferta publica autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).
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En adicién, dichos recursos seran considerados como parte del capital secundario del Emisor,
dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos.

Los fondos captados ingresaran a la Cuenta Regular que la institucién mantiene en el Banco
Central de la Republica Dominicana no. DO37APOP00021102113060010000. Estos fondos
podran mantenerse en la cuenta de Inversiones, en instrumentos tales como Letras de 1 diay
Depositos Overnight del Banco Central de la Republica Dominicana previo a ser colocados por
el Emisor.

Todos las comisiones y gastos del Programa de Emisiones seran asumidos en su totalidad por
el Emisor.

En los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision del presente Programa
de Emisiones se definira el uso especifico de los fondos en funcion de lo establecido en el
presente acapite.

Las obligaciones que se generen a partir del presente Programa de Emisiones seran asumidas
por la generacidn de ingresos financieros.

2.6.1 Uso de los fondos para adquisicion de activos

El Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de este Programa de Emisiones para
adquisicion de activos fijos.

2.6.2 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o
sociedades

El Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o sociedades.

2.6.3 Uso de los fondos para financiamiento del capital de trabajo

El uso de los fondos como financiamiento del capital de trabajo se evidenciara con el fondeo a
largo plazo, una vez se haya colocado la emision para crecimiento de la cartera de crédito
acorde a lo proyectado por el Emisor.

2.6.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emisor no contempla utilizar los fondos provenientes de esta Emision para amortizar
deudas.

2.6.5 Silos fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propositos
proyectados o en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar

De no ser colocado el 100% del presente Programa de Emisiones, el Emisor continuara
creciendo la cartera de clientes y de productos pasivos que permitan el fondeo para financiar
el crecimiento de los activos productivos segin el plan de negocios establecido y descrito.

2.7. Garantias

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada
son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de entidades de intermediacion
financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas

de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacion financiera. T
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Los Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absorber pérdidas en
caso de disolucion o liquidacién. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada
seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden
contenidas en el Articulo 63, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones
con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos
de Deuda Subordinada tendran preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. Los
Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depodsitos, de modo que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera,
y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.8. Calificacién de Riesgo

2.8.1 Sociedad calificadora de riesgo

Las sociedades calificadoras de riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones son Fitch
Reptiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

Fitch  Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos
Av. Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln
. . Torre Piantini, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom,

FltchRatlngs Tel.:  (809) 473-4500 Fax: (809) 689-2936
www.fitchca.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-001

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Fe“er Rate Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo
Calificadora Santo Domingo, Rep. Dom.
de Riesgo Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423

www.feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002

Las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora
de Riesgos y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo son calificaciones nacionales, es
decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La
calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el
caso. Para la calificacidon de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las sociedades
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la
calificacion otorgada por las distintas sociedades calificadoras de riesgo no necesariamente es
la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo término, la
percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

2.8.2 Calificacion del riesgo asignada a los valores

El Emisor y la emision fueron calificados AA- (dom) & A (dom) por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y AA- & A+ por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo.
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Dentro de la nomenclatura utilizada por Fitch Repuiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos, la calificacion ‘AA (dom)’ otorgada al Emisor denota expectativas de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones
con las mas altas calificaciones del pais.

Mientras que la calificacion ‘A (dom)’ otorgada al Programa de Emisiones denota expectativas
de bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas pueden afectar la
capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo haria en el caso de los compromisos
financieros dentro de una categoria de calificacion superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacién para denotar la posicién
relativa dentro de una categoria de calificacion en particular. Estos sufijos no se afladen a la
categoria '"AAA', o a categorias inferiores a 'CCC'.

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo la
calificacion de Solvencia “AA” asignada al Emisor corresponde a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no
se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
(Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo utiliza
la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

2.8.3 Fecha de calificacion. Resumen del informe de los calificadores

Sociedad C.allficadora de Calificacion al Emisor (septiembre 2023)
Riesgo
Fitch Republica Largo Plazo AA- (dom)
Dominicana, S.R.L. Perspectiva Estable
Sociedad Calificadora de | Calificacion al Nuevo Instrumento (septiembre 2023
Riesgos Bonos Subordinados A (dom)

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificaciéon de
Riesgo realizado por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgos, a la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos y al Programa de Emisiones, en
septiembre de 2023:

Factores Clave de Calificacion

Entorno Operativo Estable: Las calificaciones de la Asociacion Popular de Ahorro y
Préstamos (APAP) consideran la evaluacion de Fitch Ratings del entorno operativo (EO) para
las asociaciones. La tendencia del EO es estable. Si bien la agencia cree que en 2023 habra
retos por la incertidumbre global, considera que las condiciones del EO son_propicias para
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que el sistema financiero conserve un desempefio bueno ante la baja de la inflacion y tasas de
interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento economico.

Posicion de Mercado Fuerte: Fitch opina que APAP mantiene una posicion de mercado fuerte
en el pais. Al cierre del primer semestre (1S23), la compafiia ocupé el primer lugar entre las
asociaciones de ahorros y préstamos y el quinto lugar dentro del sistema financiero
dominicano con una participacion de 4.2% del total de activos.

Calidad de Activos Adecuada: Al 1523, el indicador de cartera vencida mayor de 90 dias fue
de 1.6%, mientras que el nivel de cobertura de reservas es holgado, de 254%. APAP concentro
8.8% del total de su cartera en créditos reestructurados temporales, nivel que contrasto
significativamente con el promedio de 1.4% del sistema, aunque Fitch destaca que esta
concentracion evidencio una reduccion significativa desde 10.9% al cierre de 2022,
manteniendo una tendencia de mejora acelerada. La agencia considera que la calidad de
activos de la asociacion es adecuada para el modelo de negocios y evalia el riesgo como
moderado dado el entorno de inflacion a la baja, y tomando en cuenta que la entidad mostré
una dindmica de regularizacion en su cartera consistentemente.

Rentabilidad Solida: El indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo
(APR) se deterioro hasta 2.0% al 1523 desde 2.5% al 4722, resultado de un esquema de APR
auin denso, derivado de la volatilidad de las tasas de interés en el mercado de Republica
Dominicana, y por un nivel de provisiones mds alto para su operacion. No obstante, Fitch
considera que APAP conservard niveles de rentabilidad adecuados, beneficiados por
crecimiento del crédito, sostenimiento de un margen de interés neto (MIN) adecuado y una
calidad de activos estable.

Capitalizacion Robusta: Fitch considera que la capitalizacion de APAP es suficiente para
soportar su modelo de negocio, cuyas unicas fuentes de fortalecimiento del patrimonio son las
utilidades. Al 1S23, el indicador de Capital Base segun Fitch sobre APR fue de 23.2% (4T22:
23.1%) aun presionado por el aumento de los APR durante 2022. La agencia destaca que la
entidad conserva un indicador favorable en relacion con el promedio del sistema financiero
de 17.0% en el mismo periodo. Ademads, considera que dichos niveles le permiten a la entidad
un margen de crecimiento adecuado y una capacidad buena para absorber pérdidas.

Liquidez Suficiente: Cambios en el manual contable regulatorio resultaron en una
reclasificacion en la presentacion de la contabilidad de los depdsitos. Debido a este impacto,
el crecimiento de los depdsitos y el indicador de préstamos a depdsitos resultaron en un
crecimiento aparente de 11.5% y en una relacion de 109.0%, respectivamente. Al eliminar
dicho impacto, presento un crecimiento de 7.8% en los depositos ajustados y una relacion de
préstamos a depdsitos ajustados de 96% al 1S823. Fitch espera que la liquidez se mantenga
suficiente, beneficiada por un dinamismo mayor de la economia dominicana.

Sociedad Calificadorade | . \i6 2 i6n al Emisor (noviembre 2023)
Riesgo |
Solvencia AA-
Feller Rate Perspectivas Estables
Sociedad Calificadora de | Calificacion al Nuevo Instrumento (noviembre
Riesgo 2023)
Bonos Subordinados A+ |
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Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de
Riesgo realizado por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., a la Asociacion
Popular de Ahorros y Préstamos y al Programa de Emisiones, en noviembre de 2023:

Fundamentos

La calificacién de Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) considera un fuerte
respaldo patrimonial, asi como una capacidad de generacién, perfil de negocios, perfil de
riesgos y fondeo y liquidez evaluados en adecuado.

APAP es la entidad de mayor tamario en la industria de asociaciones, con atencion al segmento
de personas de ingresos medios y bajos, ademds de empresas pequenas y medianas. A agosto
de 2023, su cuota de mercado en colocaciones totales brutas era de 43,9%; reflejando la
importancia en su segmento de negocios. Adicionalmente, exhibe una posicion significativa en
el sistema financiero regulado, con una cuota de mercado en créditos en 4,9%, ubicandose en
el quinto lugar.

La capacidad de generacion de resultados de APAP se sostiene en rangos adecuados,
destacando una estabilidad en su perfil financiero que se ha apoyado en un buen dinamismo
comercial y en una mayor eficiencia relativa. Por su lado, el acotado gasto por riesgo de
crédito reflejo de una cartera con un buen comportamiento también contribuye a la
rentabilidad. A septiembre de 2023, el resultado antes de impuesto anualizado sobre activos
totales promedio fie 2,4%, inferior al 5,3% obtenido por la industria de asociaciones.

La cartera de colocaciones muestra un sano desempeiio, lo que mantiene el gasto por riesgo
de crédito en rangos controlados. A septiembre de 2023, el gasto en provisiones representé un
1,5% de los activos totales en términos anualizados, al igual que lo exhibido por la industria,
coherente con la conservadora gestion de riesgos y los modelos de provisiones de la
asociacion.

Por su condicion de asociacion de ahorros y préstamos, APAP no tiene accionistas que puedan
efectuar aportes de capital ante situaciones de estrés. Este riesgo es mitigado, en parte, por
una adecuada y estable capacidad de generacion y la constante retencion de utilidades,
observandose niveles de solvencia altos y por sobre los ratios de la industria. A diciembre de
2022, el indicador de solvencia auditado de APAP fue 27,9%, por sobre el promedio de las
asociaciones (22,5%). Por su lado, el nivel de endeudamiento era acotado y se ubicaba en
rangos de 4 veces en los ultimos trimestres, alineado con el sistema.

La politica de gestion de riesgo de crédito es adecuada para la operacion de APAP y esta en
linea con el apetito por riesgo definido. Esta politica es revisada constantemente con el
objetivo de controlar potenciales deterioros en la calidad del portafolio. A septiembre de 2023,
la cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) representé un 1,6% de los créditos brutos,
al igual que el sistema de asociaciones. Por su parte, la cobertura de provisiones, calculada
como stock de provisiones sobre cartera vencida, se sostenia elevada en rangos de 2,6 veces
(2,2 veces para el sistemay).

El financiamiento de la institucion se concentra en pasivos con costo, toda vez que no puede
efectuar captaciones en cuentas corrientes. A septiembre de 2023, los depésitos del publico
representaron un 71,0% del total de pasivos. En tanto, un 9,4% de los pasivos correspondian
a obligaciones por bonos subordinados emitidos en el mercado local, lo que permite calzar las

operaciones de mds largo plazo. La menor diversificacion de la estr =

bl;\’l\' WERCADO DE VALORES

APROBADO
11DIC 2023

L Direccion de Oferta Publica




34

se compensa, en parte, con la buena atomizacion de la base depositantes y sanos niveles de
liquidez.

Para los proximos periodos, el plan estratégico de la entidad estd enfocado en seguir creciendo
y fortaleciendo la presencia en los segmentos de personas de ingresos medios y pymes, a través
de la innovacion de los canales de atencion, avanzando al mismo tiempo en eficiencia
operacional, solvencia y resultados.

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos es una persona juridica de derecho privado, de
cardcter mutualista, sin fines de lucro. La Asamblea de Asociados constituye el érgano
societario superior, la que adopta las decisiones corporativas fundamentales; en especial,
aquellas relacionadas con las normas estatutarias y las que afectan al patrimonio, objeto y
razon social. A diciembre de 2022, APAP tenia 453.749 asociados conforme al criterio
establecido en sus Estatutos Sociales y la Ley de Asociaciones de Ahorros y Préstamos.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” asignadas a la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
(APAP) consideran su importante tamaiio en la industria de asociaciones junto con una
presencia significativa en el sistema financiero. La entidad también tiene una adecuada
capacidad de generacion de resultados v una sana composicion de la cartera junto a una
conservadora gestion de riesgos.

Hacia adelante se espera que la entidad vaya ejecutando su plan estratégico con niveles de
riesgo controlados.

FORTALEZAS RIESGOS
»  Asociacion lider en su industria y con | » Actividad comercial limitada por su
posicion importante en la industria condicion de asociacion.
financiera. » Alta sensibilidad a ciclos econdmicos, dada
> Amplia, estable y atomizada base de por su orientacion a segmentos de personas.
ahorrantes, con menor proporcion de | » Estructura de propiedad limita el acceso de
institucionales. la entidad a nuevos recursos ante
» FElevados indices de solvencia. imprevistos.
» Sanos niveles de morosidad con alta
cobertura de provisiones.

Los informes completos se encuentran como Anexo del presente Prospecto.

2.9. Servicios de Pago, Registro, y Custodio de los Valores

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es inmaterial, por lo que
los valores que componen el mismo estaran representados por anotaciones en cuenta.
CEVALDOM, S. A. estara encargado de llevar el libro contable que conforma el registro de
propiedad de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion.

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en
circulacion, los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de

capital e intereses, también seran realizados por CEVALDOM. ( SV SuERNTENDENCIACEL )
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Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM, S. A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
g CEVALDOM Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es tnica y exclusivamente una entidad que presta sus
servicios como Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacion
de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM no sera
responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de
Deuda Subordinada ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor.

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad,
negocios o parentesco entre APAP (entidad Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) y
CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion del presente Programa de
Emisiones).

2.10. Restricciones a las que esta sujeto el Emisor
El Emisor no tiene ni obliga a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a la
Emision de otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones

de créditos a la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto.

2.10.1 Posible Subordinacidn de los Valores frente a otras deudas del emisor

Para dar cumplimiento al literal “d” del articulo 10 del Reglamento sobre Normas Prudenciales
de Adecuacién Patrimonial, aprobado mediante la Tercera Resolucion de fecha 30 de marzo
de 2004 de la Junta Monetaria, la presente Emisién de Deuda Subordinada tiene las
caracteristicas siguientes:

= El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo
de las demas obligaciones del Emisor;

= Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debera ser persona juridica
nacional o extranjera, excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales
de manera directa o indirecta y las entidades off-shore a menos que estas ultimas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea;

= Ladeuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser readquirida
o redimida por anticipado por el Emisor;

= La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estard
disponible para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del Emisor. La
subordinacion seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Art. 63, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera

No. 183-02;
* Los Bonos de Deuda Subordinada deben tener un vencimiento original al momento
de Emision no menor de-cinco (5) afios; QIML  SeEERADs b6 VALORES
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= Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna; y

= Los Bonos de Deuda Subordinada no se considerardn como depdsitos, por tanto sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Art. 64, literal ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

2.10.2 Orden de Prelacion de Pago de las obligaciones por parte del emisor en el
caso de insolvencia

De conformidad con lo establecido en el literal “d” del articulo 10 del Reglamento sobre
Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobado mediante la Tercera Resolucion de
fecha 30 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, las sumas adeudadas conforme la presente
Emision de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucién o liquidaciéon del Emisor. La subordinacion de la misma seria hasta tanto se cubran
las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal
¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

2.10.3 Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las
obligaciones del emisor.

En caso de incumplimiento de las obligaciones del Emisor a causa de: (i) el inicio de un proceso
de disolucion y liquidacion del Emisor, de conformidad con los articulos 62 y siguientes de la
Ley Monetaria y Financiera No. 183-02; (ii) la implementacion de un plan de regularizacion,
de conformidad con los articulos 59 y siguientes de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02;
(iii) cualquier evento que ocasione la imposibilidad de realizar el pago de las obligaciones del
Emisor en las fechas establecidas, debera procederse en apego a las disposiciones previstas en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, en especial en lo relativo al régimen de liquidacion
previsto por dicha Ley.

Adicionalmente, el Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las
obligaciones puestas a su cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi
como las disposiciones de la Ley No. 249-17 y la reglamentacion aplicable, y la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-
08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacion de los
Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 38 de la Ley No.
249-17, sin perjuicio de cualquier otra sancidn aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

2.10.4 Limites en Relacion de Endeudamiento y Liquidez

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los
limites de endeudamiento de APAP.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no
inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos
inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior a un 70% es decir, 70 centavos de activos liquidos por
cada peso de pasivos inmediatos. Esta razéon podra ser revisada en funcién de la politica de
encaje legal vigente.

El art. 10 del Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacién Patrimonial ratifica lo
siguiente:

“Articulo 10. De conformidad con lo dispuesto por el literal c) del Articulo 46 de—ta—Fey
Monetaria y Financiera, el Capital Secundario serd aceptable hasta un veinticinco gor cf‘?k)%
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(25%) del capital primario. Dicho limite serd aceptable hasta un cien por ciento (100%) a
partir de diciembre de 2004.

El Capital Secundario estara integrado por las partidas siguientes:

a) Otras Reservas de Capital;

b) Provisiones adicionales por riesgo de activos,

c) Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones;

d) Deuda Subordinada Contratada a Plazos Mayores de Cinco (5) Afos, y,
e) Valor de los Resultados Netos por Revaluacién de Activos.

PARRAFO. En ningun momento la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion
de activos podran exceder del cincuenta por ciento (50%) del monto del Capital Primario.”

Las entidades de intermediacion financiera deberan mantener un nivel de patrimonio técnico
minimo equivalente al diez por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticio, acorde al art. 46 de la Ley Monetaria y Financiera.

Al 30 de septiembre de 2023, el capital secundario del Emisor ascendia a RD$7,880 millones,
mientras que el capital primario se ubicaba en RD$25,991 millones, de manera que el capital
secundario representa el 30% del capital primario de la entidad. Por su parte, el patrimonio
técnico se encontraba en RD$33,871 millones, y los activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticio en RD$75,493 millones, por lo que este ratio se ubicd en 26.18%, muy por
encima del 10% minimo regulatorio.

A continuacion, una tabla que presenta el cumplimiento de APAP con las razones de liquidez
mencionadas al inicio:

Razén de Liquidez Regulatorio 30 de Septiembre
Ajustada 2023*
A 15 dias Minimo 80% 105.28%
A 30 dias Minimo 80% 142.29%
A 60 dias Minimo 70% 205.41%
A 90 dias Minimo 70% 259.06%

*informaciones preliminares

2.10.5 Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de APAP sin garantia o
colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “esta supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas” del Emisor. La
subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e) de la Ley
Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en
el literal j) de dicho Articulo 63.

Al 30 de septiembre de 2023, los pasivos totales del Emisor suman RD$115,181 millones, de
los cuales RD$10,851 millones corresponden a obligaciones subordinadas (deudas
subordinadas y los intereses por pagar). ﬁ%f&l\' SUPERINTENDENCIA DEL
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Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacion del Emisor. No se consideran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

2.10.6 Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores

El Emisor no tiene ni esta obligado a ninglin tipo de restriccién ante otros acreedores con
motivo a la emision de otros valores de renta fija, ni existen restricciones con relacién a otras
contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracion del presente prospecto.

2.10.7 Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracion del presente prospecto, APAP se encuentra inscrito como emisor
en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVEV-32, y mantiene los siguientes
valores en circulacion:

Pgolili?il::ege ENn(:is];; Monto (RDS) Tasa de Interés | Vencimiento
SIVEM-100 1 500,000,000 10.00% 19-sep-2026
SIVEM-100 2 500,000,000 10.00% 19-sep-2026
SIVEM-100 3 500,000,000 10.00% 19-sep-2026
SIVEM-100 4 400,000,000 TIPPP + 2.80% 19-sep-2026
SIVEM-100 5 400,000,000 TIPPP + 2.80% 19-sep-2026
SIVEM-100 6 400,000,000 TIPPP + 2.80% 19-sep-2026
SIVEM-131 1 3,000,000,000 10.00% 05-nov-2026
SIVEM-147 1 5,000,000,000 8.75% 15-dic-2031

TOTAL 10,700,000,000

2.11. Aspectos sobre la Masa de Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley
de Sociedades™), y el marco regulatorio implementado por la SIMV,

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de la masa de
obligacionistas se encontraran establecidas en el contrato del programa de emisiones firmado
entre APAP y BDO Auditoria, S.R.L.

2.11.1 Datos Generales del Representante de la Masas de Obligacionistas

BDO Auditoria, S. R. L., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido
en la Ley del Mercado de Valores Num. 249-17 y su art. 231, y en la Ley de Sociedades en su
Art. 334, ha sido designado mediante el contrato del Programa de Emisiones para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada. Sus generales se presentan
a continuacion:
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I BD BDO Auditoria, S.R.L.
Ave. José Ortega & Gasset no. 46, esquina Tetelo Vargas

Contacto: Lic. Carlos Ortega Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-1925/ www.bdo.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. [-30-82784-2

Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, toda vez que el mismo:

a)
b)

¢)
d)

e)

No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

No es titular de la décima parte (1/10) o una porcion mayor del capital suscrito y pagado
del Emisor, ni de sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del
capital suscrito y pagado o mas;

No garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor;

No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades
indicadas en los precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes,
descendientes y conyuges; y

No es persona a la cual se le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo.

De igual manera, BDO Auditoria, S.R.L., en cumplimiento con el Articulo 233 de la Ley de
Mercado de Valores No. 249-17:

a)
b)
¢)
d)
e)

)

No es una persona juridica vinculada al emisor, asi como sus ascendientes y
descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y cdnyuges.

No tiene conflictos de interés conforme lo define esta ley.

Tiene domicilio en el territorio nacional.

No ha incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de tenedores de
valores en otra emision de valores.

No garantiza la totalidad o parte de los compromisos del emisor, u otorga mecanismos
de cobertura o garantias a las emisiones.

No le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

BDO Auditoria, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica
Dominicana, por lo que cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley
de Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

Las condiciones de convocatoria v funcionamiento de las Asambleas de la Masa de

Obligacionistas se encuentran establecidas en el Contrato del Programa de Emisiones.

2.12.

Informacion sobre si la emision incorpora algun tipo de instrumento derivado

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no incorpora algin tipo de
instrumento derivado. (GO . SUPERINTENBENGIA DEL
SIMY
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2.13. Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por acciones

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que
estos Bonos de Deuda Subordinada no seran convertidos por acciones, ni son convertibles en
otros tipos de obligaciones, valores, instrumentos o monedas.

2.14. Distribucion y Colocacion Primaria de los Valores
2.14.1 Agente de Colocacion

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Directora General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Rep. Dom.
Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www.parval.com.do
PARVAL Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7
PUESTO DE BOLSA Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02
Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo ¢l No. SVPB-001

Acorde al contrato de colocacion suscrito entre APAP y PARVAL, este ultimo, como Agente
Colocador, debe realizar su mejor esfuerzo para colocar, de modo parcial o total, los valores
que conforman el Programa de Emisiones, a través de la oferta pablica de los valores en el
mercado de valores de la Republica Dominicana.

Como Agente Colocador de esta emision, PARVAL tendra las siguientes responsabilidades y
funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Programa de
Emision;

b) Colocar los valores objeto del presente Programa de Emision en el mercado de valores
de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores, lo cual serd comunicado
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

c¢) Ofrecer la venta de los valores del presente Programa de Emision al publico al que se
dirige esta oferta.

A fines de llevar a cabo su mandato de colocacion, PARVAL podra invitar a otros
intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que actien como Agentes de
Distribucion.

Para mayor informacion ver acapite 2.14.2 Modalidad de Colocacion del presente
Prospecto. En la SIMV y en la BVRD reposa el contrato suscrito, donde se detallan los
criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.14.2 Modalidad de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion primaria a través del Agente Colocador, PARVAL, el cual
actuara bajo la modalidad de Colocacioén Primaria con Base en Mejores Esfuerzos. Bajo esta
modalidad el Agente Colocador no asume compromiso alguno de adquirir los valores objeto
del presente Programa de Emisiones.
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Acorde a lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores, PARVAL, al
actuar como agente de colocacion en base a mejores esfuerzos en ninglin caso podra adquirir
los valores que integren la emision, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de colocacion
primaria o con anterioridad, si se completa la colocaciéon conforme lo contemplado en el
Prospecto.

PARVAL realizard la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros
Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que éstos actien como Agente de
Distribucion. Antes de la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, ¢l Emisor enviara a la
SIMV copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso.
Dichos Agentes de Distribucion se dardn a conocer mediante los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes a cada Emision.

2.14.3 Periodo de Colocacion Primaria de la oferta publica

Conforme lo establecido en el Reglamento de Oferta Publica, el periodo de vigencia para la
colocacién de los valores objeto del presente Programa de Emisiones comenzard a partir de su
fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y culminara en la fecha de
expiracidn que se indique en el Prospecto de Emision, la cual, en ning(in caso podra ser superior
a dos (2) afios, prorrogable por un unico periodo de un afio maximo contado a partir del
vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el emisor.

El Periodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza
la colocacion primaria de los Bonos de Deuda Subordinada correspondientes a cada una de las
Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra exceder los quince (15) dias
habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de colocacion seran determinadas en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision.

2.14.4 Proceso de Colocacion

Esta seccion puede variar de conformidad a las Reglas de Negociacion dictadas por los
Reglamentos Internos de la bolsa de valores donde estén inscritos los valores.

El procedimiento de fijacion de precio de los Bonos Subordinados sera mediante precio Ginico
a la par. Es decir, los Bonos Subordinados seran colocados a su valor nominal. Los potenciales
inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de Emisiones
deberan dirigirse al Agente Colocador (PARVAL) o cualquier agente de distribucion
contratado para tales fines, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto
requiere el mismo para proceder a introducir sus 6rdenes.

Los inversionistas podran presentar su Orden de Suscripcidn a través de PARVAL o a través
de los agentes de distribucion contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion y Emision de los Valores y hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacion Primaria. Dichas érdenes de suscripcion podran ser recibidas en el horario
establecido por cada uno de ellos, para registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por ésta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier agente de
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para tales fines pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara
para el dia habil siguiente de quedar valores al cierre de la sesion bursatil.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines de manera
individual construirdn el libro de ordenes para los inversionistas y procederan a ingresar en el
sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emision correspondiente, segiin
el horario determinado por la BVRD.

Sien un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte de los Intermediarios
de Valores contratados para tales fines supera el monto total pendiente por colocar de la
emision, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a su vez la
adjudicacion de las ordenes.

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcion maximo. Sin
embargo, el monto que se encuentre disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion
por parte del intermediario se constituira en el monto maximo a demandar.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido
en este Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor
nominal, cupén, fecha de emision de los valores, fecha de vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la orden de suscripcion a PARVAL o a los agentes de
distribucidon contratados), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefénicamente o
via email o fax a través de PARVAL o del agente de distribucion, después de la adjudicacién
en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad
del monto ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de
la transaccion. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos
no podra suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposiciones emitidas por la SIMV
y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el mercado
primario.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de PARVAL como
Agente Colocador, ver acapites 2.14.1 Agente de Colocacion y 2.14.2 Modalidad de
Colocacion del presente Prospecto.

Los valores no suscritos de una emisiéon dentro de un programa de emisiones podran ser
colocados en una préoxima emisién dentro del periodo de vigencia de la oferta publica.
Transcurrido el plazo maximo del periodo de vigencia, los valores no suscritos del programa
serdn considerados nulos y sin valor y seran excluidos del Registro automaticamente.
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2.15. Negociacion del Valor en el Mercado Secunda@?)ireccmn de Ofarta Pilbitea )

El Mercado Secundario iniciara al cierre del periodo de colocacion o cuando se suscriban la
totalidad de los valores previo al cierre del periodo de colocacion y el Emisor lo notifique a la
SIMV como hecho relevante.

E] Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV
y a la BVRD el monto suscrito, de ser ¢l caso, comparandolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar ¢l dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante
serd publicado en la pagina web del Emisor (www.apap.com.do), de la SIMV
(www.simv.gov.do), v de la Bolsa y Mercados de Valores de la Replblica Dominicana
(www.bvrd.com.do).

El inversionista interesado en comprar o vender valores en el mercado secundario a través de
la bolsa de valores que administra la BVRD puede acudir a cualquier Puesto de Bolsa afiliado
a la misma, a los fines de registrar su oferta de compra o de venta, segiin el horario vy
procedimientos de negociacidn que este mecanismo centralizado de negociacion determine. El
registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente
autorizado por la SIMV y la BVRD, quien accedera al sistema de la Bolsa de Valores y
registrara la misma.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de
negociacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también
puede hacerlo a través del otro tipo de mecanismo centralizado de negociacion, que son los
sistemas electronicos de negociacion directa autorizados por la SIMV, los cuales permiten la
negociacion multilateral de valores directamente entre sus afiliados (inversionistas
institucionales), sin intermediacion.

Los mecanismos centralizados de negociacion se reservan el derecho de modificar su horario
de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV.

En caso de que se deposite una orden de transaccion fuera del horario de negociacion del
mecanismo centralizado de negociacion correspondiente, dicha orden de transaccion debera
ser colocada en el sistema de negociacién electronica del mecanismo centralizado de
negociacion correspondiente el dia laborable siguiente.

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado
secundario, puede hacerlo en el Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos
del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de
valores.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros d¢ CEVALDOM. Por tanto,
la trasmision de los valores se realizara mediante anotacién en cuenta registrada por
CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito
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Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto
le suministre los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por
la SIMV.

Circulacion de los valores

La cesién o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, dado que los mismos estdn
representados mediante anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hara
mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecida en el Art.
84 de la Ley 249-17, y segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y
Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas
fisicas y entidades de intermediacion financiera autorizadas a operar en la Republica
Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera de manera directa o indirecta y las
inversiones provenientes de entidades off-shore, entre otras restricciones que podrian aplicar.
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2.16.1 Comisiones y Gastos a cargo del Emisor
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El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante
la vida del presente Programa de Emisiones:

Notas:

Monto Total Programa de Emisiones DOP 10,000,000,000.00
Plazo 10 aiios
Gastos Iniciales Menta Monto
Porcentual
Tarifa SIMV por Depésito Expediente 0.0006% 56,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcién en el Registro 0.0500% 5,000,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD 0.0001% 11,871.26
Inscripcion Emision BVRD 0.0400% 4,000,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM 0.0025% 250,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVAL 0.1000% 10,000,000.00
Comisién por Colocaciéon - PARVAL 0.1000% 10,000,000.00
Calificaciones de Riesgo 0.0300% 3,000,000.00
Publicacién Aviso de Colocacion Primaria 0.0025% 250,000.00
Impresiones y Otros 0.0040% 400,000.00
Total Gastos Iniciales 0.3297% 32,967,871.26
Gastos Anuales
Mantenimiento de la Emisién - BVRD (0.003% mensual) 0.0360% 3,600,000.00
Mantenimiento y Supervision - SIMV 0.0006% 56,000.00
Calificaciones de Riesgo 0.0300% 3.000,000.00
Rep. de la r\jlasa de Ol?hgacnomstas (US$11,748.00 ler aio y 0.0058% 584,400.00
US$9,740 afios posteriores)
‘Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM 0.0050% 500,000.00
Total Gastos Anuales 0.0774% 7,740,400.00
Gastos Finales (Ultimo Aiio)
‘Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM 0.0500% 5,000,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 5,000,000.00
Gastos durante la Emision
Gastos ler Aiio 0.3783% 37,828,751.26
Gastos 2do Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 3er Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 4to Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 5to Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 6to Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 7mo Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 8vo Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 9no Aiio 0.0774% 7,740,400.00
Gastos 10mo Aiio 0.1274% 12,740,400.00
Gasto Total por la duracion de la Emision 1.1249% 112,492,351.26
Slii’l\' SUPERINTENDENCIA DEL )
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e Lacomision de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo una tasa
fija de 10.00% anual.

e Las partidas de Publicacion del Aviso, Impresiones y Otros son estimadas, pueden
variar.

e Lacomision del Representante de la masa es distinta el primer afio.

2.16.2 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante ia vigencia de los valores objeto del presente programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista.

El cobro de tarifas relativas a la custodia y demds cargos correspondientes a cuentas de deposito
de los inversionistas en el Depésito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes
de Deposito (éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes
de Depésito podran transferirlos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de
internet de los intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depédsito fuere a
transferir las comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al inversionista, las
tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios de custodia prestados por
CEVALDOM a los Agentes de Depdsito y sus conceptos son los siguientes:

e Custodia de Valores: 0.0061% mensual sobre el monto promedio mensual de custodia
registrado en las cuentas bajo su administracion.

¢ Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$300.00

e Cambios de Titularidad: RD$5,000.00

¢ Emision Certificaciones y constancias: RD$300.00

e Emision Certificaciones con Reserva de Prioridad: RD$600.00

e Registro de Prenda: RD$2,800.00 11D

e Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda: 2.50%

e Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda: RD$6,000.00

Siviy:

Adicionalmente, como resultado de la introduccién del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-
2018-10-MV), fueron establecidas unas tarifas aplicables desde el primero (lero.) de enero del
afio 2019. En este sentido, CEVALDOM aplicara a favor de la Superintendencia del Mercado
de Valores la Tarifa de Regulacion B por concepto de supervision a la custodia, la cual es de
DOP10 por cada DOP | millén custodiado o su equivalente en DOP en caso de tratarse de
moneda extranjera. Mientras que la responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el
monto por punta de negociacidn respecto a valores de renta fija correspondiente a la Tarifa de
Regulacion C por Negociaciones y Operaciones, recaerd sobre las sociedades administradoras
de mecanismos centralizados de negociacion o las administradoras de sistemas de registro de
operaciones sobre valores, segun aplique. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior, los
intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actten
por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada. Debajo se encuentra una
tabla con el detalle de la Tarifa de Regulacion C:

Direccion de Oferta Publica
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Tarifa C. Negociaciones y Operaciones

Cobro por Punta
No. de | Cobro por E]oirllécnagz c:?:glgocl) Base de Calculo | | ecuencia
Tarifa Instrumento/Mecanismo* icg de Pago
su equivalente en
DOP
Mecanismos Centralizados de Negociacion (MCN)
Renta Fija por MCN DOP 11.20 Por Registro del Trimestral
Pacto
Sistema de Registro OTC
Renta Fija por Sistema de Registro DOP 25.20 Por Registro del Trimestral
OTC Pacto

* Las tarifas indicadas seran aplicadas en proporcion correspondiente a sus respectivas bases
(DOP 1 millén)

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias. Estas comisiones seran informadas al plblico en general, de conformidad al Art.
163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el
Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia
cobrada a éste por el deposito centralizado de valores, podra acordarse la deduccién de dicha
comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depoésito
centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la
Emision.

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision de RD$150.00 por cada millon transado en
mercado secundario. Queda a discrecién dei Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere
al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier
momento, previa autorizacion de la SIMV.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y
sus modificaciones:

“La sociedad deudora soportard las cosias usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados
a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.”

El Emisor no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados
en el presente Prospecto.

2.17. Régimen Fiscal aplicable a los Valores
Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que

conlleva la compra, propiedad, transferencia o disposicion de los ada
objeto del presente Programa de Emisiones.
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Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Repiblica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades competentes, entre los cuales podemos citar:

e EICodigo Tributario de la Repiiblica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo
de 1992) (“Codigo Tributario”) y sus modificaciones.

e La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012.

e La Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

e Laley No. 163-21 de fomento a la colocacion y comercializacion de valores de oferta
publica en el Mercado de Valores de la Repablica Dominicana.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a
fin de analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Segiin lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los
rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al
régimen ordinario de tributacion establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en esta ley.

El articulo 12 de la Ley No. 163-21 modifica el art. 331 de la Ley No. 249-17 para que indique
que las transferencias de valores que realicen los inversionistas mediante cheques o
transferencias electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las
realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas
al pago del impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electronicas, en virtud del
articulo 382 del Cédigo Tributario.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las personas fisicas y a las
personas juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos
6 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de
2012, los cuales establecen lo siguiente:

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cddigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en
cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes
deberan retener e ingresar a la Administracion, con cardcter unico y definitivo el impuesto de
diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articulo 7: Se modifica el articulo 306 bis del Codigo Tributario de la Repuiblica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:
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Articulo 306 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes
paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por
ciento (10%) de ese monto.

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al sélo efecto de solicitar la devolucion del monto
retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la
Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando una renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta
mil pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD§400,000.00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de
su renta neta gravable.

Parrafo Il A partir del aiio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la
inflacion acumulada correspondiente al ario inmediatamente anterior, segun las cifras
publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Parrafo IlI. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta
gravable, asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Pdarrafo 1V. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII), regulard las distintas modalidades de intereses, entendido como
cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto
seran las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no
residentes en el pais, los intereses generados por los Bonos seran gravados por el Impuesto
Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del
monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion
tiene caracter de pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcion prevista para las personas
fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo [ del Articulo 306 bis del
Cadigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada
retencion, aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados
por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-
12. A continuacion, se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la
tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la
Ley 253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por ciento
(29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
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a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas
individuales de responsabilidad limitada,

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indivisas,

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho,

f) Las sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica
sea la obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este
impuesto.

Pdrrafo I La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que
establecen tasas en el Titulo 11 del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306,
306 bis, 308 y 309.

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte
capital del presente articulo en la forma siguiente:

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%

ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%”

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para
el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regirdn bajo el Articulo
289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se
transcribe a continuacién:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a
impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de
adquisicion o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de
este Titulo, y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o
produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el
referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines
impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana,
siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta
ultima esté constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la
ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestos
Internos estimard el valor de la enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de
las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos,
referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido
objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vivos de la
propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo Il Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de
adquisicion sera el correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por

c . o . ., ; t ionf 0 QO DENCIA BEL )
los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de este Codigo Sy SEEensei e
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Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un
activo adquirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

El término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa
el costo fiscal ajustado de la persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo
fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambié por el activo en cuestion. Lo
que fuere mds apropiado al efecto. En cualquier caso que este pdrrafo aplique, el costo
fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion
adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido
por los gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros concepltos de reduccion que
puedan ser debidamente cargado a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de
mds conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

Activo de Capital. El concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del
contribuyente en conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente
con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por
servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o
bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital”
significa la cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de
capital.
Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital”
significa la ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de
capital.

Pérdida de Capital. 4 los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital ” significa
la pérdida 118 Cddigo Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permuta u
otro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que
excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo
remanente podra imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los
ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no serd aplicable a las personas fisicas en el afio
fiscal de su fallecimiento.”

En ningin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los obligacionistas de los valores objeto del presente Prospecto. Los
obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de
la tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al
momento de la elaboracion de este Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada
situacion especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener
asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.
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3 INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
3.1. Informacion sobre los Auditores Externos

Los auditores externos que elaboraron los informes de auditoria para los Estados Financieros
de APAP correspondientes a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.A., cuyas generales se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, S.A.
Av. Winston Churchill, Acrépolis Center Suite 1500

Santo Domingo, Republica Dominicana
WE Contacto: Euclides Reyes
Tel.: 809-566-9161 Fax: 809-566-3468

Email: euclidesreves@kpmg.com

Registro Nacional del Contribuyente niumero 1-01-02591-3

Registro del Instituto de Contadores Piublicos Autorizados de la R. D. No. 99005
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SVAE-001

3.2. Estados Financieros

Los estados financieros auditados de APAP se encuentran disponibles en el domicilio y en la
pagina web del emisor (www.apap.com.do), la pagina web de la SIMV(www.simv.gob.do), y
la pagina web de la SB (www.sb.gob.do).

A continuaciéon se presenta la informacién financiera acumulada al ultimo trimestre
transcurrido comparada con el mismo periodo del afio anterior. Los estados financieros
interinos a septiembre 2023 y 2022 se encuentran anexos.
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3.2.1 Balance General

‘ Esgado de Situacion

Montos en DOP

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cartera de créditos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de
créditos

Inversiones en acciones
Propiedad, muebles y equipos
Otros activos

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos

Depositos del publico

Depésitos de entidades financieras del
pais y del exterior

Fondos tomados a préstamo

Valores en circulacion

Otros pasivos

Obligaciones asimilables de capital
Total pasivos

Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio
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Interinos 2023
Septiembre

9,491,953,791
38,705,256,903
85,805,870,784
715,466,604

57,954,188

1,172,159
3,120,921,328
5,317,498,158

143,216,0903.915

81,732,564,916
11,627,483,065
7,143,227,611

3,827,347,749
10,850,911,437
115,181,534,778

28,034,559,137
143,216,093,915
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Interinos 2022

Septiembre

7,304,794,772
36,678,945,549
70,973,508,902
654,495,339

48,870,864

1,146,400
2,681,124916
2,821,018,331

121,163,905,073

66,539,650,957
12,219,199,343
2,714,978,308

3,613,100,528
10,851,058,472
95,937,987,608

25,225,917,465
121,163,905,073



3.2.2 Estado de Resultados

Estado de Resultados
Montos en DOP
Ingresos financieros
Gastos financieros
Margen financiero bruto

Provisiones por activos productivos

Margen financiero neto

Ingresos (Gastos) por diferencia de
cambio

Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Gastos operativos
Resultado operacional neto

Otros ingresos (gastos)
Resultados antes de impuestos

Impuesto sobre la renta
Resultado del ejercicio
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Interinos 2023
Septiembre
12,257,971,484
(5,124,176,935)
7,133,794,549

(1,523,896,168)
5,609,898,381

(89,099,217)
2,592,900,713
(813,737,460)

(5,591,075,460)
1,708,886,957

678,775,902
2,387,662,859

(344,249,318)
— 2,043,413,541
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Interinos 2022
Septiembre
9,533,586,568
(2,948,372,997)
6,585,213,571

(890,586,284)
5,694,627,287

(177,819,724)
1,954,565,697
(820,162,791)

(4,589,694,242)
2,061,516,227

385,527,342
2,447,043,569

(298,507,337)
— 2,148,536,232



3.2.3 Estado de Flujos de Efectivo

» Estados de Flujos de Efectivo
Montos en DOP

Efectivo por actividades de operacion
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones

Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Efectivo por actividades de inversion
Disminucién (aumento) en inversiones
Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad muebles y
equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

Efectivo por actividades de financiamientos
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
afio
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Interinos 2023
Septiembre

8,407,878,255
3,246,658,996
2,682,727,223
(5,037,646,782)
(5,197,578,583)
(683,689,925)
(622,685,419)
(2,002,908,048)

792,755,717

(2,017,373,195)
(51,010,197,155)
37,338,331,182
(447,225 551)

167,927
106,412,707

(16,029,884,085)

212,193,298,428
(201,679,397,602)
(12,130,972,809)

14,045,661,763

(1,191,466,605)

10,683,420,396
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Interinos 2022
Septiembre

6,383,353,407
3,585,118,831
1,923,987,208
(2,853,155,751)
(4,404,573,233)
(820,162,791)
(1,262,600,292)
1,360,717,244

3,912,684,623

11,529,018,497
(41,293,981,249)
28,846,820,719
(430,469,456)

771,079
87,902,402

(1,259,938,008)

161,463,249,761
(161,111,606,689)
(5,862,261,096)

(515,024,661)

2,137,721,954

5,167,072,818

—9.491,953,791 __ 7.304,794,772



3.3. Principales Indicadores Financieros
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A continuacién, se presentan los principales indicadores financieros en base a los estados
financieros interinos a septiembre 2023 y 2022 publicados en el portal SIMBAD de la

Superintendencia de Bancos.

INDICADORES FINANCIEROS Interinos a Septiembre
~ VOLUMEN C2022 2022
Total de Activos Netos (Millones) 143,216.09 121,163.91
Total de Pasivos (Millones) 115,181.53 95,937.99
Total Patrimonio Neto (Millones) 28,034.56 25,225.92
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.36 2.76
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 11.73 13.13
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.3 11.5
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 97.72 96.32
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 87.38 87.76
Margen de Intermediacion Neto 7.76 7.87
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 8.54 7.93
Disponibilidades/Total de Captaciones 10.17 927
Disponibilidades / Total de Depositos 10.17 9.27
Disponib.+ Inversiones Netas/Total Activos 33.65 36.3
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 116.45 119.2
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS

Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 1.96 1.29
{ndice de Morosidad 1.76 1.18
Carte':ra de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de 174 117
Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Bruta 97.1 97.9
Cartgra de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de 98.04 987
Crédito Bruta

Ca’rte?ra de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de 9717 979]
Crédito Bruta

Ca‘rtgra de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de 088 08
Crédito Bruta

Cobertura de Cartera de Crédito Vencida 2084 288.98
Cobertura de Cartera de Crédito Vencida Mayor a 90 Dias 222.56 310.27
Cobertura de Cartera de Crédito Bruta 4.08 3.72

ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 6.63 6.03
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 3.97 5.57
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 59.91 58.58
Total Inversiones netas / Total Activos Netos - - . 27.03 30.27
Activos Fijos netos / Activos Netos SIMV  NERcAD o va OREs 2.18 221
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Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos netos/Activos Netos
Otros Activos netos / Activos Netos
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones
Activos Productivos/Total Pasivos
Inversiones Banco Central / Total Captaciones
Total Captaciones / Total Pasivos
Total Depdsitos / Total Captaciones
Depositos de Ahorro / Total Depdsitos
Depositos a Plazo / Total Depdsitos
CAPITAL
indice de Solvencia
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces)
Cartera de Crédito Vencida y en Mora (Capital)/ Patrimonio Neto
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces)
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces)
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces)
Patrimonio Neto / Activos Netos
Patrimonio Neto / Total Pasivos
Patrimonio Neto / Total Captaciones
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades)
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones
Total Gastos Generales y Administ / Margen Operacional Bruto
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig. Con Costo
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF)
Gastos Financieros / Ingresos Financieros
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Productivos
Indicador de Eficiencia
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal/Total Gastos Grales. y Administ.
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos

2.63
0.04
3.71

95.98
112.43
15.53
81.05
100
28.99
71.01

26.18
4.11
5.11
5.57

3.2
0.49
0.19

19.58

24.34

30.03

20.96

8.18
73.92
6.33
6.59
6.59
6.9
5.57
5.37
41.8
77.63
5.34
5.87
61.2

55.42
44.58
373
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2.69
0.04
2.33

93.79
114.53
23.33
82.09
100
34.36
65.64

27.98
3.8
4.8

3.42
293
0.45
0.1

20.82

26.29

32.03

22.16

8.05
68.92
3.72
4.35
4.35
6.8
3.62
3.5
31.52
72.32
5.16
5.63
60.8

57.22
42.78
44.36
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3.4. Analisis de la Situacion Financiera del Emisor

Indicadores

A septiembre de 2023, APAP presenta un indice de solvencia de 26.18%, el cual se encuentra
por encima del minimo requerido por las autoridades, que es de 10%, mientras que a septiembre
de 2022 el mismo era de 27.98%. Esta disminucidn se debe primordialmente al incremento de
los Activos Contingentes Ponderados por Riesgo Crediticio, especificamente ¢l renglon de los
activos que ponderan al 100%, los cuales aumentaron RD$12,000 millones de septiembre 2022
al mismo periodo del 2023.

El endeudamiento de la entidad, medido como pasivos sobre patrimonio neto, fue de 4.11 veces
a septiembre de 2023 superior al indicador de 3.8 veces presentado a septiembre de 2022,
impulsado por el aumento en los pasivos, los cuales incrementaron un 20%. Este aumento se
compone principalmente de un incremento de 37% en los depésitos a plazo del plblico, y un
aumento de RD$4,407 millones en los Fondos Tomados a Préstamo del Banco Central,
representados por las Facilidades de Liquidez Rapida (FLR) otorgadas por el Banco Central a
las Entidades de Intermediacion Financiera durante el 2023 para dinamizar el crédito a los
sectores productivos.

La rentabilidad, tanto medida sobre activos (ROA) como sobre patrimonio (ROE) se ha
reducido, siendo el ROE a septiembre de 2023 de 11.73 y el ROA de 2.36, mientras que a
septiembre de 2022 eran de 13.13 (ROE) y 2.76 (ROA). Esta reduccion obedece al
encarecimiento del costo de fondos de la institucion: los Certificados Financieros aumentaron
un 28.2%, mientras que los ahorros, la fuente mas barata de fondeo, no crecieron. Para
aumentar su base de ahorros del publico, APAP cuenta con campaiias de alto impacto cada fin
de afio, como es El Cero de Oro, la mas antigua de todo el sistema financiero nacional, que por
mas de 50 afios premia entre sus clientes el incremento en sus cuentas de ahorro.

La cartera vencida (capital) sobre total cartera bruta se encontraba en 1.96 a septiembre de
2023, mayor al indicador de 1.29 a septiembre de 2022.

En lo que se refiere a su liquidez, su ratio de disponibilidades sobre el total de depdsitos a
septiembre de 2023 es de 10.17, mayor al presentado a septiembre de 2022 de 9.27.

Respecto al indice de eficiencia operativa, a septiembre de 2023 el resultado fue de 61.2%,
experimentando un aumento respecto a septiembre de 2022 cuando fue de 60.8%.

Activos

Al 30 de septiembre de 2023 el total de activos de APAP se increment6 en RD$22,052 millones
respecto al mismo periodo del 2022, alcanzando RD$143,216 millones y reflejando un
crecimiento del 18%. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por el efecto del
aumento del efectivo y equivalentes de efectivo en un 30% (RD$2,187 millones), de la cartera
de créditos neta en un 21% (RD$14,832 millones) y de los otros activos en un 88% (RD$2,496
millones).

Cartera de Créditos
A septiembre de 2023, la cartera de créditos neta aument6 en RD$14,832 millones con relacion
al mismo periodo del 2022, con un crecimiento de 21% llegando a RD$85 805 9 millones. El
incremento mas importante lo experimentd la cartera ds $5,786
millones.
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Pasivos

Al 30 de septiembre de 2023 el total de pasivos asciende a RD$115,181.5 millones, creciendo
un 20% respecto al mismo periodo del 2022 (RD$19,243.5 millones). Este aumento se debid
principalmente al efecto del incremento de los depdsitos del piblico de un 23% (RD$15,192
millones) y en los fondos tomados a préstamo de un 163% (RD$4,428 millones).

Depésitos del Pablico
A septiembre de 2023, los depédsitos del pablico presentan un valor de RD$81,732.6 millones,
un 23% mayor al mismo periodo del 2022. Un 33% de estos depositos son de ahorro.

Patrimonio

Al 30 de septiembre de 2023, el patrimonio neto de-APAP alcanza RD$28,034.6 millones, un
11% mayor al valor presentado a septiembre de 2022. Por su caracter mutualista, APAP no
reparte dividendos, su capitalizacion se sustenta con las utilidades cada afio.

Ingresos Financieros

A septiembre de 2023, los ingresos financicros de APAP se incrementaron en un 29% respecto
a igual periodo del 2022, siendo de RD$12,257.97 millones, impulsado primordialmente por
el crecimiento de las carteras de créditos hipotecarios y de consumo, pero en especial esta
ultima, cuyos productos por sus caracteristicas son los de mayor tasa.

Gastos Financieros

A130 de septiembre de 2023, los gastos financieros de APAP aumentaron en un 74% respecto
a igual periodo del 2022, siendo de RD$5,124 millones. Esto se debe principalmente al
aumento de las tasas de interés observado durante el (iltimo afio.

Gastos Operativos

Al 30 de septiembre de 2023 los gastos operativos se incrementaron en un 22% respecto al
mismo periodo del afio anterior, siendo de RD$5,591 millones. Esto se debe principalmente al
aumento de los gastos asociados con la cartera de tarjetas de crédito.

Utilidades Netas

Las utilidades netas de APAP se redujeron en un 5% al 30 de septiembre de 2023 respecto al
mismo periodo del 2022, siendo de RD$2,043 millones. Esto se debe principalmente a la
disminucién del resultado operacional y el aumento del impuesto sobre la renta.

Eventos de importancia que pudiesen afectar la condicion financiera futura del Emisor

El Emisor no ha identificado a la fecha eventos de importancia que puedan representar un
impacto adverso en sus operaciones y en su condicion financiera, y que pueda reflejar un riesgo
en el repago de los Bonos de Deuda Subordinada, ni para referidos en este documento, ni para
los emitidos en la actualidad.
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4 ANEXOS

Anexo 1 Estados Interinos Septiembre 2023 y Septiembre 2022,
Anexo II Informes de Calificacion de Riesgo.
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de Septiembre 2023
(Valores en DOP)

ACTIVOS

Efectivo v equivalentes de efectivo
Caia
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranijero
Equivalentes de efectivo
Rendimientos por cobrar

Inversiones
Disponibles para la venta
Mantenidas hasta su vencimiento
Provision para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Reestructurada
En Mora
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones
Asociadas
Provision por inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos

Total de activos

30 de septiembre de 2022

30 de septiembre de 2023

626,637,889 701,799,994
5,241,515,530 7,444,920,167
997,347,496 862,635,448
406,800,916 376,395,172
32,080,955 104,778,498
411,986 1,424,512
7,304,794,772 9,491,953,791

32,714,531,014
3,976,492,195
(12,077.660)

31,878,916,658
6,834,327,166
(7,986,921)

36,678,945,549

38,705,256,903

72,018,013,571

86,257,969,780

306,579,915 785,257,073
29,376,830 44,123,153
735,437,871 1,429,288,053
63,293,657 25,782,127
718,073,307 1,065,352,401
(2.897.266.249) (3.801.901.803)
70,973,508,902 85,805,870,784
654,495,339 715,466,604
48,870,864 57,954,188
1,184,000 1,184,000
(37.600) (11.841)
1,146,400 1,172,159
2,681,124,916 3,120,921,328

2,612,696,385

4,884,449,126

29,271,691 75,841,051
179,050,255 357,207,981
2,821,018,331 5,317,498,158
121,163,905,073 143,216,093,915

Interno



ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de Septiembre 2023

(Valores en DOP)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Depositos del pablico
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depdsitos de entidades financieras del pais y

del exterior
De entidades financieras del pais

Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central
Intereses por pagar

Otros pasivos

Obligaciones asimilables de capital
Obligaciones subordinadas

Total pasivos

Patrimonio Neto
Reservas patrimoniales
Resultados del periodo
Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

Hector Hill
2do VP Control Financiero

Nota: A requerimiento de la Superintendencia de Bancos, la cuenta de Reserva Legal se consolida para presentacion en EEFF en la cuenta Otras

Reservas Patrimoniales

Digitally signed by
H ector Rafa eI Hector Rafael Hill

Gonzalez

Hill Gonzalez pate:2023.10.19
15:53:54 -04'00"

30 de septiembre de 2022

26,544,370,819
39,873,811,877
121,468,261

30 de septiembre de 2023

26,897,422,636
54,630,659,190
204,483,090

66,539,650,957

81,732,564,916

12,169,224,218
49,975,125

11,580,036,499
47,446,566

12,219,199,343

11,627,483,065

2,704,162,519

7,111,890,880

10,815,789 31,336,731
2,714,978,308 7,143,227,611
3,613,100,528 3,827,347,749

10,851,058,472

10,850,911,437

10,851,058,472

10,850,911,437

95,937,987,608

115,181,534,778

23,077,381,233
2,148,536,232

25,991,145,596
2,043,413,541

25,225,917,465

28,034,559,137

121,163,905,073

143,216,093,915

19,225,919,016
325,395,723,135

23,368,219,344
362,572,772,584

Aida Alcantara

Gte. Gestion Contable y Control Requlatorio

Interno



ESTADO DE RESULTADOS
Al 30 de Septiembre 2023
(Valores en DOP)

Ingresos financieros
Intereses por disponibilidades
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones
Ganancias por inversiones

Gastos financieros
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Intereses y comsiones por financiamiento

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos
Provisiones para inversiones

Margen financiero neto
Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Resultado operacional bruto

Gastos operativos
Sueldos v compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién v amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional neto
Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos

Otros gastos
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre la renta
Resultado del ejercicio

Hector Rafael Hill Digitally signed by Hector Rafael

Hill Gonzalez

Gonzalez Date: 2023.10.19 15:54:10 -04'00"

Hector Hill
2do VP Control Financiero

30 de septiembre de 2022

150,673,516
6,580,590,851
2,373,989,954

30 de septiembre de 2023

178,344,877
8,840,572,098
2,600,116,818

428,332,247 638,937,691
9,533,586,568 12,257,971,484
(2,120.524,263) (4,176.,198,332)
- (402,976)
(827.848.734) (947.575.627)
(2,948,372,997) (5.124,176.935)
6,585,213,571 7,133,794,549
(886.022,327) (1,519.770.073)
(4.563.957) (4.126.095)
(890,586.284) (1,523,896,168)
5,694,627,287 5,609,898,381
(177.819,724) (89,099,217)

1,652,443,031

2,116,142,126

206,801,948 272,815,086
95,320,718 203,943,501
1,954,565.697 2,592,900,713

(462,170,018)
(357.992.773)

(524,228,504)
(289.508.956)

(820,162,791)

(813,737.460)

1,134,402,906

(2.622.,804.,200)
(580.619.078)
(165.619.484)

1,779,163,253

(2,990.787.047)
(700.209.229)
(198.915.428)

(5.936,595) (194.581.449)
(1,214,714,885) (1,506,582,307)
(4,589,694,242) (5,591,075,460)
2,061,516,227 1,708,886,957
513,295,273 797,118,529
(127,767,931) (118,342,627)
385,527,342 678,775,902
2,447,043,569 2,387,662,859

(298,507,337)

(344,249,318)

2,148,536,232

2,043,413,541

Aida Alcantara

Gte. Gestion Contable y Control Reqgulatorio

Interno



Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
Estados de Flujos de Efectivo
(Valores en DOP)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados sobre captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades

30.09.2022

6,383,353,407
3,585,118,831
1,923,987,208
(2,853,155,751)
(4,404,573,233)
(820,162,791)
(1,262,600,292)
1,360,717,244

30.09.2023

8,407,878,255
3,246,658,996
2,682,727,223
(5,037,646,782)
(5,197,578,583)
(683,689,925)
(622,685,419)
(2,002,908,048)

de operacion

3,912,684,623

792,755,717

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de activos fijos

Ventas de activos fijos (producto de la venta)

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Efectivo neto usado por las actividades

11,529,018,497

(41,293,981,249)
28,846,820,719

(430,469,456)
771,079
87,902,402

(2,017,373,195)
(51,010,197,155)
37,338,331,182
(447,225 551)

167,927
106,412,707

de inversion

(1,259,938,008)

(16,029,884,085)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Interbancarios Recibidos

Interbancarios Pagados

Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades

161,463,249,761
(161,111,606,689)

4,995,593,363
(5,862,261,096)

212,193,298,428
(201,679,397,602)
2,000,000,000
(2,000,000,000)
15,662,733,746
(12,130,972,809)

de financiamiento

(515,024,661)

14,045,661,763

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2,137,721,954
5,167,072,818

7,304,794,772

(1,191,466,605)
10,683,420,396

9,491,953,791

Interno



Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos
Inversiones
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar
Otras provisiones contingencias
Otras partidas:
Depreciacion y amortizacion
Activos descargados y reconocidos como gastos
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Deterioro de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Efecto cambiario provisién activos riesgosos
Pérdidas por inversiones
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

2,148,536,232

886,022,327
4,563,957

0

0

5,936,595

165,619,484
4,164,338
4,811,595

(771,078)

(32,174,975)

1,190,000
(3,432,281)
0

585,559,186
(210,663,046)
(293,373,289)
13,564,930
(89,141,986)
95,217,246
627,055,387

2,043,413,541

1,684,991,069
4,126,095

0

15,237,828
14,122,625

198,915,428
3,248,610
135,437,893
(167,926)
(65,901,808)
782,217
580,850
402,976

(425,089,356)
(178,074,846)
(2,361,961,769)
0
(167,692,396)
86,127,177
(195,742,490)

Total ajustes

1,764,148,391

(1,250,657,824)

Efecto neto provisto por las actividades de operacion

Digitally signed by
Hector . Hector Rafael Hill
Rafael Hill  Gonzalez
Date: 2023.10.19
Gonzalez  15s503-0000
Hector Hill

2do VP Control Financiero

3,912,684,623
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Gte. Gestion Contable y Control Regulatorio
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

Valores RD$

Otras Reservas Resultados Acumulados

Patrimoniales Ejercicios Anteriores Resultados del Ejercicio Total Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2022 20,637,198,926 (186,628,514) 2,626,810,823 23,077,381,235
Transferencia a resultados acumulados - 2,626,810,823 (2,626,810,823) -
Transferencia a otras reservas 2,626,810,823 (2,626,810,823) - -
Otras Transferencias (186,628,514) 186,628,514 -
Resultado del ejercicio - - 3,039,503,596 3,039,503,596
Transferencia a otras reservas patrimoniales 303,950,360 - (303,950,360) -
Perdida Actuarial por Provision para Beneficios a Empleados - (172,245,522) - (172,245,522)
Impuesto diferido sobre provisidn para pasivo actuarial - 46,506,289 - 46,506,289
Saldos al 31 de diciembre 2022 23,381,331,595 (125,739,233) 2,735,553,236 25,991,145,598
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores -
Transferencia a otras reservas patrimoniales 2,735,553,236 - (2,735,553,236) -
Resultado del ejercicio - - 2,043,413,541 2,043,413,541
Perdida Actuarial por Provision para Beneficios a Empleados - - - -
Otros ajustes (125,739,235) 125,739,233 (2)
Saldos al 30 de septiembre 2023 25,991,145,596 - 2,043,413,541 28,034,559,137

HeCtOF Rafael Digitally signed by Hector
Rafael Hill Gonzalez
H|” Gon2a|eZ Date: 2023.10.19 15:55:21
-04'00'
Hector Hill Aida Alcantara
2do VP Control Financiero Gte. Gestion Contable y Control Regulatorio

Nota: Arequerimiento de la Superintendencia de Bancos, la cuenta de Reserva Legal se consolida para presentacion en EEFF en la cuenta Otras Reservas Patrimoniales
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FitchRatings

Asociacion Popular de Ahorroy
Préstamos

Factores Clave de Calificacion

Entorno Operativo Estable: Las calificaciones de la Asociacién Popular de Ahorro y Préstamos
(APAP) consideran la evaluaciéon de Fitch Ratings del entorno operativo (EO) para las
asociaciones. La tendenciadel EO es estable. Si bien la agencia cree que en 2023 habra retos por
laincertidumbre global, considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema
financiero conserve un desempefio bueno ante la baja de la inflacién y tasas de interés, lo cual
podria estimular la expansién crediticia y el crecimiento econémico.

Posicién de Mercado Fuerte: Fitch opina que APAP mantiene una posicion de mercado fuerte
en el pais. Al cierre del primer semestre (1523), la compaiiia ocup6 el primer lugar entre las
asociaciones de ahorros y préstamos y el quinto lugar dentro del sistema financiero dominicano
con una participacion de 4.2% del total de activos.

Calidad de Activos Adecuada: Al 1523, el indicador de cartera vencida mayor de 90 dias fue de
1.6%, mientras que el nivel de coberturadereservas es holgado, de 254%. APAP concentrd 8.8%
del total de su cartera en créditos reestructurados temporales, nivel que contrastd
significativamente con el promedio de 1.4% del sistema, aunque Fitch destaca que esta
concentracién evidencié una reduccion significativa desde 10.9% al cierre de 2022,
manteniendo una tendencia de mejora acelerada. La agencia considera que la calidad de activos
delaasociacién es adecuada parael modelo de negocios y evalia el riesgo como moderado dado
el entorno de inflacién a la baja, y tomando en cuenta que la entidad mostré una dindmica de
regularizacién en su cartera consistentemente.

Rentabilidad Sélida: El indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo
(APR) se deteriord hasta2.0% al 1523 desde 2.5% al 4T22, resultado de un esquema de APR alin
denso, derivado de la volatilidad de las tasas de interés en el mercado de Republica Dominicana,
y por un nivel de provisiones mas alto para su operacién. No obstante, Fitch considera que APAP
conservard niveles de rentabilidad adecuados, beneficiados por crecimiento del crédito,
sostenimiento de un margen de interés neto (MIN) adecuado y una calidad de activos estable.

Capitalizacion Robusta: Fitch considera que la capitalizacion de APAP es suficiente para
soportar su modelo de negocio, cuyas Unicas fuentes de fortalecimiento del patrimonio son las
utilidades. Al 1523, el indicador de Capital Base segun Fitch sobre APR fue de 23.2% (4T22:
23.1%) aun presionado por el aumento de los APR durante 2022. La agencia destaca que la
entidad conserva un indicador favorable en relacién con el promedio del sistema financiero de
17.0% en el mismo periodo. Ademas, considera que dichos niveles le permiten a la entidad un
margen de crecimiento adecuado y una capacidad buena para absorber pérdidas.

Liquidez Suficiente: Cambios en el manual contable regulatorio resultaron en una
reclasificacion en la presentacién de la contabilidad de los depésitos. Debido a este impacto, el
crecimiento de los depésitos y el indicador de préstamos a depésitos resultaron en un
crecimiento aparentede 11.5%y enunarelacion de 109.0%, respectivamente. Al eliminar dicho
impacto, presentd un crecimiento de 7.8% en los depdsitos ajustados y una relacidon de
préstamos a depdsitos ajustados de 96% al 1S23. Fitch espera que la liquidez se mantenga
suficiente, beneficiada por un dinamismo mayor de la economia dominicana.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

Bancos

Asociaciones de Ahorroy Préstamos

Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo AA-(dom)
Nacional, Corto Plazo F1+(dom)

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Applicable Criteria

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Metodologia de Calificacion de Bancos
(Marzo 2022)

Related Research

Latin American Banks 2023 Outlook
(Diciembre 2022)

Informacion Financiera

Asociacion Popular de Ahorroy
Prestamos

30Jun2023 31 Dec 2022

Total de 2,489.6 2,252.0
Activos (USD
mill.)

Total de 138,369.6 127,044.5
Activos (DOP

mill.)

Total de 27,230.7 25,991.1
Patrimonio

(DOP mill.)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, APAP

Analysts

Gonzalez, Mariana
+528141617036

mariana.gonzalez@fitchratings.com

Arteaga, Larisa
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larisa.arteaga@fitchratings.com
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FitchRatings

e un deterioro significativo en los indicadores de calidad de activos y rentabilidad en
medio de un dinamismo econémico menor que el esperado;

e siseregistraraunaumento sostenido enlamorosidad hasta que impactaraelindicador
de Capital Base seglin Fitch a APR consistentemente inferior a 20%.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

e Las calificaciones de APAP podrian subir en el mediano plazo como resultado de una
mejora en la evaluacién de Fitch del EO, acompaiiado de una mejora de sus métricas
financieras, mientras que mantiene su buen perfil de compania.

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipode Instrumento  Calificacién  Monto (DOP millones) Afio Vencimiento Numero de
Registro

Deuda Subordinada A(dom) 2,700 2016 2026 SIVEM-
100

Deuda Subordinada A(dom) 3,000 2019 2026 SIVEM-
131

Deuda Subordinada A(dom) 5,000 2021 2031 SIVEM-
147

Deuda Subordinada A(dom) 10,000 2023 n.d. n.d.

(privada)

Fuente: Fitch Ratings.
n.d.: No disponible

Las calificaciones de las emisiones de deuda subordinada estan dos escalones (notches) inferior
al otorgado al emisor dado su grado de subordinacién al cumplimiento de las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden de la asociacion. Esto refleja las pérdidas esperadas
mayores en caso de liquidacion, pero ninglin descuento por riesgo de no pago, ya que los bonos
no incorporan caracteristicas de absorcion de pérdidas de negocio en marcha.

Las calificaciones de deuda subordinada se moveran en la misma magnitud y sentido que las
acciones de calificacion nacional de largo plazo, conservando dos escalones de diferencia.

Bancos
Asociaciones de Ahorroy Préstamos
Republica Dominicana

Asociacion Popular de Ahorroy Préstamos
Reporte de Calificacion | 18 September 2023
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FitchRatingS Bancos

Asociaciones de Ahorroy Préstamos
Republica Dominicana

Click here to enter text.

Resumen de la Companiay Factores de Evaluacion Cualitativa

Entorno Operativo

El crecimiento econémico de Republica Dominicana se desacelerara a 3.7% en 2023, luego de
4.8% en 2022. Sin embargo, el EO sigue siendo propicio para el crecimiento del crédito y para
que el sector conserve un perfil financiero saludable; la tendencia del EO es estable. Si bien 2023
sera un afno con retos por la incertidumbre global, Fitch considera que las condiciones del EO
son propicias para que el sistema financiero mantenga un buen desempefo ante la baja de la
inflacion y tasas de interés, lo cual podria estimular la expansion crediticia y el crecimiento
econdmico. A julio de 2023, la tasa de politica monetaria disminuyd a 7.75% desde su pico mas
alto de 8.50% en mayo de 2023, reflejando la tendencia a la baja de la inflacién, la cual a junio de
2023 fue de 6.92%, luego de haber alcanzado 8.93% en octubre de 2022.

Durante 2022, el crecimiento del crédito de 14.7% fue robusto, sustentando por el crecimiento
de todos los segmentos. La calidad del activo ha mejorado, siendo que la morosidad ha alcanzado
un minimo histérico de 0.9%. Asimismo, la cobertura de créditos vencidos de 444.9% es muy
robusta, lo que refleja la calidad buena de la cartera y a las politicas conservadoras de las
entidades financieras de mantener niveles de reservas holgados. Durante lo corrido de 2023,
los indicadores de calidad de activo han sido estables. Fitch prevé que el sistema financiero
seguira con niveles adecuados de calidad de activos y un crecimiento de cartera moderado en
2023.

Durante 2022, la rentabilidad del sistema financiero dominicano fue estable, sustentada en
gastos bajos de provision, dados los excedentes y provisiones voluntarias. Por su parte, el
margen financiero se ha beneficiado de las tasas de interés altas, las cuales han compensado los
costos altos de financiamiento. Para 2023, Fitch espera que la rentabilidad de las entidades
financieras continle estable; no obstante, no descarta que las tasas menores de interés del
sistema estrechen ligeramente los margenes financieros.

Si bien la capitalizacion ha bajado debido a la ponderacién mayor de los activos por riesgo de
mercado a razén de la volatilidad de las tasas de interés, la capacidad de absorcién de pérdidas
se ha robustecido, dada la constitucién conservadora de provisiones y el crecimiento bajo del
activo. Fitch considera que tanto la capitalizacién como la cobertura de reservas para préstamos
vencidos se mantendran sélidas, por lo cual cualquier deterioro potencial seria manejable. Con
respecto a la volatilidad de tasas de interés, si bien se espera que durante el 2523 se mantenga
alta, Fitch proyecta que la inflacién menor contribuird a una volatilidad menor de las tasas de
interés del mercado, y que esto reduzca el riesgo de mercado y su requerimiento de capital,
estabilizando los niveles de solvencia de las entidades financieras en 2024.

Durante 2023 la liquidez se redujo, debido a que las instituciones financieras hicieron uso de los
excedentes de liquidez que habian acumulado en los afios previos y disminuyeron la captacion
de depositos de costo alto. No obstante, dados los niveles menores de liquidez en el sistema, la
agencia preveé que, para 2023, las entidades financieras incrementaran sus captaciones con el
fin de fondear los crecimientos de cartera esperados.

Perfil de Negocio

APAP es una entidad financiera privada de caracter mutualista con enfoque hacia la compra,
construccion y mejoramiento de vivienda familiar. Al 1523, se posicioné como la compaiiia mas
grande entre las asociaciones y la quinta mas grande de todo el sistema financiero dominicano
con una participacion de 4.2% del total de activos.

Su modelo de negocio esta limitado frente a los bancos por su naturaleza como asociacion
mutualista, al no poder captar o prestar en délares estadounidenses, ni captar con cuentas
corrientes. APAP mitiga esto con una cobertura geografica amplia, cajeros electrénicos, banca
por internet, y una franquicia robusta de captaciéon en ahorro y ndmina. Cuenta con alianzas
estratégicas que ponen a su disposicion mas de 1,500 cajeros a nivel nacional.

Su producto principal son los créditos hipotecarios, en los cuales se posiciona como uno de los
participantes mas grande del sistema financiero dominicano concentrando 14.5% del total de
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cartera del segmento. Al 1523, la cartera bruta se concentré 53% en el segmento hipotecario,
seguido por 32% en el segmento de consumo y 16% en el segmento comercial. Derivado de lo
anterior, los activos estdn compuestos principalmente por la cartera neta de créditos (60% al
2T23), seguido por las inversiones que también tienen una participacion significativa (28%). Por
su parte, los ingresos provienen principalmente por intereses, los cuales han sido estables a
través del tiempo.

La administracién tiene un grado alto de estabilidad y experiencia. Este factor le ha permitido
mantener una estrategia consistente y niveles de rentabilidad acordes con su apetito de riesgo.
Historicamente, APAP ha evidenciado un cumplimiento adecuado de sus metas estratégicas,
resultado de una calidad gerencial buena.

Su gobierno corporativo es fuerte y protege los derechos de los acreedores. La entidad es
liderada por la junta directiva, compuesta por ocho miembros nombrados por la asamblea de
depositantes dada su naturaleza mutualista.

La compafiia tiene definido un plan estratégico el cual estd enfocado en seis lineamientos
estratégicos principales: segmentos prioritarios, propuesta de valor, adquisicion de clientes,
gestiodn de talentos, transformacién digital y organizacién rapida y efectiva. A nivel general, los
objetivos estratégicos contemplan crecer de manera sostenida, garantizar la continuidad de las
operaciones y los servicios, acelerar las iniciativas de digitalizaciéon, mantener niveles de
liquidez adecuados y maximizar el margen, orientar las areas de soporte y proyectos en la
eficiencia y reduccidn de gastos, asi como gestionar activamente el riesgo reputacional y los
riesgos de ciberseguridad.

Histéricamente, evidencié un cumplimiento satisfactorio de sus metas estratégicas, gracias a su
calidad administrativa adecuada.

Perfil de Riesgo
Su gestidn del apetito de riesgo esta orientada hacia un perfil de riesgo moderado con un modelo
de negocio que prioriza la generacion de valor y sostenibilidad de los resultados

APAP ha definido umbrales de apetito de riesgo, tolerancia y capacidad. En términos de riesgo
de crédito se definen limites por tipo de cartera, concentraciones maximas por sector
econdémico para créditos comerciales, y limites a los indicadores de morosidad. Los créditos de
banca de personas son otorgados de acuerdo a limites establecidos por puntajes internos y
externos, y se cuenta con topes de financiamiento para créditos hipotecarios. Para los créditos
comerciales, utiliza una matriz de montos de acuerdo al uso del préstamo, garantia, plazo, y hace
un andlisis de flujos financieros. Finalmente, las politicas de otorgamiento de tarjeta de crédito
(TDC) exigen tiempo minimo de empleo, justificacion de ingresos, referencias de créditos, y
ausencia de mora internay externa.

Con respecto a la constitucién de provisiones, conserva excedentarias con el objetivo de
acompanar el crecimiento esperado de su cartera.

APAP evalla el riesgo de interés basandose en la metodologia de calculo del valor en riesgo
(VaR; value at risk) delineado por el regulador. El riesgo de tasas interés esta mitigado, en buena
medida, por la posibilidad contractual que tiene de ajustar las tasas activas y pasivas de manera
inmediata. Por su parte, la exposicion al riesgo de tipo de cambio estéd acotada por la disposicion
regulatoria de que las asociaciones no pueden otorgar créditos ni captar en moneda extranjera.
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Asociaciones de Ahorroy Préstamos
Republica Dominicana

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

30Jun 2023 31Dec 2022 31Dec 2021 31 Dec 2020 31Dec 2019
6 meses - Interino 6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
USD mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill. DOP mill.
Interino Interino Auditado Auditado Auditado Auidtado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 78 4,324.5 8,146.6 6,919.2 6,745.5 6,091.8
Comisiones y Honorarios Netos 21 1,194.0 1,955.9 1,243.3 1,192.0 1,275.3
Otros Ingresos Operativos 4 235.7 623.9 870.8 -73.3 -61.0
Ingreso Operativo Total 104 5,754.1 10,726.4 9,033.3 7,864.1 7,306.1
Gastos Operativos 63 3,483.4 6,495.8 5,106.2 4,420.9 4,446.7
Utilidad Operativa antes de Provisiones 41 2,270.7 4,230.6 3,927.1 3,443.2 2,859.4
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 20 1,093.3 1,384.9 1,359.2 2,150.5 1,218.6
Utilidad Operativa 21 1,177.4 2,845.7 2,567.9 1,292.7 1,640.8
Otros Rubros No Operativos (Neto) 5 280.9 682.3 597.4 3105 284.1
Impuestos 4 2187 488.4 246.6 -4.8 173.6
Utilidad Neta 22 1,239.6 3,039.5 2,918.7 1,608.0 1,751.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
Ingreso Integral seguin Fitch 22 1,239.6 3,039.5 2,918.7 1,608.0 1,751.3
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 1,547 86,003.1 76,559.5 61,8624 52,745.8 46,550.5
- De los Cuales Estan Vencidos 25 1,385.7 1,016.6 927.8 968.6 778.0
Reservas para Pérdidas Crediticias 63 3,512.3 3,100.4 2,655.9 2,050.2 905.7
Préstamos Netos 1,484 82,490.8 73,459.1 59,206.5 50,695.5 45,644.8
Préstamosy Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
Derivados na. na. na. na. n.a. na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 698 38,800.7 29,9725 24,1235 38,517.0 32,094.2
Total de Activos Productivos 2,182 121,291.5 103,431.6 83,330.0 89,212.5 77,739.0
Efectivoy Depdsitos en Bancos 185 10,260.1 17,393.8 30,045.4 3,409.8 6,761.1
Otros Activos 123 6,818.0 6,219.1 5,405.2 5,131.1 4,914.2
Total de Activos 2,490 138,369.6 127,044.5 118,780.7 97,7535 89,414.4
Pasivos
Depésitos de Clientes 1,419 78,879.4 70,712.8 65,749.5 59,7985 62,315.0
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 325 18,037.5 15,660.8 16,167.5 9,395.0 370.7
Otro Fondeo de Largo Plazo 195 10,851.1 10,848.8 10,827.6 5,700.0 5,700.0
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 1,939 107,768.0 97,222.4 92,744.6 74,893.5 68,385.7
Otros Pasivos 61 3,370.9 3,831.0 2,958.7 2,695.3 2,454.7
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 490 27,230.7 25,991.1 23,0774 20,164.6 18,573.9
Total de Pasivos y Patrimonio 2,490 138,369.6 127,044.5 118,780.7 97,753.5 89,414.4
Tipo de Cambio UsD1= uUsD1 = uUsD1= UsD1= UsD1=
DOP55.5799 DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, APAP.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Asociaciones de Ahorroy Préstamos
Republica Dominicana

30Jun 2023 31Dec 2022 31Dec 2021 31Dec 2020 31Dec 2019
Indicadores (anualizados segiin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 20 25 4.6 24 2.2
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.7 8.1 7.5 8.1 8.6
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 60.5 60.6 56.5 56.2 60.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 9.4 12.3 13.6 8.3 9.9
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 1.6 1.3 1.5 1.8 1.7
Crecimiento de Préstamos Brutos 12.3 238 17.3 13.3 3.5
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 2535 305.0 286.3 211.7 116.4
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 2.7 20 24 4.3 2.7
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comdn Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 23.2 231 414 37.2 24.5
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 19.6 20.4 19.4 19.6 20.4
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier * n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -7.8 -8.0 -7.5 -54 -0.7
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depositos de Clientes 109.0 108.3 94.1 88.2 74.7
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 73.2 72.7 70.9 79.8 911
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Préstamos brutos/Depdsitos de clientes + Cédulas 109.0 108.3 94.1 88.2 747

hipotecarias

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, APAP.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Al 1523, el indicador de cartera vencida mayor de 90 dias fue de 1.6%, mientras que el nivel de
cobertura de reservas es holgado, de 254%. APAP concentré 8.8% del total de su cartera en
créditos reestructurados temporales, nivel que contrasto significativamente con el promedio de
1.4% del sistema, aunque Fitch destaca que esta concentracion evidencié una reduccion
significativa desde 10.9% al cierre de 2022, manteniendo una tendencia de mejora acelerada.

La agencia considera que la calidad de activos de la asociacion es adecuada para el modelo de
negocios y evalla el riesgo como moderado dado el entorno de inflacion a la baja, y tomando en
cuenta que la entidad mostré una dindmica de regularizacion en su cartera consistentemente.

Ganancia y Rentabilidad

Su generacién de ingresos es estable, manteniéndose como uno de los competidores mas
fuertes entre las asociaciones de ahorro y préstamos. Sin embargo, al 1523, el indicador de
utilidad operativa sobre activos APR se deterioré hasta 2.0% al 1S23 desde 2.5% al 4722,
resultado de un esquema de APR alin denso, derivado de la volatilidad de las tasas de interés en
el mercado de Republica Dominicana, y por un nivel de provisiones mas alto para su operacién.

Pese al detrimento del indicador principal de rentabilidad segiin la metodologia de la agencia,
Fitch considera que APAP conservara niveles de rentabilidad adecuados, beneficiados por
crecimiento del crédito, sostenimiento de un margen de interés neto (MIN) adecuado y una
calidad de activos estable.

Por otro lado, el margen de la entidad ha sido sélido a través de los ciclos econdmicos distintos,
manteniendo niveles amplios histéricamente como evidencia de la eficiencia de su operacion. Al
1523, esto se reflejé en un margen financiero neto de 7.7%, el cual compara similar al promedio
de 7.7% del sistema en el mismo periodo.

Capital y Apalancamiento

La agencia considera que la capitalizacion de APAP es suficiente para soportar su modelo de
negocio, cuyas Unicas fuentes de fortalecimiento del patrimonio son las utilidades. Al 1523, el
indicador de Capital Base segtin Fitch sobre APR fue de 23.2% (4T22: 23.1%) aln presionado
por el aumento de los APR durante 2022. La agencia destaca que la entidad conserva un
indicador favorable en relacion con el promedio del sistema financiero de 17.0% en el mismo
periodo. Ademas, Fitch considera que dichos niveles le permiten a la entidad un margen de
crecimiento adecuado y una capacidad buena para absorber pérdidas, fortalecida por un nivel
dereservas holgado.

La agencia espera que la capitalizacion de APAP sea sostenible conforme la entidad mantenga
su buen desempenio, el apetito de riesgo conservador y el compromiso de reinversién de la
mayor parte de las utilidades.

Fondeo y Liquidez

Cambios en el manual contable regulatorio resultaron en una reclasificacién en la presentacion
de la contabilidad de los depdsitos. Debido a este impacto, el crecimiento de los depdsitos y el
indicador de préstamos a depdsitos resultaron en un crecimiento aparente de 11.5% y en una
relacion de 109.0%, respectivamente. Al eliminar dicho impacto, presentd un crecimiento de
7.8% en los depdsitos ajustados y una relacion de préstamos a depédsitos ajustados de 96% al
1S23. Fitch espera que la liquidez se mantenga suficiente, beneficiada por un dinamismo mayor
de la economia dominicana.

El fondeo se complementa con tres emisiones de deuda subordinada, una de ellas por un monto
de DOP2,700 millones con vencimiento en 2026, otra por un monto de DOP3,000 millones,
también con vencimiento en 2026, y la tercera por un monto de DOP5,000 millones con
vencimiento en 2031. APAP esta actualmente en proceso de autorizacion para la emisién de
una cuarta emision de deuda subordinada por un monto de DOP 10,000 millones. Estas
colocaciones mitigan parcialmente el descalce de plazos de la entidad, el cual es comun en el
sistema financiero dominicano.

Fitch espera que la liquidez se mantenga suficiente, beneficiada por un dinamismo mayor de la
economia dominicana.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este reporte,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor
incluido en este reporte, consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL CON TERMINO “CALIFICACION”

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y
estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch
para cada escala de calificacion y categorias de calificacidn, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de
Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cddigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras parala
informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también
disponibles en la seccion de Cadigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y
accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados.
Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacién prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
unainvestigacion razonable de lainformacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada
o enunadeterminada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros
que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la
emision en particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben
entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la
exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y
sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y
abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza
no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una
proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ninglin individuo, o grupo de individuos, es tinicamente responsable por una calificaciéon o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningtin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no esun
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y
distribucién electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsay Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQO") y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacién
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Solvencia AA- AA-

Perspectivas Estables
* Detalle de calificaciones en Anexo.

NUEVO INSTRUMENTO

Estables

Bonos Subordinados A+
RESUMEN FINANCIERO
En millones de pesos cada periodo

Dic.21 ™} Dic.22(  Sep. 23
Activos totales 118.781  127.045 143.216
Colocaciones totales netas 59.207 73.459 85.806
Inversiones 49.002 29.971 38.705
Pasivos exigibles 81.917 86.374  100.503
Obligaciones subordinadas 10.828 10.849 10.851
Patrimonio 23.077 25.991 28.035
Margen financiero total 9.262 10.726 8.824
Gasto en provisiones 1.359 1.385 1.524
Gastos de apoyo 5.335 6.496 5.591

Resultado antes de impuesto 3.165 3.528 2.388
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2.919 3.040 2.043

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes
publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). En 2022 comenzé la
aplicacion al de los criterios contables NIIF para la industria. Por ello,
algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables
con las de periodos anteriores. (1) Estados financieros auditados.

INDICADORES RELEVANTES

Dic. 21! Dic. 22 Sep. 23 ©
Margen financiero total / Activos (*) 86%  84% 8,7%
Gasto en provisiones / Activos () 1,3% 1,1% 1,5%
Gasto de apoyo / Activos () 49%  51% 5,5%
Resultado antes de impuesto /
Activos () 2,9% 2,8% 2,4%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Activos @ 27%  24% 2,0%
Cartera vencida > 90 dias @ /
Colocaciones brutas 1,5% 1,2% 1,6%
Stock de provisiones / Cartera
vencida > 90 dias @ 29vc; 34vc  26vc

activos totales promedio, que

(1) Indices a diciembre de 2021 sobre

nsideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior 2022,
a activos S. (2) Incluye cartera en cobranza judicial
Indicadores a septiembre de 2023 anualizados

RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 21 Dic.22 Sep.23

3

indice de solvencia () 53,2%  27,9% 27,5% @
Pasivos exigibles / Patrimonio 35vc  33vc  36vc
Pasivo total @ / Patrimonio 41vc  39ve 4,1vc

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por
riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo exigible mas deuda subordinada
y otros pasivos. (3) Indicador a agosto de 2023, dltima ir acion SB.

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

[
b=
@
S
w
>
S
=

Moderado

T -

Débil
Fuerte

Perfil de negocios

Capacidad de generacion

Respaldo patrimonial

Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

[ OTROSFACTORES
La calificacion no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual.

Analista: Constanza Morales Galindo
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FUNDAMENTOS

La calificacion de Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) considera un
fuerte respaldo patrimonial, asi como una capacidad de generacidn, perfil de negocios,
perfil de riesgos y fondeo y liquidez evaluados en adecuado.

APAP es la entidad de mayor tamafio en la industria de asociaciones, con atencién al
segmento de personas de ingresos medios y bajos, ademas de empresas pequenas y
medianas. A agosto de 2023, su cuota de mercado en colocaciones totales brutas era
de 43,9%; reflejando la importancia en su segmento de negocios. Adicionalmente,
exhibe una posicién significativa en el sistema financiero regulado, con una cuota de
mercado en créditos en 4,9%, ubicandose en el quinto lugar.

La capacidad de generacion de resultados de APAP se sostiene en rangos adecuados,
destacando una estabilidad en su perfil financiero que se ha apoyado en un buen
dinamismo comercial y en una mayor eficiencia relativa. Por su lado, el acotado gasto
por riesgo de crédito reflejo de una cartera con un buen comportamiento también
contribuye a la rentabilidad. A septiembre de 2023, el resultado antes de impuesto
anualizado sobre activos totales promedio fue 2,4%, inferior al 5,3% obtenido por la
industria de asociaciones.

La cartera de colocaciones muestra un sano desempefio, lo que mantiene el gasto por
riesgo de crédito en rangos controlados. A septiembre de 2023, el gasto en provisiones
representd un 1,5% de los activos totales en términos anualizados, al igual que lo
exhibido por la industria, coherente con la conservadora gestiéon de riesgos y los
modelos de provisiones de la asociacion.

Por su condicién de asociacion de ahorros y préstamos, APAP no tiene accionistas que
puedan efectuar aportes de capital ante situaciones de estrés. Este riesgo es mitigado,
en parte, por una adecuada y estable capacidad de generacidn y la constante retencion
de utilidades, observdndose niveles de solvencia altos y por sobre los ratios de la
industria. A diciembre de 2022, el indicador de solvencia auditado de APAP fue 27,9%,
por sobre el promedio de las asociaciones (22,5%). Por su lado, el nivel de
endeudamiento era acotado y se ubicaba en rangos de 4 veces en los dltimos
trimestres, alineado con el sistema.

La politica de gestién de riesgo de crédito es adecuada para la operacion de APAP y
estd en linea con el apetito por riesgo definido. Esta politica es revisada constantemente
con el objetivo de controlar potenciales deterioros en la calidad del portafolio. A
septiembre de 2023, la cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) representé un
1,6% de los créditos brutos, al igual que el sistema de asociaciones. Por su parte, la
cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre cartera vencida,
se sostenia elevada en rangos de 2,6 veces (2,2 veces para el sistema).

El financiamiento de la institucidén se concentra en pasivos con costo, toda vez que no
puede efectuar captaciones en cuentas corrientes. A septiembre de 2023, los depésitos
del publico representaron un 71,0% del total de pasivos. En tanto, un 9,4% de los
pasivos correspondian a obligaciones por bonos subordinados emitidos en el mercado
local, lo que permite calzar las operaciones de mas largo plazo. La menor diversificacién
de la estructura de financiamiento se compensa, en parte, con la buena atomizacién de
la base depositantes y sanos niveles de liquidez.

Para los préximos periodos, el plan estratégico de la entidad esta enfocado en seguir
creciendo y fortaleciendo la presencia en los segmentos de personas de ingresos
medios y pymes, a través de la innovacién de los canales de atencién, avanzando al
mismo tiempo en eficiencia operacional, solvencia y resultados.

Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos es una persona juridica de derecho
privado, de caradcter mutualista, sin fines de lucro. La Asamblea de Asociados constituye
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el érgano societario superior, la que adopta las decisiones corporativas fundamentales;
en especial, aquellas relacionadas con las normas estatutarias y las que afectan al
patrimonio, objeto y razdn social. A diciembre de 2022, APAP tenia 453.749 asociados
conforme al criterio establecido en sus Estatutos Sociales y la Ley de Asociaciones de
Ahorros y Préstamos.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
{APAP) consideran su importante tamano en la industria de asociaciones junto con una
presencia significativa en el sistema financiero. La entidad también tiene una adecuada
capacidad de generacion de resultados y una sana composicion de la cartera junto a
una conservadora gestion de riesgos.

Hacia adelante se espera que la entidad vaya ejecutando su plan estratégico con niveles
de riesgo controlados.

FORTALEZAS
= Asociacién lider en su industria y con posicién importante en la industria financiera.

= Amplia, estable y atomizada base de ahorrantes, con menor proporcién de
institucionales.

= Elevados indices de solvencia.

= Sanos niveles de morosidad con alta cobertura de provisiones.
RIESGOS

= Actividad comercial limitada por su condicién de asociacion.

= Alta sensibilidad a ciclos econémicos, dada por su orientacion a segmentos de
personas.

= Estructura de propiedad limita el acceso de la entidad a nuevos recursos ante
imprevistos.
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PROPIEDAD
Asociacion  Popular de Ahorros vy

Préstamos es una persona juridica de
derecho privado, de caracter mutualista,
sin fines de lucro.

La Asamblea de Asociados constituye el
organo societario superior, la que adopta
las decisiones corporativas
fundamentales; en especial, aquellas
relacionadas con las normas estatutarias y
las que afectan al patrimonio, objeto,
razon social y la naturaleza juridica de la
misma. En especifico, es el drgano
encargado de designar a los miembros de
la Junta de Directores.

De acuerdo con la Ley de Asociaciones de
Ahorros y Préstamos vy los Estatutos
Sociales de APAP, cada depositante tiene
derecho a un (1) voto por cada cien pesos
(RD$S100.00) que mantenga depositados o
como promedio en su cuenta de ahorros
en la entidad durante el Ultimo ejercicio.
La Ley establece que en ninguln caso un
depositante tiene derecho a mas de
cincuenta (50) votos, sin importar el
monto de sus depdsitos o promedio en su
cuenta de ahorros. A diciembre de 2022,
APAP tenia 453.749 asociados

Por su lado, la Junta de Directores es el
organo encargado de administrar y dirigir
las actividades de APAP; estda compuesta
por ocho miembros (siete externos
independientes y un interno ejecutivo),
que ejercen su cargo por tres afios, con
posibilidad de reeleccion indefinida. La
Junta de Directores canaliza la ejecucion
de sus decisiones a través de la
Presidencia Ejecutiva, que a su vez
representa el mas alto cargo responsable
de la gerencia de la entidad.

La asociacion mantiene un énfasis
especial en el desarrollo de su Gobierno
Corporativo, fomentando la adopcidn de
una cultura y buenas  practicas,
actualizando continuamente las politicas
internas, con un fuerte énfasis en la
transparencia y divulgacion de
informacion.
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO

Asociacion de ahorros y préstamos lider en su industria. Su plan
estratégico le permitira continuar creciendo y diversificando su
portafolio de colocaciones hacia el segmento consumo y pyme.

DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS

Portafolio de colocaciones con mayor exposicion a créditos
hipotecarios para la vivienda seguido por créditos de consumo, lo que
determina una exposicién al segmento minorista.

Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (APAP) fue creada en 1962 como una
persona juridica de derecho privado, sin fines de lucro constituida al amparo de la Ley
N° 5.897, que autorizd la organizacion y funcionamiento de las asociaciones de ahorros
y préstamos para la vivienda. La institucién tiene un caracter mutualista.

APAP fue constituida con el objetivo de promover y fomentar la creacién de ahorros
destinados al otorgamiento de préstamos para la construccién, adquisicion vy
mejoramiento de la vivienda, con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.
Posteriormente, fue autorizada para diversificar su cartera hacia otros productos
complementarios a los créditos hipotecarios.

La asociacién atiende, principalmente, al segmento de personas de ingresos medios y
bajos, ademas de empresas pequefas y medianas, posiciondndose como la asociacion
mas grande en el sistema y como un actor importante en la industria financiera. A
septiembre de 2023, sus activos alcanzaron a $143.216 millones, equivalente al 46,1%
del sistema de asociaciones de ahorro y préstamos, mientras que, al considerar la
totalidad de la industria financiera regulada, representaron un 4,3% reflejando una
participacion méas acotada, pero significativa.

La cartera de colocaciones brutas era de $88.321 millones a agosto de 2023. Este
portafolio tiene una mayor presencia en créditos hipotecarios (52,5% de los préstamos
brutos), consistente con el origen de la asociacion. La entidad también tiene una
exposicién importante en créditos de consumo (incluyendo tarjetas de crédito) y
comerciales, representando un 31,8%y 15,7% de las colocaciones, respectivamente, lo
aporta a la diversificacion de las operaciones y fortalece su presencia en la industria.

La composicion del portafolio determina una concentraciéon en segmentos minoristas.
Con todo, este riesgo se compensa en parte por una buena atomizacién de la cartera
de créditos, con acotadas exposiciones individuales, al tiempo que beneficia la
captacién en los productos de pasivos.

El margen financiero total de la entidad se conforma, mayormente, del margen por
intereses por la actividad de otorgamiento de créditos. Ademés, se observan, en menor
proporcidén, ingresos por inversiones, comisiones por servicios y comisiones por
cambio. A septiembre de 2023, el margen de intereses representé un 80,8% del
margen financiero total; mientras que el porcentaje restante (19,2%) correspondia a
comisiones y otros ingresos.

APAP apoya su actividad en una completa red de atencién que favorece la llegada a su
mercado objetivo y beneficia su sdlida posicion competitiva. La institucidn tenia 50
sucursales y 62 cajeros automdticos a diciembre de 2022, a lo que se suma una
plataforma tecnoldgica de banca digital (sitio web y aplicacién mavil) que evidencia un
avance relevante en su uso. A igual fecha, la entidad contaba con una dotacién de 1.760

personas.
www.feller-rate.com
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COLOCACIONES POR SEGMENTO DE
NEGOCIOS (1)

55,9% 55,5% 52,5%
16,4% 13,1% 15,7%
Dic. 2021 Dic. 2022 Ago. 2023
= Comerciales Consumo

(1) Considera colocaciones brutas.
EVOLUCION INGRESO OPERACIONAL
Miles de millones de pesos de cada periodo
Otros |

Comisiones por cambio

Comisiones por servicios

Ganancias en venta de
inversiones

Intereses por inversiones

créditos

Intereses por

]
—
-
Intereses por cartera de  p—— ——
1
disponibilidades

0 2 4 6 8

10

mDic. 2022 = Sep. 2023

COMPOSICION DEL MARGEN FINANCIERO
TOTAL

Septiembre de 2023

80,8%

= Margen financiero (1) Comisiones y otros (2)

(1) Corresponde al ingreso financiero neto. (2) Considera otros
ingresos netos.
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APAP es regulada por la Superintendencia de Bancos de Republica Dominicana (SB), en
su calidad asociacién de ahorros y préstamos y por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV) en su condicién de emisor de oferta publica
de valores.

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

Plan estratégico enfocado en crecer sobre la base del plan de
transformacion.

APAP tiene un plan estratégico para el periodo 2022-2026 enfocado en capturar una
mayor participacién de mercado en términos de activos totales lo que le permitira
fortalecer los niveles de rentabilidad, sumado al objetivo de continuar avanzando en
eficiencia operacional, acompafado de indicadores de solvencia fuertes junto con el
fortalecimiento de reglas y lineamientos de gobernanza.

La administracién tiene definidos cuatro lineamientos que engloban las iniciativas
relativas al plan estratégico: i) enfoque en el cliente para maximizar la relacién a través
de una nueva sistematica comercial, con segmentos diferenciados y nuevas
herramientas tecnoldgicas; i) apoyo a pyme y al segmento comercial, con mejoras en el
ecosisterna para entregar respuestas mas rapidas; iii) mejoras en los procesos de
servicio al cliente para una mayor productividad; y iv) enfoque en el plan digital.

En este sentido, APAP espera contribuir a la inclusidn financiera, fomentar el acceso a la
primera vivienda, impulsar a las pymes y mantener altos estdndares de rentabilidad y
eficiencia. Estos objetivos, sumados a diversas iniciativas complementarias, contribuiran
al avance de la cartera de créditos.

En cuanto al crecimiento de los clientes, la entidad superd la meta del plan estratégico
para 2022 de 438.000 clientes, alcanzando a 468.179 clientes activos a diciembre de
2022 con una mayor concentracion en el segmento personas.

Por otro lado, APAP continda avanzando en la digitalizacién de las operaciones. La
asociacién tiene una aplicacion moévil que ha ido tomando mayor importancia, sumando
497 nuevos clientes en onboarding digital y alcanzando 25.357 productos digitales
financieros vendidos en 2022. Ademas, destaca el lanzamiento del primer préstamo
hipotecario digital del pais con $543 millones aprobados al cierre de 2022.

En linea con las nuevas definiciones estratégicas, la estructura organizacional de la
asociaciéon fue modificada con el objetivo de mantener una cultura de buen gobierno
corporativo y mejores practicas en materia de responsabilidad social corporativa. La
Junta de Directores continta siendo el érgano encargado de administrar y dirigir la
operacion de la asociacién. De ellos, depende el Presidente Ejecutivo, la Secretaria
General y seis comités de apoyo. Por su parte, del Presidente Ejecutivo dependen siete
Vicepresidencias y Comités de la Alta Gerencia, donde destaca la creacién de la
Vicepresidencia Senior Riesgos, Legal y Cumplimiento.
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PARTICIPACIONES DE MERCADO (1)

Dic.21; Dic.22 Ago. 23

Participacion colocaciones M3%  424%  439%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion colocaciones

comerciales 32,7%  299%  35,0%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion colocaciones

consumo 511%  550%  56,0%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion colocaciones

hipotecarias 40,6%: 41,2%  41,5%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion captaciones 416% 418%  435%
Ranking 1° 1° 1°

(1) Con respecto a la industria de asociaciones de ahorros y

réstamos .
PARTICIPACION DE MERCADO EN
COLOCACIONES TOTALES (1)

Agosto de 2023

Otros
12,2%

La Nacional
o

Cibao

Banreservas
2,8%
Santa Cruz

27,1%
3,6% \\
APAP ~
4,9%
Scotiabank
5,8%

BHD
16.4%

Popular
25,5%

(1) Con respecto a la industria financiera regulada por la SB
que incluye bancos muiltiples, asociaciones de ahorros y
préstamos, y bancos de ahorro y crédito
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— FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla la asociacidon, los elementos
asociados a un buen gobierno se consideran aspectos claves para el andlisis de la
solvencia.

El gobierno corporativo de la asociacion se rige por un completo marco interno de
normas como mecanismo de autorregulacion, el cual es revisado y actualizado
permanentemente. Este incluye los Estatutos Sociales, Reglamento Interno de la Junta
de Directores, Cédigo de Etica y Conducta, y otros reglamentos, politicas y estatutos.
Destacan también diversos comités de apoyo a la Junta de Directores, asi como comités
y comisiones de apoyo a la alta gerencia.

Entre las préacticas desarrolladas en esta materia, destaca también la aprobacién por
parte de la Junta de Directores de un plan anual de gobierno corporativo que establece
las iniciativas a desarrollar en aspectos institucionales, a las que se les da estrecho
seguimiento. Por otro lado, la Junta de Directores realiza cada afio una evaluacion y
autoevaluacién de los diferentes comités que le prestan apoyo, de su propio
desempefioy de los comités de la alta gerencia. Todo esto, se complementa con planes
de capacitacion para la organizacion. Los aspectos antes descritos se consideran
coherentes con la importante escala operacional de APAP y con las caracteristicas
vinculadas a su estructura de propiedad.

En términos de sostenibilidad, APAP estd suscrita a los Objetivos de Desarrollo
Sostenibles (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) que buscan
asegurar el desarrollo de las comunidades y la disminuciéon de la pobreza. En este
contexto, la asociacion ha venido realizando una serie de iniciativas y actividades que
buscan contribuir a los 17 objetivos definidos, las que comunica en su Memoria Anual.

La entidad publica en su sitio web informacién relevante para los inversionistas, como
memoria anual, informes financieros, informes de sostenibilidad, estados financieros,
entre otros. Todo ello, favorece su transparencia hacia el mercado.

POSICION DE MERCADO

Asociacion lider en su industria. Posicidn significativa en el sistema
financiero.

El sistema de asociaciones de ahorros y préstamos estd conformado por 10
instituciones, con un total de colocaciones brutas de $201.364 millones a agosto de
2023, representando un 11,1% del sistema financiero local, considerando bancos
multiples, bancos de ahorro y créditos, y asociaciones de ahorros y préstamos.

En 2022, la industria de asociaciones exhibié un importante aumento en el portafolio de
crédito, creciendo sobre el 20% con relacion al afio anterior, explicado
mayoritariamente por los créditos hipotecarios. A agosto de 2023, la cartera de
colocaciones continué con una tendencia creciente, apoyado en el portafolio para la
vivienda.

En este contexto, APAP tiene una posicidn de liderazgo en su industria. Su participacion
de mercado en colocaciones brutas ha crecido consistentemente en los dltimos
periodos, en linea con su plan estratégico. A agosto de 2023, su cuota de mercado
ascendid a 43,9%.

La importante escala también se refleja en el segmento de financiamiento hipotecario
con una participacion de mercado de 41,5% a agosto de 2023. En tanto, la cuota en
créditos de consumo también es elevada, alcanzando un 56,0%, ubicandose en el
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MARGEN OPERACIONAL

Margen financiero total / Activos totales promedio @
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(1) Indicadores a septiembre de 2023 se presentan anualizados.
(2) Para 2022, considera activos totales.

GASTO EN PROVISIONES

Gasto provisiones / Margen financiero total
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primer lugar del ranking. Por su parte, el market share en colocaciones comerciales
alcanzdé a 35,0%.

La posicion de APAP en créditos también beneficia su cuota de mercado en productos
pasivos. La entidad lider del sistema de asociaciones en captaciones, con una cuota de
mercado de 43,5% a agosto de 2023 (considera cuentas de ahorro y depésitos a plazo).
Esta participacion toma relevancia al considerar que las asociaciones no estan
autorizadas a ofrecer cuentas corrientes, por lo que su principal fuente de
financiamiento son las captaciones del publico.

Al considerar la industria financiera que reporta a la SB, APAP tiene una participacion
mas acotada en términos de colocaciones totales brutas, pero significativa. A agosto de
2023, la asociacion tenfa una cuota de mercado de 4,9% siendo el quinto actor més
relevante.

CAPACIDAD DE GENERACION: ADECUADA

Incremento de los resultados en los Ultimos afios.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En enero de 2022 comenzd la aplicacion gradual de los criterios contables NIIF para la
industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no
ser del todo comparables con las de periodos anteriores.

INGRESOS Y MARGENES

Alza en los ingresos operacionales conforme al aumento de la cartera
de créditos.

El margen financiero total de APAP se conforma, en su mayoria, del margen de
intereses derivado de su actividad de otorgamiento de créditos. Ademas, se observan
ingresos complementarios que fortalecen la medicion. A diciembre de 2022, el margen
financiero total alcanzé a $10.726 millones, un 15,8% nominal por sobre lo registrado
en 2021. Este crecimiento estaba en linea con el incremento de la cartera de créditos
neta de provisiones (24,1% nominal).

El margen financiero total estaba conformado en un 84,4% por el margen de intereses;
mientras que el porcentaje restante (15,6%) correspondia a comisiones y otros ingresos,
destacando una proporcién similar al margen financiero total del sistema de
asociaciones; conformado en un 86,4% por el margen de intereses y en un 13,6% por
comisiones y otros ingresos al cierre de 2022.

En términos relativos, el indicador de margen financiero total sobre activos totales
promedio disminuyé levemente en 2022, capturando el importante avance de los
activos en el periodo y el aumento del costo del fondo. Al cierre del afio, el mencionado
indicador fue 8,4% versus un 8,6% registrado al cierre de 2021. Comparativamente, el
margen operacional de APAP se situdé por sobre el promedio de la industria de
asociaciones (7,9%) en linea con una mayor presencia relativa en créditos de consumo.

Por su parte, a septiembre de 2023, el margen financiero total ascendié a $8.824
millones. El ratio anualizado sobre activos totales era de 8,7%, reflejando un buen
desempenio financiero al tercer trimestre del afio.
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GASTO EN PROVISIONES

Gasto en provisiones aumenta en el Ultimo periodo, manteniéndose
por sobre el sistema de asociaciones en términos relativos.

APAP tiene una conservadora politica para la gestién de su riesgo de crédito, que se ha
reflejado en sanos indicadores de calidad de cartera y adecuados niveles de
provisiones.

A diciembre de 2022, el gasto por provisiones avanzd un 1,9% nominal alcanzando
$1.385 millones explicado por el avance de la cartera de créditos mientras la morosidad
se sostenia en niveles sanos.

Por su lado, el indicador de gasto por riesgo medido sobre el margen financiero total
disminuyd a 12,9% (14,7% en 2021). Este ratio se ubicé por sobre lo registrado por la
industria de asociaciones (8,6%), acorde con la gestién de riesgos y los modelos de
provisiones de APAP. Cabe indicar que, la entidad constituyd provisiones adicionales en
base a una metodologia interna que considera la administracion del riesgo crediticio de
los deudores y los efectos del COVID-19. Al cierre de 2022, APAP registré un exceso de
provisiones de $992 millones.

Por su parte, a septiembre de 2023 la asociacidn registré un gasto en provisiones que
acumuld $1.524 millones, con un indicador sobre margen financiero total en rangos de
17,3%, por sobre los afios previos y el promedio del sistema (11,8%).

GASTOS DE APOYO

Eficiencia operacional exhibe niveles superiores al promedio de
asociaciones en el ultimo periodo.

A diciembre de 2022, los gastos de apoyo se incrementaron un 21,9% nominal con
respecto a 2021, alcanzando a $6.496 millones. En el periodo, el avance de los gastos
de apoyo tenia asociado mayores gastos por némina de colaboradores, acorde con la
reestructuracién de la organizacién; ademas de mayores gastos relativos a inversiones
tecnoldgicas coherente con los proyectos de transformacion digital y automatizacién de
procesos.

El indicador de eficiencia, calculado como gastos de apoyo sobre el margen financiero
neto, aumentd levemente con respecto a lo exhibido al cierre de 2021 apoyado por la
evolucion del margen financiero neto. Asi, el indice fue de 69,5% versus 67,5%
registrado en el afio previo, manteniendo una brecha favorable con el promedio de
asociaciones.

A septiembre de 2023, los gastos de apoyo acumularon $5.591 millones. El ratio de
eficiencia, al calcularlo sobre margen financiero neto se ubicd en 76,6% vy en 5,5% sobre
activos totales promedio (anualizado), por sobre lo registrado por la industria de
asociaciones (76,6%y 5,7%, respectivamente).
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(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de
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pasivos. (4) Indicador a agosto de 2023, tltima informacion SB.
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RESULTADOS
Retornos reflejan un adecuado perfil financiero.

La capacidad de generacién de resultados de APAP se sostiene en rangos adecuados,
destacando una estabilidad en su perfil financiero que se ha apoyado en un buen
dinamismo comercial y en una mayor eficiencia relativa.

En 2022, el resultado antes de impuesto de la asociacién fue de $3.528 millones,
aumentando un 11,5% nominal en comparacién a los $3.165 millones obtenidos en
2021. Esta mejora se explico especialmente por mayores margenes operacionales dado
el incremento de la actividad comercial con niveles de riesgo controlados. Asi, la
rentabilidad, medida como resultado antes de impuesto sobre activos totales promedio
se situd en 2,8% al cierre de 2022 alineada al registro de 2,9% del aio previo, toda vez
que el importante incremento de los activos tenia efecto en la medicion. Cabe destacar
que, la rentabilidad de APAP evidencia una constante brecha positiva con respecto a la
industria de asociaciones, que exhibid un ratio de 2,4% a diciembre de 2021, al tiempo
que en los Ultimos afios se observa en rangos mas altos respecto a los registros
histéricos

Por su parte, a septiembre de 2023, el resultado antes de impuesto totalizé los $2.388
millones, con un indice de rentabilidad anualizado de 2,4% sobre activos totales. Esta
vez, el avance del gasto por riesgo incidia en la medicién.

RESPALDO PATRIMONIAL: FUERTE

Base patrimonial se incrementa gracias a la continua capitalizaciéon de
utilidades.

APAP tiene limitaciones propias de su condicién de asociacion de ahorros y préstamos
al no contar con un accionista mayoritario que pueda hacer aportes de capital en casos
de contingencias de liquidez. Este riesgo se mitiga, en parte, por la sana capacidad de
generacion de resultados y la continua capitalizacién de utilidades, que permiten el
incremento constante de su patrimonio.

Las asociaciones de ahorros y préstamos deben constituir un fondo de reservas legal a
través del traspaso de utilidades acumuladas. Para crear esta reserva patrimonial, las
entidades deben traspasar no menos de la décima parte de las utilidades liquidas hasta
cuando el fondo de reserva alcance la quinta parte del ahorro total. Al cierre de 2022, la
cuenta "Otras reservas patrimoniales” de APAP ascendia a $23.077 millones,
representando un 89,4% del patrimonio total de la asociacién.

A diciembre de 2022, la base patrimonial de APAP se incrementé un 12,6% nominal en
el afo alcanzando a $25.991 millones, esto beneficiado por la retencién del total de sus
utilidades. Por su parte, a septiembre de 2023, el patrimonio de la asociacién
continuaba creciendo en rangos de 7,9% nominal, totalizando $28.035 millones.

La sana base patrimonial conlleva un nivel de endeudamiento relativamente estable, a
septiembre de 2023 alcanza rangos de 4,1 veces calculado como pasivo total sobre
patrimonio. Cabe mencionar, que el endeudamiento de APAP se observa alineado al
promedio de la industria de asociaciones.

En términos regulatorios, el indicador de solvencia de la entidad mantiene amplia
holgura con respecto al minimo regulatorio y se ubica por sobre el sistema de
asociaciones y algunos comparables, con un ratio auditado de patrimonio técnico
ajustado sobre activos y contingentes por riesgo crediticio y de mercado de 27,5% a
septiembre de 2023 versus un 24,1% de la industria. Cabe indicar, que la clasificacién
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del portafolio de inversiones a valor razonable con cambio en el patrimonio ($31.879
millones, equivalente al 22,3% de los activos totales a septiembre de 2023) puede
introducir ciertas volatilidades en el patrimonio total segun la contabilidad aplicable.

PERFIL DE RIESGO: ADECUADO

Politicas y estructura acorde con la operacion. Cartera de préstamos
continda creciendo con controlados niveles de morosidad y elevada
cobertura de provisiones.

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTION DE RIESGO

Estructura vy politicas acordes con el tamafio y operacion de la entidad,
se observan continuos perfeccionamientos.

Como se indicd, APAP tiene un completo marco de gobierno corporativo que mitiga,
en parte, el riesgo inherente a una estructura de propiedad de caracter mutualista. La
Junta de Directores es designada por la Asamblea de Asociados y es el 6rgano
encargado de administrar y dirigir las actividades de la asociacion.

La Junta se apoya en seis comités especialistas, mientras que existen a su vez ocho
comités de alta gerencia. Como se indico, en 2022 se fortalecié la estructura de la
Presidencia Ejecutiva -méxima autoridad en la gestién de la entidad- dotandola de
mayores funciones para la consecucién de la estrategia y el presupuesto.

Las politicas de riesgos estén definidas y establecen el apetito de riesgo que asume la
asociacién en sus operaciones. Todos los riesgos tomados deben ajustarse a las
politicas que son aprobadas por la Junta de Directores y revisadas periédicamente.

En este sentido, la politica de créditos de APAP estad definida y ajustada al apetito por
riesgo de la entidad. Esta politica define los rangos de aprobaciéon y acciones a seguir
en casos de excepcidn, lo que se complementa con una politica de cobranza que
formaliza todos los procedimientos del drea y sus alcances con el propdsito de
mantener acotado el riesgo de crédito.

La asociacidén cuenta con politicas y manuales claros para la gestién de los riesgos de
mercado y liquidez. En el caso de la gestién de liquidez, APAP tiene limites internos
adicionales a los limites regulatorios que velan por una sana posicion de liquidez.
Dentro de los limites internos destacan los dias de liquidez minimos, porcentaje de
cobertura de liquidez de los vencimientos de los préximos 30 dias, limites de
concentracion de depdsitos por sector y cliente, entre otros. Complementariamente, las
tasas de interés de los créditos pueden ser revisadas peridédicamente, lo que acota la
exposicién al riesgo de mercado.

Al igual que el gobierno corporativo, la estructura organizacional ha sido parte de una
transformacion profunda en su liderazgo para lograr sus objetivos. Asimismo, la
asociacién ha reforzado su estructura principalmente para la buena gestién de riesgos.

En este sentido, se disefid una estructura para la gestion de la seguridad cibernética y
de la informacién adecudndose a lo establecido en la normativa y reglamentos de
aplicacién relativos a prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
Asimismo, se implementaron y robustecieron aletas tempranas que permitan prevenir y
acotar los fraudes cibernéticos, siendo esto relevante en un contexto en el que las
operaciones por canales digitales se han incrementado.
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EVOLUCION ACTIVOS TOTALES Y CARTERA DE A
CONCENTRACION DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

Portafolio de préstamos con adecuada atomizacién de los deudores y
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Dic.2021  Dic. 2022  Sep. 2023 A agosto de 2023, el portafolio de préstamos bruto estaba conformado en un 52,5%
por colocaciones hipotecarias para la vivienda, seguido de créditos de consumo

Activos totales (MMS) (31,8%)y, el porcentaje restante (15,7%) por préstamos comerciales.

s (Colocaciones brutas (MM$) . . .
En el caso del segmento hipotecario, a mayo de 2023, el 95% de los préstamos estaba

destinado a la adquisicién de la primera vivienda; lo que contribuye positivamente al
comportamiento de pago.

== ColOCaciones brutas / Activos totales (eje der.)

Acorde con el énfasis en financiamiento para la vivienda y créditos de consumo, el
portafolio de colocaciones evidencia un importante nivel de atomizacion.
Especificamente, los 20 mayores deudores representaron un 11,9% de los créditos
totales brutos de APAP a septiembre de 2023, mientras que ningun deudor representd
més del 4,0% de la cartera.

Por su parte, a septiembre de 2023 un 27,0% de los activos totales de la asociacion
correspondia a la cartera de inversiones, la mayoria calificada a valor razonable con
cambios en el patrimonio (82,4%), conformada principalmente por titulos del Ministerio
de Hacienda y el Banco Central (cerca del 95% del total de la cartera a agosto de 2023),
beneficiando la liquidez. En tanto, un 6,6% eran fondos disponibles y un 3,7% eran otros
activos.

A mayo de 2023, APAP cuenta con algunas operaciones crediticias en ddlares
americanos, las que representaban solo un 0,9% de la cartera de préstamos bruta y
estaban relacionadas con operaciones por tarjetas de crédito del sector consumo vy
comercial. Estas operaciones son calzadas con captaciones en ddlares, lo que permite
tener un riesgo de tipo de cambio muy acotado.

Por otra parte, la exposicidn de la asociacién a créditos con tasa de interés fija es
acotada debido a que la mayor parte de su financiamiento es a tasa variable. En este
contexto, la administracién ha logrado ir traspasando paulatinamente el mayor costo de
fondos del Ultimo periodo a las colocaciones activas, lo que mitiga, en parte, el riesgo
de variacidn de las tasas de interés.
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COMPORTAMIENTO DE CARTERAY GASTO EN
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Dic.21; Dic. 22 Sep.23 ("
Crecimiento de la cartera de

colocaciones neta @ 16,8% 241%  16,8%
Provisiones constituidas /

Colocaciones brutas 4,3% 4,0% 4,2%
Gasto en provisiones /

Colocaciones brutas promedio 2,4% 1,8% 2,4%
Gasto en provisiones / Margen

financiero total 14,7% 12,9% 17,3%
Bienes recibidos en pago /

Activos totales promedio 0,1% 0,0% 0,0%
Créditos reestructurados /

Colocaciones brutas promedio 0,4% 0,5% 0,9%
Castigos / Colocaciones brutas

promedio 1,6% 1,1% 1,5%

(1) Indicadores a agosto de 2023 se presentan anualizados
cuando corresponde. (2) Crecimiento nominal.
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial.
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Aumento de la cartera de colocaciones junto a una buena calidad de
cartera permite sostener indicadores de cobertura de provisiones en
rangos altos.

La cartera de créditos neta de provisiones se incrementd un 24,1% nominal en 2022,
por sobre lo registrado por la industria de asociaciones (21,0% nominal). Este
incremento estuvo explicado, principalmente, por el segmento consumo que crecié un
39,8% nominal en 2022; mientras que los préstamos hipotecarios se expandieron un
22,9% nominal y, las colocaciones comerciales disminuyeron un 0,6% nominal.

A septiembre de 2023, el aumento nominal de la cartera neta fue de un 16,8%, superior
a la industria de asociaciones (12,5%). De acuerdo con el plan estratégico, el mayor
avance de los préstamos en los préximos meses deberia venir del segmento comercial
y consumo, especificamente para adultos y jovenes de ingresos medios.

Los indicadores de cartera vencida de APAP se observan en niveles bajos, apoyados
también por el importante crecimiento del periodo. A diciembre de 2022, la cartera
vencida (incluyendo cobranza judicial) representé un 1,2% de las colocaciones brutas
versus un 1,3% registrado por el sistema y un 1,5% exhibido al cierre de 2021. Por su
parte, a septiembre de 2023, |a cartera vencida se ubicé en rangos de 1,6%, al igual que
la industria de asociaciones y coherente con un buen comportamiento de pago de los
deudores.

La cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre cartera
vencida, exhibié una tendencia creciente en los Ultimos afios, en linea con el buen
comportamiento de la cartera vencida y los esfuerzos por provisiones. A diciembre de
2022, la cobertura fue de 3,4 veces; mientras que, a septiembre de 2023, el indicador
se situd en rangos de 2,6 veces, por sobre lo exhibido por la industria (2,2 veces).

Feller Rate espera que la buena gestion de riesgo de crédito realizada por APAP se
mantenga, considerando los riesgos que se pueden generar dado el relevante aumento
de la cartera de colocaciones.

HISTORIAL DE PERDIDAS

Castigos de cartera se mantienen por debajo a periodos previos a la
crisis sanitaria.

Los castigos de colocaciones de APAP han disminuido de manera relevante en los
dltimos afios, alcanzando los $812 millones en 2022 versus $4.123 millones registrados
a diciembre de 2020. Lo anterior, como reflejo del buen comportamiento de pago de
los deudores, contribuyendo a disminuir las desafectaciones de créditos. El indicador
de castigos sobre colocaciones brutas promedio fue de 1,1% al cierre de 2022 versus
un 1,6% registrado a diciembre de 2021.

Por su parte, a septiembre de 2023, los castigos de préstamos acumularon $937
millones con un ratio anualizado de 1,5%, inferior a lo registrado en diciembre de 2022.
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES

,0% 4%
10,8% 9,4%

71,0%

Dic. 2022 Sep. 2023
m Depositos del publico Fondos interbancarios
m Depositos de IFs Préstamos BC

m Préstamos IFs Valores en circulacion
m Obligaciones subordinadas

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado,
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos,
aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital,
y otros pasivos.

COMPOSICION DEPOSITOS DEL PUBLICO W

.

Dic. 2022

H Otros pasivos (1)

Sep. 2023
Cuentas de ahorro = Depésitos a plazo

(1) No considera intereses por pagar.

FONDEO Y LIQUIDEZ

Dic.201! Dic.22 Sep.23
Total depositos () / Pasivo
exigible 95,6% 958%  92,9%
Colocaciones totales netas /
Total depositos (1) 75,6% 88,7% 91,9%
Activos liquidos @ / Total
depositos () 69,1% 57,2% 51,6%

(1) Considera depésitos del publico, Depositos de entidades
financieras y del exterior, y Valores en circulacion. (2) Efectivo y
equivalentes mas inversiones.
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO

Financiamiento concentrado en pasivos con costos bien atomizados y
con presencia acotada de institucionales. Indicadores de liquidez
holgados respecto de los limites regulatorios.

Por su condicidn de asociacidon de ahorros y préstamos, la entidad no puede efectuar
captaciones en cuentas corrientes, por lo que su financiamiento se concentra en pasivos
con costos. En este contexto, se observa una estructura de fondeo coherente con la
actividad y con un buen nivel de atomizacién.

A septiembre de 2023, la mayor proporcién de pasivos totales eran los depésitos del
publico, representando un 71,0% del total de obligaciones, seguido por depésitos de
instituciones financieras (10,1%), obligaciones subordinadas (9,4%), préstamos del
Banco Central (6,2%) vy, el porcentaje restante (3,4%), correspondia a otros pasivos.

Las menores alternativas de financiamiento con relacién a bancos mdltiples se mitigan,
en parte, con la buena atomizacién de las captaciones provenientes del publico y la
disminuciéon del fondeo proveniente de institucionales en los dltimos anos. A
septiembre de 2023, los 20 mayores depositantes eran equivalentes al 17,1% de los
depdsitos totales de la asociacidon, reflejando un nivel de concentracién muy
controlado.

Por su parte, la emisién de bonos subordinados mejora la diversificacion de la
estructura de pasivos, permitiendo, ademaés, un acceso a recursos de mas largo plazo. A
octubre de 2023, APAP mantiene tres programas de bonos subordinados vigentes por
un total de $11.000 millones, uno aprobado en junio de 2016 ($3.000 millones), otro en
julio de 2019 ($3.000 millones) y el ultimo aprobado en junio de 2021 ($5.000 millones).
Cabe mencionar que, la asociaciéon cuenta con lineas de financiamiento con
instituciones financieras locales. Adicionalmente, la entidad estd en proceso de
inscripcién en la SIMV de un nuevo programa de emisiones de bonos subordinados. El
programa considera un monto total por hasta $10.000 millones, en un plazo de 10 afios
compuesto por multiples emisiones.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, APAP presenta un
descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de capitales del
pais. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad opera con una
cémoda posicidn de liquidez.

A septiembre de 2023, APAP registré $9.492 millones en fondos disponibles y $38.705
millones en inversiones liquidas; la mayoria papeles del Banco Central y Ministerio de
Hacienda. Ademas, las tasas de las colocaciones pueden ser revisadas periédicamente
por contrato. En este contexto, los activos liquidos de la asociacién permitian cubrir un
51,6% de los depdsitos totales a septiembre de 2023, reflejando sanos niveles de
liquidez.

Como lo indica el reglamento vigente, APAP monitorea las razones minimas de liquidez
para diferentes bandas temporales, las que son presentadas trimestralmente en el
informe de evaluacidn de riesgo de liquidez. A diciembre de 2022, la razén de liquidez
ajustada (RLA) para la banda de 15 y 30 dias se situdé en rangos de 409% y 304%,
respectivamente, muy por sobre el limite regulatorio de 80%; mientras que el indicador
para la banda de 60 y 90 dias fue de 273% y 235%, respectivamente, manteniendo
holgura con el limite regulatorio de 70%.
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Abr.20 Jun.20 Jul.20 Oct.20 Ene.21 Abr.21 Jun.21 Jul.21 Oct.21 Ene.22 Abr.22 May.22 Jul.22 2 Feb. 23 28 Jul. 23 7 Nov. 23
Solvencia () A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta1afio Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat1 Cat 1

DPmisdetaio A+ A+ A+ Ar A+ Ar A A+ At AA AA AA AA AA AA AA-
Bonossubord. A A A A A A A A A A A A A A A A

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyo numero de registro es: i) SIVEM-100 aprobado el 24 de
Jjunio de 2016, i) SIVEM-131 aprobado el 9 de julio de 2019 y iii) SIVEM-147 aprobado el 9 de julio de 2021. (3) Programa en proceso de inversion.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La entidad esta en proceso de inscribir en la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) una nueva emision de oferta publica, consistente en un
programa de emisiones de bonos subordinados, denominados en pesos de la Republica Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las
principales caracteristicas expuestas en el “Prospecto de Emision”, que sera presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Tipo de instrumento Bonos subordinados

Monto Hasta $10.000.000.000

Cantidad de emisiones Una o varias emisiones

Plazo de vigencia del programa Hasta 2 afios, prorrogable por un Unico periodo de un afio maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud motivada

realizada por el emisor.

Plazo Hasta 10 afios, pero no igual 0 menor a 5 afios, contados a partir de la fecha de emision de cada emision a generarse del programa
de emisiones.

Tasa de interés Tasa anual fija o variable anual en pesos dominicanos. A determinarse en los avisos de colocacion primaria correspondientes a
cada emision.

Pago de intereses Mensual, trimestral o semestral. A determinarse en los avisos de colocacion primaria correspondientes a cada emision.

Pago de amortizaciones Pago unico al vencimiento

Fecha de inicio devengo intereses A partir de la fecha de emision de cada emision

Pago anticipado de capital No tiene

Resguardos No tiene

Garantias La emision se realiza sin garantia especifica alguna

Uso de los fondos Los fondos provenientes del programa seran utilizados para:

Incrementar la cartera de créditos y el portafolio de inversiones de la institucion con valores de oferta publica.
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RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Sistema ()
Dic. 2019 @ Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Sep. 2023 @) Sep. 2023 ()
Balance General
Activos totales 89.414 97.753 118.781 127.045 143.216 310411
Fondos disponibles 6.761 3410 5.167 17.394 9.492 25.379
Colocaciones totales netas de provisiones 45.645 50.696 59.207 73.459 85.806 196.157
Inversiones 33.098 39.499 49.002 29971 38.705 69.644
Activo fijo 2.258 2.388 2414 2.861 3.121 8.624
Otros 1.652 1.762 2.991 3.360 6.092 10.607
Pasivos totales 70.840 77.589 95.703 100.816 115.182 250.815
Obligaciones con el publico 17.690 22.292 26.392 70.713 81.733 200.726
Ala vista 0 0 0 0 0 0
De ahorro 17.532 22143 26.261 27.541 26.897 79.820
A plazo 158 148 131 43.031 54.631 120.328
Otras obligaciones con el publico 0 0 0 141 204 578
Depositos de entidades financieras 37 72 702 12.067 11.627 16.457
Valores en circulacion 44744 37.586 51.240 0 0 0
Préstamos 0 568 2.922 3.594 7.143 10.480
Con Banco Central 0 488 2910 3.580 7.112 10.444
Con entidades financieras 0 0 0 0 0 0
Otros préstamos 0 79 13 14 31 36
Bonos subordinados 5.817 5.814 10.828 10.849 10.851 14.973
Otros pasivos “) 2219 11.257 3.620 3.594 3.827 8.178
Patrimonio 18.574 20.165 23.077 25.991 28.035 59.596
Estado de Resultados
Margen financiero total 7.306 7.864 9.262 10.726 8.824 18.761
Gasto en provisiones 1.219 2.151 1.359 1.385 1.524 2.206
Margen financiero neto de provisiones 6.088 5.714 7.902 9.341 7.300 16.555
Gastos de apoyo 4.447 4.421 5.335 6.496 5.591 12.688
Otros ingresos (gastos) 284 310 597 682 679 1.241
Resultado antes de impuesto 1.925 1.603 3.165 3.528 2.388 5.108
Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.751 1.608 2.919 3.040 2.043 4.312

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzé la aplicacion gradual de los
criterios contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de asociaciones de ahorros y préstamos. (2)
Estados financieros auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulacion,
obligaciones convertibles en capital y otros pasivos. (5) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.
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INDICADORES RELEVANTES

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos Sistema ()
Margenes y Rentabilidad Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Sep. 2023 @ Sep. 2023 @
Margen financiero bruto / Activos totales promedio ) 7,1% 7.2% 7,5% 7,1% 7,0% 71%
Margen financiero total / Activos totales promedio 8,6% 8,4% 8,6% 8,4% 8,7% 8,4%
Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio @) 71% 6,1% 7,3% 7,4% 7,2% 7,5%
Provisiones
Gasto en provisiones / Activos totales promedio @) 1,4% 2,3% 1,3% 1,1% 1,5% 1,0%
Gasto en provisiones / Margen financiero total 16,7% 27,3% 14,7% 12,9% 17,3% 11,8%
Gastos de apoyo
Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio () 9,7% 8,9% 9,3% 8,5% 9,0% 8,8%
Gastos de apoyo / Activos totales promedio ) 5.2% 47% 4,9% 51% 5,5% 5,7%
Gastos de apoyo / Margen financiero neto 73,0% 774% 67,5% 69,5% 76,6% 76,6%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio 1,9% 1,4% 2,4% 2,2% 1,7% 1,7%
Resultado antes impuesto / Activos totales promedio @) 2,3% 1,7% 2,9% 2,8% 2,4% 2,3%
Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio @ 11,8% 8,9% 16,0% 15,1% 12,2% 21,7%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio ) 2,0% 1,7% 2,7% 2,4% 2,0% 1,9%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio 9,9% 8,3% 13,5% 11,7% 10,1% 10,1%
Respaldo Patrimonial
indice de Solvencia 30,4% 44.6% 53,2% 27,9% 27,5% 24,1%
Pasivo exigible / Capital y reservas 3,7ve 3,7ve 4,0vc 3,7ve 3,9ve 7,2vec
Pasivo exigible / Patrimonio 34vc 34vc 3,5vc 3,3vc 3,6 vc 3,8vc
Pasivo total ® / Patrimonio 3,8vc 3,8vc 4,1ve 3,9ve 4,1ve 4,2 ve

(1) Sistema de asociaciones de ahorros y préstamos. (2) indices a septiembre de 2023 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022,
considera activos totales, Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo
exigible mas deuda subordinada y otros pasivos. (6) Indicador a agosto de 2023, ultima informacién SB.

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economia, junto a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflacion a nivel global, que ha sido
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatiidad de los mercados y los tipos de cambio. Este panorama podria conllevar una
desaceleracion de la economia mundial para este afio, aunque con una menor incertidumbre de las variables macroeconémicas.

Para Republica Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB menor a lo registrado en afios anteriores, con niveles de inflacién dentro del rango meta en el segundo
semestre de 2023. Esto, podria significar medidas monetarias expansivas. Un escenario de baja de tasas de interés seria favorable para la industria financiera, conllevando a una
baja del costo de fondo, junto a un mayor dinamismo en la actividad crediticia.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

= Mas informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2

ANALISTA PRINCIPAL:

= Constanza Morales Galindo - Analista

La opinion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en Informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para
administrar riesgos. La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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