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Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “El Emisor” o “"ALNAP™) es una entidad de intermediacion
financiera incorporada para operar como Asociacién de Ahorros y Préstamos, cuya actividad principal es promover y fomentar
la creacidn de ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicion y mejoramiento
de la vivienda regulada dentro de la jurisdiccion financiera de la Republica Dominicana.

Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

Tipo de los Valores Ofrecidos | Bonos de deuda subordinada

Monto y Moneda ' Hasta Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$ 1,500,000,000.00)
Valor Nominal e Inversion Minima | Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

Cantidad total de Valores Quince millones (15,000,000) de valores '
Plazo de vencimiento Hasta 10 afios. e e )
Tipo de tasa de interés Anual Fija, en Pesos Dominicanos. A ser indicada en el aviso de colocacion primaria |

Fitch Replblica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de Riesgos (abril
2024): BBB (dom) - |
El programa de emisiones no contara con una garantia especifica. |
Adicionalmente, las emisiones son subordinadas.

Calificacion de Riesgo del Programa

Tipo de Garantia

Calificacion Riesgo Emisor Fitch Republica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de Riesgos (abril
_ " 2024): A-(dom)

Representacion de los Valores Desmaterializada Mediante Anotacién en Cuenta

Periodicidad de Pago Trimestral o Semestral

Depdosito y Custodio de Valores CEVALDOM, S.A.

Persona juridica nacional o extranjera calificadas como Inversionistas |
Profesionales, excluyendo las entidades de intermediacidn financiera locales

de manera directa o indirecta y las entidades off-shore a menos que estas |
dltimas sean propiedad de un banco de primera linea. |

Destinatarios de la Oferta

El pago de los Bonos Subordinados estd supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones del Emisor y NO
CONTEMPLAN LA OPCION DE REDENCION ANTICIPADA. Todas las emisiones seran amortizadas en la fecha de
vencimiento establecida.

R . Agente Estructurador v Colocador
"-5“"5' INVERSIONES POPULAR Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa
No. de Registro: SVPB-008
Representante de la Masa de Obligacionistas Calificadora de Riesqo

{s{!;mm Salas Piantini & Asociados, S.R.L. FitchRatine Fitch Republica Dominicana, S.R.L,
T No. de Registro: SVAE-015 HCNRAUDES  gociedad Calificadora de Riesgos No.
de Registro SVCR-001

Este Programa de Emisiones obtuvo la autorizacién de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana mediante
circular ADM/CADM-R&A-202317722 de fecha 20 de diciembre de 2023, fue aprobado por [a Superintendencia del Mercado
de Valores mediante la Primera Resolucién de fecha 22 de enero de 2024 R-SIMV-2024-04-EV, inscrito en el Registro dzl

Mercado de Valores (en lo adelante el Registro) bajo el registro No. SIVEM 172.
Ny , € AHO 22
La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en el Regjstsl Mercapls

Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superinten
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negocjabili

advertencias relativas a la oferta pablica en la pagina siguiente.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA

El Emisor se encuentra sujeto al cumplimiento de la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de
2000, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo que aplique en su calidad de emisor. Asimismo, seran de
aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones
generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de
fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacidn correspondiente
a la presente oferta publica es de entera responsabilidad del Emisor. Por tanto, en caso de contradiccion
entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las
disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automatica
del presente documento, debiendo el Emisor tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El presente Prospecto de Emision y el contenido del Prospecto previamente emitido aprobado por la SIMV
en fecha 30 de agosto del 2017, en lo adelante sera identificado como el Prospecto Definitivo, y todas sus
modificaciones futuras, contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica que se ofrece y debe ser leido
por los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
El presente Prospecto de Emision estara disponible en las paginas web de la Superintendencia del Mercado
de Valores, el Emisor y la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana. Toda informacion
periodica y relevante que se genere del Emisor y de sus valores estaran disponibles en el Registro del
Mercado de Valores y la pagina web del Emisor.

Los Bonos Subordinados ofrecidos mediante el presente Prospecto de Emision van dirigidos exclusivamente
a personas juridicas nacionales o extranjeras, excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales
(de manera directa o indirecta) y las inversiones provenientes de entidades off-shore, a menos que estas
Gltimas sean propiedad de un banco de primera linea.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las demas
obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara
disponible para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del Emisor. La subordinacién seria
hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63,
literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto
en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre los
accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso de disolucidon o liquidacién del Emisor. Los Bonos de
Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a
la garantia establecida en el Articulo 64, literal c¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

El emisor podra, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda subordinada, computar como
capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacién de activos hasta un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%b) del capital primario. No existen litis o sanciones que pudieran
afectar al emisor de manera significativa.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece méas elaborada en otras secciones de este
Prospecto de Emisidn. El inversionista debe valorar la posible inversién teniendo en cuenta toda la informacién disponible
en el prospecto y no en base (nicamente a ninguno de sus apartados.

Emisor

Asociacidn La Nacional de Ahorros y Préstamos

Identificacion del Emisor

ALNAP es una entidad de intermediacién financiera organizada e incorporada para
operar como Asociacién de Ahorros y Préstamos bajo las leyes de la Republica
Dominicana, constituida el 14 de Julio de 1972, cuyo objeto es promover y
fomentar la creacidn de ahorros destinados inicisimente al otorgamiento de
préstamos para la construccidn, adquisicién y mejoramiento de la vivienda con
las limitaciones indicadas en el marco regulatorio del sistema financiero
dominicano.

ALNAP posee domicilio social en la Ave. 27 de Febrero No. 218, Santo Domingo,
D.N., Republica Dominicana, y se encuentra inscrita como Emisor en el Registro
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-037.

Descripcidon de los Valores

Son valores de renta fija representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor y cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacién
financiera.

Monto y Moneda del
Programa de Emisiones

Hasta Mil Quinientos Millones de pesos dominicanos (RD$ 1,500,000,000)

Piblico al que se dirigen los
valores

Persona juridica nacional o extranjera calificadas como Inversionistas Profesionales,
excluyendo las entidades de intermediacién financiera locales de manera directa o
indirecta y las entidades off-shore a menos que estas Ultimas sean propiedad de un
banco de primera linea,

Tipo de Valores Ofertados

Bonos de Deuda Subordinada

Plazo de Vencimiento de los
Valores

Hasta diez (10) afios.

Tipo de Tasa de Interés

Fija, en pesos dominicanos.

Fecha de Amortizacion

Hasta Diez (10) afios a partir de su fecha de emision.

Garantias
SIMV uercano ok vaiores
APROBADO

| ZEUUNZO |

i
| Direccion de Oferta Publica
L sl

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.
El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento
previo de las demas obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada
por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en
caso de disoiucidn o liquidacion del Emisor.

Fondos

Resuimen General del Uso de

Incremento de los activos productivos, en especial los créditos dirigidos a
pequefas y medianas empresas. Asi como también, viviendas de bajo costos.

Un desglose del uso de fondos aparece en el capitulo No. 2.6 del presente
Prospecto de Emisidn Simplificado.
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Calificacién de Riesgo del
Programa de Emisiones )

Por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de
Riesgos (abril 2024):

BBB(dom) : instrumentos que muestran un moderado nivel de riesgo en relacion
a otras emisiones de otros emisores en el mismo pais y moneda.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Fitch Republica Dominicana, S.R.L,
Sociedad Calificadora de Riesgos utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Inversion Minima y Valor
Nominal

Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)

Precio de Colocacién

A la par. Es decir, a su valor nominal.

Periodicidad de Pago

Trimestral o semestral. La periodicidad de cada emisién sera especificada en cada
aviso de colocacidn correspondiente.

Calificacidn de Riesgo del
Emisor

SIML
APROBADO

16 JUN 2024

Por Fitch Rept’lbiica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de
Riesgos (abril 2024):

A-(dom): indica que la expectativa del riesgo de incumplimiento actuaimente es
baja. La capacidad de pago de compromisos financieros es considerada
adecuada, pero adversidades del negocio o a las condiciones econémicas podran
impactar esta capacidad.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Fitch Republica Dominicana, S.R.L,
Sociedad Calificadora de Riesgos utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Fecha de Inscripcién del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores

06 de febrero de 2024

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Hasta dos (2) afios contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores. Este plazo es prorrogable por un unico periodo de un (1)
afio maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud motivada
realizada por el emisor.

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valor

T+1 para el publico al que va dirigida la oferta.

Horario de Recepcidn de
Ofertas durante el Periodo de
Colocacion

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores contratados por el Emisor, podra
recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus
reglas de negociacién.

Gastos a cargo del
Inversionista

Estos gastos se encuentran desarrollados en el capitulo No. 2.16.1 del presente
Prospecto de Emision Simplificado.

Informacion Societaria

Consejo de Administracién:

_
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Francisco E. Melo Chalas Presidente
Gustavo A. Zuluaga Alam Vicepresidente
Juan S. Pérez Diaz Secretario
Carlos F. Reyes Martinez Miembro

Julio Cesar Curiel de Moya Miembro
Osvaldo D. Gonzélez Miembro
Gonzalez

Mario A. Gamundi Pefia Miembro

| Patricia de Ledn de Rivas

| Comisario de Cuenta

Ejecutivos Principaies:

Nombre Cargo

Gustavo A. Zuluaga Alam

Gerente General

Juan Forero Velasquez

VP finanzas y tesoreria

Joe H. Lugo Lopez

VP operaciones y tecnologia

Francina Jiménez Escotto

VP planificacién y mercadeo

Manuel Julio Matos Tejeda

VP gestion integral de riesgos

Lucia Rodriguez Jiménez

VP auditoria interna

Estela Sdnchez Mejia

VP legal

Rosa de los Santos Aris

VP gestién humana

Giselle Castillo Nufez

2da. VP control interno

Annabelle Frias Gomez
Freddy Pérez Estevez

2da. VP cumplimiento y prevencién de lavado
2do. VP sequridad integral

Por su naturaleza juridica no tiene accionistas. Es una entidad mutualista. Esto
significa que es propiedad de todos sus socios ahorrantes. Las asociaciones no
emiten acciones sino participaciones a favor de sus miembros o asociados. En
este sentido, el articulo 9 de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda, establece que “En las decisiones de la Asamblea
General de depositantes o de Asociados y en Ias votaciones que ésta realice, cada
depositante tendra derecho a un (1) voto por cada cien pesos oro (RD$100.00
que haya mantenido depositados 0 como promedio en la cuenta de ahorros
durante el Ultimo ejercicio. Pero ningin depositante tendra derecho a mas de
cincuenta (50) votos cualquiera que sea el monto de su depdsito o de su cuenta
de ahorros”.

Riesgos del Programa de
Emisiones

Por su naturaleza los Bonos de Deuda Subordinada estan disponibles para
obtener perdidas en caso de disolucidn o liquidacion. La subordinacion de los
mismos seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaria y
Financiera.

En ese orden los Bonos de Deuds Subordinada:

« Son calificados una subcategoria o dos inferiores respecto a la solvencia
del Emisor.

+ Su pago estd supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones del
emisor.

e la circulacién en el mercado secundario estd limitada al tipo de
inversionista profesional por lo que afecta la fiquidez del instrumento.

« No podrén contener garantia colateral.
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Para mayor detalle en relacion al programa de la emisidon y sus valores, los

inversionistas pueden consultar e capitulo 3.17 del Prospecto Definitivo.

Riesgos del Emisor

| Riesgo regulatorio: La correcta y oportuna aplicacion de fas leyes y la habilidad

de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los
derechos de los agentes econémicos es esencial para el buen desenvolvimiento
de los negocios del Emisor. El Emisor depende del marco legal y juridico para
ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de
créditos problematicos, sin los cuales su desemperio financiero se veria afectado.

Riesgo operativo: El cambic de los procesos, la introduccién de nuevos
productos o {a adecuacién a nuevas tecnologias requiere de la adecuacion de
controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian
exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever estas
situaciones o de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar
pérdidas materiales a la empresa y afectar su condicidn financiera o su capacidad
de hacer negocios.

Riesgo de competencia: La competencia existente y potencial en et mercado
bancario podria presionar los margenes del negocio y afectar los rendimientos de
los participantes del mercado.

Riesgo de tasa de interés: Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor,
se ven afectadas por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los
cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interés son
altamente sensibles a diversos factores que no estan bajo el control de {as
instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la economia y las paliticas
de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la Republica
Dominicana no existen limites para la tasa de interés méaxima que puede ser
cargada por un prestamista, asi como por el Emisor. Por ejemplo, las medidas y
acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar los ingresos por intereses,
los gastos por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

Riesgo del entorno o pais: Por el hecho de que todos los negocios del emisor
se encuentran ubicados en la Republica Dominicana, ¢cambios adversos en el
desarrollo de la economia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrian
tener un efecto adverso en el negocio, la condicidn financiera del Emisor y el
resultado de sus operaciones.

Riesgo de reputacion y de contagio. El riesgo de reputacion consiste en la
posibilidad de sufrir efectos negativos en los ingresos o el capital del Emisor
causados por una percepcion desfavorable o adversa del mismo por parte de sus
clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la opinién pablica de manera
general, a causa de fallos en los sistemas de gestién de riesgos, decisiones
estratégicas controversiales, inadecuacion en los productos o servicios ofertados,
relacién con los clientes, falta de ética, inadecuacidn en las politicas de gobierno
corporativo, responsabilidad en general, u otras. El riesgo de contagio consiste
en la pérdida de clientes actuales o potenciales producto de un dafo a la
reputacion de la entidad. El riesgo de reputacién se mitiga a través de diversas
acciones como adopcion de politicas y procedimientos, adaptacion de sistemas,
entrenamientos y certificaciones del personal, de acuerdo a las mejores practicas
vigentes.

Riesgo sistémico. Es aquel donde el fallo de una sola entidad o un grupo de
entidades tiene el potencial de producir efectos en forma de cascada pudiendo
resultar en una falla general del mercado o el sistema financiero. El riesgo
sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene efectos
desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo
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producirse una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso
del sistema de pagos del pais, con sus consiguientes efectos negativos sobre el
resto del sistema econdmico. Ante un riesgo sistémico, las autoridades, tales
como &l Banco Central de la Replblica Dominicana, asumirian un papel activo e
intervendria en los mercados mediante la inyeccidn de recursos para aliviar las
tensiones de liquidez que podrian haber comenzado a generarse.

Riesgo tecnologico. £l Emisor depende de las funciones de sus sistemas de
tecnologia de informacién y seguridad. En caso de que incurra en fallos o
interrupciones significativas en dichos sistemas, el Emisor podria encontrarse en
dificultad de poder completar sus transacciones a tiempo o registrarlas
cabalmente, asi como mantener la continuidad de sus operaciones.

Riesgo Crediticio. Los activos de La Asociacidn La Nacional de Ahorros y
Préstamos estan compuestos fundamentalmente por la cartera de crédito y de
inversiones, y en consecuencia, estas son a su vez la fuente de ingreso y de
riesgo mas significativa. En los Gltimos afios la entidad ha estructurado un sistema
de Buen Gobierno Corporativo, que no sdlo cumple con las exigencias de las
regulaciones locales, sino que refieja el esfuerzo por aplicar las tendencias mas
avanzadas y modernas sobre gobernabilidad corporativa.

El Prospecto de Emisién podra consultarse en la pagina web del Emisor, la Superintendencia del
Mercado de Valores y la Bolsa y Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. Por igual se
encuentra de manera impresa en el Registro del Mercado de Valores. Igualmente, el inversionista

podréa contactar al emisor o el agente colocador con cualquier duda sobre la oferta publica.

pagina 7 de 57



INDICE

POR T AD A .. oottt et e et e e s et et e e e e e ee e eeeeeeeeiereaerseeeeteeata e —h e e e e rearaaeaaasaaasaaaaas 1
ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA ....vu it ititiiesttsiseeis e et ststsssssetetste e saese s st s st neses et es et st e ens s eten e etssnesstsnatns 2
RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION .....vvtviiisvies sesisissests sessstsstsssssss st et sesastssssstesstas s et et ss bt sn s sestatsrnssenbaseneas 3
GLOSARIO .1ttt vt sttt st et sttte ettt e et e et s se e a5 428 bt e o e a8 SR e o4 AR e e e 4 e R R Ee e e Re et e e eR e R e e Ee e e Re e e R e Ee e e e e e e nE nree e s e s 10
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL PROSPECTO ...t iiiiiii it 14
1.1 Responsables del contenido del Prospecto de EMISION .......cuiiiiviciniviiiiiis it ee et ia e e e s s e are e e sreane e 14
DA AV = oY (= = A T o =Yt [ O PP 15
B B O o L o o= g o L o T = (el o X PPN 15
2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA ....vir vt s vnne oo et 16
2.1 Acuerdos Societarios Relacionados con la Aprobacion de la Oferta PUBICE .......ccocvviiviiiiciiiiic s 16
2.2 CaracteristiCas GENETAIES ...........ccroruiirrirriieeeirriinierse sentrenrca s carad : _'“EJI .......................... 16
2.3 Interés de 105 VAlOres .......c.cveevivire it e e | :ﬁrﬁﬁ ........... 1[ .......................... 16
£ 6 JUN 2024
2.3.1 Periodicidad, calculo y forma de pago de 105 iNEEreses ........covvvivifiniinnesse b s 16
2.3.2 Base de CAICulo 0 10S INEEF@SES .......cvooive ittt ev e en e __rﬁo'hl’_ci; .......................... 17
2.3.3 Efectos derivados ante Un inCUMPlIMIENEO. .....ciiirii i e e e 18
2.4 AMOTtiZaCiOn del CAPIAl AE 105 VBIOTES ... vviiiiiriier it er ittt ibe e et e e e s bbe e s b e e s e st s be s s e str e ba e s e beraessmsereean snne e s 18
2.5 Redencidn ANTICIPAAA e [0S VAIOTES .uvuuursurs irier ieriesreetrereresstes s e s e rer e trrs e resersrrstrreererstesaresteeere st resseessresrerns 18
P R U o N = [ T o Ya Ta (oL T TR TP 18
2.6.1 Uso de los fondos para adquiSiCION A& GCHIVOS .uuuvuuruuieriirriirsiiriies iirrrirrrirs e irsssersresrrsns s reessrrrersrrs et sres e 18
2.6.2 Uso de los fondos para financiar adquisicion de establecimientos comerciales o sociedades .........cccooevvviiinniininnn, 19
2.6.3 Uso de los fondos para €apital de trabajo. .. ...uu e ittt et e e 19
2.6.4 Uso de los fondos para el pago 0 amortizacion d€ AEUAES ...........uv.iiiviiieiiiiies sttt sr e e 19
2.6.5 Monto y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con 10s fiNes Previstos ... e 19
Dy T 1 r= 3L T3 OO 19
AR O |1} ot Lo fo 3 Yoo L STt o PP 19
2.8.1 Sociedades CalifiCadoras & RIESGO.......uuu it et et e et e aa e bbb r e e ree e e e e bbb e e hre e e e bbbt e e aares 19
2.8.2 Calificacion 0€ RIESGO ASIGNAAE .........veeiei e it ettt et eh e e e et e e et eae s e e e s s e e et e e e e eaebe e e e ene b e e e 20
2.9 Servicios de Pagaos, REGISTIO ¥ CUSEOMIC . vuuv.iiiiiiiir it ittt ciir et e e e e et e e s e e s s e e s s e e s e s e e e reaannns 23
2.10 Restricciones a 135 qUE €StE SUJEEO @1 EMIISOr v iieriieiiiriiiiciiesiiveitren e sie s nie s n s s e rir e s i i s it s r it s r b st s st s r s e n s e n st ne e e ere s 23

pPagina 8 de 57



2.10.1 Posible Subordinacion de las Valores frente a otras deudas A&l EMISOT .. ... eeireireoiecireoreere s eeresresreecrarreerrerrereress 23

2.10.2 Orden de Prelacion de Pago de las obligaciones por parte del emisor €n el caso de inSoIVeNCia ........vveereevrnvennnn. 23
2.10.3 Cldusulas establecidas en relacién a un posible incumplimiento de las obligaciones del emisor. .........c.cevieviverinne 23
2.10.4 Limites en relacion de endeudamiento Y [IGUIAEZ ...c..coveviieirieiiii it sste st s ias e s e s s a e s ba st e s sba s s assba s sans 24
CrEAItOS PrEIEIBNLEES ... eieeireietiristeiitie ittt ekttt b e e et ee b erbesataabesabe s b e st ertesabesaberateatessbeesbessnearas e bensrassresratanseeabeesressnes 25
2.16.1 Restriccién del emisor en relacion CON Otr0S GCIEEADIES .. u.vviiiiriieiiiiiesiie et icire s sre s ssire s e s s e e sbs e s e s saes e s e e sbanans 25
2.16.2 VaIOreS €N CIFCUIATION ..viveisiiieiiesieie st e st s s bt e e e ety e bt seasen b e ee e s s tsees e srn e e fhebmesmeeeeebabbmbeee e e nranass 25
2.17 Aspectos de la Masa de ObliGaCIONISTAS .....uueiiiii e e e e e et e e a e r s 25
2.17.1 Representante de 105 0DlIGACIONISTAS -......vvvveiiveirviireiiie s rr s s re s ats s rr e s e v sesere e aavasaer s aeerenramennas 26
2.18 Informacion sobre si la emision incorpora algin tipo de instrumento derivado .........c.occveriviiicniicsc 26
2.19 Informacidn adicional para obligaciones convertibles 0 canjeables por aCCiONES ........covvvaiiiniiin i e 26
2.14 Distribucion y Colocacidn Primaria de 10S VAIOIES .........eciiciieiieeii et e e cvesctis e rer e e e eeeses e smrbe e br e e ev e s e ee s et ar e 26
0 3 - Yo=Y v e T Tor= o R U 26
2.19.1 Modalidad A& COIOCATION . v..ieeiteeiieiie ittt ee et e e ee s et ee e e s imtae e s asst s enee e a s e a s e e bab e e n e s s abbrbe e s ensmsrmbaetesasrmneneas 26
2.19.2 Periodo de COlOTATION PrIMAKIA 1.« veiiaureeaeieeeseire e mee et aeesimesastrmeeesabens e seeaeasaessasssbea e bbb s £ astn s s arabe e e amsbnaesnes 27
2193 Proceso de COIOGACION ........cvv.ceriveriecsssncircnncnrinee O T 27
2.19.4  Agentes de DISEHBUCION vvververvrrsersessssssessssesssesses _ /

2.20 Mercado SECUNAANIO .. u.vueici it ee et ce e e renmeeed Lvincaranas . ........ ' ......................................
2.21Comisiones y Gastos:u_____u_h__Jl ...................................... 29
2.21.1 Comisiones y Gastos a Cargo del INVErSioNISTA ... .. .veiirerieiiieiire s i e ece e ae oo eb s es e s a e ae 29
B A e 11 T T T | S PO U R TOPIY 31
3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR .. .u.iiiiiiiiiiaiiiiimiiieiiiaiinesesrssmtisassnssssrssassssrssrnnssassssssnsssnsssersnsnassresinisnssassaans 34
3.1 AUCIEOrES EXXEINOS GE1 EMMISOT ... 1eriraeiairariraisisireterasssresssasssrsasssaasssstssesasseaesaessassnsensssassnsesessassssensessssasnnseessssnnnracs 34
3.2 ESTADOS FINANCIEROS ....vuiiiieiiiivin et e stiinessetse s aetraessetsaeeaeeh e e e eettesae b et e e b b assad b b e oA et s d b e e e bbb s e n et saebbonsenrnernes 35
3.2.1 Analisis horizontal de los Estados financieros No consolidados Marzo 2024..........coccvvevieiiericcrie e asiane s 48
3.3.1 Analisis horizontal de los Estados financieros consolidados Marzo 2024 .........eeovvieerveirmireciinc i ieinas s e 49
3.4.1 Andlisis vertical de los Estados financieros iNdIVIAUBIES -........cocoiiiiiiriiiciin e s e s s ras s ran e 50
3.4.2 Anédlisis vertical de los Estados financieros CONSONAAAOS. ..............ouivirtioriiiireri e ea 53
3.5 Informacion relevantes6

T L3 PO PO IPIOPOY 57

Pagina 9 de 57



GLOSARIO

Activos Corrientes Corresponde al efectivo y todas aquellas otras cuentas contables que se espera se
conviertan, a su vez, en efectivo o que se hayan de consumir durante un periodo de un
ano o0 Menos.

Actual/365 Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los

anos bisiestos de 366 dias.

Agentes de Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacidn al agente de colocacion,
Distribucion a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Agente Estructurador  Se refiere a la entidad que presta los servicios técnicos de asesoria en la estructuracion
del Programa de Emisiones objeto de la presente oferta plblica de valores y la redaccion
de! presente Prospecto de Emision.

Anotacion en cuenta Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos af titular
que figure inscrito en un deposito centralizado de valores.

Aviso de Colocacién Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta plblica a los destinatarios

Primaria de la misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una 0 mas
Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado
de conformidad a los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de
caracter general.

Bolsas de Valores Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar todos los
servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean
necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores,

BVRD Son las siglas de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Bonos de Deuda Valores de renta fija cuyo pago por parte del emisor esta supeditado a que se hayan

Subordinada satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas preferentes y comunes
de la entidad.

Calificacion de riesgo Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Capital primario Se compone det capital pagado, (a reserva legal exigida por las disposiciones del Cddigo
de Comercio, las dtilidades no distribuibles, las reservas de naturaleza estatutaria
obligatorias, las reservas voluntarias no distribuibles y las primas de acciones en base a
criterios definidos reglamentariamente.

Capital secundario Se compone de las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo de los activos
_constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope equivalente al uno por

wones |ciento (1%) de los activos y contingentes en ponderados, instrumentos de deuda
OBADO [convertible obligatoriamente en acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor a
| cinco (5) afos y los resultados netos por revaluacion de activos que se determinen con

76 JUN 207L L . . .
L0 JUN 2024 | forme al procedimiento establecido requlatoriamente. Segin el Reglamento de Normas
Prudenciales y Adecuacidn Patrimonial, 13 deuda subordinada més el resultado neto por
Oferta Publica | revaluacidn de activos no puede exceder el 50% del capital primario.
Capital de Trabajo Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el normal

desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el excedente de activos
de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.
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Es el nombre comercial y la denominacidn social del depésito centralizado de valores que
actlia como Agente de Administracién, Custodia y Pago del Programa de Emisiones.

Es una identificacion que se asigna a un valor mobiliario a nivel internacional, tomando
como referencia el acrénimo de “International Securities Identification Number” (ISIN),
consistente en un cédigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel
internacional univocamente un valor, desarrollado en base al estdndar internacional
ISO6166.

La suscripcién de valores de oferta publica en mercado primario, serd efectuada en las
bolsas de valores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de
conformidad a lo establecido reglamentariamente.

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el Emisor a un agente o unos
agentes de colocacion, mediante la suscripcién de un contrato que se rige por las regias
del contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas
de acuerdo a las disposiciones del Articulo del 56 del Reglamento de Oferta Publica R-
CNMV-2019-24-MV , vy las disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus
modificaciones.

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos de
suspension de pago o quiebra.

Es un contrato de Comisidn 0 mandato que establece los pardmetros de la relacién entre
el Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actla como comisionista o
ejecutante de la orden; y el cliente como comitente, consintiendo la misma.

Se denomina cupdn al pago de intereses periddicos que pagan las inversiones en valores
de renta fija.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores de
custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en el
mercado de valores, asi como registrar tales operaciones.

El monto minimo de cada valor en términos monetarios, susceptible de ser negociado en
el mercado secundario.

Compuesto por todos los dias del aiio, es decir, va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Entidad de Intermediacidn Financiera

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden
considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de
determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una misma operacion
financiera y que responden a una unidad de propdsito.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar
una oferta publica de valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Aquel gue emita Unicamente valores de renta fija conforme a lo dispuesto por el numeral
4 del articulo SO de la Ley del Mercado de Valores. De igual forma, sera considerado como
recurrente el emisor de renta fija que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y cuyos valores estén en circulacion, siempre que no hayan sido sancionados por

la SIMV en los doce (12) meses previos a la presentacidn de fa solicitud de autorizacion.
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Emisién Es aquella emisidén que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada inversionista. El

Desmaterializada Emisor simplemente ampara toda la emisién a través de un acto auténtico redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona autorizada por el
emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La suscripcion primaria, fa
colocacidn y transmision de los valores que componen la emisién se realizan por medio de
anotaciones en cuenta llevadas por un depésito centralizado de valores.

Fecha de aprobacién Se entiende como la fecha de resolucidn aprobatoria del Superintendente del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Plblica de Valores.

Fecha de emision Es la fecha en la cual los valores empiezan a generar obligaciones y derechos de contenido
econdmico, que coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacidn.

Fecha de inicio del Es la fecha publicada en el Aviso de Colocacidn Primaria a partir de la cual estos valores
Periodo de Colocacién  podran ser colocados.

Fecha de inicio de Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las ofertas u drdenes
recepcion de 6rdenes  de transaccién de los inversionistas a través de los Agentes Colocadores contratados por
el Emisor, para ser colocadas a través del Mecanismo Centralizado de negociacién

OIVV eeccicuices | administrado por la 8VRD. En dicha fecha, los intermediarios reciben las ofertas de los

ROBADO | inversionistas y las registran en sus respectivos libros de drdenes. Para los pequefios

2 6 JUN 2021 [ inversionistas, esta fecha coincide con la publicacion def aviso de colocacién.

£ U JUIN LULY |
Fecha de transaccion | Se entiende como la fecha en (a cual la orden de transaccion o de oferta recibida por el
Jreccion de Oferta Poblica | intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de negociacion de la

T BVRD.

Fecha de Inscripcién La inscripcidon del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el periodo
del Programa de de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacidn formal por parte de
Emisiones en el la Superintendencia al Emisor de la aprobacion del Programa mediante documento escrito.
Registro

Fecha de Suscripcién o Se entiende como la fecha en (a que el inversionista desembolsa los fondos suficientes y

Fecha Valor disponibles para la liquidacién de la transacciéon y en la que el inversionista suscribe
efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante
el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Fecha de Vencimiento  Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacidon del capital de los valores
de los Valores del Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones
periddicas o redenciones anticipadas.

Grado de Inversion Es una de las siguientes categorias de calificaciéon de riesgo: (i) capacidad de pago muy
fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P vy Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y
AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv)
capacidad de pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P vy Fitch.

Hecho Relevante Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero,
que pudiera afectar positiva o negativamente su posicidn juridica, econdmica o financiera,
¢ el precio de los valores en el mercado.

Inversién Minima Valor monetario minimo que un inversionista puede adquirir de una oferta publica de
valores en el mercado primaric.

Inversionistas Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente
Profesionales reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, que realizan habitualmente
operaciones con valores de oferta publica o que, por su profesidn, experiencia,
conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto conocimiento
del mercado de valores. Que adicionalmente cumple con los criterios establecidos en el
reglamento para intermediarios de valores segun autorizado por la SIMV.
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Mecanismos Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto determinado de

Centralizados de reglas de admision, cotizacion, actuacion, transparencia y convergencia de participantes,

Negociaciéon re(nan o interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el
objeto de negociar valores de oferta publica y divulgar informacién al mercado sobre
dichas operaciones.

Mercado Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos

de Valores centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisién,
colocacion y negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, bajo ia supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Mercado Primario Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores de
oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto de! Programa Corresponde al monto total o cantidad de valor méaxima de los valores a ser emitidos y

de Emisiones puestos en circulacién durante la vigencia del Programa de Emisiones segun lo indicado
en el Prospecto de Emision, el cual ha sido autorizado por el érgano societario competente
del Emisor. Dicho monto debe ser autorizado y registrado en la Superintendencia para ser
ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacion Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el

0 Suscripcion inversionista al Agente Colocador o al intermediario de valores que lo represente, en la
Fecha Valor por concepto de pago de la operacién incluyendo éste, el valor facial de los
Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor
de la operacion.

No. de Registro en la Es el nimero bajo el cual se encuentra inscrito un participante y el Programa de Emisiones
SIMV en el Registro del Mercado de Valores.

Obligacionista Propietario, o tenedor de valores de renta fija, tiene derecho a percibir los intereses y la

oo amortizacién de la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision.
MERCAQO DE VALOR r En caso de liquidacién de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante
| los accionistas.

| Es la manifestacién dirigida al pablico en general o a sectores especificos de éste, a través
gy R & ' | de cualquier medio masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
| Jireccionde Oferta Publica | cyalquier naturaleza en el mercado de valores.

Periodo de Colocacion  El periodo en el que se realizard la colocacién primaria de una emisién serd definido por
Para Valores de Renta el emisor y se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria, el cual no podré ser superior

Fija a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de colocacién.
Periodo de Vigencia El periodo de vigencia para la colocacidn de los valores de una oferta piblica de valores
del Programa de de renta fija comenzard a partir de su fecha de inscripcidn en el Registro del Mercado de
Emisiones Valores, y que en ningln caso podra ser superior a dos (2) anos.

Precio de Colocacion Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocaciéon o en la fecha de

Primaria colocacion, todos los valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores
de renta fija, el precio de colocacidn supone un precio distinto para cada dia comprendido
en el periodo de colocacidn, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacion,
hasta la fecha de vencimiento de la emision.

Programa de Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores de un mismo

Emisiones emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o rango orientativo determinado.
P4gina 13 de 57



Prospecto de
Emision

Prospecto
Simplificado
Representante de la

Masa de
Obligacionistas
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de riesgo

Superintendencia del
Mercado de Valores
(SIMV)

Tasa de Interés

Valor de mercado

Valores de Renta Fija

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas de
los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del
emisor y de los intervinientes del proceso de oferta publica.

Es aquella version reducida del Prospecto de Emisidn Definitivo aplicable para emisores
recurrentes.

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la asamblea general
de obligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial, que debera ser de nacionalidad
dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser scciedades y/o
asociaciones gue tengan su domicilio en la Repiblica Dominicana. Tendra facultad de
realizar, en nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestidn para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea
general de obligacionistas.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinién sobre la
capacidad de pago de una Emision de Valores y de la solvencia de su emisor. Las
Calificadoras de Riesgo son entidades que, para emitir una calificacion de riesgo respecto
a una oferta publica de valores y su Emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la SIMV.

Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con personalidad
juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad
para demandar y ser demandado. Tendra por objeto promover un Mercado de Valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento
de la Ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién y la fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el Mercado de Valores.

Es la tasa de retorno que un inversionista debe recibir, por unidad de tiempo determinado,
del deudor, a raiz de haber usado su dinero durante ese tiempo.

Precio al que se compra o vende una obligacidn o valor en el mercado. El valor de mercado
es aquel importe que se le asigna a un bien o producto determinado entendiendo como
tal aquella suma de dinero que un vendedor podria obtener por el mismo en condiciones
estandares de un mercado de valores.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento
no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacion de
restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los términos y
condiciones sefialados en el respectivo valor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL PROSPECTO

1.1 Responsabhles del contenido del Prospecto de Emisién

Pigina 14 de 57



La responsabilidad del contenido del presente Prospecto y en toda la documentacién presentada a la SIMV para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de
valores es asumida por: Francisco E. Melo Chalas, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, de estado civil casado,
portador de s cédula de identidad y electoral No. 001-0089907-9, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo,
Capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Presidente de Junta de Directores de la Asociacién La Nacional de
Ahorros y Préstamos; Gustavo A. Zuluaga Alam, vicepresidente ejecutivo, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, cédula de identidad 001-0946689-6, quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e
informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omitido en el mismo ninglin dato relevante
susceptible de alterar materiaimente el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error. El emisor designé a
los Sres. Melo Chalas y Zuluaga Alam, mediante el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha 23 de
noviembre de 2023.

La misma responsabilidad recaeré en:

1. Los miembros del consejo de administracion, en materia de su competencia en virtud del articulo 54 de la Ley def
Mercado de Valores;

2. El comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia; y

3. El Agente Estructurador cuando haya cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las
labores realizadas en el ejercicio de sus competencias. Entendiéndose que no seran responsables de la autenticidad,
veracidad y exactitud de la informacion que les sea provista por el emisor.

Las personas indicadas en los numerales anteriores, segun ef caso, seran responsabies de los dafos y perjuicios que
hubiesen ocasionado a los tenedores de los valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas
0 las omisiones de datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia y en el prospecto de emisidn.

Como Anexo 3 del presente prospecto constan las declaraciones juradas firmadas por la persona designada por el emisor,
el consejo de administracion del emisor y el comisario de cuentas del emisor

1.2 Agente Estructurador

Para fines de asesoria, estructuracion y la colocacién del presente Programa de Emisiones, se han utilizado los servicios del
puesto de bolsa Inversiones Popular, S. A, — Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Gerente General: Jose Manuel Cuervo o
Y . Pi . . #20, Santo. Domingo, D.N.,
\_z% INVERSIONES POPUILAR glzo 3DTorre Popular, Ave. John F. Kennedy g
(\2 p. bom.

Tel.: (809) 544-5724;

Pagina Web: www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Registrado en la BVRD con el No. PB-0S

Registrado en la SIMV bajo el No. SVPB-008

S
K/

Como anexo 4 se encuentra la declaracidn jurada del representante legal del agente estructurador.

1.3 Otros Expertos o Terceros

No aplica. | ais F!‘:.'__:_'__'-'_; 5
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2, INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1 Acuerdos Societarios Relacionados con la Aprobacién de la Oferta Publica

El presente programa de emisiones fue autorizado mediante el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Asociados de
fecha 23 de noviembre de 2023, el emisor autorizé la realizacién de oferta pablica de valores de renta fija.

2.2 Caracteristicas Generales

Las caracteristicas de los valores son las siguientes:

Tipo de Valores Ofertados | Bonos de Deuda Subordinada —|

Descripcién de los Valores | Son valores de renta fija representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor y cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacion

financiera.
Monto Total Hasta Mil Quinientos Millones de pesos dominicanos (RD$ 1,500,000,000)
' Valor Nominal e Inversién | Cien pesos dominicanos (RD$ 100.00)
Minima
Cantidad de Valores Quince millones (15,000,000) de valores

Moneda del Programa de | Pesos dominicanos (RD$)
Emisiones

Precio de Colocacion A la par. Es decir, a su valor nominal de cien pesos dominicanos (RD$100.00)
Primaria

Pablico al que se dirigen Persona juridica nacional o extranjera calificadas como Inversionistas
los valores Profesionales, excluyendo las entidades de intermediacién financiera locales de
manera directa o indirecta y las entidades off-shore a menos que estas Ultimas
sean propiedad de un banco de primera linea.

Plazo de Vencimiento de | Hasta diez (10) afios. T e
los Valores | JASAN ERCATO. 36 Y Tt

Fecha de Amortizacién Al vencimiento de los valores. 7 RN 707

2.3 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran una tasa de interés fija anual en pesos dominicanos.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM Mediante transferencia bancaria en la cuenta que designe el
tenedor de los valores.

2.3.1 Periodicidad, calculo y forma de pago de los intereses

La periodicidad de pago de las emisiones sera trimestral o semestral. La periodicidad de las emisiones quedara fijada en el
aviso de colocacién correspondiente a cada una. Dicha periodicidad se contard a partir de la Fecha de Emisién de cada
Emision.
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En caso de que la fecha de pago no exista en el calendario, corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se
trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no afectard el cdlculo del pago de intereses, es
decir, ios intereses causados se calcularan hasta dicha fecha de pago de intereses sin perjuicio de que su pago se realice
el dia laborable inmediatamente posterior.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. CEVALDOM efectuara los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los valores al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Los intereses se calculardn desde el dia del inicio del periodo semestral o trimestral, segun aplique, y hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la convencion: Actual/365. Actual:
corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard en, e incluird, la Fecha de Emisidn de cada Emisidn hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. El siguiente periodo iniciard a partir de la fecha
del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a paqo adicional por mora por atraso en el pago de intereses.

2.3.2 Base de Calculo de los Intereses

La tasa de interds del presente Programa de Emisiones serd una tasa de interés fija anual en pesos dominicanos, segun
quede establecido en el Aviso de Colocacion Primaria y en el presente Prospecto.

La forma de calculo de los intereses se Donde,
ejemplifica a continuacion: Capital: se refiere al valor nominal de los Bonos.

Intereses: Capital * (77 nominal anual / 365) * | 1: es Ia tasa de interés resultante.

Dias corrientes
Dias corrientes: representa el nimero de dias

transcurridos desde la fecha de emisidn (inclusive) de cada
emision, o desde la fecha del Gltimo pago de intereses,
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente (para el pago del cupon).
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EJEMPLO ILUSTRATIVO:

EJEMPLO CALCULO CUPON TRIMESTRAL
De manera ilustrativa en _el cuadro de la Capital en DOP 1,000,000.00
derecha una orden que ejecuta un
inversionista y el resultado del pago del __ :
cupén. Fecha de Emision 20/septiembre/2024
Fecha de Pago Cupén 20/diciembre/2024
: Periodicidad de Pago | Trimestral
76 JUN 202L ': Tasa de Interés 10.50%
1 de Oferta Publica Dias corrientes 91
Monto del cupdn RD$ 26,178.08

2.3.3 Efectos derivados ante un incumplimiento.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses. Con independencia de las actuaciones que puedan
ejercer los inversionistas, ya sea individualmente o bien a través del representante de la masa de obligacionistas.

2.4 Amortizacion del capital de los valores

La amortizacion del capital de estos valores de oferta publica sera en su totalidad al vencimiento de los valores de cada
Emision del presente Programa de Emisiones, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso
de que la fecha de pago no exista en el calendario, corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladaré
al dia laborable inmediatamente posterior, y por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar.

o No habra Jugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

e E/ contrato suscrito con CEVALDOM estara disponible en a SIMV.
En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pago del capital de los valores frente a los
obligacionistas, e} Representante de la Masa, debidamente autorizado por Ia Asamblea de Obligacionistas, ejercerd de

manera exclusiva, todas y cada de una de las acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender
los intereses comunes de los obligacionistas.

2.5 Redencién Anticipada de los valores

No aplica.

La amortizacién del capital sera realizada exclusivamente en la fecha de vencimiento establecida para cada una de las
emisiones.

2.6 Uso de [os fondaos

2.6.1 Uso de los fondos para adquisicidon de activos
Los fondos percibidos mediante el Programa de Emisiones no seran utilizados directa o indirectamente para adquirir activos.
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2.6.2 Uso de los fondos para financiar adquisicién de establecimientos comerciales o sociedades

Los fondos percibidos mediante el Programa de Emisiones no serdn utilizados para financiar adquisiciones de
establecimientos comerciales o sociedades.

2.6.3 Uso de los fondos para capital de trabajo

El total del monto percibido mediante el Programa de Emisiones serd destinado para aumentar los activos productivos, en
especial los créditos dirigidos a pequefias y medianas empresas. Asi como también, viviendas de bajo costos. Igualmente,
el Emisor estd facultado para computar los fondos como parte del capital secundario, conforme Iz no objecién dada por la
Superintendencia de Bancos y lo indicado al inicio de este documento. Lo anterior es considerado capital de trabajo para
las entidades de intermediacidn financiera, por lo que el total del monto percibido mediante el Programa de Emisiones sera
utilizado para el financiamiento del capital de trabajo de la entidad.

El presente Programa de Emisiones forma parte de la estrategia de administracion de activos del Emisor mediante la cual
se mantiene la optimizacion de la estructura de vencimiento de los pasivos.

En el aviso de cada colocacién de los valores de la presente oferta publica se definira el uso especifico de los fondos en
funcién de lo establecido en el presente acapite. Todos los gastos generados para la colocacién serdn asumidos en su
totalidad por el emisor.

2.6.4 Uso de los fondos para el pago o amortizacién de deudas
Los fondos percibidos mediante el Programa de Emisiones no serdn utilizados para el pago o amortizacién de deuda.

2.6.5 Monto y fuente de otros fondos requeridos para cumplir con los fines previstos

No aplica, dado que el Emisor cubrira los costos y gastos del Programa de Emisiones, y que el uso de los fondos corresponde
3 capital de trabajo.

2.7 Garantias

No aplican.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida
en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02. El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta
supeditado al cumplimiento previo de las deméas obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada por los Bonos
de Deuda Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o Itqmdaaon del Emisor.

2.8 Calificaciones de Riesgo

2.8.1 Sociedades Calificadoras de Riesgo

Las generales de las sociedades calificadoras de riesgo contratadas son:

FitchRatin o5 Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de Riesgos
Av. Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln
Torre Piantini Piso 6, Sto. Dgo., RD
Tel.: (809)473-4500; Fax: (809)683-2936
www.fitchratings.com/es/region/central-america
RNC: 1-30-26430-9
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-001
Persona de contacto: Carlos Fierillo
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2.8.2 Calificacidon de Riesgo Asignada

El informe de calificacion de riesgo preparado por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L, Sociedad
Calificadora de Riesgos es parte esencial del presente Prospecto y figura como Anexo 2. El informe de
calificacion igualmente esta disponible en la SIMV, y los mismos pueden ser consultados en el Registro del
Mercado de Valores, ademas de la pagina web de la sociedad Ccalificadora:
www.fitchratings.com/es/region/central-america

El Emisor se compromete a causar la actualizacidn de manera semestral, o con la periodicidad que establezca la SIMV.,

Fitch Republica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de Riesgos: Resumen de Calificacién de Riesgo, abril
2024

Calificacion al Emisor Calificacién al Programa de Emisiones

A-(dom): Corresponde a aquellas entidades con una :BBB(dom) instrumentos que muestran un moderado
buena capacidad de pago de sus obligaciones en los nivel de riesgo en relacion a otras emisiones de otros
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de emisores en el mismo pais y moneda.

deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad,

en /a industria a que pertenece o en la economia. El sufijo

(-) indiica la relativa posicion dentro de la categoria.
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FitchRat'mgs

Asociacion La Nacional de
Ahorrosy Prestamos®

3ADO
| o~y ANA T
; £ 0 JUN 202%
|
|

Direccion de Oferta Publica

Factores Clave de Calificacion

Entorno Operatlvo: Las calificaciones de la Asociaciédn La Nacional de Ahorros y Préstames (La
Nacional) consideran |a evaluacion de Fitch del entorno operativo (EO) para Jas asodaciones.
Fitch considera que las condiciones del EO son propicias pars que ¢f sistema financiero
dominicano mantenga un buen desempenio ante la postura de flexibilizacidn de la politica
menetaria,lo cual podriz estimular 12 expansién crediticia en 2024,

FranguiclaLimitada: A septiembre de 2023, La Nadiona! ocupa el tercer lugar por activos entre
las asaciaciones de ahorros y préstamos del sistema dominicano con una participacion de
12 5234 y en el sistemaz finandero dominicano de 1.2%. Fitchincorporaensu evaluaciénlosretos
que representa operar en un mercado de competenda alta y as limltaciones propias de las
asociaciones de ahorro y préstamos.

Calldad de Activos Acorde a Modelo de Negocio: En opinidn de Fitch la calidzd de cantera de
La Nacional refleja el apetito de riesgo moderzado de la entidad. El indicador de mora mayor de
90 dias 2e deteriord hasta 2.12% desde un promedio de los altimoes cuatro afos de 1.86%¢
producto del crecdmiento alto en préstamos de consumo. Flteh considera que La Nacional
mantiene niveles adecuados de cobertura de su cartera morasa mayor de 90 dias, el cual a
septiembre de 2023 fue de 134.84% (2022: 141.0%). La agencia opina que fa morosidad se
mantendra en niveles cercanos al 2% lo cusl se considers adecuado para sus calificaciones, pese
acuzlquier presidn generada por el ciclo de tasas altas einflacidn: ayudado por la composicion
de su carlera concentrad a en créditos hipotecarios.

Rentabilldad Resillente: Fitch opina quelos niveles de rentabilidad de la entidad son resilientes
al cido econdémice y guardan ccherendia con su perfil de comparniia tomadora de precios en el
mercado. A septiembre de 2023, ¢l indicador de utilidad operativa scbre APR fue de 0.81%%
(2022 15%). Bl comportamientodel indicador estd explicado por el incremento en el gasto por
provisiones ante ¢l deterioro de la cartera, parciaimente compensado por un margen neto de
interés estable a pesar del incremento del costo de fondeo. Fitch espera que |a rentabilidad se
beneficie de tasas de interds més altas, pero que esta mejora se vea parcialmente erosionada
por mayores costos de financiamiento y posibles incrementos en el costo de crédito ante el
esperado areamientode la cartera de laasociacion.

Capitalizacién Adecuada: Fitch considera que la capitalizacion de la entidad es adecuada para
sumodelode negodio. Aseptiembre de 2023, el Capital Base segun Fitch a activos ponderados
por rAesgo {APR) fue de 18.8% superior al cierre de 2022 gue fue de 18.1%, afectado porla
volatilidad en los activos ponderados per riesgo de mercado. Fitch observa que losindicadores
actuales de capitalizacion de LA NACIONAL e mantienen holgados frente 2 minimos
regulatorios, sin embargo, contindan comparando de manera débll frente asus pareslocales. La
agencia estima que mejoras en la capitalizacién dependeran de una rentabilidad crediente. la
eual ademas contribuya a sostener el erecimiento de lacarteray los factores macroecondmicos
adversos.

Fondeo y Liquidez Estables: El fondeo se basa principalmente en depésitos del publice (91.5%
del fondeo total). La relacién de préstamos a depésitos fue de 109.8% a septiembre de 2023, lo
cual denota niveles deliquidez adecuzados. Al igual que otras asociaciones, La Nacional presenta
un descalee estructural de plazos, debido a laproporcién alta que tiene la cartera hipotecaria en
la cartera total. No obstante. los niveles de liguidez se han mantenido adecuados alo largo del
tiempo. Fitch no observa riesgos de refinandamiento y liquidez debido 3 su estructura de
fondeo relativamentediversificada.

“

Instituciones Financieras
Asociationes de Ahorros y Préstamos
Reptiblica Dominicana

Calificaciones
Escala Nacional

Natianal Largs Plazs A-dem)
Nacional. Corto Plare F2[dem)
Deuda Subordinsda, Largo BBEBidom)
Plazo {Calificocidn Privady &

Nugva Emiisn)

Perspectivas

Nacianal Largs Plass Estable

Metodologias Aplicables

Metedologia de Calificacidn d= Bancos
{Septiembre 2023]

Metcdolagia de Calificacion en Exala
Nacional (Didembre 20200

Publicaciones Relacionadas
Fitch Afirma Calificad ones de Ly Nacional en
‘A-{dom] y'F2idom]: Pergrectiva E<table
{futio 2023)

Analistas
Karen Urie
3T 6012413243

krenuribe@iichrating=.cam

Larics Arteass
+57 601 2413370

larisaarteaga@fichratingscom
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FltChRdt]]_]gs Instituciones Financier

Asociaciones de Ahorros y Préstamr
Repdblica Dominica

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/aiza:

—por mejoras sostenibles en la eficiencia y la diversificacion de ingresos gue le permitan
mantener lautilidad operativa sobre APR consistentemente superior a 2%, en tanto mantenga
sus actuales niveles de indicadores de capitalizacidn y una calidad de activos buena:

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--las calificaciones podrian ser presionadas por un deterioro significativo en los indicadores de
calidad de activos y rentabilidad:

--una reduccidn sostenida en el indicador de capital base segin Fitch sobre APR;

—una comparacién débil frente a sus pares calificados en categoria"Aidom)’

Emision de Deuda

Caracteristicas de la Emisién de la Deuda

Tipode Calificacién Monito Ado Vencimiento Nidmero de
Instruments Registro
Deuda BBBi{dom) Hasta por nd nd nd
Subordinada DOP1,500

millones

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia del Mercado deValores de la Repablica Dominicana

Fitch Ratings asignd la calificacion de 'BBB{dom])" a la emision de deuda subordinada de la
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos (La Macional). El monto total de la emisién sera
de hasta DOP1,500 millones. Este programa de bonos de deuda subordinada tendra emisiones
por un plazo de hasta diez (10) anos contados a partir de su fecha de emision (a determinarse).
Serén atasade interés fija en pesos dominicanos v se determinaré al momento de cada emisian,
con pago unico de capital al vencimiento.

Los recursos de la colocacion serdn destinadoes al incremento de los actives productivos, en
especial los aréditos dirigidos a pequefias y medianas empresas. Asi como también, viviendas de
bajo costos.

Factores Clave de Calificacion - Emision

La calificacion de la emision de deuda subordinada se ubica dos escalones por debajo de |a
calificacion nacional de largo plazo de La Nacional de "A-{dom}". Fitch realiza un ajuste de dos
escalones hacia abajo debido al riesgo de severidad de la pérdida dado su grado de
subordinacion. Esto refleja las pérdidas esperadas mayores en caso de liquidacion, pero ningan
descuento por riesgo de no pago, ya gue los bonos no incorporan caracteristicas de absorcion
de pérdidas de negocio en marcha.

Las calificaciones también reflejan el perfil de compania de La Nacional que incluye los retos de
operar en un mercado de competencia elevada y un modelo de negocios menos diversificado.
Asimismo, considera la calidad de activos estable, rentabilidad resiliente, capitalizacion
adecuada, asi como fondeo yliquidez estables.
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2.9 Servicios de Pagos, Registro y Custodio

Mientras existan los v_a!ores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, los servicios financieros
del Brggrama de Emisiones, tales como los pagos de capital e intereses seran realizados por CEVALDOM, S. A. en su
condicion de Agente de Pago. El domicilio e informacién de cémo contactar a CEVALDOM, S. A, aparecen a continuacion:

CEVALDOM, S. A.

C/ Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 3, Sto Dgo, R. D.
g CEVALDOM Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIMV bajo en No. SVDCV-1

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor no tiene ninguna relacion de propiedad, negocios
o} pa.rentesco con CEVALDOM. EI Emisor reconoce que CEVALDOM, S. A. e5 un agente de pago y custodia que presta sus
servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.

2.10 Restricciones a las que esta sujeto el Emisor

Ef Emisor no tiene acreencias preferentes ni esta obligado a ninglin tipo de restriccién ante otros acreedores. Sin embargo,
dada la naturaleza de los Bonos Subordinados, como se detalla mas adelante, el pago de capital e intereses de los mismos
esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas del emisor.

2.10.1 Posible Subordinacion de los Valores frente a otras deudas del emisor

Los valores de renta fija representativos de deuda ofertados mediante el presente Prospecto-de-Emisién-son-procedentes
del pasivo del emisor y su pago de capital e intereses por parte del emisor estd supeditadg-\a‘gge;se _hayan'-’éatﬁsfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas del emisor. EN TR ATR A LA N -
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2.10.2 Orden de Prelacién de Pago de las obligaciones por parte del emisor en el caso de insolvencia

SreLLio = icild FUiica

Para que ia deuda subordinada representada por los valores ofrecidos pueda ser considerada como parte del capital
secundario del Emisor, debera reunir ciertas caracteristicas. Dentro de estas se encuentran las siguientes:

1. Su pago esté supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones de la entidad de intermediacidn financiera; y

2. Estar disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucidn o liguidacion. La subordinacion de las mismas seria
hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal
e) de la Ley Monetaria y Financiera. Esta deuda subordinada tendria preferencia sobre los accionistas comunes y

preferidos.

2.10.3 Clausulas establecidas en relacién a un posible incumplimiento de las obligaciones def emisor.

La deuda del Emisor representada por los Bonas de Deuda Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en caso
de disolucidn o liquidacion del Emisor.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna.

Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la
garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las demas obligaciones del Emisor.

Sequn lo establecido en el Articuio 38 de la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, la Superintendencia podra
suspender, de manera temporal o definitiva, o excluir del Registro los valores objeto de oferta pblica y sus emisores en
cualquiera de los casos siguientes:
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1) Cuando se haya suspendido del Registro, de manera temporal o definitiva, al emisor de dichos valores.

2) Cuando se presenten indicios de que el emisor ha actuado en forma fraudulenta. )
3) Cuando la informacién proporcionada no cumpla los requisitos de la ley o sus reglamentos, o si la informacion
suministrada es insuficiente o no refleja adecuadamente la situacién econdmica, financiera y legal del emisor.

4) Cuando haya expirado el plazo maximo de suspensién de la negociacion del valor, sin que hayan sido superadas las
razones que dieron lugar a dicha suspension.

S) Cuando ocurra la disolucion de la sociedad emisora.

6) Cuando ocurran circunstancias especiales que puedan perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre el valor,
la transparencia e integridad del mercado o para la adecuada proteccién de los inversionistas, y

7) Cuando se lleven a cabo actos u operaciones contrarios a esta ley o a los usos y sanas practicas del mercado de valores.

Parrafo I: La suspensién de la inscripcion en el Registre tendra por efecto la suspensién de la negociacion de los valores de
oferta publica, en los mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC y no libera al emisor de dar
cumplimiento a lo previsto en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo II: Dependiendo de Ia etapa en que se encuentre el proceso de emision, la Superintendencia podra:

1) Suspender el proceso de colocacidn antes que inicie el periodo de colocacion.

2) Revocar la autorizacidon otorgada para un programa de emisiones.

3) Suspender de manera temporal o definitiva la circulacién de un valor de oferta plbtlica ya emitido y que se negocie en
el mercado secundario, o

4) Excluir definitivamente del Registro los vaiores de una emision de oferta publica o varias emisiones de un programa de
emision.

2.10.4 Limites en relacion de endeudamiento y liquidez

El presente Programa de Emisiones no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacion financiera deberan
presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por
cada peso de pasivos inmediatos, y una razoén de liquidez ajustada a 60 y 90 dias mayor o igual a 70%, es decir 70 centavos
de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén podra ser revisada en funcién de la politica de encaje
legal vigente.

El art. 10 del Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial ratifica lo siguiente:

™Articulo 10. De conformidad con lo dispuesto por el literal ¢) del Articulo 46"de la Ley Monetaria y Financiera, El Capital
Secundario sera aceptable hasta un veinticinco por ciento (25%) del capital primario. Dicho limite serd aceptable hasta un
cien por ciento (100%) a partir de diciembre de 2004.

By
|

El Capital Secundario estara integrado por las partidas siguientes:
« Otras Reservas de Capital;

» Provisiones adicionaies por riesgo de activos; /0 JUN !
» Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones; ?
» Deuda Subordinada Contratada a Plazos Mayores de Cinco (5) Afios; y '
» Valor de los Resultados Netos por Revaluacion de Activos.

PARRAFO. En ningin momento la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion de activos podran exceder del
cincuenta por ciento (50%) del monto del Capital Primario."

Al, 30 de Marzo2024 el capital secundario del Emisor ascendia a RD$610,936,275, mientras que el capital primario se
ubicaba en RD $6,109,362,750. De manera que el capital secundario representa el 10% del capital primario de la entidad.

Las entidades de intermediacion financiera deberdn mantener un nivel de patrimonio técnico minimo equivalente al diez
por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio, acorde al art 46 de la Ley Monetaria y
Financiera. Al 31 de marzo del 2024 la entidad posee un indice de solvencia de 19.05% valor ubicado por encima del umbral
regulatorio establecido.
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A continuacién, una tabla que presenta el cumplimiento de ALNAP con las razones de liquidez antes mencionadas af cierre
de : Marzo 2024

Razén de Liquidez Ajustada Regulatorio Marzo 2024
A 15 dias Minimo 80% 155.00 %
A 30 dias Minimo 80% 215.54 %
A 60 dias Minimo 70% 215.83 %
A 90 dias Minimo 70% 216.78 %

Créditos preferentes

No aplica. El Emisor no tiene acreencias preferentes ni esta obligado a ningun tipo de restriccién ante otros acreedores.

2.16.1 Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores

El Emisor no tiene ni estd obligado a ninglin tipo de restriccién ante otros acreedores con motivo a la emisién de otros
valores de renta fija, ni existen restricciones con relacidn a otras contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracion del
presente prospecto.

2.16.2 Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracidn del presente prospecto ALNAP se encuentra inscrita como emisor de valores en el Registro
del Mercado de Valores y mantiene emitido un programa de emisiones de valores de renta fija. A continuacién, un detalle
de los valores en circulacion:

Tipo de Valores Bonos de Subordinados

Monto Autorizado y Colocado RD$1,000,000,000

Tipo de tasa Fija en pesos dominicancs

Ndmero de Registro SIVEM-104

Fecha de inscripcién en el RMV 5/12/2016

Fecha de Vencimiento 8/9/2024

Calificacién de Riesgo A (-) por Feller Rate Sociedad =
Calificadora de Riesgo, S.R.L. |

Valor Nominal RD$1.00 e

Cantidad de Valores en Circulacién 1,000,000,000 26 JUN I5:4

2.17 Aspectos de la Masa de Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de conformidad
con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley de Sociedades”) y el marco regulatorio implementado por la SIMV.

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de (@ masa de obligacionistas se encuentran
establecidas en el contrato del programa de emisiones.
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2.17.1 Representante de los obligacionistas

Generales del Representante de la Masa de los Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Santo Domingo

/ / Teléfonos: (809) 412-0416 / (809) 412-5575; Fax: (809) 563-6062

vy ... . . Persona de contacto: José Salas

'SALAS, PIANTINI Correo electrénico: jsalas@salaspiantini.com

& ASOCIADOS Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
www.salaspiantini.com

El Representante elegido esta inscrito bajo el numero SVAE-015 en el Registro como auditor externo. Mediante el contrato
del Programa de Emisiones, ha sido designado para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del presente
Pregrama de Emisiones. Dicho contrato figura como anexo No. 5 del presente prospecto.

2.18 Informacion sobre si la emisién incorpora algin tipo de instrumento derivado

No aplica

2.19 Informacién adicional para obligaciones convertibles o canjeables por acciones

No aplica. RS S

2.14 Distribucién y Colocacion Primaria de los Valores

2.14.1 Agente de Colocacion

El Emisor ha otorgado el mandato de la colocacion del presente programa de emisiones a Inversiones Popular, S.A. —
Puesto de Bolsa.

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

Contacto: Miguel Pimentel

A Gerente General

%.U% INVERSIONES POPULAR Avenida Winston Churchill, esquina Paseo de los Locutores, Torre
Corporativa Habitat Center, Local 901, Piantini, Santo Domingo.
Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-09

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-008

Entre las responsabilidades y funciones citadas del Agente Colocador se encuentran las siguientes:
v Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.
v Ofrecer la venta de los valores a cuzlquier inversionista calificado.
v Representar al Emisor por ante CEVALDOM y la BVRD.

Las obligaciones del Agente Colocador se encuentran establecidas en el correspondiente Contrato de Colocacion Primaria
del presente Programa de Emisiones.
2.19.1 Modalidad de Colocacion

El presente Programa de Emisiones sera colocado bajo la modalidad de Colocacién Primaria en base a Mejores Esfuerzos,
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Los Agentes Colocadores no podran adquirir, a titulo propio, ninguna porcidn de los valores que conforman las Emisiones
que componen &l Programa de Emisiones durante el periodo de colocacién primaria.

2.19.2 Periodo de Colocacion Primaria

No podra exceder 15 dias habiles contados desde la fecha de emisién. El programa « de emisiones tlene un plazo de vigencia
de hasta 2 afos. Direccion de Ofertz Publica

2.19.3 Proceso de Colocacién

Esta seccién puede variar de conformidad a (as reglas de negociacidn dictada por la bolsa de valores donde estén inscritos
los valores.

El procedimiento de fijacién de precio de los Bonos Subordinados serd mediante precio Unico a la par. Es decir, los Bonos
Subordinados seran colocados a su valor nominal. Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del
presente Programa de Emisiones deberan dirigirse al Agente Colocador contratado por el Emisor, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo para proceder a introducir sus érdenes.

El Agente Colocador contratado por el Emisor de manera individual construirén el libro de érdenes para los inversionistas y
procederan a ingresar en el sistema de negociacidn de la BVRD a partir de la Fecha de Emision hasta la Fecha de Finalizacion
del Periodo de Colocacidn de la Emisidn correspondiente, segin el horario determinado por la BVRD.

Durante el periodo de colocacion se asignaran los valores a los inversionistas sin esperar al cierre del periodo de colocacién,
salvo que el emisor opte por el procedimiento de subasta para determinar el precio, para el cual se seguiran los criterios
establecidos en los regiamentos internos de los mecanismos centralizados de negociacion.

Las drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores hasta la
Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria. Cada Agente Colocador contratado por el Emisor, podré recibir érdenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarfas en el sistema de la BVRD en el horario establecido
por esta en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al lltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a
presentar su Orden de Suscripcidn ante los Agentes Colocadores contratados por el Emisor pasado el horario de negociacidn
del sistema de la BVRD, la orden de cualquiera de éstos, segin sea el caso, quedara para el dia habil siguiente.

Si en un dia de colocacién la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
contratados por el emisor superase el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizard un prorrateo de
las ordenes ingresadas a través de su sisterna de negociacién y 2 su vez la adjudicacion de las drdenes.

Los Intermediarios de Valores contratados por el emisor deberdn indagar con los inversionistas si han realizado las
solicitudes de suscripcidn de valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir
por parte de los inversionistas no exceda el monto méximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha
de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a los Agentes Colocadores), o si fue
rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefénicamente o via email o fax a través de los Agentes Colocadores contratados
por el Emisor después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacidn correspondiente.

Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respecto
al procedimiento a seguir en la suscripcidn de valores en el Mercado Primario. El presente Programa de Emisiones no
establece un monto de suscripcién maximo. Sin embargo, el monto que se encuentre disponible al momento de realizar la
oferta de suscripcidn por parte del intermediario se constituird en el monto maximo a demandar.

El inversionista procederd a pagar los valores adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor de los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor al que haya acudido el inversionista. La orden de suscripcidn sera efectiva al
momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta de los Agentes Colocadores contratados por el
Emisor al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcién. Cuando la Fecha de
Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado en los Avisos de
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Colocacién Primaria, el Inversionista habra de pagar, como parte del costo de suscripcion, (os intereses acumulados en los
valores a ser suscritos computédndose estos intereses desde la Fecha de Emisidn (inclusive) hasta la Fecha Valor (exclusive).

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expedirén titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, cada obligacionista de las emisiones
siempre tendr el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacién también pueden obtenerla a través del intermediario de valores.

Los inversionistas obtendran a través de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor, su carta de confirmacién donde
se valida la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademés, CEVALDOM ofrece a través de su
pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solicitar
dicho estado a través del intermediario de valores. La fecha de suscripcion o Fecha Valor serd en fecha T+1.

Los valores no suscritos de una emisidn dentro de un programa de emisiones podrén ser colocados en una préxima emision
dentro del periodo de vigencia de la oferta pUblica. Transcurrido el plazo méaximo del periodo de vigencia, los valores no
suscritos del programa seran considerados nulos y sin valor y seran excluidos del Registro automaticamente.

2.19.4 Agentes de Distribucién

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacidn, el agente colocador podrd invitar otros intermediarios de valores
autorizados para que actlen como agentes de distribucién con relacion al Programa de Emisiones. Los intermediarios de
valores que sean subcontratados por el agente colocador, deberan estar autorizados por la SIMV. El agente colocador serd
responsable frente al Emisor de dicha contratacion de terceros intermediarios, y por consiguiente ello no los eximira_de.
todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacidn Primaria.: |

2.20  Mercado Secundario 9

El mercado secundario iniciard al cierre del periodo de colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los valores prewo
al cierre del periodo de colocacién y el emisor lo notifique a la Superintendencia como hecho relevarite: = :
El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito,
de ser el caso, comparandolo con el maonto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente a! cierre de
las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacidn. Cuando el monto colocado sea
inferior al monto emitido se indicaréd en el hecho relevante.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la bolsa de valores que administra
Ia sociedad Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD), puede acudir a cualquier Intermediario
de Valores autorizado por {a SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la
negociacion el sistema de la BVRD, y segln el horario que ésta (ltima determine. La 8VRD se reserva el derecho de
modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIMV. En adicién a la BVRD,
los valores podran ser negociados a través de los mecanismos centralizados de negociacidn en general, siempre que sea
autorizado por la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en la bolsa de valores que administra
la sociedad Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. el dia laborable siguiente. El registro de dicha
oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y la BVRD, quien accedera a
la bolsa de valores que administra la sociedad Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. y registraréa
la misma.

Igualmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIMV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por ta BVRD. El Inversionista
interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a través del Mercado OTC (“*Over
The Counter” por sus siglas) organizado y aprobado por la SIMV, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado
por la SIMV y proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.
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La transmisidn de los valores se realizard mediante anotacidn en cuenta registrada por CEVALDOM. Dicha transmisién se
llevard en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el Intermediario de
Valores en caso de negociaciones en el mercado OTC.

No existen restricciones extraordinarias para la circulacion de los valores en el mercado secundario. Solo que debe
prevalecer su negociacion entre los inversionistas que cumplan con los criterios identificados anteriormente en el presente
prospecto.

2.21 Comisiones y Gastos

El emisor incurrié en comisiones y gastos para llevar a cabo la estructuracién, autorizacién de la SIMV y la colocacidn de
los valores. Estas partidas aparecen en el siguiente cuadro denominadas como “iniciales”. Adicionalmente aparecen los
gastos periddicos de mantenimiento a lo largo del plazo de vencimiento del Programa de Emisiones, Ios cuales también

seran cubiertos por el Emisor. [ Sivv

! 'J PRO)
Programa de Emision 1 Z b b,
Fecha del Ejercicio ; [
Monto Total del Programa de Emisiones en RDS $1,500.000,0600 i |l
Tasa de Cambio aplicable de! Ejercicio (RD$ x 1.00 US$) 59.00 | Direccion de Oferta Pablica |
Plazo 10 afos \ N
Tasa de Interés para fines de este gjercicio 10.50%

Porcentaje del Monto del

Programa de Emisiones SIontoRDS

Iniciales Organismo Receptor

Derecho de Depdsito del Expediente SV 0.0037% 56,000
Inscripcién en el Registro (3500 por cada milidn) SV 0.0500% 750,000
nsenpcidn Programa de Emisiones (8450 por cada muilén) 8VRD 0.0450% 675,000
Registro Preliminar 8VRD 0.0008% 12,850
Registro del Programa de Emisiones de OP (Cargo fijo de RD$250,000) CEVALDOM 0.0167% 250,000
Comisién por Estructuracion Agente Estructurador 0.0750% 1,125,000
Comisién por Colocacion Agerte Colocador 0.0750% 1.125,000
Calificaciones de riesgo (en USD a la tasa aplicable) Varios 0.0551% 826,000
Publicidad, Mercadeo y Otros Costos - 0.0040% 60,000
Total de Gastos Iniciales 0.3253% 4,879,850

Porcentaje del Monto del Monto RD$

Periodicos Anual ismo R i
riodicos Anuales Organismo Receptor Programa de Emisiones

Mantenimiento Anual Sivv 0.0037% 56,000
Mantenimiento de Inscripcion BVRD 0.0360% 540,000
Representante de la Masa Obligacionistas (en USD a (a tasa aplicable) Salas Piantini & Asoc. 0.0255% 382,910
Anual por Calificaciones de Riesgo (en USO a la tzsa aplicable) Fefler yio Fitch Rating 00551% 826,000
Pzgo de Intereses (RD$500 por cada millén de pesos pagado) CEVALDOM 0.0053% 78,750
Totzal de Gastos Recumentes Anuales 0.1256% 1,883,660.00

Nota: la tasa de interés incluida en el cuadro anterior es solo para fines de ejemplo y no debe ser considerada como una
indicacion de la tasa de interés final a ser aplicada a los bonos de deuda subordinada del presente Prospecto de Emision
Simplificado. La tasa de interés final aplicable a los bonos de deuda suberdinada del presente Prospecto de Emisidn
Simplificado sera publicada en el aviso de colocacion primaria correspondiénte.

2.21.1 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto de la Emision Unica podran existir comisiones a cargo def inversionista. Tales
como:

Tarifa Supervision Frecuencia de
y Regulacion Receptor Valor Base del Calculo | Pago

DOP 11,20 por cada DOP 1

Tarifa B Deposito Millén de valor custodiado o | Valor custodiado. | Mensual
por Supervision a la | Centralizado su equivalente en DOP en
custodia de Valores caso de moneda extranjera.
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Tarifa C por
Supervisién a las
Negociaciones y

Sociedad
Administradora
de Mecanismos
Centralizados

DOP 11.20 por cada DOP 1
Miltdn negociado o su
equivalente en DOP en
caso de moneda extranjera,

Pacto.

Por Registro del

Trimestral

Operaciones de Negociacion | POT punta negociada de
Valores de Renta Fija.

Tarifa Sistema de | Receptor Valor Base de Calculo Frecuencia de Pago

Registro OTC

Tarifa C por Sistema | Sociedad DOP 25.20 por cada | Por Registro del | Trimestral

de Registro OTC Administradora  de | DOP 1 Millén de valor | Pacto. P e
Mecanismos custodiado o su ke _
Centralizados de | equivalente en DOP .
Negociacién en caso de moneda 2§ JUN 202

extranjera. ;

El pago de tarifas relativas a la custodia y deméas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en el depésito centralizado de valores correrdn por cuenta de los Agentes de Deposito, éste es su correspondiente

Intermediario de Valores.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consuitadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que los Intermediarios de valores fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado
de valores al inversicnista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Intermediarios de Valores y sus conceptos son los siguientes:

Servicio Pericdicidad Base de Célculo Tarifa
Custodia de Valores Mensual Monto promedio mensual de custodia registrado en | 0.0061%
las cuentas bajo su administracion
Certificaciones con Reserva de | Cada vez que | Por cada certificacion generada RD$600.00
Prioridad ocurra
Certificaciones y Constancias | Cada vez que | Por cada certificacion generada RD$300.00
ocurra
Cambios de Titularidad Cada vez que | Por cada operacion registrada RD$5,000.00
ocurra
Registra de Prenda Cada vez que | Por cada operacidn registrada RD$2,800.00
ocurra
Aplicacion Ejecucidn | Cada vez que | Por cada operacidn registrada 2.5000%
Extrajudicial de Prenda ocurra |
Tramite Ejecucion | Cada vez que | Por cada operacion registrada RD$6,000.00 |
Extrajudicial de Prends ocurra
Transferencia entre Cuentas | Cada vez que | Por cada operacion registrada RD$300.00
Mismo Titular ocurra

Fuente: www.cevaldom.com

o £l porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de

custodia.

s Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIMV y a
la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de

valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién.
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e En caso de que los Intermediarios de Valores acuerde con el inversionista transferir ef costo de la comisién de
custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podré acordarse la deduccién de dicha comisién
de las utilidades o rendimiento y del monto de Ia liquidacidn del valor de fideicomiso a ser pagados al inversionista
a trav’és del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la
emision.

» CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, con previa autorizacion
por parte de la SIMV.

o La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisidon de RD$150.00 por cada milldn transado en el mercado secundario.
Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o si lo transfiere al inversionista.

s De igual modo, atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-OB y sus modificaciones: "La sociedad
deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generales y la publicidad
de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran
ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
(1/10) del interés anual”.

2.17 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o revendan
los Bonos Subordinados. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que
conlleva la compra, propiedad, transferencia o disposicidn de los Bonos abjeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al momento
de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes, entre los cuales
podemos citar:

e Ley No. 11-92 de fecha 16-mayo-1992 (Cédigo Tributario de la RepUblica Dominicana) y sus modificaciones

« Reglamento No. 139-98 para la Aplicacion del Titulo II del Cddigo Tributario (Impuesto Sobre iz Renta)

o Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para {a Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible y su Reglamento de Aplicacién No. 50-13

e Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la Emisidn de Cheques y Pagos por Transferencias Electrénicas

¢ Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos aplicables

s Ley 163-21 de fomento a la colocacién y comercializacién de valores de oferta piblica en el Mercado de Valores de
la Replblica Dominicana.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular al
momento de ejecutar su inversidn.

Ley 243-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la
Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000:

Articulo 329, - Sujecion régimen ordinario. Los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores
se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacion establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en esta ley.

Articulo 331.- (modificado por Ia Ley No. 163-21 de Fomento a /a Colocacion y Comercializacion de Valores
de Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana. G. O. No. 11029 del 10

de agosto de 2021) Impuesto sobre /a emision de cheques y transferencias electronicas. Las transferencias de
valores que reaficen los inversionistas mediante cheques o transferencias electronicas para suscribir o adguirir valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como
/as realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas al pago del impuesto
sobre Ja emjsion de cheques vy transferencias electronicas, en virtud del articulo 382 del Codigo Tributario”.

Los articulos 6, 7y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente: [ S

‘J

A D —
Arnu
a

“"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Domrn/cana est. b;’ec;a‘o a traves de la Ley No.
11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se Jea de 3 siguiente manera: 726 JUN 207k

-_

.-.i:'._:'._.'\.li'\._.:‘. de { ferta ¢ _--- -’_Ba'glna 31 de 57



Articulo 306 Intereses Pagados ¢ Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acredjten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar 3 la Administracion, con
cardcter Unjco y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articulo 7; Se modifica el articulo 306 bis del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la Ley
No. 11-52 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera;

Articulo 306 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes; Quienes paguen o acredjten intereses
a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a /a Administracion Tributaria, como pago
Unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo I. 5in perjuicio de lo dispuesto anteriormente, 1as personas fisicas podrén realizar su declaracion de Impuesto Sobre
la Renta al s6lo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a
cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de 1as siguientes condiciones:

a) Cuando una renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD§240,000.00);
b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su renta por
Intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Pdrrafo II. A partir del afio 2015, Iz escala establecida serd ajustada anualmente por fa inflacion acumulada correspondiente
al ano inmediatamente anterior, sequn las cifras publicadas por el Banco Central de /a Republica Dominicana.

Parrafo III, Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberdn aportar a la Administracion Tributaria la documentacion
que ésta les requiera para acreditar Ia cuantia de /a renta gravable, asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con fa Direccion General de Impuestos Internos (DGII), regulara las
distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de Jos instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serén las centrales de

valores. SEERRY aLores |

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a:

e personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals;
s personas fisicas no residentes en el pais; y ? ablic
e personas juridicas no domiciliadas en el pais - o von

El actual régimen fiscal dicta que los intereses generados por l0s Bonos serdn gravados por el impuesto sobre (a renta,
estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencidn. Esta retencion tiene caracter de pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién
prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo 1 del Articulo 306 bis del
Cddigo Tributario, introducido por el citado 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcidn que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la promulgacion de la
Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estén sujetas a la sefialada retencidn, aunque los rendimientos
que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de la Ley 253-12.

A continuacidn, se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:
"Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
Juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de /a
aplicacion de /a tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y /as empresas individuales de responsabilidad limitada;
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b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indjivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho,;

f) Las sociedades irregulares;

g) Cualgufer otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea /a obtencion de utilidades
o beneficios, no declarada exente expresamente de este jmpuesto.

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas en el Titulo IT
del Cddigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 308.

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal def afio 2014 se reducird la tasa prevista en /a parte capital del presente articulo en
la forma siguiente:

i, Ejercicio fiscal 2014: 28%

i. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%”

En ningdn caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas de
los valores objeto del presente Prospecto. Los obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicidn tributaria vigente al
momento de [a tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la elaboracién de
este Prospecto y no se encuentran de manera de fondo para cada situacién especifica de cada inversionista. Cada potencial
inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular,

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana,
el cual se transcribe asi:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducirad del precio o valor de enajenacién del respectivo
bien, el costo de adquisicidn o produccién ajustado por inflacidn, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo y

su reglamento”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales €) f) y g) del citado articulo 289 del
Cddigo Tributario, a saber:

e) Activo de Capital: el concepto "activo de capital" significa todo bien en poder del contribuyente en conexién o no
con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y
bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables
o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el

curso ordinario del negocio.

f) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.
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3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

3.1 Auditores Externos del Emisor

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes a
los anos fiscales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2023, fue la firma de auditores KPMG Dominicana, cuyas generales
se detallan a continuacion:

KPMG DOMINICANA S A

Avenida Winston Churchill, Torre Acropolis Suite 2300,Sto. Dgo, D.N., Rep. Dom.
R.N.C.: 1-01-02591-3

Contacto: Marfa Yoselin De los Santos;

Correo: smaria@kpmg.com

Tel.: (809) 566-9161; Codigo Postal 1467;

Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 005
Inscrito en la SIMV bajo el registro SVAE-001 de fecha de 8 de septiembre de 2003
Inscrito en SB 8ajo Registro A-006-0101

Al 31 de diciembre de 2023, es de opinidn de KPMG, que los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de la Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos, su desempeiio financiero
y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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3.2 ESTADOS FINANCIEROS
Balance General Individual — Marzo 2024

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

ki ; | BALANCE GENERAL INDIVIDUAL
- AL 31 DE AIARZO 2024-2023

ACTIVOS:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Caja
Banco cepiral
Bancos del pais
Bancos del extenor
Ecnivalentes de efectivo
Rendimientos por cobrar

Inversiones
Negodables
Disponibles para la Venta
Mantenidas hasta Su vencirmiento
Provision para inversiones

Cartera de créditos
Vigeme
Reestructorada
Ea mora (de 31 a 90 dias)
Vencida (mas de 90 dias)
Cobranza juidicial
Rendimientos par cobrar
Provision para créditos

Dendores por aceptaciones
Cuentas por cobrar
Bienes recibidos en recuperadion de créditos, neto
Partcipacienes en otras sociedades
Subudianas
Asociadas

Negodos en conjonto
Provision

Propiedades, muebles v equipos, neto

Otros activos e
Cargos diferidos ASOCIACION
Totangibles LA NACION
Artivos diversos EE-ICL{‘Si!-L-_%A__L“

TOTAL DE ACTIVOS

(VALORES EN DOP)

MARZ02024 | [ MARZO 2023

275,547,611 237.302,201
1,220.326,107 1,626,312, 441
1,447.209.338 510,265,570

299,790,187 250,883,124

905,986 2.707.020
473 377 146,736
344,252,606 2,627,717,092
4,746.117,810 2.915,481,508

714,928,689 1.131,811,755

(454.116) (752.142)
3,460,592.483 1,046,511 121
50,019,080,540 37,176,314,449
9378,815 71,960,387
29,082,253 12,081,874
488.390.050 461,637,536
18.991,884 39,425,802

520910.657 521,064 311
(300,366, 740) (795,862,445)

30,285.167,439 27,486,621,914

109,703,844 270,631,787

63,375.031 59,857,319
$8.108,123 79,796,250

179,850,776 171,590,023

(17,093 2249) (16,828,311

230,865,675 234,557,962
1,743,162,792 1,18.498,389

554,118,948 526430214

58,413,703 17,127,959

612,532,651 343.558173

11,969.932.521 36,430,984.237
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

BALANCE GENERAL INDINVIDUAL
AL 3I DE MARZO 2024-2023
(VALORES EN DOP)

[ MARZO2024 | [ MARZO 2023 |
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Depésitos del pablice
De ahomro 12.244,642.653 11,863,560,295
A plazo 17.782,387.786 14,947 287,591
Intereses por pagar 23,530,407 57991211
30.120,560.856 26.868.839.097
Depositos de Instfuciones financieras del pais v del exterior
De instituciones financieras del pais 916.943.219 612983322
De instituciones financieras del exterior - -
Intereses por pagar 4,322,294 3.122,675
921.265.513 616,103.997
Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central 682,534,331 247,052,958
De insttuciones financieras del pais - -
Otros - -
Intereses por pagar 2.954.283 321457
985,508,624 247,578,413

Orros pasivos

Obligaciones asimilables de capital
Deudas subordinadas
Obligaciones convertibles en capital

1,907.315.766

1,006,676,708

1.540.282.567

1,005,588,616

1.006.676.708

1.005,598.616

TOTAL DE PASIVOS 34.941,327,467 30,278,401,690
PATRIMONIO NETO
Capital pagado . p
Reservas patrimoniales 2,182.412.003 2,132 564 428
Superévit por reevaluacion 715,899.662 356,101,544
Resultados acumulados de ejercicios antenores 4.013,004.387 3,552,752,814
Resultados del gjercicio 117.309.002 131.163.781
TOTAL PATRIMONIO NETO 7,028.625,054 6,172,582,367
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 41,969.952,521 36.450,984.257
Cuentas Confingentes [ AS OCIACION 1,782,801,90% 1,514,467,934
Cuentas de Orden L4 A f :.“, [{'IHJA L 118,937,894,211 105,448,369,518
L- ' KA US Y PREST AWOS 1
F:
;"‘;‘" - A ".‘.::’::f::i;]-:.j_{—::if - (-_'1 i edln #-5C-
4 Gﬁstavo Zuluaga Alam Juyan Forflro - §tlrlin Santana
Vicepresidente Ejacutivo VP Fingnzas y Tesoreria Contador Genaral
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Estado de resultados Individual - Marzo 2024

ASOCTACTION LA NACTONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

AT 31 DE MARZO 2024-2023 P
(VALOKES EN DOP) \ B
[ MaRzozed | [ MARZOZ03 ]
Ingretos financiero:
Intereses par dispambalidades 44,067330 24184375
Intereces par fimdos mterhancarios - -
Trtereses par cartera de crédito 1,008,584,015 872,416,438
Intereses par mmversiones 116,014,985 93,781,709
Garomaeias en ventz de inversiones 11986,636 5.450,515
1180,652,966 995.843,00
Gastos fimancieres
Intereses par captacianes (421,466,341) (303,968,411)
Intereces par fmanciTmientors G4,171,823) (28,658,017
Perdidz en venta de mmversianes - -
A= 635169) R2626458)
MARGEN FINANCIFRO BRUTO 723014802 663,216 613
Provisiones para cartesz de aéditos (60,419,657 (49,160,017
Provisiones pam mversiones - (998,649)
(60,419,647 (50,158 666)
MARCEN FINANCIERO NETO 664,595,155 613,057,547
Ingresos (g2rtes) por diferearias de cambio 299,880 (12,619,063)
Oiros ingresas operaciomales
Camisicnes par sereicins 132,917,559 174,973 535
Comisiones per cambio 29,498,964 18,963,585
Ingresos Eversos 347,059 1246, 20
162763582 518334
Otros gastos operacionales
Comisianes par servicios (58,151,170) (35,166,141)
Camisiones por camabno (10,293,412 (4,182,953)
Gastos Bvexsos (195.893) (195.893)
(68,540475) G954H,387)
EESULTADO OPERACIONAL ERUTO 759,628,142 756077240
Castos operativos
Sneldos y camy icnes 2l p ] (378,355,245) (354,245,880)
Servicies de terceros 30,582,797 (LU330%,238)
Depreciacidn y mortizaciones (24,003.930) (18,738,537
Ouzs provisiones (4,283 ,544) (6,6371548)
Ouos gastos 20412289 (180,956,111)
57,.931.500) (663,386.630)
RESULTADO OPEFRACIONAL NETO 1,680,342 52,190,607
Otros imgresas (gastas)
Otros mgresos 172,099,412 101,265,602
Ortrus gastas (7,508 488) (12,603.074)
164,190,924 83,662,528
Gananctas (Perdidas) par participacion en otras
Resnlindos autes de nopmoesto 165,871,266 180,853,135
Impuesto sobre la xeata (48,562,26) (49,689,354)
Resnltades de gerdcicio 117309,002 131L.163,781
" il g
photr AT f»flk V. g*’ o
/muu:vo Zuluaga Alam Juar Forers Sterlin Santana
Vicaprasidente Ejecutivo VP Finangas y Tesoreria Contador Genaral
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Estado de Flujo de Efectivo Individual — Marzo 2024

ASOCTACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL

AL 31 DE MARZO0 2024-2023
VALORES EN DOP

Efectivo por actividades de operacién
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados

[ MARZO 2024 MARZO0 2023 |
1,062,995,439 894,551,109
131,577,122 163,603,380
163,663,461 195,183,344

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados sobre financismientos
Gastos generales y adaunistrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuoesto sobre 1a renta pagado

Pagos diversos por actividades de operacién

(268,700,479)
(60.260,113)

(195,055,781)
(55,634,543)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actvidades de
opeéracién

Efectivo por actividades de inversién
Disminneién (anmenta) neto en inversiones
Créditos otorgados

Créditos cobrados

(729.650,163) (638,510,549)
(68.444.582) (39,544,987)
(36.958,013) (10.375.877)
299298 284 134,194,619
473,520,956 448,411,215

(997,622,373) 930,051,673

(3,153,838,704)
2.787.363,045

(3,675,695,623)
2.892.522,029

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (47,369,519) (19,153,883)
Producto de la venta de actrvos fijos - 115,727
Producto de 1a venta de bienes recibidos en recuperacidn de créditos 30,336.326 20,629,817
Efecnvo neto usado en las actividades de inversion (1,381,131,225) 148,469,740
Efectdvo por actividades de financiamlento
Captaciones recibidas 30,076,319,247 26,272214,144
Devohicion de captaciones (29,334,589,408) (26,620,519,375)
Operaciones de fogdos tomados a préstamos obrenidos 247,033,142 -
Operaciones de fondos tomados 2 prestamos pagados (131,219,355 (B2,514,669)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 857,543,626 (430,819,900)
Disminucién peta en ¢l efectivo (50,066,643) 166,061,055
Efectivo al inicio del periodo 3,294,319.249 2,461,656,037
Efectivo al final del pertodo 3,244,252,606 2,627,717,092
.[ ASOCIAC) |”_‘.;; . |
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO IXDIVIDUAL
AL 31 DE MARZ0 2024-2023
VALORES ENDOP

| MARZO 2024 | [ MARZO 2023 |
Concilincion entre el resulcado del ejercicio ¥ el efectivo ceto
provisto por (usado ¢n) las actividades de operaddn:
Resultados del ejercicio ' 117,309,002 131,163,781
Ajustes para copciliar el resultado del ejercizie con ef efective neto
provisto por (usade en) las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos 60.419.647 49,160,017
Iaversiones - 998.649
Bienes recibidos en recoperacitn de créditos 1,560.021 792,720
Rendimientos por cobrar 2,698,555 5.778.311
Imopuesto scbre la renta (8.395,748) 36,315,478
Per cperaciones contingentes 24,967 66,518
Liberacidn de provisiones:
i3ci6n Y amarizaciones 24,003.530 18,738,536
Perdida en venta de bienes recibidos en recoperacion de creditos - 20,000
Ganancia en venta de biepes recibidos en recuperacion de créditos (7,099,674) (6,263,055)
Gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar 4,000,000 -
Intereses reinvertidos en captaciones 147,742,510 102,957,792
Amortizacién del costo de 1a emisidn de 1a denda sobordinada 195,893 -
Cambios netos en activos ¥ pasivos:
Rendimieatos por cobrar 13,919.594 62,311,945
Cuentas per cobrar (46.764.868) 105,105,129
Cargos diferidos ASOCIAC (65,483,529) (47,889,639)
Activos diversos SULIACION 26,844,833 2,288,624
Intereses por pagas LA NACIONAL (21,065,037) (21,021,689)
Otros pasives AHORRDS Y PRESTA 0 221.610.760 6.890,096
Total de ajustes 356,211,954 317247454
Efectivo neto provisto por (usado en) provisto por las acdvidades
en operacién 473,520,956 448,411,213
P + f“ 7 p
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Balance General Consolidado — Marzo 2024

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTANMOS Y SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 21 DE MARZ70 2024-2023
(VALORES EN DOP)
| MARZO 2024 MARZO 2022
ACTIVOS:
Efecrivo v equivalentes de efective
Caja 275,552.611 237,307,202
Banco ceatral 1,230.261,902 1,635.963.999
Bancos del pais 1,447,631.602 510.537.851
Bancos del exterior 299,790 187 250.883.124
Equivalentes de efectivo ap5.586 2,707,020
Readintientos por ¢cobrar 473,377 146.736
3,254,615,665 2,637,545,932
Inversiones

Dispornibles para la ventz

4,746,117.91C

2,915,481,507

Mantenidas hasta su veacimiento 714,928,685 1,131,811.756
Provision para inversicnes (454.116) (752,142)
5,460,592,482 4,046,541,122
Cartera de crédicos

Vigente 30.019.080,540 27.176.314.449
Reestructurada 9.378.815 71,560.387
En mora (de 31 a 90 dias) 29,082 253 12,081.874
Veacida (mas da 90 dias) 488,390,030 461,637,536
Cobranza juidicial 18,991,884 39,425.801
Rendimientos por cobrar 520,910,657 521,064,309
Provision para créditos (800.366.740) (795.862.443)
30,285,467,439 17,486,621,911

Cuentas por cebrar

382,172,510

324,125,482

Bienes recibidos en recaperacién de créditos, neto 63,275,031 5%857,319
Participaciones en otras sociedades
Asociadas 179,850,776 171,590,023
Provision (17,093.224) (16.828.310)
162,757,552 154,761,713

Propiedades, muebles y equipos, nero

1.753.843.798

—

.191,8438.490

Ocros activos

Cargos diferidos 550225718 548,301,952
Activos diversos 58,413,703 17,127,960
Amortizacion Acumulada - .
617,639,419 565,429,912
TOTAL DE ACTIVOS ’ ,..‘.3_.,_:.,,_ : ,C__ 41.980.463.897 36.466,731.881
ASULIACIO)
{ A KIA
| LANACIONAL
| DE AHORROS ¥ PRESTAKOS
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS Y SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE MARZO 2024-2023
(VALORES EN DOP)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASTVOS
Depésitos del pibli

De ahomo

A plazo

Intereses por pagar

Depésitos de institnciones financieras dal pais y del exterior

Intereses por pagar

Fondos tomadss a préstaomo
Del Banco Central
Intereses por pagar

Otros pasives

Obligacianes asimilables de capital
Deudas subordinadas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Reseqvas patnmagiales

Suoperavit por reevaluaciin

Resultados acvmmlados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL FASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas Contingentes
Cuentas de Orden

=S ] | /

| MARZO 2024 | MARZO 2023
12,242,732,502 11,846,882 309
17,778,341,600 14,934,151,479

83,530,407 57,991,211
30,104,604,509 26,539,024,999
916,943219 612,983,322
4322204 3,122,675
921,265,513 616,105,997
982 554,331 247,052,956
2,954,293.00 522,457.00
985,508,624 247,575,413
1,933,996,583 1,577,606,954
1.006,676.708 1,005,598,616
1,006,676,708 1,005.598,616
34,952,052,337 30,235,911,978
2,185,246,756 2.134,803,668
715,899,662 371,532,581
4,011,822,601 3,547,445,332
115,442 541 127,038,321
7,028,411,560 6,180,819,903
41,980.463.897 36,466,731.851
1,782,801,905 1,514,467,933
118,937,894,211 104,448,369,518

PEAs il o 4 i
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Joan oremi\"elisqm
Vicepresid
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ASOCIACION
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"/ Gustavo Zuluaga Alam
Vicepresidente Ejecutivo
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Contador General
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Estado de Resultados Consolidado — Marzo 2024

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS Y SUBSIDLARIA
ESTADO DE RESTLTADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE MARZO 2024-2023
(VALORES EN DOP)
| MARZO 2024 | | MARZ0 2023 ]
Logre1os fivanaeros
Irtereses por dispavibilidades 44,067,330 24184376
Interese< por fondos interbancarios - 1,325,042
Intereses par cartera da crédito 1,008 534,015 872,416,440
Intereses por mewrnanes 116,014,985 92 436,667
Ganumcias e venta de Dversiones 11,986,636 5,460,518
1,180,652.966 995.843.043
Castos finanderos
Infereses par captaciones (421,457,638) (303,740,378)
Intereces poar fimancimnnentos (34,171,823) (28,658,016)
Perdida en venta de imersiones - -
(455,629,511) (332,398,395)
MARGEN FINANCIFRO BRUTO 725,023 453 663,414,648
Provisianes para cartera de créditos (40,419,647) (49,160,017)
Provisiones poa izversianes - (998,649)
(60,419,647) (20,158,667)
MARCEN FINANCIERO NETO 684,603 808 613,285 981
Ingretos (Eastos) por diferencias de cambso $99,880 (12,619,069
Otros ingresos operacionales
Conzsiones por servicios 163,641,400 200,603,003
Consisiones por cambio 25,498 964 18,963,585
hgresos divesos 338406 1.018.188
153,378 770 220,584,776
Otiros gasios operacionales
Comesiones por servicios (58,144,170) (35,165,24])
Camecianes por cambio (10,293,412) (4,182,953)
Gastos drvessos (195893) (195,893)
(68,633,475) (39,544,087
RESULTADO OPERACIONAL HRUTO 750,343.583 781,707,606
Cazstoz operatives
Sasldes y campensacianss al persoml (402,453,745) (375,120,788)
Servicios de tercmmos (135,270,076 (108,547,929)
Depreciaciém y amartizacionss (26,509,753) (19,461,520)
Otras provizones (4283.549) (6,637,549)
Otros gastos 19359.916) (183,207,386)
(787,917,034 (652,975,173)
RESULTADO OFERACIONAL NETO 2431949 83,731,433
Otros ingretos (gastos)
Ofros inpyesos 169,545,859 99.289,981
Orros gastos (7,973,043) (12,675.280)
161,572,856 §6,614,701
Resultados antes de impuesto 164,004,805 175,347,134
Tapoesto sobre L renta [ Asocmcion | (48,562.264) (48.308.31%)
1 1 A MMAI
LM WLIUN
Resultados del ojerdcio I'f" r -~ 115,442.54] 127,038,321
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IEstado de Flujos de

Efectivo Consolidado — Marzo 2024

ASOCIACTION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE ¥LUJOS DE EXECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE MAR7O 2024-2023
VALORES EN DOP
| MARZO 2024 | ] MARZO 2023 |
Efectivo por actividades de operacién
Interzses y comisiones cobradas por créditos 1,062,995,439 894,551,109
Otros ingresos fimancieres cobrados 131,577,122 163,603,380
Otros ingresos operacionales cobrades 194,378,649 220,584,776
Intereses pagados por captaciones (268,691,826) (194,827,749)
Interesas y comisiones pagados sobre financiamientos (60,847,792) (55,634,543)
Gastes generales y administrativos pagados (759,629,397) (666,876,103)
Otros gastos operacicoales pagadas (67.849,903) (39,544,087)
Impnesto sobre 1z renta pagado (56,958,013) (15,863.316)
Pagos diversas por actividades de operacién 207,987,611 34,550,677
Efectivo neto provisto por (2sado en) Ias actividades de operacién 472,961,892 340,544,643
Efectivo por actividades de inversitén
Disminmcidn (aumento) neto en inversiones (987,925,491) 930,054,903
Créditos otorgados (3,153,838,709) (3.675,695,623)
Créditos cobrados 2,787,363,045 2,892 522,029
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (54,714,088) (27.305,507)
Producto de 1a veata de activos fijos - 115,727
Producto de 1a venta de bienes recibidos en recnperacién de créditos 30336326 20,629.817
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1,378,778,913) 140,321,346
Efectivo por actividades de financiamiento
Captacianes recibidas 30,076,319,240 26272,214,144
Devolneion de captacicnes (29.326,440,584) (26,616,346 240)
Operaciones de fondos tomados a préstamns obtenidos 247,033,142 -
Operadiones de fondos tomados a prestamos pagados (131,219,355) (82,514.669)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiammiento 365,692,443 (426,646,765)
Disnrinacion neta en ¢l efectivo (40,124 579) 54,219,025
Efective 2l imicio del periodo ASOCIACION 3,294,740,244 2.583,326,708
_ . LANACIONAL < 4c
Efectivo al final del periodo DE AHORRDS Y PRESTAM 3,254,615,665 2,637,545,932

|
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ASOCTACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS Y SUBSIDIARIA

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE MARZO 2024-2023
VALORES EN DOP
| MARZ70 2024 MARZO 2023 |
Conciliacién entre el resultado del ejercicio ¥ el efectivo neto provisto
por (usado en) las actividades de operacién:
Resultados del gjerciao 115.442,541 127,038,321
Ajustes para coaciliar ef resultado del ejercicio can el efectivo peto provisto
por (nsado en) las actrvidades de operacion:
Providones:
Cartera da créditos 60,419,647 49,160,017
Tnversiones I e ' - 998,649
Bienes recibidos en recoperacién de créditos ] ' \ 1.560.021 792,720
Rendimientos por cobrar DE/ 1“ R 2,698,555 5,718,311
Tmpuesto sobre La renta R 2 - (8.395,748) 32,445,497
Por operaciones contingentes 24,967 66,518
Liberacién de provisiones:
Depreciacidn y amortizaciones 24,003,930 19.461,520
Perdida en venta de bienes recibidos en recoperacion de creditos - 20,000
Ganancia en venta de bienes reabidos en recuperacién de créditos (7,099,674) (6.263,053)
Deterioro de bienes recibidos en recuperacion de crédnos - -
Gastos por incobrabilidad de coentas por cobrar 4,000,000 -
Amonizacién del descoento de 1a emsi{én de 1a denda subordinada 783,571 -
Cambios netes ent ackvos y pasivos:
Rendimientos por cobrar 13,919,594 62311945
Cuentas por cobgar (50,687,537) (9.501,981)
Cargos diferidos (66,046327) 140318,218
Intangibles -
Activos diversos 26,844,833 2,288,624
Cargoes por pagar (21,652,715) (21,021,689)
latereses reinvertidos en capraciones 147,742,610 102,957,792
Otros pasivos 229,403,622 (166,306,767)
Total de ajustes 357.519.351 213,506,322
Efectivo neto provisto por (usado en) provisto por las actividades en
operacién 472,961,892 340,544,643
- i ]
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Principales Indicadores Individuales - Marzo 2024
Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos

Indicadores - Interinos - SIB Marzo

Volumen 2023 2024
AD9 - Activos Netos Totales MM RDS 36,451 41,970
B11 - Pasivos Totales MM RDS 30,278 34,941
C11 - Patrimonio Neto MM RDS 6,173 7,029

Rentabilidad
1.016 - Activos Productivos / Activos Brutos Totales % 85.25 84.0
i.059 - Ingresos Financieros / Activos Productivos % 12.4 13.0
1.073 - Margen de intermediacion Neto % 8.24 8.0
(.074 - Margen Financiero Bruto / Margen Operacional 8ruto % 87.72 95.4
1.075 - ROA (Rentabilidad de los Activos) % 1.96 1.58
1.076 - ROE (Rentabilidad del Patrimonio) % 11.8 9.4

Liquidez
1.066 - Activos Productivos / Total Captaciones + Obligaciones Con Costo % 111.76 108.71
1.068 - Disponibilidades + Inversiones netas/ Total Activos % 18.95 21.34
1.069 - Disponibilidades / Totai de Depdsitos % 9.56 10.45
1.070 - Disponibilidades / Total Captaciones + Obligaciones con Costo % 9.15 9.82
1.071 - Disponibilidades / Total de Captaciones % 9.56 10.45

Gestidn
1.045 - Activos Productivos / Nimero de Empleados MM RDS P/EMPLEADO 35.17 0
1.046 - Activos Totales Brutos / Nimero de Empleados MM RDS P/EMPLEADO 41.23 0
1.047 - Activos Totales Brutos / Nimero gde Oficinas MM RDS P/OFICINA 684.5 0
1.048 - Gastos Generales y Administrativos / Activos Productivos % 8.17 8.32
1.049 - Gastos Generales y Administrativos / Margen Operacional Bruto % 86.93 99.21
1.050 - Gastos de Personal / Nimero de Empleados MM RDS P/EMPLEADO 1.55 0
1.0S1 - Gastos Financieros / Activos Financieros % 3.84 4.66
1.052 - Gastos Financieros / Activos Productivos % 414 5.03
1.053 - Gastos Financieros / Captaciones con Costo + Obligaciones con Costo % 4.6 5.54
1.054 - Gastos Financieros / Ingresos Financieros % 334 38.58
1.055 - Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo % 4.4 5.45
1.056 - Gastos Financieros / Total Captaciones + Obligaciones con Costo % 4.6 5.54
1.057 - Gastos Generales y Administrativos / Nimero de Empleados MM RDS P/EMPLEADO 2.88 0
1.058 - Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales % 86.59 95.44
1.060 - Nimero de Empleados / NUmero de Oficinas PERSONAS 16.6 0
1.063 - Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales % 7.13 7.19
1.064 - Gastos Generales y Administrativos / Captaciones % 9.5 9.75
1.084 - Gastos Generales y Administrativos / Captaciones + Obligaciones con Costo % 9.1 9.2
1.085 - Indicador de Eficiencia % o ~ 81.5 919

Z E fm-«.i
R = ot .
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Principales Indicadores Individuales (cont.) - Marzo 2024

Estructura de pasivos 2023 2024
1.033 - Activos Productivos / Pasivos Totales % 106.05 103.7
1.034 - Cartera de Crédito Bruta / Total Captaciones % 102.9 100.14
1.036 - Depdsitos a Plazo / Total Depédsitos % 56.8 60.34
1.037 - Depésitos de Ahorro / Total Depdsitos % 43.2 39.66
1.039 - Inversiones Banco Central / Captaciones % 9.16 9.3
(.041 - Captaciones / Total Pasivos % 90.77 88.84
1.042 - Depdsitos / Total Captaciones % 100 100

Capital
).001 - Activos Improductivos / Patrimonio Neto VECES 0.7 0.82
1.002 - Activos Totales Neto/ Patrimonio Neto VECES 5.91 5.97
1.003 - Cartera de Crédito Venciday en Mora (Capital) / Patrimonio Neto % 8.32 7.63
1.004 - Indice de Solvencia % 17.6 0
1.005 - Otros Activos / Patrimonio Neto VECES 0.09 0.09
1.006 - Endeudamiento VECES 491 4.97
1.007 - Patrimonio Neto / Activos Netos % 16,93 16.75
1.008 - Patrimonio Neto / Captaciones % 22.46 22.64
1.009 - Patrimonio Neto / Pasivos % 20.38 20.12
1.010 - Patrimonio Neto / Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades) % 18.25 18.15
1.011 - Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto VECES 4.58 4.42

Estructura de activos
1.013 - Activos Fijos Brutos / Activos Brutos % 3,71 4.45
1.014 - Activos Fijos Netos / Activos Netos % 3.24 4.15
1.015 - Activos Fijos Netos / Patrimonio Técnico Ajustado % 19.05 0
1.018 - Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos Netos / Activos Netos % 0.16 0.15
1.019 - Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades % 9.55 9.24
1.020 - Disponibilidades Netas / Activos Netos % 7.21 7.73
1.021 - Otros Activos / Activos Netos % 1.49 1.46
1.022 - Cartera de Crédito Neta / Activos Netos % 75.41 72.16
1.023 - Inversiones Netas / Activos Netos % 11.74 13.61

Estructura de gastos generales y administrativos
1.061 - Otros Gastos Generales / Gastos Generales y Administrativos % 46.1 49.8
1.062 - Gastos de Personal / Gastos Generales y Administrativos % 53.9 50.2
1.065 - Gastos Generales y Administrativos / Gastos % 50.79 46.4

Estructura de la cartera de créditos
1.024 - Cartera de Crédito Vigente / Cartera De Crédito Bruta % 98.03 98.12
1.024 - Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta$ 0.17 0.18
1.024 - Cartera de Crédito Vigente M/N {Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 97.85 97.95
1.025 - Cartera de Crédito Vencida / Total de Carterade Crédito Bruta % 1.97 1.88
1.026 - (ndice de Morosidad % 1.85 1.76
1.028 - Cobertura de Cartera de Crédito Bruta % 2.81 2.57
1.029 - Cobertura de Cartera de Crédito Vencida % 142.53 137.02
1.030 - Cobertura de Cartera de Crédito Vencida Mayor A 90 Dias % 149.16 147.86
1.079 - Cartera de Crédito Vencida (Capital ) / Total de Cartera de Crédito Bruta (capital y rendimi 1.82 1.73
1.083 - Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Bruta % 96.3 96.6
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Principales Indicadores Consolidados - Marzo 2024

Asociadon La Nadonal de Ahorros y Préstamos
Indicadores - CONSOLIDADOS

Rentabilidad
1.055- Ingresos Finanderos / Activos Productivos %
1.073 - Margen de Intermediacion Neto %
1.074 - Margen Finandero Bruto / Margen Operacional Bruto %
1.075- ROA (Rentabilidad de los Activos) % - Resultado antes de impuestos / Adi
1.076- ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 3 - Resultado antes de impuestos / Pati
liquidez
| 1.068 - Disponibilidades + Inversiones netas/ Total Acivos %
Gestion
1.048 - Gastos Generales y Administrativos / Activos Productivos %
1.085- Indicadorde Eficiencia%
Estructura de pasivos
1.033- Activos Productivos / Pasivos Totales %
1.086- Depositos a Plazo / Total Depdsitos %
Capita
1.009 - Patrimonio Neto / Pasivos %
Estructura de gastos generales y administratives
1.062- Gastos de Personal / Gastos Generzsles y Administrativos %

ROA
El ndicador al corte del mes de Marzo 2024 es de 1.6%, manteniendose
muy similar al 2023. Esto parte del esfuerzo realizado por la mstitucion de
generar resultados favorables.

ROE
El mdicador al corte del mes de Marzo 2024 es de 9.3% dismmuyendo un
2% vs el 2023, debido a mcremento en el rengldn del Patrimonio en un
14%.

Liquidez
Las disponibilidades y el portafolio de iversiones de la Asociacién La
Nacional se mantiene constante, como parte de la estrategia de destmar
nuestras disponibilidades a la colocacion de créditos que tengan un mayor
rendimiento.

Marzo
2024

13.65¢
8.34%
9L7%
1.56%
9.33%

20.8%

9.07%
92.2%

87.2%
59.1%

20.1%

51.08%

2023

13.2%¢
8.82%
84.87%
192%
11.3%

18.3%

9.21%
81.3%

99.4%
55.6%

20.4%

5413%
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3.2.1 Analisis horizontal de los Estados financieros No consolidados Marzo 2024

Total Activos 37,074 | 36,451 | 41,970
Crecimiento % 4.5% | -1.7% | 15.1%
Cartera de crédito 25,661 | 27,761 | 30,565
Crecimierto % 10.9% | 8.2% 10.1%
Cartera vencida 379 513 536
% mora 1.8% 1.8%
Total inversiones 6,074 4,047 5,461
Crecimiento % -23.4% | -33.4% | 34.9%
Total Depésitos 27,908 | 27,424 | 30,954
Crecimento % 162.8% | -1.7% | 12.9%

Resultado neto

Total Activos

La Asociacion La Nacional mantiene un s6lido posicionamiento entre las Asociaciones de
Aborros y Préstamos, ocupando al cierre de diciembre 2023 el 3er. lugar por volumen de
activos, acorde a cifras publicadas por k Superintendencia de Bancos. Al observar el
comportaraiento de los Gltimos 3 afios del total de activos, notamos que presenta un
crecimiento anual compuesto de 4.22% en los afios 2022-2024 y el crecimiento puntua) 2024
ronda el 15.1%. El activo con mayor incremento en el Gtimo afno corresponde al rengion de
Inversiones con 34.9%.

Total Cartera
La cartera de crédito de la Asociaciéon La Nacional muestra un crecimiento sostenido a ravés
de los anos, con crecmientos anual compuesto del 2022-2024 alrededor al 6%. Al cierre de
marzo 2024, crece un 10.1%. La cartera Hipotecaria es la de mayor tamario, teniendo 66%
de la cartera total

[ndicador de morosidad (créditos vencidos/cartera bruta)

Los niveles de morosidad de la Asociacién La Nacional se han mantenido estable a lo
largo de los tiimos afios. La cartera vencida del 2021 —2024 ronda el 1.86%. similar a_
su comportamiento histérico. vy CIADEL

APR ala
| ~

1
]
5 ;
3ADC |

26 JUN2024 |

Inversiones en valores

El portafolio de mversiones de Ja Asociacién La Nacional muestra unas variaciones
mportantes en los nlimos afos 2022-2024. Presentando un crecimiento importanie en ¢l
ltimo afo de un 34.9%, debido a la eficientizacion en el manejo de la gestion del portafolio de
inversiones.

Depdsitos
El crecimiento anual compuesto de los depdsitos en los afios 2022-2024 ronda e13.51%. Al
corte de marzo 2024 vs marzo 2023, presenta un crecimiento de un 12.9%. Los Depbsitos a
Plazo, representan el 57% del total al cierre de marzo 2024.

Resultado del ejercicio
El efecto de reduccién en el resultado neto se debe principalmente al impacto en el gasto
fmanciero por el otorgamiento de tasas competitivas para la captacién de fondos a finales del
2023 e incremento en Zastos operativos, asociados a la implementacién de iniciativas alineados
a la estrategia de la institucion.
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3.3.1 Analisis horizontal de los Estados financieros consolidados Marzo 2024

Total Activos 36,687 36,467 | 41,980
Crecimierto % -0.6% 15.1% Total Activos
Al observar el comporamiento de los Wimos 4 afios del total de activos, notamos que
presenta un crecimiemo anual compuesto de 6.96% en los aos 2020-2024 (Corte
Marzo) y el crecimiento puntual Marzo 2024 ronda el 15.1%.

Mar-22 Mar-23 Mar-24

Cartera de crédito 25,661 27,761 | 30,565
Crecimiento % 8.2% 10.1%

Total Cartera
La cartera de crédio de la Asociacién La Nacional muestra un crecimiento sostenido a
través de los aios, con crecimientos anual compuesto del 2021-2024 alrededor al
7.22%. Al corte de marzo 2024, crece un 10.1% vs Marzo 2023.

Mar-22 Mar-23 Mar-24

i
|
|

Cartera vencida 379 513 536 |
% mora 1.8% 1.8% ;
Direccion de Oferta Pablica |
©Indicador de morosidad (eréditos vencidos/cartera bruta)
Los niveles de morosidad de b Asociacién La Naciooal se han mantenido estables a lo
largo de los Qltimos afios. La cartera vencida del 2021 —~ 2024 ronda el 1.8%, similar 2
su comportamietto histérico.
Total inversiones 5,664 4,047 5,461
Crecimiento % -28.5% | 34.9%
Taversiones en valores
Elporafolio de mversiones de la Asociacion La Nacional muestra unas variaciones
Importantes en Yos Ultmos afios, como parte de | estrategia de destinar nuesiras
dispombilidades a la colocacién de crédjtos que tengan wn mayor rendimiemto.

Total Depositos 27.871 27,394 | 30,938 Depésitos
Crecimicnto % -1.7% 12.9%

El crecimiento anual de Jos depdsitos en los aios 2021-2023 ronda el 3.67%. Al cone
de marzo 2024 vs marzo 2023, presenta un crecimiento de un 12.9%

Mar-22 Mar-23 Mar-24

Resultado neto 165 127 115 Resultado del ejercicio

Los bereficios de la Asociacion La Nacional mostraron una pronta recuperacion ego
de Jos efectos provocados mundialmente por Covid — 19 ea el afio 2020 y 2021. LN
rebasé todas las vicisitudes de dicha crisis y mantiene resultados satisfactorios en los

afios subsiguientes.
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3.4.1 Analisis vertical de los Estados financieros individuales
Inversiones

De 2023 a 2024, aumenta la proporcidon de inversiones a Activos totales por un 1.91% y
Propiedades muebles y equipos en 0.91%. Estas variaciones contrarrestan la disminucion en
proporcion de Cartera de Créditos (-3.23%) .

Depdsitos

Los depdsitos representan un 72% de los Pasivos y Patrimonio Neto. Con respecto al 2023 esta
proporcion disminuyd 1.9% . Esta disminucidn esta contrarrestada por aumento de Fondos
tomados a prestamos (+1.67%).

Margen Financiero Bruto

El Margen Financiera Bruto representa el 61% de los ingresos financieros. Este margen refleja un
incremento del 9.32% respecto al periodo anterior, apalancado en el crecimiento de la cartera de
Créditos.

Resultado Antes de Impuesto

Los resultados antes de impuestos son un 14% de los Ingresos Financieros. Con respecto al 2023
esta proporcion disminuyd 4.1%, impactada por el renglon de gastos operativos con un 14% de
incremento.
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ESTADOS DE SITUACION

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cartera de Creditos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de credito
Participacion en otras sociedades

Propiedades, muebles, y equipos
Otros activos
Total Activos

Pasivos

Depésitos del publico

Deposttos de entidades de ntermediacion financiera del
pais y del exterior

Fondos tomados a prestamos

Otros Pasivos

Obligaciones asimiladas de capital

Total Pasivos

Patrimonio
Total pasivo y patrimonio neto

Marzo 2024 Marzo 2023
3,244,252.606 8% 2,627,717,092 7%
5,460,592,483 13% 4,046,541,121 11%

30,285,467,439 72% 27,486,621,914 75%
309,703,844 1% 270,631,787 1%
63,375,031 0% 59,857,319 0%
250,865,675 1% 234,557,962 1%
1,743,162,792 4% 1,181,498,889 3%
612,532,651 1% 543,558,173 1%
41,969,952,521 100%  36,450,984,257 100%
30,120,560,856 72% 26,868,839,097 74%
021,265,513 2% 616,105,997 2%
985,508,624 2% 247,575,413 1%
1,907,315,766 5% 1,540,282,567 4%
1,006,676,708 2% 1,005,598,616 3%
34,941,327,467 83%  30,278,401,690 83%
7,028,625,054 (7% 6,172,582,567 17%
41,969,952,521 _1(_)_0% 36,450,984,257 100%
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ESTADOS DE RESULTADO

Marzo 2024 Marzo 2023
Ingresos Fimancieros 1,180,652,966 100% 995,843,041 100%
Gastos Financieros 455,638,164  39% 332,626,428 33%
Margen Finaunciero Bruto 725,014,802 61% 663,216,613 67%
9.32%

Margen Financiero Neto 664,595,155 56% 613,057,947 62%
Ingres.os (Gastos) por diferencia de 899,880 0% (12.619.063) -1%
cambio
Otros Ingresos Operacionales 162,763,582 14% 195,183,344 20%
Otros Gastos Operacionales -68,640,475 -6% (39,544,987) -4%
Resultado Operacional Bruto 759,618,142 64% 756,077,241 76%
Gastos Operativos (757,937,800) -64%  (663,886,634) -67%

14% 0
Resultado Operacional Neto 1,680,342 0% 92,190,607 9%
Otros Ingresos (Gastos) 164,190,924 88,662,528
Ganancias (Perdidas) por participaciones en otras sociedades
Resultados Antes de Tmpuestos 165,871,266 14% 180,853,135 18%
Impuesto sobre Ja renta (48,562,264) -4% (49,689,354) -5%
Resultado del Ejercicio 117,309,002 10% 131,163,781 13%

76 JUN 2024
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3.4.2 Andlisis vertical de los Estados financieros consolidados

Inversiones
De 2023 2 2024 aumenta la proporcidn de inversiones a Activos totales por un 1.91%y
Propiedades muebles y equipos (+0.91%). Estas variaciones contrarrestan la disminucion en
proporcién de Cartera de Créditos (-3.23%).

Depésitos
Los depdsitos representan un 72% de los Pasivos y Patrimonio Neto. Con respecto al 2023 esta
proporcién disminuyé 1.9%. Esta disminucidn esta contrarrestada por aumento de Fondos

tomados a prestamos (+1.67%).

Margen Financiero Bruto

El Margen Financiero Bruto representa el 61% de los ingresos financieros. Este margen refleja
un incremento del 9.32% respecto al periodo anterior, apalancado en el crecimiento de la

cartera de créditos.

Resultado Antes de Impuesto

Los resuitados antes de impuestos son un 14% de los Ingresos Financieros. Con respecto al
2023 esta proporcidn disminuyé 4.1%, impactada por el renglén de gastos operativos con un

14% de incremento.
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ESTADOS DE SITUACION

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cartera de Creditos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de crednto
Participacion en ofras sociedades

Propiedades, muebles, y equipos

Otros actvos
Total Activos

Pasivos

Depositos del publico

Depositos de entidades de mtermediacion financiera
del pais y del exterior

Fondos tomados a prestamos

Otros Pasivos

Obligaciones asimiladas de capial

Total Pasivos

Patrimonio
Total pasivo y patrimonio neto

Marzo 2024 Marzo 2023
3,254,615,665 8% 2,637,545,932 7%
5,460,592,483  13% 4,046,541,122 11%

30,285,467,439  72%  27,486,621911 75%
382,172,510 1% 324,125,482 1%
63,375,031 0% 59,857,319 0%
162,757,552 0% 154,761,713 0%
1,753,843,798 4% [,191,848,490 3%
617,639,419 1% 565,429,912 2%
41,980,463,897 100%  36,466,731,881 100%
30,104,604,909  72%  26,839,024,999 74%
921,265,513 2% 616,105,997 2%
985,508,624 2% 247,575,413 1%
1,933,996,583 5% 1,577,606,954 4%
1,006,676,708 2% 1,005,598,616 3%
34,952,052,337 83%  30,285,911,978 83%
7,028,411,560  17% 6,180,819,903 /7%
41,980,463,897 100%  36,466,731,881 100%
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ESTADOS DE RESULTADO

Marzo 2024
1,180,652,966 100%
(455,629,511) -39%

Ingresos Fmancieros
Gastos Financieros

Marzo 2023

995,843,043 100%
(332,398,395) -33%

Margen Financiero Bruto 725,023,455 7 61% 663,444,648 67%
9.28%
Margen Financiero Neto 664,603,808 56% 613,285,981 62%
Ingresos (Gast diferencia d
. ai:bsios (Gastos) por diferencia de 899,880 0%  (12,619,064) -1%
Otros Ingresos Operacionales 193,478,770  16% 220,584,776 22%
Otros Gastos Operacionales (68,633,475 -6% (39,544,087) -4%
Resultado Operacional Bruto 790,348,983 67% 781,707,606 78%
Gastos Operativos (787,917,034) -67%  (692,975,173) -70%
Resultado Operacional Neto 2,431,949 0% 88,732,433 9%
Otros Ingresos (Gastos) 161,572,856 86,614,701
Ganancias (Perdidas) por participaciones en otras sociedades -
Resultados Antes de Impuestos 164,004,805 14% 175,347,134 18%
Impuesto sobre la renta (48,562,264) -4% (48,308,813) -5%
Resultado del Ejercicio 115,442,541 10% 127,038,321 13%
26 JUNDL |
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3.5 Informacion relevante

En noviembre de 2023, Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L, Sociedad Calificadora de Riesgos afirmé la calificacion de riesgo
de contraparte de largo plazo de Republica Dominicana en 'BB-' y reviso la Perspectiva a Positiva desde Estable. Lo anterior
fue producto de las mejoras en los indicadores de gobernanza del pais.

Fitch opina que el entorno operativo se mantendra favorable en el mediano plazo con un crecimiento econdmico esperado
de 4.5% para el afic 2024. Estas condiciones son propicias para que el sistema financiero dominicano mantenga un buen
desempefio debido a la flexibilizacidn de la politica monetaria, lo cual puede estimular la expansion crediticia en el proximo
afio.

Para la entidad calificadora, el perfil de negocios de La Nacional {a coloca en el tercer lugar por activos entre las asociaciones
de ahorros y préstamos del sistema dominicano con una participacién de 12.52% y en el sistema financiero dominicano de
1.2%. Fitch incorpora en su evaluacién los retos que representa operar en un mercado de competencia alta y {as limitaciones
propias de las asociaciones de ahorro y préstamos. En tal sentido indica que La Nacional estd enfocada en atender a familias
de clase media y media baja, permitiéndoles el acceso al financiamiento de viviendas econémicas. También busca atender
a empresas micro, pequefias y medianas (mipymes). La calificacién de riesgo asignada a La Nacional en el informe de
diciembre 2023 es A-(dom) para el largo plazo.

Nuestra red de servicios que cubre todo el pais, esta formada por:
« 54 sucursales
« 58S subagentes bancarios e My
s+ 60 cajeros automaticos SIVy

4 canales electrénicos
La Nacional en linea
Fonofacil
*256 desde tu celular
60 cajeros automaticos

A través de la red de servicios, ofrecemos a nuestros clientes personales y empresariales los siguientes productos y
facilidades:

= Certificados Financieros e Tarjetas de crédito

» Cuentas de ahorros e Tarjetas de débito

» Préstamos hipotecarios e Banca Sequros

» Préstamos comerciales o Divisas

o Préstamos personales s Remesas

o Préstamos de vehiculos « Autobanco

« Pago de Impuestos » Pago de servicios (agua, luz, basura, teléfono)

Otro segmento del mercado en que participa con éxito el emisor es la compra y venta de titulos valores emitidos por el
Banco Central y el Ministerio de Hacienda, con una cartera propia de RD$3,884mm y RD$581mm respectivamente, cortado
al 31 de diciembre 2023.

La diversificacion del mercado de valores es otro aspecto en que el emisor ha hecho su aporte en el pasado reciente con
las autorizaciones de los siguientes programas de emisiones de valores de oferta plblica:

1. Bonos Corperativos por un monto de RD$1,000 MM [Plazo: 2013 - 2016]
2. Bonos de Deuda Subordinada por RD$1,000 MM [Plazo: 2017 -~ 2024]
3. El presente Programa Bonos de deuda subordinada por RD$1,500mm [Plazo: 2024 - 2034]
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Anexos

Anexo 1

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4

Anexo 5

Estados Financieros del emisor Marzo 2023 vs Marzo 2024
Informe de Calificacién de Riesgo

Declaraciones juradas firmadas por la persona designada por el emisor, el consejo de
administracion del emisor y el comisario de cuentas del emisor

Declaracién jurada del representante legal del agente estructurador.

Contrato del Programa de Emisiones

MERCADO DE VALORES

APROBADO

/ll.ivb\?i/ 26 JUN 2024
\ Directora de Crena ruouca CH

La auvlorizacion e INSCrpCion en

certificacion ni responsabilidad por S s mpkcy

respeclo la solvencia o
183 ontadns o valorLet; los emisores ni spbre

or - .
S] ‘\_:I\; SUPERINTENDENCIA DEL

POr pane de (a S.’M'JJ
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ASOCIACION LA MACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS ¥ SUBSIDIARIA

ACTIVOS:

Efective y squivalentes de elective

Banct central

Bancos del paie

Bancas del extenar
Eguivatenies di efactivo
Randimientos por cobras

Inverslones
Dizponibles para la venia
Marntenidas hasta su vencimianio
Pravisidn para invarsicnes.

Cartera de erddllos
Vigente
Raestruciurads
En moca (de 37 & 20 dias)
Vencida (mas de 80 dias)
Cobranza juidicial
Rendimlemas por cobrar
Provisian para créditos

Dewdores por aceptaciones

Cuentas por cobrar

BALAMCE GENERAL CONSQLIDADC
AL 3 DE MARZOD Z024-2023

Bienes reclbidos en recuperacion de créditos, neto

Participaciones en otras socledades

Subsidianas
Asnciadas

Megocins en conjunto
Pravision

Propledades, muebles y equipos, neto

Otros activos
Cargos diferidos
Intangitles
Activos diversos
Amonizacidn Acumuiads

TOTAL DE ACTIVOS

[VALDRES EN DOP)
[ MARZO 2024 | | MARZO 2023 |
275,552 B11 237,307 202
1,230,261.802 1.835,863,090
1,447,631 602 510,537 631
290,780 187 250,883,124
905,968 2,707,020
473,37 146,736
3,254,615,665 2,637,545,932
4,746.117.010 2.015,481,507
714,528,689 1,131,891,756
(454,116) (752,142}
5,460,552,483 4,048,541,122
30,015, 080,540 27,176,374 440
9,376,815 1,960,387
29,082,283 12,081,874
488,380,030 461,637,538
18,991,584 39,425,801
520,810,857 521,064,308
{800,366, 740) (785,862 445}
30,285,467,439 27,486,621,911
I8 172510 324,125,482
53,375,031 58,857,319
175,850,776 171,500,023
17,003,224 16,828,310
162,757,652 154,761,713
1,753,441, 708 1191 Sk 404
550,225,718 548,301,952
58,413,703 17,127,980
617,639,418 BES 420 612
41,980, 463,887 36.466,731.881

ASOCIACION
LA NACIONAL

DE AHORROSY PRESTAMOS

Santa Domingo




ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS ¥ PRESTAMOS ¥ SUBSIDIARLA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 OE MARZOD 2024-2023

{VALDRES EN DOP)
[ MARZO 2024 1 | MARZO 2023
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Depdsilos del publico
Ala vista - -
De sharre 12,242, 732,002 11,046, 862,300
A plazn 17, 778,341,600 14,934 151,478
Inleresas pos pagar 83,530,407 57,004,211
30,104 ,604,809 26 839,024,084
Depdsilos do instituciones linancleras del pais y dal exterior
D Instituciones financieras dal pals 916,943,219 612,983,322
D insliluciones financleras del exdemnor - -
Interases por pagar 4,323 3,122 675
921,265 513 616,105,997
Fondes tomados a préstamo )
[iel Banoo Central 982,554,331 247 052956
iross - =
[Mereses por pagar 205420300 82345700
ag5.508 624 247 575413
Otros pasivos 1.933.996,583 1,577 BOE.554
Obligaclones asimilables de capital
Deudas subordinadas 1.006.676, 708 1.005,586,616
Obligaciohes converiiblas an capitil . =
1.006, 676,708 1,005, 588,616
TOTAL DE PASIVOS 34,852 052,337 30,285,911,978
PATRIMONIO NETO
Reservas palrimoniales 2,185, 246,756 2,134,803 668
Superavil por reevaluaciin 715,890 662 371,532,581
Resultados acumulados de ejercicios anlerongs 4,017,822,801 3,547 445332
Riesuflados dal ejercicio 115,442 541 127,038,321
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.028,411,560 6,180,819, 503
INTERES MINORITARIO - -
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 41,880,463, 857 36,466,731,881
Cuentas Contingentes 1,782,801,905 1,514,467 933
Cugntas di Qrden 118,837,894,211 104,448,360,518
MJ!J ],..-. J‘{ gcC.
P Gustavo Iuluaga Alam “" Stedin Santana
Vicepresidente Ejecutivo Contador General
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS ¥ PRESTAMOS ¥ SUBSIDARIA
ESTADD DE RESULTAROS CONSOLIDADO

Ingrages Ananciaros

Inlarases por disponibifvdes
Inereses por fondos Inlerbancanos
lietenes por canarg da crddile
Inlereses pod INVersiones
(Garnntias an vanta da Inversionas

Gastos financleros

Infereses por caplnciongs
Imaresss por fitanciemienos
Perdida an vanla-de wwarslones

MARGEN FINANCIERD BRUTO

Provisiones para cangra de orddilos
Provighenies para inessionss

MARGEMN FINANCIERD NETOD
Ingresos (gastes) por diferencias de camblo

Otros ngresos operacionalas
Comisiongs por sericios
Comisiones pof tambio
Ingresns dveraas

Otrog gastos operacionales
Comisiones por serviclos

Camisiones por camben

Gaglos dversos

RESULTADD DPERACIONAL BRUTD
Gastos opemtives

Susldes y compeniaiones &l peraond|
Servicios de terceros

Depreciackin y amotizacionss

Oiras provisionss

Obios gastos -

RESULTADD OPERACIONAL NETOD
Oiros ingresos [gastos]

Otros Ingresos

Otros gasios

Resultados antes de Impuesto
Imipteirsto sabip i renis

Resultados dal ejercicio

"’__,.-""

AL 31 DE MARZO 2024-2023
[VALORES EM DOP}

[ MARZD 2024 ] | MARZD 2023 |
44, 5T, 330 24,164,378
e 1,325,042
1,008, 584,005 B72.416 440
116,014,885 HE 456,667
11,885 638 5480510
1,160,052, 966 955,843 043
(421 457 Bas) (213,740,378}
{34,171,823) {28 6EE,016)
{455,629,511) {332,398 395)
725,023,455 663,444,648
(60,418, 847) (49, 160,017)
- (B8E B4G)
(60,418.847) {50,158,887)
64,603,600 613,285,081
faa AR (12 810.064)
163,641,400 200,603,003
48,498 G54 18863 565
A38.406 1,018,188
193,476,770 220,564,776
{586, 344, 770 (25,165.241)
[10,303,412) (4,182,853)
{195,893 (195 863}
{68,633 475) {39,544 087)
780,348,983 781,707 606
(402 453, 745) (375,120, 768)
(135,270,076) (VOB 54T 929)
(26,508,753} (19,464,520)
{4,283,544) (8:637.549)
(249,399,916} {183,207 308)
(787.917.034) (692.,875,173)
2,431,048 88,732,433
16,545 £00 B8, 268,501
673,043 (12,675 260}
161,572,856 BE.E14,701
—_— 164002805 175,347 134
(48,562, 364) 48,208, 813)

115,442 541 127,038,321

Bl fg oGy 1 o5

- _/ Gustavo Zuluaga Alam

lasn "A"*iﬂpﬂ
Fhamarh-mrﬂh Vicepresidente Ejecutivo

" "Starlin Santana
Centador General
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS ¥ PRESTAMOS ¥ SUBSIDIARIA

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSGLIDADO
AL 31 DE MARZD 2024-2023
VALORES EN DDP

Efective por actividades de operacién

Intereses y comisiones cobriadss por crédilps

CHros ingrasos financiams cobrados

Oifras ingresos oparacionalas cobradns

Interesss pagados pof capiacionas

Intareses y comigignes pagados sobre linanciamientos
Gastos generales y admintstralivos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impugsio sobre 2 renta pagado

Pagos diversos por actividades de operacisn

Efective nelo provisto por (usado en) las actividades de operacidn

Efective por actividades de Inversidn

Disminueitn (aumanio) nelo an invarsiones

Crédilos olorgados

Craditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles v aguipos

Producto de la venla de activos fijos

Producto de iz venta de bienes recibidos en recuperacion de crédilos
Efective neto usado &n las actividades de inversion

Efectivo por actividades de financiamiento

Captationas recibidas

Devalucidn de captaciones

Operaclones de fondos iomados a préstamos oblenidas
Operacianas de fondos lomados a prestamos pagados
Efectivo neto provisio por las actividades de financiamiento

Disminucién nets en el efectivo

Efective al Inleio del periado

Efectivo al final del periodo

— Yutn V

| MARZD 2024 | MARZO 2023 |
1.062,995,439 894 551,104
131,577.122 163,603,880
184,978,648 220,584,778
(268,691.826) (104,827,749)
(60,847, 7a2) (55.634,543)
(759,629,387) (666,876, 103)
(67,843,003) (38,544,087)
{56,658,013) (15,863.316)
267 987 611 34,550,677
472,961,802 340,544,643
(987,625,491) 930,054,903
(3,153,838, 704) (3,675,685,623)
2787 363,045 2,892 522,029
(64,714.088) (27 305,507)
= 115,727
30,336,326 20,629,817
[1.378,778,613] 140,321,346
a0,076,319,240 26,272.214,144
(28,326.440,584) (26,616,346 240)
247 033,142 ,
{131,219.355) (82,514,668}
BE5,B9Z 443 (426,646,765)
(40,124,578) 54,219.225
3,294,740, 244 2,5083,326,708
3,254,615,665 2,637,545,032
W ]. ; 1”?‘ g 7

Juan rnrnj'val.ism
Wi idgnte Finanzas y Tesoreria

e
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS ¥ PRESTAMOS Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE MARZO 2024-2023
VALORES EN DOP
| MARZD 2024 | MARZG 2023 |
Concillacian entre el rasultado del eferciclo y el efective nelo provisto
por {usado &n) las actividades de operacidan:
Resultados dal ejercicio 115,442 541 127,038,321
Ajustes para cencliar el resuliadn dal ejercicio eon & eledlivo neld provisio
por (usado a&n) las actividedes de oparac|dn;
Proviglones:
Cartera de cradlios 60,419,647 48 160,017
Inversiones . 048 648
Bisnes recibidos an recuperacion de erddilos 1,560,021 83,720
Randimanios por cobrar 2 B9l 555 5778.311
Impuesio sobre fa rents (8,356,748} 32,445,497
Chras provisiones - B
Por operaclones conlingentes 24 867 66,518
Liberacién de provisiones:
Rendimientos por cobrar -
Depreckacdtn v amortizaciones. 24,003,830 189,461,520
Pardida en venta de blenes recibidos en recuperacion de credilos. - 20,000
Ganancia en venta de bienss recibidos en recuperaciin de crédilos (T.085.674) (B,263,053)
Gaslos pof incobrabilldad de cusnlas por cobrar 4,000,000 =
Amortizaciin dal descuanto de s emisidn de la deuda subordinada 783,571 -
Cambips nelas an activas y pasivos:
Rendlmientos por cobrar 13,916,594 62.311,945
Cuentas por cobrar {50,647 537) {9,501,981)
Cargos diferdos (68, 046,327) 140,318,218
Activos diversos 26,844 833 2288624
Cargos por pagar (21,652,715} {21,021, 688)
Inlereses relnvertidos an caplaciones 147,742,610 102,857 782
Olros pasivos 220,403 622 (166,308,767
Total de ajustes 35T 519,351 213,606,322
Efactivo neto provisto por {usado en) provisto por las aciividades en
operacton 472,961,852 340, 544,643
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FitchRatings

Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos

Factores Clave de Calificacion

Entorno Operativo: Las calificaciones de Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos (La
Nacional) consideran la evaluacién de Fitch Ratings del entorno operativo (EO) para las
asociaciones. Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema
financiero dominicano mantenga un buen desempeno ante la postura de flexibilizacion de la
politica monetaria, lo cual podria estimular la expansion crediticia en 2024.

Franquicia Limitada: Adiciembre de 2023, La Nacional ocupaba el tercer lugar por activos entre
las asociaciones de ahorros y préstamos del sistema dominicano con una participacion de 12.5%
y de 1.2% en el sistema financiero dominicano. La agencia incorpora en su evaluacién los retos
que representa operar en un mercado de competencia alta y las limitaciones propias de las
asociaciones de ahorroy préstamos.

Calidad de Activos Acorde a Modelo de Negocio: Fitch opina que la calidad de cartera de La
Nacional refleja el apetito de riesgo moderado de la entidad. El indicador de mora mayor de 90
dias se deteriord hasta 1.9%, desde un promedio de los ultimos cuatro afos de 1.8% como
resultado del crecimiento alto en préstamos de consumo. La Nacional ha mantenido una
cobertura suficiente para su cartera en mora de mas de 90 dias, la cual se reporté en 132.7% a
diciembre de 2023.

Fitch considera que la calidad de la cartera de La Nacional y los niveles de morosidad se
estabilizaran en torno a 2%, lo cual es adecuado para las calificaciones actuales de la entidad. La
agencia espera que la entidad continte beneficiAndose de una cartera bien diversificada, con
una mayor participacion en créditos hipotecarios, a pesar de posibles desafios asociados al
crecimiento alto de cartera esperado para 2024.

Rentabilidad Resiliente: Fitch considera que la rentabilidad de la entidad muestra resiliencia
frente a las fluctuaciones del ciclo econémico y esta alineada con su posicién de tomadora de
precios en el mercado. A diciembre de 2023, el indicador de utilidad operativa sobre activos
ponderados por riesgo (APR) fue de 0.8% (2022: 1.5%). Esta variacion en el indicador se debe
principalmente al aumento en las provisiones por deterioro de la cartera, aunque este efecto se
contrarrestd en parte por un margen de interés neto (MIN) que se mantuvo estable, incluso
frente al incremento en los costos de financiamiento de manera transversal en el sistema.

La agencia no descarta que La Nacional podria enfrentar presiones en su rentabilidad
influenciada por un aumento en los costos de crédito, ligados al crecimiento esperado en su
carterade préstamos.

Capitalizacion Adecuada: Para Fitch, la capitalizacion de La Nacional se mantiene en niveles
adecuados enrelacion con sumodelo de negocio, aunque muestra una posicion menos favorable
frente a sus principales competidores. A diciembre de 2023, el Capital Base seguin Fitch a APR
fue de 18.8%, superior al cierre de 2022, de 18.1%. La agencia observa que los indicadores
actuales de capitalizacién de La Nacional se mantienen holgados frente a minimos regulatorios
y constituyen un colchdn para manejar cualquier deterioro inesperado.

Fitch proyecta que cualquier mejora sustancial en la capitalizacion estard vinculada a la
capacidad de la entidad de generar una rentabilidad sostenida y creciente que, a su vez, esto
podria apoyar el crecimiento organico de la cartera de créditos sin comprometer su posicion
financiera, incluso frente a condiciones macroecondmicas desafiantes.
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Fondeo y Liquidez Estables: El fondeo se basa principalmente en depdsitos del publico (91.5% del fondeo total). La
relacion de préstamos a depdsitos fue de 105.4% a diciembre de 2023, lo cual denota niveles de liquidez adecuados.
Pese a que, al igual que otras asociaciones del sector, La Nacional enfrenta un desajuste estructural de plazos debido
a la proporcion alta de créditos hipotecarios en su cartera, la entidad ha demostrado una gestién eficaz de liquidez a
lo largo del tiempo. Fitch considera que la estructura de financiacién de La Nacional, por su diversificacion y
estabilidad, mitiga de forma significativa los riesgos asociados a refinanciamiento y liquidez.

Sensibilidad de la Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion negativa/baja:

° las calificaciones podrian presionarse por un deterioro significativo en los indicadores de calidad de activos y
rentabilidad;

° una reduccion sostenida en el indicador de Capital Base seglin Fitch sobre APR;

° las calificaciones de la deuda subordinada de la entidad estdn dos escalones (notches) inferiores a las

calificaciones nacionales de la asociacién, por lo cual cualquier cambio negativo en las calificaciones de la
entidad se reflejaria en los bonos.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién positiva/alza:

° una mejora sostenida en las métricas de capital y rentabilidad que se materialice en una relacién consistente
de Capital Base segun Fitch a APR comodamente superior a 22% y una relacion de utilidad operativa a APR
superior a 2% de forma consistente;

° las calificaciones de la deuda subordinada de la entidad estan dos escalones inferiores a las calificaciones
nacionales de la asociacion, por lo que cualquier cambio positivo en las calificaciones de la asociacion se
reflejaria en los bonos.

Calificaciones de Emisor y Otra Deuda

Ndmero de
Tipo de Instrumento Calificacion Monto (DOPm) Afo Vencimiento Registro
Deuda Subordinada BBB(dom) 1,500 n.d n.d SIVEM-172

Fuente: Fitch Ratings

Deuda Subordinada: La calificacion de la emision de deuda subordinada esta dos escalones (notches) por debajo del
otorgado al emisor, dado su grado de subordinacion al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden de la asociacion. Esto refleja las pérdidas esperadas mayores en caso de liquidacion, pero ningin
descuento por riesgo de no pago, ya que los bonos no incorporan caracteristicas de absorciéon de pérdidas de negocio
en marcha.

Cambios Significativos desde la Ultima Revision

Fitch publica la calificacion de ‘BBB(dom)’ de la emision de deuda subordinada de La Nacional. El monto total de la
emision sera de hasta DOP1,500 millones. Este programa de bonos de deuda subordinada tendra emisiones por un
plazo de hasta 10 afos contados a partir de su fecha de emision. Seran a tasa de interés fija en pesos dominicanosy se
determinara al momento de cada emision, con pago Unico de capital al vencimiento.

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
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Resumen de la Compania y Factores Cualitativos Clave

Entorno Operativo

El 29 de noviembre de 2023, Fitch afirmo la calificacién soberana de largo plazo de Reptblica Dominicana en ‘BB-"y
reviso la Perspectiva a Positiva desde Estable, dadas las mejoras en los indicadores de gobernanza del pais. La agencia
opina que el EO se mantendra favorable en el mediano plazo e incorpora su expectativa de un crecimiento econémico
de 4.5% para 2024. Asimismo, Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema financiero
dominicano mantenga un desempefio adecuadoy un buen ritmo de crecimiento en todos los segmentos durante 2024.

Los bancos dominicanos han manejado de manera adecuada la calidad del activo, tal como se refleja en los indicadores
de morosidad que se han estabilizado en niveles histéricamente bajos. Asimismo, seguiran beneficidandose de
colchones amplios de absorcién de pérdidas. Fitch prevé que el sistema financiero seguira con niveles buenos de
calidad de activos; no obstante, el crecimiento continuo del crédito podria empezar a presionar tales colchones y
resultar en un aumento ligero en la morosidad en el futuro cercano.

El desempefio financiero ha sido resistente, favorecido por un costo crediticio bajo, debido a que los bancos cuentan
con excedentes de provisiones voluntarias a nivel general. Por su parte, el margen financiero se ha beneficiado de
tasas de interés altas que han sobrecompensado los costos mayores de financiamiento. Para 2024, Fitch espera que
las tasas de interés se mantengan relativamente estables y reflejen una disminucién leve hacia el 2524. Lo anterior
permitira que la banca mantenga MIN estables.

La capitalizacion de la banca permanece en niveles adecuados. En 2021y 2022, la capitalizacién mostré una tendencia
alabaja, debido ala ponderacién mayor de los APR del mercado, arazén de la volatilidad mayor en las tasas de interés.
Dicha volatilidad se estabilizé durante 2023, por lo cual Fitch espera que los niveles de capitalizacion de la banca se
mantengan relativamente estables en 2024.

Durante 2024, tanto la liquidez como la captacion de depdsitos seguiran adecuadas para apoyar la expansion
crediticia,ambas respaldadas enla baja de las tasas de interés. Lo anterior hareducido la proporcién de las captaciones
de depdsitos de costo mayor.

Perfil de Negocio
Franquicia

A diciembre de 2023, La Nacional ocupaba el tercer lugar por activos entre las asociaciones de ahorros y préstamos
del sistemadominicano con una participaciénde 12.5%y de 1.2% en el sistema financiero dominicano. Fitch incorpora
en su evaluacién los retos que representa operar en un mercado de competencia alta y las limitaciones propias de las
asociaciones de ahorro y préstamos. Con una mirada estratégica hacia la inclusién financiera, La Nacional esta
comprometida con el servicio a las familias de ingresos medios y bajos, al facilitar el acceso a financiamiento de
viviendas asequibles. Paralelamente, la institucion se esmera en brindar apoyo a las empresas de tamaio micro,
pequefio y mediano (mipymes), puesto que contribuye con el dinamismo y desarrollo econémico del pais.

Modelo de Negocios y Estructura Organizacional

La entidad se enfoca en atender segmentos de ingresos medios y bajos. Su oferta es mas limitada con respecto a la de
la banca tradicional porque no esta facultada para captar por medio de cuentas corrientes e intermediar en moneda
extranjera. Consistente con su finalidad original de facilitar el acceso a vivienda a segmentos excluidos por la banca,
la proporcién mayor de su cartera bruta se enfoca en el segmento hipotecario (66.0%%), seguido del segmento
comercial (17.8%) y el segmento de consumo (16.2%). Por lo anterior, los activos se componen principalmente por la
cartera neta de créditos (73.4%), seguido de inversiones (11.0%) y efectivo y disponibles (8.1%). Sus ingresos tienen
una diversificacién mayor que la de algunos de sus pares y provienen sobre todo de intereses (81.4%) y comisiones
estables (17.4%).

La estructura organizacional de la asociacién es estandar, con una transparencia adecuada y no afecta las
calificaciones. La Nacional complementa su negocio de intermediacién con una subsidiaria: Fiduciaria La Nacional.
Ademas, tiene una participacion de 27% en Portal.

Calidad de la Administracion

Su cuerpo gerencial es destacado. El personal directivo y gerencial muestra una estabilidad alta y un conocimiento
amplio y profundo de la institucion, asi como del sistema financiero dominicano en general. La rotacion de la gerencia
es baja. Fitch opina que la cultura e identidad corporativa son fuertes.

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
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Gobierno Corporativo

El gobierno corporativo es efectivo y estd apegado a la regulacién local. Se compone de un consejo de directores,
integrado por siete miembros, de los cuales tres son externos independientes, tres externos no independientes y uno
interno. Para desempeiar sus funciones, el consejo cuenta con el apoyo de comités diversos. Todos los comités de
apoyo al consejo los conforman los miembros del consejo.

Objetivos Estratégicos

La asociacién tiene un mapa estratégico para 2024 que se centra en cinco acciones a desarrollar: ) Transformar el
modelo de negocio con eje en el cliente, I1) lograr crecimiento rentable y eficiente, I11) disefiar una estrategia comercial
y operativa para empresas, |V) fortalecer el sistema de gestion gerencial y V) plan de expansién en otras regiones del
pais.

Ejecucion

La Nacional ha mostrado un cumplimiento adecuado de sus metas estratégicas histéricamente. También conservé una
ejecucion adecuada de sus objetivos durante 2023, asociado a un perfil mas conservador, ante presiones inflacionarias
y escenarios de tasas altas que afectaron clientes de empresas pequenas, los cuales son representativos en la cartera
comercial de laasociacién.Endiciembre de 2023, ejecutd Unicamente 45.61% de su objetivo de crecimiento de cartera
y 12.81% de su objetivo de crecimiento en ahorros dada la competencia alta en tasas de interés. Con respecto a los
resultados, cerré 2023 con un resultado operacional inferior al de 2022, ante comisiones menores y mayores gastos
operativos, parcialmente compensados por un margen financiero mayor.

Las metas cualitativas presentaron resultados adecuados durante 2023, dado un mayor enfoque al cliente y el
desarrollo de labancadigital. La perspectiva del cliente tuvo avances en el desarrollo y apoyo a la comunidad, asi como
en banca digital con cumplimientos cercanos a 100%, lo cual contrasta con la afectacién en inclusiéon financiera y
expansion. Por su parte, en la perspectiva del proceso se resalta un cumplimiento superior a 100% en los tiempos de
entrega de los productos de crédito.

Perfil de Riesgo
Estdndares de Colocacion

El apetito de riesgo de La Nacional es conservador. El marco para la gestion del riesgo crediticio se define por el
consejo directivo. Sus politicas de colocacién de créditos se consideran adecuadas a los segmentos atendidos. Los
criterios de evaluacion de clientes potenciales se revisan periédicamente por el comité de riesgos y se considera una
serie de variables sociodemograficas.

Controles de Riesgo

Los controles de riesgo de la entidad son buenos. La asociacion utiliza un puntaje de crédito externo parala evaluacion
y colocaciéon de los préstamos de consumo. Para los préstamos hipotecarios, la asociacién tiene una unidad
especializada apoyada en la informacion provista por burds de crédito. El proceso de aprobacién de los créditos se
centraliza en la sede, en la cual se realiza la evaluacién de riesgo por parte del comité de créditos o la junta directiva,
dependiendo del monto de exposicién. Las sucursales Unicamente tienen la facultad de preaprobar los préstamos, mas
no de aprobar los desembolsos. La Nacional gestiona el riesgo operacional mediante matrices por procesos, productos
y servicios. Asimismo, utiliza el método estandar de Basilea, basado en cada una de las lineas de negocios. La entidad
cuenta con un sistema de riesgo operacional para el reporte de los eventos de pérdidas.

Crecimiento

El crecimiento de La Nacional se considera conservador frente a sus pares. En los periodos recientes, se ha observado
una reactivacion en la trayectoria de crecimiento de la asociacion, influenciada por el ciclo econémico. A pesar del
aumento en las tasas de interés del mercado, que afecta directamente el poder adquisitivo de la poblacién de ingresos
medios y bajos, asi como el de microempresas —sectores donde La Nacional tiene una presencia significativa a través
de su cartera comercial—, la entidad sigue firme en su compromiso con la inclusion financiera al ofrecer servicios
continuos a estos grupos econdmicos. A diciembre de 2023, la cartera bruta presenté un crecimiento de 11.8%,
superior al del afio anterior de 7.6%, pero inferior al sector que registré un crecimiento de 19.8% a la misma fecha. Los
activos por su parte crecieron de manera similar en el mismo corte en 11.60%.

Riesgo de Mercado

El portafolio de inversiones se concentra en instrumentos emitidos por el Banco Central de Republica Dominicanay
por bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda, por lo que el riesgo de crédito asociado a la misma no es material.
La asociacién utiliza un modelo de mark-to-market para valorizar y gestionar el portafolio de inversiones, y utiliza un

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
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modelo de valor en riesgo (VaR; value-at-risk) para estimar las pérdidas esperadas que podria generar el portafolio
ante posibles volatilidades.

La entidad no presenta riesgo cambiario, puesto que las asociaciones no pueden otorgar créditos ni captar depositos
en moneda extranjera por regulacion. Tiene una posicidn larga en moneda extranjera que representa 5.9% del
patrimonio neto y del Capital Base segun Fitch. El riesgo de tasas interés se mitiga por la posibilidad que La Nacional
tiene para ajustar las tasas activas y las pasivas en el corto plazo. Para ello, existe un comité de activos y pasivos (Coap)
que se reune al menos mensualmente y evalUa ajustes potenciales a partir del monitoreo del mercado. Al cierre de
2023, la exposicion a tasa de interés fue de 22.0% del patrimonio neto y del Capital Base segun Fitch, exposicion
similar alade 2022 de 27.1%.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Fitch opina que la calidad de cartera de La Nacional refleja el apetito de riesgo moderado de la entidad. El indicador
de mora mayor de 90 dias se deteriord hasta 1.98% desde un promedio de los Gltimos cuatro afos de 1.86% como
resultado del crecimiento alto en préstamos de consumo. La agencia considera que La Nacional mantiene niveles
adecuados de cobertura de su cartera morosa mayor de 90 dias, el cual fue de 132.75% a diciembre de 2023 (2022:
161.0%).

Adiciembre de 2023, la entidad mantenia créditos reestructurados que representaron 2.4% (2022:2.2%y 2021:2.6%)
de la cartera total. Los castigos incrementaron y fueron de 0.75% a diciembre de 2023. Fitch considera que la calidad
de la cartera de La Nacional y los niveles de morosidad se estabilizaran en torno a 2%, lo cual es adecuado para las
calificaciones actuales de la entidad. La agencia espera que la entidad contintie beneficiAndose de una cartera bien
diversificada, con una mayor participacion en créditos hipotecarios, a pesar de posibles desafios asociados al alto
crecimiento de cartera esperado para 2024.

Ganancia y Rentabilidad

Fitch considera que la rentabilidad de la entidad muestra resiliencia frente a las fluctuaciones del ciclo econémico y
estd alineada con su posicién de tomadora de precios en el mercado. A septiembre de 2023, el indicador de utilidad
operativa sobre APR fue de 0.81% (2022: 1.5%). A diciembre de 2023, el indicador de utilidad operativa sobre APR
fue de 0.80% (2022: 1.5%). Esta variacién en el indicador se debe principalmente al aumento en las provisiones por
deteriorode lacartera, aunque este efecto se contrarresté en parte por un MIN que se mantuvo estable, incluso frente
al incremento en los costos de financiamiento de manera transversal en el sistema. La utilidad operativa sobre activos
totales replicé el comportamiento del indicador base, y fue de 0.79% al mismo corte (2022: 1.36%).

EI MIN se ha mantenido robusto a pesar de los impactos econémicos y el aumento del costo de fondeo, resultado del
reprecio de la cartera ante el alza de tasas. Por su parte, la eficiencia de la entidad se mantiene afectada por gastos
mayores, el indicador de eficiencia fue de 82.4% superior al promedio de los Ultimos cuatro afios de 74.96%. Fitch no
descarta que, ante una politica monetaria expansiva, La Nacional podria enfrentar presiones en su rentabilidad
influenciada por un incremento en los costos de crédito, ligados al crecimiento esperado en su cartera de préstamos
ante la expansion territorial de la asociacion.

Capital y Apalancamiento

Capitalizacion

Fitch reconoce que la capitalizaciéon de La Nacional se mantiene en niveles adecuados en relacién con su modelo de
negocio, aunque muestra una posicién menos favorable frente a sus principales competidores. A diciembre de 2023,
el Capital Base segun Fitch a APR fue de 18.8%, superior al cierre de 2022 de 18.1%. La agencia observa que los
indicadores actuales de capitalizaciéon de La Nacional se mantienen holgados frente a minimos regulatorios y
constituyen un colchén para manejar cualquier deterioro inesperado. La calificadora estima que cualquier mejora
sustancial en la capitalizacion estara vinculada a la capacidad de la entidad de generar una rentabilidad sostenida y
creciente que, a su vez, apoye el crecimiento organico de la cartera de créditos sin comprometer su posicion financiera,
incluso frente a condiciones macroecondmicas desafiantes.

Fondeo y Liquidez

El fondeo de la asociacion se compone de 91.5% por depdsitos del publico y de 8.5% por fuentes alternas de fondeo,
con una concentracion baja de los mayores depositantes. A diciembre de 2023, los 20 depositantes mayores
representaron 12.70% del total de depdsitos (diciembre 2022: 12.05%).

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
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Finanzas

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

31Dic2023 31Dic2022 31Dic2021 31 Dic2020
Indicadores (Anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.8 1.5 2.1 1.8
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 8.3 8.3 8.2 8.5
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 824 78.1 74.9 70.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 7.9 9.9 11.3 7.0
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 20 1.8 1.6 2.2
Crecimiento de Préstamos Brutos 118 7.6 8.3 -5.0
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 131.1 161.0 210.7 166.7
Vencidos
Gastos por Constituciéon de Reservas/Préstamos 11 0.7 11 2.1
Brutos Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base segun Fitch 18.6 18.1 22.8 21.3
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 17.0 16.5 14.9 13.9
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtin -2.8 -4.9 -8.1 -7.0
Fitch
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 105.9 102.6 91.3 88.0
Préstamos brutos/Depésitos de clientes + Cédulas n.a. n.a. n.a. n.a.
hipotecarias
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No 90.7 92.3 94.1 94.2
Patrimonial
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n. a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
31Dic 2023 31Dic 2022 31Dic 2021 31 Dic 2020

Cierre de aiio Cierre de afo Cierre de aiio Cierre de aiio Cierre de afo
(USD millones) (DOP millones) (DOP millones) (DOP millones) (DOP milones)

Resumen del Estado de Resultados

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 47 2,749.0 2,642.3 2,527.9 2,435.0
Comisiones y Honorarios Netos 10 587.1 536.1 474.6 753.5
Otros Ingresos Operativos 1 54.9 -3.9 0.9 -35.2
Ingreso Operativo Total 58 3,390.9 3,174.5 3,003.4 3,153.3
Gastos Operativos 48 2,780.2 2,490.0 2,249.5 2,234.5
Utilidad Operativa antes de Provisiones 10 610.8 684.5 753.9 918.7
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 5 312.2 184.7 262.0 515.8
Utilidad Operativa 5 298.6 499.8 491.9 402.9
Otros Rubros No Operativos (Neto) 7 431.9 306.5 253.6 27.5
Impuestos 4 219.0 2295 170.2 103.8
Utilidad Neta 9 511.5 576.9 5753 326.7
Otro Ingreso Integral 8 493.0 n.a. 0.0 0.0
Ingreso Integral seguin Fitch 17 1,004.5 576.9 575.3 326.7
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 529 30,798.6 27,544.9 25,606.0 23,650.6
- De los Cuales Estan Vencidos 11 617.3 481.2 396.7 507.8
Reservas para Pérdidas Crediticias 14 809.1 774.8 835.9 846.5
Préstamos Netos 515 29,989.5 26,770.2 24,770.1 22,804.1
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 81 4,740.3 5,276.0 6,885.3 7,953.8
Total de Activos Productivos 596 34,729.8 32,046.1 31,655.5 30,757.9
Efectivoy Depdsitos en Bancos 57 3,294.3 2,461.7 2,746.5 2,400.0
Otros Activos 44 2,573.5 2,104.3 2,096.1 1,669.4
Total de Activos 697 40,597.6 36,612.1 36,498.0 34,827.2
Pasivos
Depositos de Clientes 499 29,074.2 26,837.9 28,054.1 26,876.4
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 33 1,942.1 1,216.7 26.9 16.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 18 1,033.3 1,032.2 1,723.3 1,627.4
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 550 32,049.6 29,086.8 29,804.4 28,520.2
Otros Pasivos 28 1,636.7 1,485.3 1,261.7 1,451.5
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 119 6,911.3 6,040.0 5,432.0 4,855.5
Total de Pasivos y Patrimonio 697 40,597.6 36,612.1 36,498.0 34,827.2
Tipo de Cambio uUsSD1= uUsD1-= UsD1-= uUsSD1=
DOP58.2565 DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195

n. a.- No aplica.
Fuente: Fitch Ratings
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Asociaciéon Nacional de Ahorros y Préstamos
FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 21/marzo/2024

NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION (Si Aplica): SIVEM-172

CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica): ‘A-(dom)’

Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘A-(dom)’

Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F2(dom)’

Bonos Corporativos: ‘BBB(dom)’

FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA:

Auditada: 31/diciembre/2020, 31/diciembre/2021, 31/diciembre/2022 y 31/diciembre/2023
No Auditada: N.A.

Analistas y Cargo:

Analista Lider - Karen Uribe, Directora Asociada

Analista de Respaldo - Larisa Arteaga, Directora

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacion de Reptblica Dominicana las pueden
encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/centralamerica bajo el apartado de “Definiciones de
Calificacion de Republica Dominicana”. La calificacion expresa una opinién independiente de la Sociedad Calificadora
de Riesgo y no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud
que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor incluido en este informe,
consulte el comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch
Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de
Fitch para cada escala de calificaciony categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento
histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del
16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacién Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,
respectivamente. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta,
las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas
y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los
directores y accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio
admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o
del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA
o FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacién factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca
la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacidn publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto a laemision en particular o en lajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un
informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financieray de otro tipo
son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la informacion
financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las
entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de
una emision. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados ariesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un
informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones
no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados enrelacion alos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones.
Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacién de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucién
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de
la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO
(ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones
crediticias emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, 0 en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le
autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por
personas que sean “clientes minoristas” segtn la definicién de la “Corporations Act 2001".

Derechos de autor © 2024 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500.
La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
Informe de Calificacién | 30 abril 2024

fitchratings.com

9



4

DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
EMISION SIMPLIFICADO

Quienes suscriben, el senor FRANCISCO E. MELO CHALAS, de nacionalidad dominicana, mayor
de edad, de estado civil casado, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0089907-
9, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Capital de la Republica Dominicana,
Presidente de la Junta de Directores, y el sefior GUSTAVO A. ZULUAGA ALAM de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, de estado civil casado, portador de la cédula de identidad y electoral
No. 001-0946689-6, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Capital de la
Republica Dominicana, Vicepresidente ejecutivo de la Asociacién La Nacional de Ahorros y
Préstamos Para la Vivienda, quienes en representacién de la Asociacién La Nacional de Ahorros y
Préstamos Para la Vivienda una entidad de intermediacién financiera incorporada para operar
como Asociacion de Ahorros y Préstamos, cuya actividad principal es promover y fomentar la
creacién de ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccion,
adquisicién y mejoramiento de la vivienda regulada dentro de la jurisdiccién financiera de la
Republica Dominicana con su domicilio principal en la Ave. 27 de Febrero No. 218, Santo Domingo,
D.N., Republica Dominicana, con Registro Nacional del Contribuyente (RNC) niimero uno guion
cero uno guion cero uno fres cinco dos guion cuatro (1-01-01352-4); quien actuando en virtud
de la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de Asociacion La Nacional de Ahorros y
Préstamos Para La Vivienda (el “Emisor”) de fecha veintitrés (23) del mes de noviembre del afio
dos mil veintitrés (2023), en relacién a la designacién como responsables del contenido Prospecto
de Emisidn y toda la documentacién presentada relativa al Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada del Emisor, tanto de manera conjunta como separada, hasta un monto de
MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS (DOP 1,500,000,000) (en lo
adelante “Programa de Emisiones”) autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Primera Resoluciéon de fecha 22 de enero de 2024 R-SIMV-2024-04-EV, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores (en lo adelante el Registro) bajo el registro No. SIVEM-172;
DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas
por el Cddigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo 5|gu1ente UNICO: se hacen
responsables del contenido del o de los prospectos de emisidon y toda la documentacion
presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacién y durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, toda la informacién contenida en dichos documentos es fidedigna, real,
completa, y que no se ha omitido en los mismos ningin dato relevante o hecho que por su
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisiéon de
potenciales inversionistas. La presente declaracién es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas
afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos prospectos de emisién y
la documentacion presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a las sanciones
previstas por el Céddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO, LEIDO Y FIRMADO libre y voluntariamente en el Distrito Nacional, Santo Domingo de

Guzmdn, capital de la RepUblica Dominicana, en fecha veintidos (22) del mes de mayo del afho
dos mil veinticuatro (2024).

= it

FRANCISCO E.MELO CHALAS - O A. ZULUAGA ALAM
Por el/Emisor, ' Por el Emisor,
Asociacion La Nacional de Ahorros y Asociacion La Nacional de Ahorros y
Préstamos Para La Vivienda Préstamos Para La Vivienda
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Yo, _ Dra. Olga Virginia Acosta Sena , Abogada y Notario Publico de los
del Distrito Nacional, mlembro actlvo del Colegio Domlnlcano de Notarios, Matricula n

libre y voluntarlamente en mi presenc:la por los senores FRANCISCO E. MELO CHA
GUSTAVO A. ZULUAGA ALAM; cuyas generales y calidades constan, quienes me han declarado
bajo la fe del juramento gque esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de sus vidas
publlcas y pnvadas En eI DIStI‘ItO Nacional, Santo Domlngo de Guzman, capltal de la Republlca
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DECLARACION JURADA MIEMBROS JUNTA DE DIRECTORES Y
COMISARIOS DE CUENTAS DEL EMISOR RELATIVA A LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN ELPROSPECTO DE EMISION Y EN TODA LA DOCUMENTACION
PRESENTADA A LA SUPERINTENDENCIA, EN MATERIA DE SU COMPETENCIA

Quienes suscriben, los sefiores FRANCISCO E. MELO CHALAS, dominicano, mayor de edad, casado,
empresario, titular de la cédula de identidad nimero 001-0089907-9, GUSTAVO A. ZULUAGA ALAM
dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cedula de identidad nimero 001-0946689-6, JUAN S. PEREZ
DIAZ, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad nimero 001-0087710-9, CARLOS F.
REYES MARTINEZ, dominicano, mayor de edad, soltero, empresario, titular de la cédula de identidad nimero
001-0095815-6, JULIO C. CURIEL DE MOYA dominicano, mayor de edad, casado, titular de [a cedula de
identidad nimero 001-0203735-5, OSVALDO D. GONZALEZ GONZALEZ, dominicano, mayor de edad,
casado, titular de la cédula de identidad ntiimero 001-0070601-9, MARIO A. GAMUNDI PENA, dominicano,
mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad nimero 001-0751974-6, y PATRICIA E. DE LEON DE
RIVAS, dominicana, mayor de edad, casada, titular de la cédula de identidad ntimero 223-0007102-8; quienes
actian en sus respectivas calidades de presidente, vicepresidente, secretario, miembro, miembro, miembro,
miembro, de la junta de directores y comisario de cuentas , respectivamente, de la Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos para la Vivienda (en lo adelante indistintamente “El Emisor” o “LN”), una entidad de
intermediacién financiera de caracter mutualista organizada e incorporada para operar como Asociacién de Ahorros
y Préstamos bajo las leyes de la Republica Dominicana, con domicilio social en la Av. 27 de Febrero atim. 218,
Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana, se encuentra inscrita como Emisor en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero STIVEV-037 y con RNC No. 1-01-01352-4; para satisfacer lo establecido en el articulo 54
de la Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, DECLARAN BAJO LA FE DEL
JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga
el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que, a su mejor conocimiento ¥ en materia de su competencia, toda la
informacién contenida en el o los Prospectos de Emisidn y toda la documentacién presentada relativa al Programa
de Emisiones de Bonos dé Deuda Subordinada de la Asociacién La Nacional de Ahorros y Prestamos Para La
Vivienda hasta un monto de MIL QUINIENTOS MILLONES DE” PESOS DOMINICANOS (DOP
1,500,000,000.00), aprobado por la Superintendencia de Bancos de la Républica Dominicana mediante circular
(SB): ADM/[CADM-R&A-202317722] de fecha 20 de diciembre de 2023, por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante la Primera Resolucion de fecha 22 de enero de2024 R-SIMV-2024-04-EV, e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores (en lo adelante el Registro) bajo el registro No. SIVEM-172, para su autorizacién
y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en e"Mercado de Valores es fidedigna, real, completa y
que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar
su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracién es realizada
por los infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurrirfan ante
las personas afectadas, en caso de que las mformacmnes contenidas en los referidos Prospectos de Emisién y la
documentacion presentada resultasen falsas, mcluyendo pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo
Penal Dominicano que castigan el perjurio.
e

HECHO, LEIDO Y FIRMADO librey voluntariamente, en el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman,
capital de la Republica Dominicana, a los veintidés (22) dias del mes de mayo del afio dos mil veinticuatro (2024).

ju/ /W

Francisco E. lyé/lo Cha[as —Gistavo A. Zifluaga Alam

Vicepresidente

Prestde e

Jyan S Pérez Diaz / JuWurie] _dMVona
]

ecretario Mie

Carlos F. Reyes Mdrtinez Marie A. Gamundi Pefia
Miembro Miembro

o etz 0100,
o D. Gonzalez nzalez Patricia de Leén de Rivas
embro Comisario de Cuentas

(Legalizacion por Notario Ptiblico al dorso de esta pagina)
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@g@ Olga Virginia Acosta Sena , Notario Pablico de Jlos del Namero para el Distrito Nacional, cuyo
niimero de colegiatura de Notarioesel </ & & , CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que anteceden
han sido puestas libre y voluntariamente en mi presencia, por los sefiores FRANCISCO E. MELO CHALAS,
JUAN S. PEREZ DIAZ, CARLOS F. REYES MARTINEZ, JULIO C. CURIEL DE MOYA, OSVALDO D.
GONZALEZ GONZALEZ, MARIO A. GAMUNDI PENA, GUSTAVO A. ZULUAGA ALAM Y
PATRICIA E. DE LEON DE RIVAS cuyas generales y calidades constan més arriba en este mismo acto, quienes
me han declarado bajo la fe del juramento que esas son las firmas que acostumbran usar en todos los actos de sus
vidas pablicas y privadas. En el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de la Republica Dominicana,
a los veintidoés (22) dias del mes de mayo del afio dos mil veinticuatro (2024).

dblica Dominicany
procuradurih Qeneral de to Repiblice

Confirme la velidez de oste docuniesto Ingressndo el /
codigo GIS en portal.servicles. pgr.gob.do

I IIIIIIIlIl'I'II? ¢

Godigo CIS: 001-4202 -2347473 -8 b :
irma TINEZ
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DECLARACION JURADA

Salas Piantini & Asociados, S.R.L., (en lo adelante indistintamente “Fl Representante”) sociedad
de responsabilidad limitada, debidamente organizada y validamente existente de conformidad con
las leyes de la Republica Dominicana, con RNC. No. 1-01-80789-1, inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 77323SD, con su domicilio social y oficinas principales ubicadas en la Calle
Pablo Casals No. 9, Ensanche Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de
la Repiiblica Dominicana, debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE
SALAS SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1268840-3, de este mismo domicilio y residencia, quien actlia mediante poder
otorgado en el Acta de Asamblea General Ordinaria de esta sociedad, celebrada en fecha cuatro
(04) del mes de febrero del afio dos mil veintiteés (2023), sociedad que acthia como
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de todas las emisiones que
componen el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada de la Asociacion La
Nacional de Ahorros y Préstamos Para La Vivienda (en adelante, el “Emisor” o por su
denominacién social completa), de hasta un monto de MIL QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS (DOP 1,500,000,000), aprobado por la Superintendencia del Mercado
de Valores mediante la Primera Resolucién de fecha 22 del mes de enero del afio 2024 R-SIMV-
2024-04-EV, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro mimero SIVEM-172
(en adelante, ¢l “Programa de Emisiones™), DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO y
en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, lo siguiente:

PRIMERO (1°): Que comparece en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones, para dar cumplimiento a la
Ley 249-17 del Mercado de Valores, al Reglamento de Oferta Publica dictado mediante la
Resolucién Unica del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2019-24-MV, de
fecha 15 de octubre de 2019, al Instructivo del Reglamento de Oferta Pablica dictado mediante la
Circular de la Superintendencia del Mercado de Valores, C-SIMV-2020-11-MV, de fecha 6 de
mayo de 2020, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones (en
adelante, la “Ley de Sociedades™), al Cédigo Civil de la Repiblica Dominicana, en su calidad de
mandatario, asi como a las demads leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto;

SEGUNDO (2°): Que el representante de la sociedad Salas Piantini & Asociados, S.R.L. se
encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene su.domicilio legalmente establecido en
la Republica Dominicana,

TERCERO (3°): Que el Representante es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada
en el territorio nacional, por lo cual cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 233.4
dela Ley 249-17 y el articulo 331 de la Ley de Sociedades;

CUARTO (4°): Que el Representante no tiene conflicto de interés respecto al Emisor conforme
lo define la Ley 249-17 y la normativa aplicable;

QUINTO (5°: Que al Representante no se le ha retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo; y no cuenta entre sus asociados con personas a las cuales
les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo;

SEXTO (6°): Que el Representante, no es el Emisor, no es deudora del Emisor, no ejerce funciones
de ssesoria del Emisor en materia relacionada con [a oferta publica de valores, ni tiene una relacion
de control, sujecion o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe nna relacion de propiedad
0 corporativo o parentesco por consanguinidad hasta el tercer grado ni en calidad de cdnyuge entre
el Emisor y ¢l Representante;

SEPTIMO (7°): Que el Representante no garantiza la totalidad o parte de los compromisos u
obligaciones del Emisor, no tiene relacion con sociedades que garanticen la totalidad o parte de
los compromisos del Emisor, ni otorga mecanismos de cobertura o garantfas a las Emisiones que
componen el Programa de Emisiones;
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OCTAYO (8°): Que el Representante no ha incumplido con sus obligaciones como Representante
de la Masa de Obligacionistas de valores en otra emisién de oferta piblica de valores;

NOVENO (9°): Que el Representante no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas
o empleados, as{ como ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y
cényuges que tengan conflictos de interés con el Emisor;

DECIMO (10°): Que ¢] Representante no esta controlada conjuntamente con ¢l Emisor directa, o
indirectamente por una misma entidad matriz;

UNDECIMO (11°): Que velara por los derechos e intereses de los obligacionistas del Programa
de Emisiones, y ejercerd sus funciones en atencién a lo dispuesto en la Ley 249-17, Ley de
Sociedades y la normativa especial que, al efecto, dicte la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana.

HECHO, LEIDOY FIRMADO libre y voluntariamente en el Distrito Nacional, Santo Domingo
de Guzman, capital de la Republica Dominicana, a los [ventitn] ([21]) dias del mes de [mayo}
del afio [2024]
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4 i
RAFAELEFRANCISCO JOSE SALAS SANE [EZ & xy
Salas Piantini & Asociados, S.R.L %
tic. Juan Tomas Mejia Fou _ T
Yo, L 1 , Abogada y Notario Publico de los del Numero
del Distrito Na(ffoﬁél, miembro activo del Colegio Domimicano de Notarios, Matricula
nimero , CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente

documento fue puesta libre y voluntariamente, en mi presencia por el sefior RAFAEL
FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ; cuyas generales y calidad constan, quien me ha
declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de
su vida publica y privada. En el Distrito Nacig Santo Domingo de Guzman, capital de la
Republica Dominicana, a los [ventiin] ( [21]) d{as d/ mes de [mayo] del afio [2024].
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