PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL
FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA (F. C. D. 5. GAM ENERGIA)

El objetivo del fondo es |a generacidn de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversion en valores de renta
variable o valores de renta fija de sociedades comerciales constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV, que requieran recursos para su
financiamiento (“sociedades objeto de inversién”). La actividad principal de dichas sociedades podra concentrarse tanto en el
sector publico como el sector privado de la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura,
excluyendo los sectores financieros y de seguros. En ese sentido, el fondo invertird, un minimo de un sesenta por ciento (60%)
en el sector de energia, un maximo de un cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%) en
telecomunicaciones. Asimismo, el fondo podré invertir en los demds instrumentos financieros permitidos por la politica de
inversion.

El fondo es un fondo de inversidn cerrado, por lo que su plazo es definido y el nimero de cuotas de participacion colocadas en el
publico es fijo, no redimibles directamente por el fondo y negociadas en el mercado secundario a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S. A. (BVRD). Asimismo, es un fondo cerrado de desarrollo de sociedades, lo que implica que invierte
sus recursos en capital para el desarrollo de sociedades o valores de renta fija de sociedades que tengan potencial de crecimiento

y desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento.
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Alameda, Municipio Santo Domingo Qeste, Provincia Santo
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El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por
los potenciales adquirientes de las cuotas de participacién ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por
lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el
régimen tributario aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ESTA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA
VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.
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Elinversionista debe leer las advertencias relativas al fontegn la pagina siguiente. El presente Prospe_ "'o gp:vE_mlstr&n fue elaborado
en fecha 9 de mayo de 2018 y modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de Emision aprobado en fecha 17 de julio
de 2017, en virtud de la autorizacién realizada por la Asamblea de Aportantes celebrada en fecha 25 de abril del 2018 y aprobacion

de la modificacion por parte de la SIV.



ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“La Sociedad Administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir
cuotas del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA que se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacidn de la informacidn contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las cuotas presupone la

aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
presente prospecto de emision”.

La informacidn periddica y los hechos relevantes relativos al Fondo, estardn publicados en pdgina web de la sociedad
administradora de fondos de inversién http://gamcapital.com.

“La Sociedad Administradora, asi como la administracion y riesgos asociados a éste fondo no tienen relacién ni
responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Rizek o cualquier otra entidad del mismo grupo
econdmico, debido a que es un patrimonio auténomo e independiente”

El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores y
Productos y en el domicilio y pdgina web de la sociedad administradora de fondos de inversion
http.//gamcapital.com, donde podrd ser revisado y reproducido.

El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, sin embargo han sido
actualizados algunos términos seguin las derogaciones de la modificacidn de la Ley del Mercado de Valores 249-17.
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2.2 GLOSARIO.

“Acuerdo de accionistas”

Es el acuerdo o convenio suscrito entre la sociedad administradora
por cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sociedades y los demads
accionistas de las mismas en la forma y bajo las condiciones de la
Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion aprobada mediante la Séptima Resolucion Del Consejo
Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017) R-CNV-2017-35-MV.

Es el servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
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de terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros
a'ct|vos autorizados por la Ley del Mercado de Valores.
s el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta para
jecutar las actividades de inversion en el marco de lo establecido por

la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion vy la
“““Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
_.=.:-.3hver5|on aprobada por la Séptima Resolucion del Consejo Nacional

inversion”

“Administradora
0 “Sociedad Administradora”

“Agente de colocacion”

“Agente de distribucion”

“Anotaciones en cuenta”

“Aportante o inversionista”

de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
(2017), R-CNV-2017-35-MV y sus modificaciones; asi como las demas
normas aprobadas por el Consejo Nacional de Valores y por la
Superintendencia del Mercado de Valores que le sean aplicables, el
reglamento interno, el prospecto de emisién del respectivo fondo de
inversion y demas normativa interna de la sociedad administradora.

Se refiere a GAM CAPITAL, S. A. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién, la cual también en adelante se denominarda GAM
CAPITAL.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actua entre el emisor y
el inversionista con el objeto de realizar la suscripcion de la emision
de valores en el mercado primario. En el presente documento, los
“Agentes de Colocacion” se refiere conjuntamente a Parallax Valores
(PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A., Alpha Sociedad de Valores, S. A.
Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A,

Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta su mediacidn al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacion de valores.

Son los asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en
si mismos la representacién inmaterial de los valores y que confieren
a los depositantes titulos de propiedad de los valores depositados.

Es el inversionista de un fondo de inversién y propietario de las cuotas
representativas de sus aportes al mismo.



“Aviso de colocacion primaria”
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“Benchmark 0 indicador

comparativo de rendimiento”

“Bolsas de valores”

“BVRD”

“Calificacion de riesgo”

“Calificadora de riesgo”

“Capital para el desarrollo de
sociedades”

“CEVALDOM”

“Colocacién primaria con base en
mejores esfuerzos”

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de circulacién
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria
de una 0 mas emisiones a ser generadas a partir de un programa de
emisiones, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos
que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
contiene las caracteristicas de la o las emisiones, la fecha de inicio, la
fecha de terminacién de la colocacidén primaria y cualquier otra
informacion que establezca la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante norma de caracter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para
valorar la eficiencia en la gestidn de un portafolio de inversién de un
fondo de inversion. Estos indicadores deberan tener relacidn con la
politica y el portafolio de inversidn del respectivo fondo de inversion;
y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto
prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de
oferta publica, y deben estar inscritas en el Registro del Mercado de
Valores y Productos.

Son inversiones a mediano o largo plazo y sin caracter de
permanencia, en el capital de una sociedad privada que tenga
potencial de crecimiento y que necesite de ese capital para la
optimizacion de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a
un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de
un contrato que se rige por las reglas del contrato de comision, el cual
debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacion no
asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la
emision.
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“Comision por administracion

“Comision por desempefio”

“Comisiones”

“Comité de Inversiones”

“Compra de cuotas”

“Consejo Nacional de Valores”

“Cuotas de participacién”

“Deposito centralizado
valores”

de

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora
por el servicio de administrar los fondos de inversion.

Remuneracion de la sociedad administradora en funcién del servicio
financiero provisto, aplicada como un porcentaje de la rentabilidad
del fondo de inversion sobre el excedente en caso de que la tasa de
rendimiento del fondo supere los indicadores comparativos de
rendimiento o benchmark utilizados para su aplicacién, en los
términos y periodicidad determinados en su reglamento interno.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora
por su labor de administracidn y los servicios financieros que provee
a los fondos de inversion.

Es el érgano integrado por un nimero impar de miembros, no menor
de tres (3) personas fisicas, responsable de evaluar, recomendar y
aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de inversion de
los recursos del fondo, que seran ejecutados por el administrador del
fondo de inversion.

Es la operacion mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo de
inversion cerrado mediante aportes de dinero, en mercado primario
o0 secundario, a través de un intermediario de valores.

Es el organo colegiado, superior de la Superintendencia del Mercado
de Valores, con funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control, integrado y con las atribuciones
establecidas en la Ley del Mercado de Valores. En el presente
documento, “CNV” se referird al Consejo Nacional del Mercado
Valores.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas,
en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversidn abierto o
cerrado, que expresa los aportes realizados por un aportante y que
otorga a este ultimo derechos sobre el patrimonio del mismo. En el
presente documento, “Cuotas” se referird a las Cuotas de
Participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM
Energia (F.C.D.S Energia).

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
conforma el registfo“éempmpledad-de_los_ualotﬁs_ﬁrlLegados en
depdsito, mediante él:csfgi whétruﬂlenia é]lslsj;erf}é @;é»@wotauon en
cuenta. DIRECCION DF ©

4,,.,3\ ,....;) :_“»‘ r-'-.._...ﬁ,»

La inscripeicn de

y PFOOU“




Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de
renta fija que conforman el portafolio de inversidn del fondo,
determinada a través de la media ponderada de los distintos

“Duracion” . vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de
renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en
relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el funcionamiento
de un fondo de inversidn, cuyo inicio coincide con el cumplimiento de
_los requisitos de patrimonio neto y nimero minimo de aportantes,
' DE ‘,“;_l;,\;gescntos en el Reglamento Interno, los cuales permitiran al fondo de

A PUBL ,;_nversmn iniciar las inversiones establecidas en la politica de

A Y M-ﬁmve?rswnes del mismo.
i

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el funcionamiento

.de un fondo de inversion, la cual tiene una duracion de hasta seis (6)

iméses y podra ser prorrogada por la Superintendencia por Unica vez

"ban otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la

-—sociedad administradora realizada con al menos quince (15) dias
habiles previos al vencimiento del plazo maximo de duracion
sefialado.

“Etapa Pre-operativar. = e d

Es la fase en la cual la sociedad administradora, sus asesores legales,
financieros, corporativos, entre otros, llevaran a cabo el
levantamiento y evaluacion de la informacién de indole corporativo,
operativo, financiero, regulatorio, legal, fiscal, recursos humanos,
entre otros aspectos determinados por el Comité de Inversiones de la
sociedad administradora para informar al Comité de Inversiones
previo a la realizacion de cualquier inversion en una Sociedad Objeto
de Inversion, ya sea por valores de renta variable o valores de renta
fija.

“Fase de debida diligencia”

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo de una emision,
" e la cual coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacion, de
Fecha de emision . L
acuerdo a lo establecido en el prospecto de emision.
Es el dia en que los Agentes de Colocacion colocan la orden en el
" )2 » mecanismo de negociacion de la Bolsa de Valores de la Republica
Fecha de transaccion (t) i o4
Dominicana, S. A.
Es el fondo cerrado administrado por una sociedad administradora de
fondos de inversion, que invierte sus recursos en capital para el
“Fondo cerrado de desarrollo de ~ desarrollo de sociedades o valores de renta variable de sociedades
sociedades (F. C. D.S.)” " que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que requieran
recursos para su financiamiento.



“Fondo de Inversion Cerrado”

“Fondo”

“Grado de inversién”

“Instrumento Financiero”

“Ley de Sociedades”
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“Ley del Mercado de Valores

”Liquidez”
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Es el fondo de inversién cuyo nimero de cuotas de participacidn
colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los
aportantes directamente por el mismo fondo que los emito, excepto
en los casos establecidos en la Ley del Mercado de Valores, por lo que
son negociables a través de las bolsas de valores. Estos fondos pueden
tener un plazo de duracion determinado o indeterminado, segun el
tipo de fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto
reglamentariamente.

Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM
ENERGIA (F.C.D.S. GAM ENERGIA).

Son aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
sobre los emisores y sus valores que por su estado de solvencia v
relacion histérica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son
recomendadas para la inversion bajo condiciones normales, siendo la
calificaciéon de riesgo minima de Triple B menos (BBB-) o su
equivalente.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento del patrimonio
en otra entidad. Estan conformados por los activos financieros, los
pasivos financieros, los instrumentos de patrimonio y los
instrumentos derivados o derivados.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones.

Se refiere a la Ley No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00, del
Mercado de Valores.

Efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera, en
depositos de disponibilidad inmediata o en otros depdsitos conforme
a lo establecido en la Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion y sus Modificaciones. Las
cuotas de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre y

: cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el
§ porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido

bara considerarse como rescate significativo.



“Mercado de Valores”

“Mercado Primario de Valores”

“Mercado Secundario de Valores”

“Norma de Valoracion”

“Norma General No. 05-2013"

“Norma que Regula las Sociedades

Administradoras y los Fondos de
Inversion”

“Normativa Aplicable”

“Periodo de colocacion”

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacién y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisién, colocacion vy
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones vy
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién
de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios autonomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil
catorce (2014), R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccion General de Impuestos Internos
que regula el tratamiento fiscal de las sociedades administradoras de
fondos de inversion v los fondos de inversion.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion
de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios autonomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil
catorce (2014), R-CNV-2014-17 y sus modificaciones.

Se refiere a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversidn y sus Modificaciones, la Norma de Valoracién y
cualquier otra dictada por el Consejo Nacional Valores o la
Superintendencia del Mercado de Valores aplicable a las sociedades
administradoras y los fondos de inversion.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria,
el cual no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

SUPERINTENDENCIA DE V
&J}x\ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRO BADC
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El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra
exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de la fecha de
inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores. Este
plazo sélo podra extenderse, previa autorizacidn del Consejo Nacional
del Mercado de Valores, cuando la sociedad administradora mediante
comunicacion debidamente motivada, fundamente que se han

“Periodo  de  Vigencia  del suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la
Prqgrama de, Emmonesw NE VA! {w,. o 1 colocacion en el plazo méximo; dicho plazo comenzard con la fecha
g ) slm!,, h!l, SR i \ *.L.-. ALV |

AFERTA PRI (04 i de inscripcion del programa de emisiones en el Registro del Mercado
“ fw\m-' UMLJ gde Valores, y culminara en la fecha de expiracion del programa de

E ‘em15|ones que se establezca en el presente Reglamento Interno y en
10 MAY 2013 tel Prospecto de Emisién. Una vez expirado el programa de emisiones,

) !no se podran colocar cuotas con cargo al mismo.

i
i
szl |
l
{

lj-s- " )lm..' C' ”L;,:
—p i

5, > B |

"1Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la
: 'Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y normas
Portafollo de Inversuon . de caracter general aprobadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, adquiridos con los recursos de los fondos de inversidn.

Es la ejecucion sistematica y organizada de las actividades de
promocion, oferta, liquidacion y entrega de los valores que
conforman una emisién, con el objeto de realizar la suscripcion de una
emision de valores en el mercado primario de valores, en un periodo
de tiempo predeterminado o periodo de colocacidn.

“Proceso de Colocacién”

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emision de cardcter publico de constituirse en un emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcion aprobada por la Superintendencia del Mercado
de Valores, susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de
ser negociadas en los mercados bursdtiles de la Republica
Dominicana.

“Programa de Emisiones”

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracidn de una
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el mercado de valores,
hasta por el monto total del programa de emisiones, para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante el
periodo de vigencia del programa de emisiones. En el presente
documento, el “Prospecto de Emisién” o el “Prospecto” se referiré al
Prospecto de Emisién de Cuotas de Participacidn del Fondo Cerrado
de Desarrollo de Sociedades GAM Energia (F. C. D. S. ENERGIA).

“Prospecto de Emisidn”
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“Registro del Mercado de Valores
y Productos”

“Reglamento Interno”

“Representante  Comun  de
Aportantes”

“Sector Publico”

“Sociedades Administradoras de
fondos de inversion”

“Sociedades Objeto de Inversion”

o —
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“Valores de Renta Fija”

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, el cual podra ser electrénico, en donde
se inscribira la informacidn publica respecto de los valores, emisores
y demas participantes del mercado de valores regulados por la Ley del
Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacidn.

Es el documento contentivo de la norma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las
reglas de administracion del fondo de inversion, conforme a lo
previsto en la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversién.

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio dominicano que
vela por los derechos e intereses de los aportantes de los fondos de
inversion cerrados.

Se refiere al sector de la economia nacional que incluye, entre otras
entidades, sociedades de responsabilidad limitada y andnimas,
domiciliadas en la Republica Dominicana, controladas por el Gobierno
Central de la Republica Dominicana ya sea por la via administrativa o
asi como por el capital social.

Son las sociedades anonimas dedicadas la gestion y administracién de
fondos de inversion, debidamente autorizadas de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores.

Se refiere a las sociedades comerciales constituidas como sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV, que requieran
recursos para su financiamiento y en las cuales el Fondo invertira a
través de valores de renta fija o valores de renta variable. La actividad
principal de dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector
publico como el sector privado de la economia, en los sectores de
energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los
sectores financieros y de seguro.

Se entendera por tramos cada uno de los actos sucesivos o etapas
mediante los cuales se emiten valores de una emision.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros,
por lo que representan una obligacion de restituir el capital invertido
mas un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones
sefialados en el respectivo valor.

12



“Valores de Renta Variable”

“Venta de Cuotas”

“Vigencia del programa
emisiones de cuotas
participacién”

3. RESUMEN DEL PROSPECTO.

de
de

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas
de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la
inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos, segun la politica de
dividendos establecida”

Es la operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas
de un fondo cerrado a través del mercado secundario.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra
exceder de tres (3) aflos méximo, contado a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro. Este plazo solo podra extenderse, previa
autorizacion del Consejo Nacional de Valores, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacion debidamente motivada,
fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su
control que imposibiliten la colocacién en el plazo méximo; dicho
plazo comenzard con la fecha de inscripcidn del programa de
emisiones en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del
programa que se establezca en el presente Reglamento Interno y en
el Prospecto de Emision. Una vez expirado el programa, no se
podran colocar realizar ampliaciones con cargo al mismo.

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del Prospecto.

Sociedad Administradora

Denominacion del Fondo

Tipo de Fondo

RMV No.

Organismo Regulador

|

Auditores Externos

GAM CAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA (F.
C.D. S. GAM ENERGIA).

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades.

e ,~-—§uarta Resolucion adoptada en fecha cinco (5) de agosto de

os mil quince (2015), R-CNV-2015-23-Fl y Cuarta Resolucidn
?ajdoptada en fecha seis (6) de noviembre de dos mil quince
3'2015), R-CNV-2015-31-FI.

!
1

i
SIVFIC-010,

§
¥
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= $uper|ntendenC|a del Mercado de Valores de la Republica
= Dominicana.

j(PMG Dominicana, S.A.

13



Responsable del Contenido del
Prospecto de Emision y Reglamento
Interno

Fecha de Inscripcidn en el RMV
Denominacidn de Valores

Monto Total del Programa de
Emisiones

Monto Ofertado en la Primera

Colocacion

Monto Ofertado en la Ampliacion de
la Emision Unica

Monto Ofertado en la Segunda
Ampliacién de la Emision Unica

Vencimiento del Fondo

Fecha de Emision de la Primera
Colocacion de la Emision Unica

Vigencia del Programa de Emisiones

Héctor José Rizek Guerrero — Representante Legal

18 de agosto de 2015.

Cuotas de Participacion.

Emision Unica de un monto total de Quinientos Millones de
Dolares de los Estados Unidos de  América
(USS$500,000,000.00).

Veinticinco Millones de Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USSZS,OO0,000.0D)

Cincuenta Millones de Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$50,000,000.00)

Veinticinco Millones de Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$25,000,000.00)

Quince (15) afios a partir de la Fecha de Emision de las Cuotas
de Participacién de la Emisién Unica del Programa de
Emisiones, es decir, el quince (15) de diciembre de dos mil
treinta (2030).

Quince (15) de diciembre de dos mil quince (2015). La
ampliacion de la Emision Unica, serd determinada en el
correspondiente = Prospecto Simplificado y Aviso de
Colocacion Primaria.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no
podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de la

r

%
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ndencia, no
s valores y la s

DIRECCION DE OFERTA

O P O E = O D

NCIA n_ VAL (J r'ge}ha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podra

extenderse previa autorizacion del Consejo, cuando la

q_w& sopnedad administradora ~ mediante ~ comunicacion

debidamente motivada, fundamente que se han suscitado
mfcunstancuas de ajenas a su control que imposibiliten la

: (;qlocauon en el plazo maximo; dicho plazo comenzara con la

cha de inscripcion del programa de emisiones en el

r' “'"R egistro, y culminara en la fecha de expiracion del programa

Modo de Transmision de Valores

que se establezca en el presente Reglamento Interno y en el
Prospecto de Emisidn. Una vez expirado el programa, no se
podran colocar realizar ampliaciones o tramos con cargo al
mismo.

Anotacion en cuenta contable a través del deposito
centralizado de valores.
14



Tipo de Colocacion

Precio de Colocacion Primaria

La inscripcién

y Pro
| por part
| ;

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacioén Primaria de las
ampliaciones de la Emision Unica

Destinatarios de la Oferta

Perfil de riesgo del inversionista

Medios para Remitir la Oferta en el
Mercado Secundario

Mecanismos de Negociacidn

Fecha del Periodo de Colocacion de
las Ampliaciones de la Emisidn Unica

Fecha Valor o Fecha de Suscripcién

Colocacion primaria con base en mejores esfuerzos.

Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD1,000.00)
en la Fecha de Emisién de las Cuotas de Participacion de la
Emisién Unica del Programa de Emisiones. Para los dias
subsiguientes y las ampliaciones de la Emision, el precio de
suscripcion sera el correspondiente a la valoracion de las
cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (t-1). El precio
de suscripcion estard disponible en la pagina web vy las
oficinas de la Administradora y en el mecanismo centralizado
de negociacion de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD).

Veinte (20) de noviembre de dos mil diecisiete (2017) y
Quince (15) de diciembre de dos mil diecisiete (2017).

Las Cuotas de Participacion tendran como destinatarios a
personas juridicas, inversionistas institucionales, fondos de
pensiones y personas fisica o juridica con cardcter de cliente
profesional, de conformidad a la circular sobre la
Determinacion de Clientes Profesionales (C-SIV-2017-05-
MV). El Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia
al riesgo. Este fondo de inversion presenta riesgos importantes
a ser evaluados previo a la inversién.

El Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al
riesgo.

A través del Formulario de Orden de Suscripcién disponible
en las oficinas de los intermediarios de valores autorizados
por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Las cuotas de participacion del fondo serdn negociadas a
traves la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Desde el veintisiete (27) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017) hasta el quince (15) de diciembre de dos mil diecisiete
(2017) y desde el veintidds (22) de diciembre de dos mil
diecisiete (2017) hasta el dos (2) de enero del dos mil
dieciocho (2018). Para las ampliaciones de la Emisién Unica,
sera determinada en el correspondiente Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacidn Primaria.

T+3.
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Representacion de la Emision Unica
Valor Nominal Inicial de la Cuota de
Participacion

Inversion Minima

Inversion Maxima
Redencion del Capital

Agentes de Colocacion:

Deposito Centralizado de Valores

Objetivo de Inversion

OLV preceion

1 - - Ty '.l'S’ q‘ﬁ> { -
; A E:D <. 'L-_-Q" i = )

10 MAY 2893
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Desmaterializada, mediante anotacidn en cuenta en
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Mil Dolares de los Estados Unidos de América (USD1,000.00).

Cinco Mil Dodlares de los Estados Unidos de Ameérica
(USD5,000.00) en el mercado primario.

No existe limite de méximo de inversion.
Pago unico al vencimiento.

Parallax Valores, S. A. (PARVAL) Puesto de Bolsa, Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United
Capital Puesto de Bolsa, S. A., todos inscritos en el Registro
del Mercado de Valores y Productos y en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S. A. Los Agentes de Colocacion
podrdn escoger otros intermediarios de valores como
Agentes de Distribucidn, autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores y que sean miembros de la Bolsa de
Valores de |la Republica Dominicana, S. A.

CEVALDOM, Depdésito Centralizado de Valores, S. A. ha sido
designado como la entidad que ofrecerd los servicios de
depdsito centralizado de valores, fungiendo como agente de
pago, custodia y administracion de las cuotas de participacion
del presente Fondo, para que sean realizados los registros de
las operaciones, la custodia, compensacion, transferencia y
liquidacion de los valores de la emision de las cuotas del
Fondo. Adicionalmente, CEVALDOM ha sido designado como
la entidad que ofrecerd los servicios de custodia vy
administracidn de las inversiones que realizaré el Fondo.

El objetivo general de la politica de inversion del Fondo es la
__generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo
‘.\;a través de la inversion en valores de renta variable o valores
de renta fija de sociedades comerciales constituidas como
fsociedades anonimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se
encuentren inscritas en el RMV, gue requieran recursos para

_.su financiamiento (“Sociedades Objeto de Inversién”). La

iactividad principal de dichas sociedades podra concentrarse

"‘-‘ELtanto en el sector publico como el sector privado de la

‘economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, excluyendo los sectores financieros y de
seguros. En ese sentido, el Fondo invertira, un minimo de un
sesenta por ciento (60%) en el sector de energia, un maximo
16



Factores de Riesgo

de un cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un
veinte por ciento (20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el
Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros
permitidos por la politica de inversion.

Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento
del mercado nacional e internacional afectan directamente el
valor de los instrumentos financieros en los cuales invertira el
Fondo, lo cual podria afectar el rendimiento de los
Aportantes.

Devaluacidon o reevaluacion.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Dolares
Americanos pero existiran inversiones que se realizardn en
moneda dominicana y las cuales correrdn con el riesgo
cambiario de la referida moneda.

- Inflacién.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las

[ actividades comerciales realizadas por las Sociedades Objeto

de Inversidn, lo que puede traducirse en la disminucién de sus
utilidades.

Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para
realizar sus inversiones, los costos pueden reducir o eliminar
los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los
aportantes.

Volatilidad en indices.

La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las
Sociedades Objeto de Inversidn y en los demas instrumentos
financieros del portafolio puede generar la disminucién del
valor de las inversiones del Fondo y de las Cuotas de
Participacion.

Limitacion de disponibilidad de valores.

Los Sociedades Objeto de Inversion domiciliadas en la

Republica Dominicana son limitadas, lo cual puede impedir |a

materializacion de la estrategia de inversion del Fondo, al no
17



existir valores de renta variable y de renta fija suficientes que
permitan alcanzar el limite minimo de inversién en dichos
instrumentos, conforme se establece en el presente
Prospecto.

Falta de liquidez de los valores.

Debido a que el mercado de valores dominicano, posee un
ritmo de crecimiento acelerado, alin mantiene niveles de
liquidez generales volatiles para todos los instrumentos que
se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de
iliquidez al Aportante al momento de buscar la venta en el
mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien
podria generarle pérdidas de su inversién por el hecho de
tener que vender las mismas con descuento. En cuanto a los
valores en los que invertird el Fondo, es importante resaltar
que debido a que aquellos emitidos por las Sociedades Objeto
de Inversion no estén inscritos en el RMV y no pueden ser
transados, el Fondo enfrentaria obstaculos relevantes para
liquidarlos, tomando en cuenta ademds, en el caso de valores
de renta variable, disposiciones y procedimientos que deben
ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos a terceros.

Insuficiencia de informacion o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un
momento determinado pueden no existir calificaciones de
riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades
debido a que existe un bajo nivel de desarrollo del mercado

Laines de valores dominicano. Sin embargo, los valores inscritos en
pOVIE‘ i el RMV si cuentan con la misma.

a2 calidad rjﬂ Im valores y la solvencia d

| S

€l emisor. )

Existencia de un solo depdsito centralizado de valores.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto sdlo existe
en el mercado de valores de la Republica Dominicana un
deposito centralizado de valores, por lo que si por cualquier
causa el mismo se disolviere voluntaria o forzosamente, no
existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacién
que permita continuar al Fondo operando.

La existencia o probabilidad de procesos judiciales,
administrativos o contingencias de caracter legal que puedan
afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de
la Administradora y el Fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o
contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
18



™= AL mn l_" ""{\. i
il it ] %
A DE VALORES

f——mm

Th DR
A PUBLICA

=

e i
2 105 Vaiores y

Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracion del
presente Prospecto de Emision. No obstante, en el caso de
que estos existieran, la Administradora podria verse envuelta
en un proceso judicial que afectaria la operatividad normal de
la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos
legales los cuales afectaria el rendimiento del mismo.

Restricciones a la adquisicion de valores de renta variable de
Sociedades Objeto de Inversidn.

En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de
Accionistas o de Socios celebrados en el marco de una
sociedad anénima o de responsabilidad limitada establecen
restricciones a la libre transferibilidad de sus acciones o
cuotas sociales, seglin el caso. En ese sentido, es preciso
tomar en cuenta que en el caso en que el Fondo procure
vender su participacion en una Sociedad Objeto de Inversién,
el Fondo debera ofertar, primeramente, su participacién a los
demads socios o accionistas. Asimismo, el Fondo debera
someter su oferta a los mecanismos de valoracién de las
cuotas sociales o acciones establecidos en los estatutos de las
Sociedades Objeto de Inversion, en caso de que aplique, para
determinar el valor de su oferta. Luego de agotarse esta
formalidad sin una oferta de compra de un socio o accionista,
entonces el Fondo podra ofertar su cuota social 0 accién a un
tercero.

Riesgos regulatorios.

Igualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de
las normas legales que regulan los fondos de inversién, el
Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes
y regulaciones que gobiernan las actividades econdmicas en
el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones
que causen un efecto ya sea negativo o positivo en el
desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor
de sus activos o en el valor de las Cuotas en el mercado.

La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como
politicas sociales, macro econdmicas, sectoriales, entre otras,
que podrian tener un impacto en el funcionamiento y
consecucién de objetivos del Fondo.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria
afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas
emitidas. Asimismo, en el caso de inversiones en el sector
publico, el retraso en los pagos de los compromisos asumidos
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por la Sociedad Objeto de Inversion podran representar un
efecto adverso en el valor de la cuota al momento de su
valoracion. Particularmente, el sector energia, se ha visto
afectado por importantes crisis causadas por factores como
los subsidios, las deficiencias en los cobros, las conexiones
ilicitas, entre otros. No obstante, es importante resaltar que
el Gobierno dominicano no ha incumplido con las
obligaciones financieras eléctricas, sino que dado el subsidio
anual eléctrico y las cargas financieras, que son
considerablemente altas, se presentan atrasos en los pagos
del sector. En efecto, los contratos crean cargas financieras
importantes que causas dichos atrasos. Se deberan tomar en
cuentas éstos y otros factores especificos al sector de
telecomunicaciones e infraestructura.

Riesgo pals, coyuntura econdmica y politica del pais, asi como
cualquier cambio de reglas de juego en el ambito econdmico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un
pais de no cumplir en los términos acordados con el pago de
su deuda externa. Al mes de noviembre de dos mil dieciséis
(2016), el nivel de riesgo de la Republica Dominicana es de
BB-, conforme opinidn de la calificadora Fitch Ratings, por lo

/‘_"," -';l'*‘h;:',“,j”{[,“:':“""““—wm—v-———“_._ que los valores emitidos por el gobierno dominicano son de
’Q- V4 ‘B" . ECLIJII‘H:'F NCIA DE "’Rfif.’E‘ riesgo moderado. Dicha calificacién ha sido consistente la
j N PHL’?:“ ‘r_; :h :‘R’n: lPUH ICA mayor parte de los ultimos diez (10) afios, sin que se conozca
i- LIS A DO ; de riesgos evidentes que puedan afectar de manera
! 10 MAY 2013 l significativa la referida calificacién.

i

Riesgo Cambiario.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Dolares de los
Estados Unidos de América, no obstante, existiran inversiones
que se realizardn en moneda dominicanay las cuales correran
con el riesgo cambiario de la referida moneda.

Riesgo sectorial.

Debido a que los activos de inversion del Fondo son valores
de renta variable y de renta fija de las Sociedades Objeto de
Inversidn, el riesgo sectorial se encuentra vinculado al sector
econdmico correspondiente a las actividades comerciales de
las Sociedades Objeto de Inversion. Igualmente, tomando en
cuenta los demas instrumentos del portafolio, el riesgo
sectorial esta vinculado al riesgo emisor. La situacion actual
de cada uno de estos sectores se aborda en la seccién 5.5 del
presente Prospecto.
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Calificacidon de Riesgo del Fondo y su
significado

Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del
mismo que impidan el normal cumplimiento de sus
obligaciones.

Existe el riesgo de que una gestidn no planificada o negligente
impidan el desarrollo de las operaciones y actividades de las
Sociedades Objeto de Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas
instrumentos financieros permitidos por la politica de
inversiones, no puedan efectuar los pagos de interés y capital
viendose las inversiones del Fondo afectadas negativamente.

Riesgo tributario proveniente de las modificaciones que
pudieran surgir en el régimen tributario aplicable a los fondos
de inversién.

No existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de
realizar la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a
la posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria
vigente que se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir
cambios (reformas fiscales) dependiendo de las necesidades
economicas, politicas y sociales que surjan en determinado
momento.

La Calificadora de Riesgo Feller Rate, S. R. L. otorgd la
calificacion “BBBfa (N)” a las Cuotas de Fondo, mediante
Informe de Calificacion realizado en abril de dos mil dieciocho
(2018), que se encuentra anexo al Prospecto.

La calificacion “BBBfa” responde a cuotas con suficiente
proteccion ante perdidas y que presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

En contrapartida, considera la larga duracion del fondo vy el
incipiente mercado de fondos en Republica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36
meses de operacion.

La calificadora Pacific Credit Rating otorgd la calificacion de
Riesgo Integral en “nDOC2f”, Calificacion de Riesgo
Fundamental en “nDOBBBf”, Riesgo de Mercado “nDOC2” y
Riesgo Fiduciario “DOAf”, todas con perspectiva Estable.

Perfil del Fondo: C Estos fondos estdn dirigidos a los
inversionistas que tienen un perfil de inversion conservador
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Comité de Inversiones

Grupo Econdmico al que pertenece
la Sociedad Administradora.

Capital Autorizado de la Sociedad
Administradora.

Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad Administradora.

que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de
pérdidas de capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos
con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor.
Riesgo Fundamental: Categoria BBBf Los factores de
proteccion que se desprenden de la evaluacion de la calidad
y diversificacion de los activos del portafolio son aceptables.
Los Fondos agrupados en este nivel poseen un perfil de riesgo
razonable. En condiciones de mercado desfavorables su
flexibilidad financiera pudiera reducirse, ya que la porcién de
los titulos de menor calidad crediticia o activos de mayor
riesgo usualmente resulta més afectada que la de alta calidad,
lo que dificulta su operacién. La volatilidad en la calidad de
activos de este tipo de Fondos es alta.

Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil,
corresponde a fondos con una moderada volatilidad ante
variaciones en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracién del fondo
cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como
resultado de al menos la concurrencia de la capacidad
profesional de los administradores, el buen disefio
organizacional y de procesos, la adecuada ejecucion de dichos
procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de
alta calidad.

Puede encontrar més detalles en la seccidn 4.8 del presente
Prospecto de Emision Simplificado denominada “Calificacion
de Riesgo de las Cuotas”.

Aaf: En julio de 2017, Feller Rate indicd mediante informe de
calificacion que la Sociedad posee un buen nivel de
estructuras y politicas para la gestion de fondos.

Antonio Ramirez

Cynthia Vega

Tomas Fernédndez

Raul Hoyo Davidson

Maximiliano Barr

Grupo Rizek.

RD$250,000,000.00.

RDS$85,000,000.00.
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Accionistas : e Parallax Investment Partners, Inc.,
e Pinecrest Holding, S. A,,
e /agl,Inc.,

Héctor José Rizek Guerrero

Para mas detalles ver seccion 6.4 del presente Prospecto de
Emision.

Otros Fondos gestionados por la :

Sociedad Administradora e Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija GAM

Estructura Administrativa de la

Director Administrativo Raul Hoyo Davidson
Sociedad Administradora : H

Director Financiero y de | Héctor José Rizek
Inversiones Guerrero

Subdirectora de
Estructuracion y Anélisis
Gerente  de  Control | Karla Dreyer

Eliza Sanchez

Interno

Oficial de Cumplimiento | Carolina Figuereo
Gerente de Riesgos Saul Acosta
Gerente Administrativa y | Johanny Mena
Financiera

Gerente de Operaciones | Alexandra Pérez
Administrador del Fondo | Gabriel Bisond

Composicion  del  Consejo  de Miembro Posicion
Administracion Héctor José Rizek Guerrero Presidente
Raul Eduardo Hoyo Davidson | Vicepresidente
Maximiliano Barr Miembro
Lourdes G. Rodriguez Rodriguez Secretario
Lidia Virginia Aybar Alba Miembro

En  la pagina web de la  Administradora:

Lugar o lugares en donde se http://gamcapital.com, en el Registro del Mercado de Valores
encuentran a disposicion del publico y en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de
los estados financieros sin auditar y Valores: http://siv.gov.do.

auditados.

Resoluciébn  que  autoriza el : Segunda Resolucion del CNV adoptada en fecha veintisiete
funcionamiento de la Sociedad (27) de diciembre de dos mil trece (2013).

Administradora.

Advertencia: Toda decision de invertir en las cuotas de participacion del Fondo debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor de este Prospecto de Emisién en conjunto con el Reglamento Interno. Favor
tomar en cuenta que el presente Fondo estd dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este fondo de
inversion presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion.
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4. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO.

a) Denominacién y principales caracteristicas.

El patrimonio autdnomo a gestionar se denomina Fondo de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA (F. C. D. S.
GAM ENERGIA), el cual es independiente del de la Administradora y los demds fondos que ésta administre o
pueda administrar. Sus caracteristicas se detallan a continuacion:

Tipo de Fondo . Fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Aprobaciones . Cuarta Resolucion del CNV de fecha cinco (5) de agosto de dos mil
quince (2015), R-CNV-2015-23-F| y Cuarta Resolucion del CNV de
fecha seis (6) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-

31-Fl.
RMV numero . SIVFIC-010.
Calificacion de Riesgo . La Calificadora de Riesgo Feller Rate, S. R. L. otorgd la calificacion

“BBBfa (N)” a las Cuotas de Fondo, mediante Informe de Calificacion
realizado en abril de dos mil dieciocho (2018), que se encuentra
anexo al Prospecto.

——————,

o e La calificacion “BBBfa” responde a cuotas con suficiente protecgion

iDENCIA DF VA ORES ~ante perdidas y que presentan una razonable probabilidad de
: .-h - f:umplir con sus objetivos de inversion.

b=

IEn contrapartida, considera la larga duracion del fondo y el

f

jincipiente mercado de fondos en Republica Dominicana.
" ; El sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36 meses
J de operacion.

.
ey st

La calificadora Pacific Credit Rating otorgd la calificacion de Riesgo
Integral en “nDOC2f”, Calificacion de Riesgo Fundamental en
“nDOBBBf”, Riesgo de Mercado “nDOC2” y Riesgo Fiduciario
“DOAf”, todas con perspectiva Estable.

Perfil del Fondo: C Estos fondos estdn dirigidos a los inversionistas
que tienen un perfil de inversion conservador que busca
rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de
capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos con una
moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental: Categoria BBBf Los factores de proteccion que
se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de los
activos del portafolio son aceptables. Los Fondos agrupados en este
nivel poseen un perfil de riesgo razonable. En condiciones de
mercado desfavorables su flexibilidad financiera pudiera reducirse,
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ya que la porcidn de los titulos de menor calidad crediticia o activos
de mayor riesgo usualmente resulta mas afectada que la de alta
calidad, lo que dificulta su operacion. La volatilidad en la calidad de
activos de este tipo de Fondos es alta.
Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil, corresponde a
—fondos con una moderada volatilidad ante variaciones en las
,«u ORES zondiciones de mercado.
U’”” ICA Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracion del fondo cuenta
- con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de los recursos
é su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como resultado de al menos
ﬂa concurrencia de la capacidad profesional de los administradores,
s lel buen disefio organizacional y de procesos, la adecuada ejecucion
Jde dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacidon
___Jde alta calidad.
Puede encontrar mas detalles en la seccién 4.8 del presente
Prospecto de Emision Simplificado denominada “Calificacion de
Riesgo de las Cuotas”.

b) Monto total de la emisién y moneda en que se expresa la Cuota.

El Fondo emitira hasta quinientas mil (500,000) Cuotas de un valor nominal o precio de suscripcién inicial de MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD1,000.00) cada una, para un total de QUINIENTOS
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD500,000,000.00).

El Programa de Emisiones de dichas Cuotas estara constituido por Emisién Unica y sus ampliaciones, cuyos
montos seran determinados en el Prospecto de Emisidn Simplificado y el Aviso de Colocacion correspondiente.

El valor nominal o precio de suscripcion inicial y el valor de compra en el mercado secundario de las Cuotas se
expresaran en Ddlares de los Estados Unidos de América (USD). De igual forma, la valorizacion de los activos del

Fondo, se realizara en dicha moneda.

A la fecha, se han colocado 100,000 cuotas. A continuacion el detalle;

Monto de valores disponibles a colocar en la Cuatrocientos Millones de Dolares de los Estados
ampliacién de la Emision Unica del Programa de Unidos de  America con cero centavos
Emisiones (US$400,000,000.00)

El precio de suscripcion sera el correspondiente a la
valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de
transaccion. El precio de suscripcién estara disponible
en la pagina web vy las oficinas de la Administradora y
en el mecanismo centralizado de negociacion de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

Precio de suscripcion de las Cuotas de Participacion

c) Duracién del Fondo.

El plazo de duracién del Fondo es de quince (15) afios a partir de la Fecha de Emisién de las Cuotas de
Participacion de la Emision Unica del Programa de Emisiones, es decir, hasta el quince (15) de diciembre de dos
mil treinta (2030).
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d) Obijetivo del Fondo.

El objetivo del fondo es la generacién de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversidn
en valores de renta variable o valores de renta fija de sociedades comerciales constituidas como sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas
en el RMV, que requieran recursos para su financiamiento (“sociedades objeto de inversion”). La actividad
principal de dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de la
economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores financieros
y de seguros. En ese sentido, el fondo invertird, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector de energia,
un maximo de un cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%) en

telecomunicaciones. Asimismo, el fondo podra invertir en los demds instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversion.

Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros que se detallan a continuacion:

. Titulos valores de renta variable, que le permitan al fondo de inversién tomar participacion directa,
temporal y sin caracter de permanencia en el capital de determinadas sociedades que no estén inscritas
en el Registro y se encuentren constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la
economia que no sea el financiero. La inversidn de los valores de renta variable y valores de renta fija,
deberan realizarse en Sociedades dentro del sector publico y/o sector privado de la economia, en los

sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, siempre y cuando requieran recursos para su
financiamiento.

. Valores de renta fija de determinadas sociedades que no estén inscritas en el Registro y se encuentren
constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica

Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea el
financiero.

. Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV con una calificacion de riesgo minima de grado
de inversion, conforme se detalla en la politica de inversion. Dichos valores de oferta publica seran
adquiridos a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) u otro mecanismo de
negociacion que sea autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, de acuerdo con lo previsto en el Literal h), Articulo 70, de la Norma R-CNV-2017-35-MV.

IV.  Depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo
minima de grado de inversion.

V. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana o por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Las

decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el Comité de Inversiones y
ejecutadas por la Administradora.
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El Fondo estd dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este Fondo presenta riesgos importantes a ser
evaluados previo a la inversion.” En consideracién de lo anterior, la oferta publica de Cuotas del Fondo estd dirigida
a los siguientes inversionistas:

a. Entidades de Intermediacidn Financiera, que pueden ser:
i. Bancos Multiples.
ii. Entidades de Crédito, divididas en Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito.
iii. Asociaciones de Ahorros y Préstamos.
iv. Cooperativas de Ahorros y Crédito. —

[QoC s .
: o T N i "Jsf\
b. Otros inversionistas institucionales: LV ) |
i. Sociedades de Seguros y Reaseguros. g’ A = ICA |
ii.  Administradoras de Fondos de Pensiones. ,

iii.  Puestos de Bolsa. 10 MAY 2018

| |

iv.  Agentes de Valores. | Lainscripeien g

V. Fiduciarias. ! ¥ Productos 1o de Valoras |

. ) . { porp
vi.  Titularizadoras. |

vii.  Personas Juridicas que reciban recursos de terceros. ——

c. Patrimonios auténomos:
i. Fondos de pensiones.
ii. Fondos de Inversiones.
iii.  Fideicomisos.

d. Cualquier otra persona fisica o juridica que la Superintendencia determine que tiene el caracter de cliente
profesional.

f) Responsables del contenido del Prospecto de Emisién y el Reglamento Interno.
Héctor José Rizek Guerrero — Presidente del Consejo de Administracién

g) Auditores externos del Fondo.
Fue contratada la firma KPMG Dominicana, S. A. para prestar los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467,
Torre Acropolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809)-566-9161

RMV No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 14088SD
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Angel Delio Zufiiga Blanco
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h)

Organismo Supervisor

Superintendencia del Mercado de Valores
Av. César Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo

S I ‘ 7 Superimtendencia de Valores Domingo, Republica Dominicana
de la Republica Domuinicana Teléfono: (809)-221-4433

Institucion autonoma del Estado, cuyo objeto es promover, regular y fiscalizar el
establecida por la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion.

i)

Superintendente: Lic. Gabriel Castro

aforma
SUPERINTENDENCIA DE YALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

10 MAY 2018

Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y la Normativa ,ﬁp}fgéﬁlﬁ@@ﬂ%@@ahlecen
el marco general, especifico y las normas de funcionamiento de las sociedades administra y los
fondos que éstas administran.

Stv

Marco legal aplicable

Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién contenida en la Séptima
Resolucidn del Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017),
R-CNV-2017-35-MV y sus modificaciones.

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 y sus modificaciones.

Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la Direccidn
General de Impuestos Internos (DGII).

Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos, contenida en la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de
Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha
veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-35-MV.

Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion
de Armas de Destruccidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicano (R-CNV-2017-24-MV).

Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de
mercado, R-CNV-2015-33-MV, contenida en la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de
fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015).

Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-15-MV.

Las leyes propias de los sectores a los que correspondan las Sociedades Objeto de Inversion, incluyendo
sin limitacion, la Ley General de Electricidad No. 125-01, modificada por la Ley No. 186-07, la Ley No. 57-
07 de Incentivo a las Energias Renovables y Regimenes Especiales, la Ley General de Telecomunicaciones,
No. 153, sus reglamentos de aplicaciéon y la normativa complementaria. No obstante, los cambios en la
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normativa son constantes, por lo que se recomienda al inversionista verificar las mismas, las cuales son
publicadas en las paginas web de los reguladores de dichos sectores. Las direcciones de las paginas web
de la Superintendencia de Electricidad y la Comisién Nacional de Energia son, respectivamente, las
siguientes: http://www.sie.gob.do y http://www.cne.gov.do/app/do/frontpage.aspx En el caso, de las
telecomunicaciones, la direccion de la pagina web es http://www.indotel.gob.do.

ndencia del

k. Las demds Normas y Circulares emitidas por el Consejo Nacional deﬁiﬁ??*ﬂ%gp 'r'dLOlPS
Mercado de Valores. LY DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

i) Tipo de fondo de inversidn. 10 MAY 2018

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido v el numé&@@gr&@m@s s fijo, no son
redimibles directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de 1a Bolsa de valores
a la que se refiere al literal m) del punto 4 del presente Prospecto.

Asimismo, conforme su politica de inversiones, es un fondo cerrado de desarrollo de sociedades, por lo que sus
recursos seran invertidos en capital para el desarrollo de sociedades o valores de renta variable de sociedades
que tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento, conforme a
los instrumentos financieros descritos en el literal d) del punto 4 del presente Prospecto.

k) Calificacién de riesgo de las cuotas.

La Calificadora de Riesgo Feller Rate, S. R. L. calificd las Cuotas del Fondo con un Riesgo de Crédito BBBfa (N),
mediante Informe de Calificacion realizado en octubre de dos mil diecisiete (2017), que se encuentra anexo a
este Prospecto de Emision.

La calificacion se basa en una cartera que cumple con los objetivos de inversidn y que mantiene un nulo
endeudamiento financiero. Ademds, incorpora la gestion de GAM CAPITAL, con un buen nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fondos, con completos manuales de funcionamiento y un equipo de
profesionales con conocimiento del mercado financiero. Asimismo, considera la importancia de su grupo
controlador en el pais. Como contrapartida, la calificacion responde a la larga duracién del Fondo, la baja
diversificacion por industria y el incipiente mercado de fondos en Republica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36 meses de operaciones.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA se orienta a la inversidn en capital o deuda emitida
por sociedades comerciales domiciliadas en Reptblica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV y
que se requieran recursos para su financiamiento. La actividad principal de dichas sociedades podra concentrarse
tanto en el sector privado de la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura.

El Fondo es manejado por GAM CAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, constituida en
el afio 2002 y autorizada para operar como sociedad administradora de fondos de inversidn en diciembre de
2013. El Fondo ha colocado su primera emisién, con 25,000 cuotas emitidas, manejando al cierre de septiembre
de 2017, un patrimonio cercano a los US$28 millones.

En el periodo analizado, el Fondo cumple sus objetivos de inversién, manteniendo una cartera formada
principalmente por sociedades de deuda comercial, que al cierre de septiembre de 2017 alcanzaba un 86% del
total de activos. El porcentaje restante lo mantuvo en inversiones en certificados de depdsitos en bancos
dominicanos y en caja.
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En los meses analizados, la cartera del fondo ha estado conformada por tres sociedades objetivo, distribuidoras
de electricidad de Republica Dominicana, lo que entregaba una baja diversificacién por industria.

El limite reglamentario es de 20% del activo por emisor. No obstante, la SIV autorizo, en diciembre de 2015,
aumentar este limite a 40% en las sociedades invertidas. Ademas, el reglamento establece que el Fondo invertira
como minimo un 60% en el sector eléctrico.

El Fondo no mantiene pasivos financieros, al cierre de septiembre 2017 los pasivos alcanzaron un 0,1% del
patrimonio y correspondian a intereses y comisidn es por pagar entre otros pasivos. El reglamento interno sefiala
que el Fondo puede endeudarse hasta por un 50% de su patrimonio.

Segun la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento para medir la rentabilidad
de manera concluyente. No obstante, la rentabilidad acumulada desde el inicio alcanza un 11,2%.

El Fondo tiene duracion de 15 afios, con término establecido para diciembre de 2030. El plazo del Fondo es
consistente con su objetivo, para lograr el crecimiento de las sociedades invertidas.

T

Factores subyacentes a la calificacion:

Fortalezas: |
|
e C(Cartera cumple con objetivos de inversion.  ta inSCripcicn el v
e Nulo endeudamiento financiero. Y Productos y 13 ay
e Gestion de GAM Capital, con buen nivel de estructuras y pol tpt%rgﬁibér
e Importancia de su grupo controlador en el pais. S——

Riesgos

e larga duracion del Fondo, aunque consistente con el objetivo de inversion.
e Baja diversificacion por industria.
e Mercado incipiente de fondos en Republica Dominicana.

La calificadora Pacific Credit Rating otorgd la calificacion de Riesgo Integral en “nDOC2f”, Calificacion de Riesgo

Fundamental en “nDOBBBf”, Riesgo de Mercado “nDOC2” y Riesgo Fiduciario “DOAf”, todas con perspectiva
Estable.

Perfil del Fondo: C Estos fondos estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversién conservador
que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o niveles de severidad muy
bajos.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas
de valor.

Riesgo Fundamental: Categoria BBBf Los factores de proteccion que se desprenden de la evaluacién de la calidad
y diversificacion de los activos del portafolio son aceptables. Los Fondos agrupados en este nivel poseen un perfil
de riesgo razonable. En condiciones de mercado desfavorables su flexibilidad financiera pudiera reducirse, ya que
la porcién de los titulos de menor calidad crediticia o activos de mayor riesgo usualmente resulta mas afectada

que la de alta calidad, lo que dificulta su operacion. La volatilidad en la calidad de activos de este tipo de Fondos
es alta.
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Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil, corresponde a fondos con una moderada volatilidad ante
variaciones en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena
gestion de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como resultado de al menos la concurrencia de la
capacidad profesional de los administradores, el buen disefio organizacional y de procesos, la adecuada ejecucién
de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de alta calidad.

La calificacion de riesgo integral, fundamental, mercado y fiduciario para el Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades, GAM Energia, se sustenta en la aceptable calidad de sus activos invertidos en instrumentos de renta
fija y en emisores de razonable perfil crediticio, principalmente en el sector energético de Republica Dominicana.
Si bien el Fondo presenta una elevada concentracion en sus principales emisores, la sensibilidad de los
rendimientos ante cambios en las tasas de interés es reducida y el riesgo de liquidez se ve mitigado por holgados
indicadores y por la naturaleza cerrada del Fondo. Asimismo, la calificacion se sustenta en la experiencia de la
Sociedad Administradora de Inversiones, GAM Capital y el respaldo de su grupo econdmico, Grupo Rizek, S.A.

. [ Q9% )
Perspectiva ! LN
Estable A T |

p Aty

10 MAY 2018

Resumen Ejecutivo

Riesgo Fundamental

laca

La cartera del Fondo posee un perfil de riesgo razonable, esté-compuesta-porin elhrkg‘_'s__QQ__r_giwta fija en su
totalidad (Deuda comercial y Certificados de Depdsitos). A diciembre 2016, el portafolio de inversiones a valor
nominal se conforma de la siguiente manera: el 9.3% contd con calificacién local, y el 90.7% restante se encontré
sin calificacion. Por su parte, la cartera mostré una elevada concentracion dado que sus dos principales emisores
representan el 70.1% del total del portafolio de inversién como resultado directo de la etapa inicial del Fondo;
no obstante, esta se encuentra dentro de los limites dictaminados por la Politica de Inversién del mismo.

Riesgo de Mercado

Al periodo de evaluacion, la duracién promedio del Fondo se situd en 2.1 afios (diciembre 2015: 2.6 afios), dada
la naturaleza de instrumentos con vencimientos de mediano plazo. El Fondo presenta una reducida volatilidad
de precios y posee una holgada liquidez al presentar un indicador de 9.3%, siendo superior al minimo exigido por
su politica de inversion (0.2%). Asimismo, el Fondo continda obteniendo un rendimiento anualizado de 5.4%,
superior tanto a su benchmark (4.8%) como a su rendimiento en 2015 (5.0%).

Riesgo Fiduciario

Se reconoce la experiencia en la administracion de fondos de GAM Capital, S.A., v la efectividad del Comité de
Inversiones en cuanto a la aplicacion de politicas de inversion del Fondo para mitigar los riesgos, y por el
cumplimiento de la regulacion que le aplica. La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién se favorece de
la amplia trayectoria de su equipo de profesionales, gestion de riesgo operativo y buena estructura de gobierno
corporativo. Ademas, cuenta con el respaldo y sinergias del Grupo Rizek, el cual posee una elevada experiencia
en el mercado financiero de Republica Dominicana; asi como por la trayectoria y soporte en automatizacion de
custodia, compensacion vy liquidacion proporcionada por CEVALDOM. Por esta razon PCR considera que el riesgo
fiduciario es bajo.
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1) Intermediarios de valores que participaran en el proceso de colocacién.

Los Agentes de Colocacion de las Cuotas son Parallax Valores, S. A. (PARVAL) Puesto de Bolsa, Alpha Sociedad de

Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A. cuyas generales se detallan a
continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL)
Prolongacion Avenida 27 de Febrero nimero 1762, Sector Alameda,
Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo, Republica
Dominicana
RMV: SVPB-001
Registro BVRD: BV-PB-002
R.N.C. No.: 1-01-56714-7

PARVAL Registro Mercantil No. 100235D

PUESTO DE BOLSA Tel. (809) 560-0909

Pagina Web: http://www.parallax.com.do
Representante Legal: Ninoska Francina Marte, Presidente

Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta, Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana
RMV No. SIVPB-018

A I p ha = RN.C. No. 1-30-53836-2

Registro Mercantil No. 62511SD

oS Tel. (809) 732-1080
7 SUPERITENDENCADE VALORES | Pagina Web: http://www.alpha.com.do
S‘x\-‘ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA Representante Legal: José Y. Michelén
10 MAY 2018 UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
A ROARAD Calle José Brea Pefia numero 14, Edificio District Tower, Piso
APRUDBAL "&Q;» numero 9. Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzman,

Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana
" UNITED CAPITAL Tl (809) 807-2000
( invertimos en tu confisnza R.N.C. No. 1-30-38912-8
RMV No. SIVPB-017
Registro BVRD: PB-1018
Registro Mercantil No. 511375D
http://www.unitedcapitaldr.com
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

La colocacion primaria de las Cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
mejores esfuerzos. En ese sentido, mediante los Contratos de Colocacién Primaria suscritos entre los Agentes de
Colocacion y la Administradora por cuenta del Fondo, los Agentes de Colocacion no asumen compromiso alguno
para adquirir los valores objeto de la emision.

El Agente de Colocacién realizard la colocacion primaria del presente Programa de Emisiones y podra invitar a
otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En estos casos, el Agente de
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RMV: SVBV-001

R.N.C. No.: 1-01-87151-2

Tel. (809) 567-6694

www.bolsard.com

Representante Legal: Maria Antonia Esteva de Bisoné

n) Mecanismo de compra de cuotas por parte del inversionista

e Colocacién de cuotas en el mercado primario.

El Aviso de Colocacién Primaria de la Emisidn de Cuotas debe ser publicado entre los cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de cada monto a colocar.

En el Aviso de Colocacién Primaria se establecera la Fecha de Inicio y de Finalizacion del Periodo de Colocacidn
de las Cuotas de cada monto a colocar hasta agotar el monto aprobado del programa de emisiones. El Periodo
de Colocacion no podra exceder los quince (15) dias habiles.

Ellibro de 6rdenes de los intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores,
quedard abierto a partir de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, fecha en la cual los puestos de bolsa
podrén recibir érdenes de suscripcién de inversionistas interesados, en el horario establecido por estos,
debiendo, en caso de no ser clientes, completar los formularios y documentos requeridos por la Ley del Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacion y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje.
El dltimo dia del periodo de colocacion, el horario de recepcién de ofertas seré en el horario establecido por la
BVRD.

Las érdenes de suscripcién recibidas por los intermediarios de valores antes de la Fecha de Inicio de Colocacidn
seran registradas en sus respectivos libros de 6rdenes, pero no seran introducidas en el sistema de negociacién
de la BVRD hasta la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de las Cuotas en el Aviso de Colocacién Primaria.
Los intermediarios de valores registraran las drdenes en los sistemas de negociacién electrénica de la BVRD en el
horario previsto por ésta.

Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de negociacién del sistema de la BVRD,
su orden quedara para el dia habil siguiente.

Las ordenes de suscripcion de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de
Cuotas o que estén todas colocadas, o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la
transaccion.

Asimismo, los intermediarios de valores autorizados no podran ejecutar transacciones con productos fuera del
Perfil de Inversionista del cliente.

Los intermediarios de valores notificardn a los inversionistas si su orden fue aceptada y bajo qué caracteristicas,
o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizard después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada
dia del Periodo de Colocacién correspondiente, a través de los medios que éstos tengan disponibles, tales como
correo electrénico, comunicacion escrita, facsimile.
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Colocacion enviard a la SIV para su aprobacidn, el contrato de distribucidn a suscribir con los otros intermediarios
de valores, previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

El Contrato de Colocacién Primaria contiene cada una de las obligaciones del Agente de Colocacién en relacién a
la colocacion primaria de las Cuotas conforme el Programa de Emisiones, la cual podra delegar en otros puestos
de bolsas autorizados por la SIV e inscritos en el RMV, siempre que los contratos suscritos a tales fines hayan sido
previamente aprobados por la SIV, con anterioridad a la publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria.

Las principales obligaciones del Agente de Colocacion son las siguientes:

a. Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocion, oferta, liquidacidn y entrega de las
Cuotas que conforman el Programa de Emisiones.

b. Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de valores a la
que se refiere el presente Prospecto.

c. Ofrecerlas Cuotas a los inversionistas descritos en la seccion 4.5 del presente Prospecto, luego de efectuar
una evaluacién a los fines de determinar el perfil del inversionista.

d. Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo indicada por
la Administradora.

e. Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depdsitos que avalan las operaciones, con una
relacion detallada de las mismas con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las Cuotas
adquiridas.

f. Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Prospecto de Emision,
los Prospectos Simplificados y del Reglamento Interno del Fondo.

g. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos de sus
clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la prevencion de
lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

h. Remitir a la Administradora, la documentacidn pertinente de los Aportantes para el correcto registro de
'os mismos en el “Registro de Aportantes”.

I Asegurarse de que el inversionista lea el presente Prospecto y el Reglamem;q Interne dekflondo, con el
objetivo de que conozca el valor a ser adquirido. oLV Gisci0N GE OFERTA PUBLICA

m) Bolsa de Valores donde se transaran las Cuotas f 1.0 MAY 2018

A T3 Y r ; o
Las Cuotas del Fondo serédn colocadas y negociadas a través de la Bolsa de \/aioresde’h‘ﬁ%ﬁt}tﬁ?tapomlmcana,
cuyas generales se establecen a continuacién:

Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea nlimero 14, Edificio District Tower, Piso 2, Sector

Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzman, Republica
Dominicana

Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana
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Luego de la liquidacion y compensacion que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendréa su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le daré la calidad de propietario de la Cuota de Participacion del Fondo.

La suscripcion de Cuotas de Participacion debe estar precedida por la entrega del presente Prospecto de Emisidn
y el Reglamento Interno, los cuales deben estar actualizados.

La titularidad de la propiedad de la Cuota opera desde el momento en que CEVALDOM inscribe los valores en la
cuenta del titular.

Dado que las Cuotas de Participacion del Fondo estaran representados por medio de anotaciones en cuenta, no
seran expedidos titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el
derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida por CEVALDOM, la cual debera
ser requerida a traves del intermediario de valores. CEVALDOM como Agente de Custodia de las cuotas y las
anotaciones en cuenta, pondrd a disposicion de la Administradora diariamente la informacién sobre los
aportantes segun figuren en sus sistemas.

Para esta ampliacion, el precio en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn de las Cuotas correspondientes a
la Emisién Unica del Programa de Emisiones corresponderad al valor cuota del cierre operativo del dia anterior,
que serd informado por la Administradora diariamente en su pagina web.

La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion vy el
inversionista asume la titularidad o propiedad de la Cuota y entonces deviene en Aportante del Fondo, es decir
al tercer dia laborable posterior a que los intermediarios de valores coloquen la orden en el mecanismo de
negociacion de la BVRD.

El'libro de érdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién descrito en el
Aviso de Colocacion Primaria de ampliacién de la emisidn.

La Administradora debe informar a la SIV y al pUblico en general, como hecho relevante, el monto suscrito y
cantidad de cuotas de cada ampliacion de la Emisién Unica, a mas tardar el dia habil siguiente de que finalice el
periodo de colocacion. Las cuotas no suscritas podran ser colocadas dentro de otra ampliacion de la emisién
dentro del mismo programa, excepto las cuotas no suscritas de la Ultima ampliacién del programa que se coloque.
Esta comunicacion serd publicada en la pagina web de la Administradora.

Las cuotas del Fondo no son redimibles directamente por el Fondo, teniendo los aportantes como opcion el

. . .’ . -—-"—'-—_—"——-,—_
acceder al mercado secundario para dicha redencion, mediante la venta ’ﬁg ouatastravgs,de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana. © " DIRECCION O OFeRTA PiLicy
e 2 ‘ 10 MAY 2018
e Negociacion de las cuotas en el mercado secundario.
- | APRC
El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil Sieutente- minacién del

Periodo de Colocacién de cada ampliacidn de la Emisién Unica en el Mercado Primario.
La suscripcion inicial debe estar precedida de la entrega y explicacion del contrato de participacion y de la entrega

del Reglamento Interno vy el presente Prospecto de Emision, los mismos que deben mantenerse
permanentemente actualizados y a disposicion de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacion en el mercado secundario debe respetar los precios de
mercado. Adicionalmente, la BVRD establecerd las reglas de negociacion por las que habrén de regirse los puestos
de bolsa interesados en negociar con cuotas de participacion de los fondos de inversién cerrados.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en
cuenta o no el Valor Cuota, es decir, la valorizacion de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (t-1),
segun la metodologia de valorizacidn definida en el Reglamento Interno y segun publicara la Administradora en
su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

El aportante podra negociar sus cuotas en el mercado secundario a partir de la Fecha de Inicio del Mercado
Secundario.

Los inversionistas o aportantes podran adquirir o vender las Cuotas a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV e inscritos en la BVRD y a través del mismo registrar su oferta de venta o compra, utilizando
exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por esta dltima.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de transaccion
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el sistema de
negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

La transmision de las Cuotas a través de una operacion realizada por via del mecanismo de negociacion de la

BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante transferencia contable a
cargo de CEVALDOM.

Los aportantes obtendran sus recibos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados.
La transferencia de los valores en el mercado secundario se formalizard mediante transferencia contable por
medio de anotaciones en cuenta llevada al efecto por CEVALDOM.

Las Cuotas no tienen restriccion para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a través del
mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

La Administradora, por si y en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los requisitos y
condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios,
segun la legislacidn vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades facultadas, los cuales acepta
cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los aportantes no puede ignorar su sujecion a los principios y
regulaciones previstas de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y la
normativa aplicable.

Ala Administradora no le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de cuotas, debiendo inscribir las que
se les presenten, tomando en consideracion las formalidades estipuladas a@pegﬁpﬁﬂ £ ReE to Interno
del Fondo, y a las demas disposiciones que determine la SIV para t|tul}b§ ééloréswre:presenjcaﬁp mediante
anotaciones en cuenta.

,J 10 MAY 2018

J

0) Plazo de inicio y finalizacién de la colocacidn de las cuotas. -
L.fm e a‘tug 3ADO
El Periodo de Colocacién de las Cuotas de Participacion la Emision Unica del Programa a de Emisiones no excederd

de quince (15) dias habiles a partir de la Fecha de ampliacién de la Emisidn, la cual se establecerd en el Aviso de
Colocacion Primaria.

36



p) Periodo de vigencia del programa de emisiones.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a
partir de la fecha de inscripcidn en el Registro. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del Consejo,
cuando la sociedad administradora mediante comunicacion debidamente motivada, fundamente que se han
suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la colocacion en el plazo méximo; dicho plazo
comenzara con la fecha de inscripcién del programa de emisiones en el Registro, y culminard en la fecha de
expiracion del programa que se establezca en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emisién. Una
vez expirado el programa, no se podran colocar realizar ampliaciones o tramos con cargo al mismo.

5. FACTORES DE RIESGO.

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del Fondo, que pudieran afectar
el nivel de riesgo asociado a la inversion se detallan en la presente seccion.

14 DE Ya opes

5.1 Existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor. DF OFERTA pijgycy

5.1.1 Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercado nacion irterndtiopal afectan
directamente el valor de los instrumentos financieros en los que invertird el Fondo, lo cual podria afectar el
rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, es preciso destacar que la reduccion de las tasas de rendimiento
de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos financieros, y que el
incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de los
referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una fluctuacién evidente en relacion a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos de oferta
publica, ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante en el valor de
los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV, por lo que, el impacto sobre las Sociedades
Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritas en el RMV.

Igualmente, la situacion financiera de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo invertird podria
verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes a las
fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los dividendos reducidos o eliminados.

5.1.2 Devaluacion o Reevaluacién.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares de los Estados Unidos de América, no obstante, existiran
inversiones que se realizaran en moneda dominicana y las cuales correrén con el riesgo cambiario de la referida
moneda. Una devaluacién o disminucién del valor de la moneda dominicana en comparacion con el Délar de los
Estados Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos y rendimientos del Fondo,
en vista de que el Fondo captard Ddlares de los Estados Unidos de América y adquirird valores que generan
rendimientos en Pesos Dominicanos, sin que estén sujetos a indexacidn. Es decir, los rendimientos no se ajustan
para cubrir cualquier depreciacién de la moneda dominicana frente al Délar de los Estados Unidos de América.
En efecto, el incremento de la tasa de cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo al
limitar la capacidad de pago de las Sociedades Objeto de Inversidn en los casos en que el incremento de la tasa
reduzca la liquidez de la Sociedad Objeto de Inversidn por contar con obligaciones asumidas en Délares de los
Estados Unidos de América y por consecuencia necesitar mas Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas, o
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al reducir el valor del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento de la tasa de cambio
impactando el valor de venta en el mercado del activo del Fondo.

Ademas, una devaluacién monetaria provoca aumentos en los precios y por ende aumenta la inflacion y esto a
su vez generaria aumentos en la politica de endeudamiento descrita en el literal g) del punto 2 del Reglamento
Interno y por ende, en los gastos en que incurrird la Administradora para administrar los recursos del Fondo.

5.1.3 Inflacidn.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las actividades comerciales realizadas por las Sociedades
Objeto de Inversidn. En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento, asesorfa, y operacion en las
Sociedades Objeto de Inversidn puede traducirse en la disminucidn de sus utilidades y por lo tanto, los dividendos
que conforman los ingresos del Fondo verse considerablemente reducidos o eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo conforme la politica de endeudamiento pueden aumentar
sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demas accesorios a los préstamos
asumidos por la Sociedad Objeto de Inversidn.

Ademds, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacién, lo
cual a la vez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o industria a la que
pertenece la Sociedad Objeto de Inversidn, la cual por tales motivos se puede ver afectada de manera adversa
por una inflacion que incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes significativos.

5.1.4 Endeudamiento del fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden reducir o
eliminar los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes.

5.1.5 Volatilidad en indices.

La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades Objeto de Inversion y en los demas
instrumentos financieros del portafolio puede generar la disminucio ianes del Fondo y de

QP 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
las Cuotas de Participacion. OV ikeccion oe oresy PUBLICA
5.1.6 Limitacién de disponibilidad de valores. 10 MAY 2018
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Las Sociedades Objeto de Inversién domiciliadas en la Republica Don‘@tanérﬁomhmma% qual puede impedir
la materializacion de la estrategia de inversion del Fondo, al no existir valores de renta variable y de renta fija

suficientes que permitan alcanzar el limite minimo de inversién en dichos instrumentos, conforme se establece
en el Reglamento Interno.

En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversidn que se

ajusten a la estrategia de inversion del Fondo, de modo que éste no pueda hacer uso de todo el capital obtenido
de los Aportantes.

En caso de no existir alternativas de inversién en linea con la estrategia de inversion definida en el literal f) del
punto 2 del Reglamento Interno, los recursos del Fondo seran colocados en valores de renta fija emitidos por el
Gobierno Central y el Banco Central de la Reptiblica Dominicana, certificados financieros y/o depésitos a plazo en
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entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con calificacion de riesgo minima de grado de inversion y
en valores de renta fija disponibles en el mercado, cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en
comparacion con los objetivos de inversion.

5.1.7 Falta de liquidez de los valores.

Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un ritmo de
crecimiento acelerado, aun mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los instrumentos que se
transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al momento de buscar la venta en
el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien podria generarle pérdidas de su inversién por el
hecho de tener que vender las mismas con descuento.

En cuanto a los valores en los que invertird el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos emitidos
por las Sociedades Objeto de Inversion no estan inscritos en el RMV y no pueden ser transados, el Fondo
enfrentaria obstdculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta ademds, en el caso de valores de renta
variable, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos a terceros.
Ademas, es preciso tomar en cuenta que su valor quedarfa afectado por la volatilidad de los factores descritos en
esta seccion, asi como aquellos que corresponden a su sector. Aquellas Sociedades Objeto de Inversidn del sector
publico pueden verse limitadas por los retrasos en los pagos de los compromisos asumidos por dichas entidades.

5.1.8 Insuficiencia de informacién o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir calificaciones de
riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un bajo nivel de desarrollo del
mercado de valores dominicano. Sin embargo, los valores inscritos en el RMV si cuentan con la misma, siendo de
conocimiento publico a través de la SIV, a la cual los emisores deben remitir dic/ @}quo;gm@ﬁ RS ud del
principio de transparencia del mercado de valores y la normativa aplicable.

i
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5.1.9 Existencia de un solo depdsito centralizado de valores.

un depdsito centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se dlsol\nere voluntaria o
forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidaciéon o compensacién que permita continuar al Fondo
operando.

5.2 La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal que
puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de |la administradora y el fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondo a |a fecha de elaboracion del presente Prospecto. No obstante, en el caso de que estos
existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que afectaria la operatividad normal
de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarfan el rendimiento del mismo.

5.3 Restricciones a |a adquisicidn de valores de renta variablede sociedades objeto de inversion.

En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de Accionistas o de Socios celebrados en el marco de una
sociedad anonima o de responsabilidad limitada establecen restricciones a la libre transferibilidad de sus acciones
0 cuotas sociales, segln el caso. En ese sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso en que el Fondo
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procure vender su participacién en una Sociedad Objeto de Inversién, el Fondo deberd ofertar, primeramente,
su participacion a los demas socios o accionistas. Asimismo, el Fondo debera someter su oferta a los mecanismos
de valoracion de las cuotas sociales o acciones establecidos en los estatutos sociales de las Sociedades Objeto de
Inversion, en caso de que aplique, para determinar el valor de su oferta. Luego de agotarse esta formalidad sin

una oferta de compra de un socio o accionista, entonces el Fondo podréa ofertar su cuota social 0 accién a un
tercero.

5.4 Riesgos regulatorios.

lgualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas legales que regulan los fondos de
inversion, el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que gobiernan las
actividades econdmicas en el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya
sea negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares cFeI-Foﬂdo—er etvatordesys activos o en el
valor de las Cuotas en el mercado. Sl\’ i E,}‘:f;'x[r'{:r:?rfu U“ﬁg
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5.5 La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como polfhcas#s’ecfaies mao#;o eegr}omlcas sectoriales,
entre otras, que podrfan tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de objetivos del fondo.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias podrian frenar o
amenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda agregada de la economia, afectar la disposicion
de los accionistas y gerentes a llevar a cabo las estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de
inversiones en el sector publico, el retraso en los pagos de los compromisos asumidos por la Sociedad Objeto de
Inversion podran representar un efecto adverso al flujo de caja del Fondo.

Particularmente, el sector energia, se ha visto afectado por importantes crisis causadas por factores como los
subsidios directos e indirectos, las deficiencias en los cobros, las conexiones ilicitas, entre otros. No obstante, es
importante resaltar que el Gobierno dominicano no ha incumplido con las obligaciones financieras eléctricas, sino
que dado el subsidio anual eléctrico y las cargas financieras, que son considerablemente altas, aun asi, se
presentan atrasos en los pagos del sector. En efecto, los contratos crean cargas financieras importantes que
causan dichos atrasos, a lo cual se le suma el alto costo al que las distribuidoras adquieren la energia, cuya fuente
no es otra que combustibles fésiles derivados del petréleo (gasoil, gas, etc.) que requieren ser importados. Ahora
bien, el Gobierno dominicano ha implementado medidas importantes para enfrentar la crisis energética, tales

como el desarrollo del Proyecto Central Termoeléctrica Punta Catalina en Peravia y de otros proyectos de energia
renovable.

Por su parte, el sector telecomunicaciones ha mantenido un crecimiento constante, siendo uno de los sectores
de mayor generacion de empleos y divisas.

Por ser los demas sectores de infraestructura tan diversos y diferentes, se deberdn evaluar las caracteristicas
financieras de los proyectos en los que se pretenda invertir.

5.6 Riesgo pais, coyuntura econdmica y politica del pais, asi como cualquier cambio de reglas de juego en el
ambito econdmico.
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El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados con el
pago de su deuda externa. Al mes de septiembre de dos mil quince (2015), el nivel de riesgo de la Republica
Dominicana es de B+, conforme opinién de la calificadora Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por el
gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacion ha sido consistente la mayor parte de los Ultimos
diez (10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que puedan afectar de manera significativa la referida
calificacion.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Objetivo de Inversién porque es un gran
determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea la subida en
los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria, impositiva,
regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais, provocando grandes
cambios en el dmbito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en la liquidez de los mercados locales
debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno, los cuales representan la mayor parte de
los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del
Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta publica.

5.7 Riesgo cambiario.

El Fondo recaudara Délares de los Estados Unidos de América y podré efectuar sus inversiones en dicha
moneda, pero la mayoria se realizaran en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso legal, por lo que
los rendimientos serdn generados en Pesos Dominicanos. En consecuencia, el incremento de la tasa de cambio
podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo ya sea por la reduccion de la capacidad de pago de
las Sociedades Objeto de Inversién en los casos de indexacidn, o que se redu E.a)i‘é\[ﬂ?f!?midej@?@‘?ﬂﬁgUirido (de
capital o de deuda) por el referido incremento. VIRECCION DE OFERTA PUBLICA

1.0 MAY 2018

5.8 Riesgo sectorial.
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Debido a que los activos de inversién del Fondo son valores de renta variabte-y-de $ociedades

Objeto de Inversion, el riesgo sectorial se encuentra vinculado al sector econdmico correspondiente a las
actividades comerciales de las Sociedades Objeto de Inversién. lgualmente, tomando en cuenta los demas
instrumentos del portafolio, el riesgo sectorial esta vinculado al riesgo emisor.

En el caso de las inversiones en el sector publico, los retrasos en los compromisos financieros asumidos por éstas
podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de liquidez del Fondo. Las industrias de mayor
enfoque del Fondo son todas las &reas de energia, telecomunicaciones e infraestructura, las cuales requieren de
importantes cantidades de capital, lo cual aumenta la concentracién de riesgo en relacion al repago de sus
compromisos. La situacion actual de cada uno de estos sectores se aborda en la seccién 5.5 del presente
Prospecto.

5.9 Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo que impidan el normal cumplimiento de
sus obligaciones.

Ademas de los riesgos mencionados en las secciones anteriores, existe el riesgo de que una gestion no planificada
o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto de Inversién.
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Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos financieros permitidos por la politica

de inversiones, no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones del Fondo afectadas
negativamente.

5.10 Riesgo tributario proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen tributario aplicable a
los fondos de inversion.

Las siguientes informaciones fiscales estdn basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica
Dominicana. Como en toda inversidn, no existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de realizar la
inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria
vigente que se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales) dependiendo de las
necesidades economicas, politicas y sociales que surjan en determinado momento. Por lo que planteamos el
hecho de que ninguna actividad econdmica tiene garantia de que la posicién fiscal actual esté exenta de ser
reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o negativamente.

El Fondo, a los fines tributarios, esta sujeto al tratamiento establecido en la Norma General No. 05-2013 sobre el
Regimen Tributario de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y los Fondos de Inversion, que
establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir ante la Direccién General de Impuestos
Internos las administradoras de fondos de inversion y los fondos que éstas administren, creados a partir de las
disposiciones de la Ley No. 189-11, sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso, asi como la Ley
del Mercado de Valores y su Reglamento de aplicacion.

Por consiguiente, a continuacion detallamos la tributacion del Fondo de inversion y sus partes intervinientes
respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

Las operaciones realizadas por el Fondo deberan estar sustentadas en rnrgrr;@ros—de—ffomprobames Fiscales
] i ) L, w7y 7 SUPERINTENDENCIADE VALORES | "
(NCFs), con valor fiscal. Los NCFs seran otorgados por la Direccién Generpl-teMmpuestos:internes| (“DGII") al

Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice.
10 MAY 2018

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fan Bdeberﬁpafuaglr como agente de
retencién y percepcion de impuestos y de presentar su declaracion y pagp"en tddos’Ies Casos- ue el Codigo
Tributario dominicano, reglamentos o normas que rijan la materia asi lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto
sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberdn realizar su
Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios obtenidos por los
fondos de inversion no estaran sujetos a retencion del ISR.

No obstante lo establecido antes, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo, estaran
sujetos al pago del ISR a través del Agente de Pago CEVALDOM. Institucion la cual debera retener e ingresar a la
Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados

o acreditados a los beneficiarios personas fisicas y juridicas del Fondo de inversidn, de conformidad al articulo
308 del Codigo Tributario.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).
La transferencia de bienes o activos para la conformacion de un patrimonio autdénomo, no estara sujeta al

impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).

42



Para fines tributarios, en el caso de los fondos de inversion, se considerard como periodo de conformacién del
patrimonio, los tres (3) afios contados desde la inscripcidn del fondo en el Registro del Mercado de Valores, a los
fines de aplicar la exencion de los impuestos sefialados.

Las rentas obtenidas por el patrimonio auténomo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta. No
obstante, |a sociedad administradora o aquel que disponga la Administracion Tributaria mediante norma general,
debera retener el impuesto sobre |a renta aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en dicho
patrimonio autdnomo, de acuerdo a la tasa de tributacién que dispone el Cddigo Tributario para las rentas de
capitales.

La restitucion o devolucién de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al momento de su
extincion, no estara sujeta, segln la naturaleza del bien o activo, al impuesto de ganancia de capital, impuesto
sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria,
impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios
del patrimonio autéonomo.

Cheques y Transferencias electrdnicas. La transferencia de dinero que realice el Aportante mediante cheques o
transferencias electronicas para adquirir cuotas del Fondo no estd sujeta al pago del impuesto 0.0015, en virtud
al articulo 382 del Codigo Tributario dominicano. El Aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe ser
retenido de la cuenta bancaria del Aportante por la entidad de intermediacion de financiera para declararlo e
ingresarlo al fisco.

Las transacciones que realice el Fondo para las actividades para las que fue creado, no estaran sujetas al impuesto
0.0015. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del Fondo de inversion deberd estar aprobada previamente
por el Ministerio de Hacienda para que no se cargue dicho impuesto.

Cuando el Fondo distribuya beneficios a través de transferencia electrénica o emision de cheques al Aportante
de la cuota, no estard sujeto al pago del 0.0015. No obstante, si el Aportante establece como beneficiario otra
persona, el Fondo estara sujeto al pago del 0.0015.

El patrimonio autdonomo del presente Fondo de Inversidn Cerrado, tiene el RegistroNacit '
(RNC) Especial nimero 1-31-32754-2 y tendra formularios de comprobante ffiscal‘e’SDeGléjré:iﬁﬂzf,d%fc&ﬁg
sus obligaciones materiales y formales, segtin aplique de conformidad con lo ﬁHispuesto en la Ley 189-11, Ley del

Mercado de Valores y su Reglamento de aplicacion. 0 MAY 2018

—
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Las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Cédigo Tributario no se agﬁé_agaﬁ_&iﬁsﬁ??’s&ﬁiﬁs agados o
acreditados a titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados a través de Ia Bolsa @@ Valores y

aprobados por la SIV, previo a la promulgacion de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado.

En ningun caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Aportantes.

La informacidn expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor informacién o
asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser modificadas
en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado sobre los cambios en
la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones”.
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6. COMITE DE INVERSIONES.

6.1 Conformacién del comité de inversiones y antecedentes profesionales relevantes de sus miembros.

Cuadro |. Comité de Inversiones.

Los miembros del comite de inversiones del Fondo y sus antecedentes profesionales relevantes se detallan a

continuacion:

Nacionalidad

Cédula de
Identidad o

Posicion dentro
de la
Administradora

Antecedentes Profesionales

Relevantes

Antonio A. Ramirez
Perez

Dominicano

Pasaporte

001-0142010-7

Generadora San Felipe LP: Gerente
Financiero y Administrativo desde el
afio 1995.

Grupo Financiero Nacional (Compafiia
Nacional de Seguros, Zona Franca San
Isidro y Tricom): Posiciones gerenciales
en las dreas de Contraloria y Finanzas.

Klynveld Peat Marwick Goerdeler
(KPMG): Staff, Auditor Senior

Price Waterhouse Coopers: Auditor

Tomads Fernandez

Dominicano

001-1022586-9

i

DENCIA DE VALORES

Asesor en Finanzas Corporativas,
Estrategia y Capital Humano.

Valumonics: Socio, firma boutique
especializada en estrategia financiera,
valoracién de empresas, fusiones vy
adquisiciones.

Ernst & Young: Socio fundador vy
coordinador de pais.

Cynthia Vega

TN Ot OFERTA PUBLITA
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Dominicano

001-1779641-7

Experiencia internacional y nacional en
el ambito de asesoria estratégica
financiera y finanzas corporativas.

Socio-Director y Presidente de C.T.
Vega & Asociados.

Ha asesorado a clientes en los
siguientes sectores: Sector Industrial,
Sector  Energético, Sector de
Manufactura, Sector  Automotriz,
Sector Turistico, Sector de Consumo,
Proyectos Inmobiliarios,
Comunicaciones (Media & Telecom),
Sector Agropecuario, Sector de
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Cédula de Posicion dentro :
Antecedentes Profesionales

Relevantes

Nombre Nacionalidad Identidad o de la

Pasaporte Administradora

Educacion, Bancos Multiples, Puestos
de Bolsa, Corredores de Seguros,
Compafifas de Seguros,
Administradoras de Fondos de
Pensiones, Publicitarias, Institucionesy
Dependencias Gubernamentales vy
cuasi-Gubernamentales.

JP Morgan Chase: Managing Director
en la Division de Finanzas Corporativas
para America Latina.

Fue miembro de DOWS (Dominicanos
en Wall Street)

Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE): Contratista
Departamento de Mercado de Valores,
y disefio de plataforma para
negociacion de titulos valores.

Altio Securities: Asesor Técnico.

Mercado Electrénico Dominicano, S. A.
(MED): Evaluacion vy Gestion de
e Proyectos de Inversién.

Inter Dealer Broker: Disefio, desarrollo
e implementacion de una plataforma
regional de negociacion de titulos
Miembro del valores para Centroameérica.
Maximiliano Barr Argentina 29136254N Consejo de
Administracion | Sistema Regional de Pagos: Estudio,
disefio y desarrollo de un sistema de
pago para la region centroamericana.

Plataforma de desarrollo de capital
humano: Andlisis y disefio de un
programa regional de desarrollo de
capital humano orientado a los
mercados financieros.

Director Ejecutivo y miembro del
Consejo de Administracion de Alpha
Paraguay, S. A., empresa propiedad de
Grupo Mercado Electronico
Dominicano, S. A., en la cual Grupo
Rizek, Inc. es accionista,

Raul Eduardo Hoyo Director Citibank.: Vicepresidente de Ventas,

Davidson Daminieane | D0LA7AAIZ1-0 Administrativo | Derivadosy Estructuracién.
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Cédula de Posicion dentro :
Antecedentes Profesionales

Relevantes

Nombre Nacionalidad Identidad o de la

Pasaporte Administradora

Morgan Stanley y Deutsche Bank:
Asesor Financiero.

GAM CAPITAL, S.A. SAFIl: Gerente de

Inversiones.
Gabriel A. |3:|§ono Dominicano | 001-1846025-2 Admlnlstradlor de Cent_ro Cuesta Nau‘onal (CCN)E Analista
Concepcion Fondos de Finanzas, Coordinador de Finanzasy

Gerente de Contabilidad.

Barretto Vélez PSC: Auditor Staff 1.

!La participacion del Administrador del Fondo serd limitada a un asiento con voz, pero no contara con el poder de voto.

6.2 Miembros del comité de inversiones que forman o formaron parte del comité de inversiones de otros fondos
de inversion.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, los sefiores Maximiliano Barr y Raul Hoyo son miembros del
Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija GAM, aprobado mediante la Primera
Resolucion adoptada por el Consejo Nacional de Valores en fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-38-Fl, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero. SIVFIC-006
y en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-31-26201-5.

6.3 Vinculos existentes entre las personas relacionadas a la administradora con cada uno de los miembros del
comité de inversiones.

El Sefior Raul Hoyo es Miembro del Consejo de Administracién y Director Administrativo de la Sociedad.
El sefior Maximiliano Barr es Miembro del Consejo de Administracién da "a%oc:gdad Adm"'"""
Ejecutivo y miembro del Consejo de Administracién de Alpha Paraguéy’ 5 \A, A Ia fech

presente documento, no existen vinculos adicionales de los miembros dei ceﬂwtede mver&ones“ con 1a Qeréonas
relacionadas a la Administradora. i

tradorg y Dlrector

7. ASPECTOS RELATIVOS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

7.1 Denominacidn, domicilio, grupo econémico o financiero al que pertenece Ia admlmstradora

GAM Capital, S. A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion
RMV: SIVAF-008
GAM CAPITAL Aprobada mediante resolucion: R-CNV-2013-
46-AF de fecha veintisiete (27) de diciembre de
dos mil catorce (2014)
Prolongacion Avenida 27 de Febrero No. 1762,
Edificio. Grupo Rizek, Sector Alameda,
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La Sociedad Administradora es miemb

Tel. (809) 560-0909
RNC No. 1-01-88882-2

http://gamcapital.com
Representante Legal:
Héctor José Rizek Guerrero

Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia
Santo Domingo, Republica Dominicana

Registro Mercantil No. 7011SD

ro del grupo econémico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de junio de

dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, por la Ley del Mercado de Valores, su
Reglamento de Aplicacion y disposiciones complementarias.

7.2 Capital autorizado y capital social suscrito y pagado, principales accionistas con participacién influyente en la
sociedad administradora y el porcentaje de participacién de cada uno, precisando la fecha correspondiente a dicha

informacion.

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS (DOP250,000,000.000) y un capital social suscrito y pagado de OCHENTA Y CINCO
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS (DOP85,000,000.00).

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacion:

Cuadro No. 3. Accionistas

stk i icipaci
Accionistas Cantt.dad o Faltcleacion Fecha
Acciones (%)
PA'\RALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC., representada por 340,000 40.0000% 21/09/2015
César Ricardo José Bordas Marrero
L . AL 2 i

PINECREST HOLDINGS, S. A., representada por José Javier 212.500 25 0000% 21/09/2015
Tejada Reynoso
ZAG1, INC.,, representada por José Y. Michelén Wiscovitch 212,500 25.0000% 21/09/2015
HECTOR JOSE RIZEK GUERRERO 85,000 10.0000% 21/09/2015

TOTALES 850,000 100% 21/09/2015

7.3 Nombre de los otros fondos gestionados por la administradora, de ser el caso, indicando el objetivo de cada
uno de ellos. Para el caso de los fondos cerrados se deberd indicar su correspondiente patrimonio neto.

Nombre

Objetivo

Patrimonio Neto

Fondo de Inversidn Cerrado
Renta Fija GAM

Generar ingresos recurrentes a corto plazo vy
proteccion del capital a corto y largo plazo, invirtiendo
en valores representativos de deuda de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central de la Republica
Dominicana; emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana; emitidos por organismos
multilaterales de los cuales sea miembro la Republica
Dominicana; o emitidos por los Emisores Corporativos

RDS899,374,314.27 al
30 de abril de 2018.
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Nombre

Objetivo

Patrimonio Neto

autorizados por la SIV, con calificacion de riesgo
minima de grado de inversion. Asimismo, el Fondo
podra invertir en cuotas de participacion de fondos de
inversion cerrados cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos financieros, en fondos abiertos que no
sean administrados por la Sociedad, debidamente
autorizados por la SIV, y en depdsitos en entidades
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera
y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con
una calificacion de riesgo no menor de grado de
inversion. En adicion, el fondo podrd invertir en valores
titularizados y de fideicomisos representativos de
deuda y/o capital de oferta publica, valores
representativos de capital de oferta publica e
instrumentos financieros representados por pagarés
emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No.
160-13 de Racionalizacidon de Operaciones con el Banco
de Reservas de la Republica Dominicana y el Ministerio
de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No.
312-12 para la Reconversién de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a diversas
entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012,
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7.4 Estructura administrativa interna.

Director Administrativo

El Director Administrativo es el sefior Radl Hoyo Davidson, designado mediante la Segunda Resolucién del Consejo
de Administracion de la Administradora adoptada el veintisiete (27) de septiembre de dos mil diecisiete (2017).

Es responsable de velar por el cumplimiento de los deberes y funciones que le sefialen en los documentos
normativos, estatutos sociales, manuales internos, las resoluciones de la Asamblea General de Accionistas v el
Consejo de Administracion. Ademés, debe promover la realizacién de todas aquellas actividades que garanticen
el buen funcionamiento y desempefio operativo de GAM, en su calidad de participante del mercado de valores.

El sefior Raul Hoyo cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 46 de la Norma que regula las sociedades
administradorasy los fondos de inversidn y sus Modificaciones y no esta afectado de ninguna de las inhabilidades
establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y la normativa aplicable.

Director Financiero y de Inversiones

El Director Administrativo es el sefior Héctor José Rizek Guerrero, designado mediante la Primera Resolucion del
Consejo de Administracién de la Administradora adoptada el veintisiete (27) de septiembre de dos mil diecisiete
(2017).

Es Responsable de Velar por el cumplimiento de los deberes y funciones que le sefialen en los documentos
normativos, estatutos sociales, el manual de politicas y procedimientos, las resoluciones de la Asamblea General
de Accionistas y el Consejo de Administracion. Ademas, debe promover la correcta administracidn de los recursos
de la entidad a través del disefio y gestion de las estrategias inversion, asi como junto al Comité de inversiones
politicas que protejan el cumplimiento de la estrategia.

El sefior Héctor José Rizek Guerrero cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 46 de la Norma que
regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones y no esté afectado de
ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, eglamento de Aplicacion y la
normativa aplicable.

SUPERIM 8y
7 r‘LP&E.h TE! "DENGIA DE

VIRECCIGy DE OFgp TA PﬁwCRES
; JGLICA

Subdirectora de Estructuracién y Analisis
La Subdirectora de Estructuracion y Andlisis es la sefiora Eliza Sanchez.

—~——
Es responsable de la estructuracidn de nuevos fondos, analizar potenciales inversiones, y ofrecer informacion
relevante y oportuna que permitan tomar decisiones sobre aceptacion o rechazo de los potenciales negocios de
inversion en los que desea involucrarse la entidad, suministrando informaciones que maximicen la rentabilidad
asegurando un buen control de los riesgos inherentes al negocio.

La sefiora Eliza Sanchez cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula las

Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y no estd afectada de ninguna de las inhabilidades
establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 y la normativa aplicable.
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Administrador del Fondo.

El Administrador del Fondo es el sefior Gabriel A. Bisoné Concepcidn, designado mediante la Sexta Resolucién del
Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el diecisiete (17) de junio de dos mil dieciséis (2016).

Las funciones del Administrador del Fondo son:

I.  Ejecutar adecuadamente las politicas de inversion del Fondo.

ii. Cumplir las determinaciones del comité de inversiones.

ii. Proponer al Comité de Inversiones modificaciones a las politicas de inversion del Fondo.
iv. Todas las relacionadas con la inversion de los recursos del Fondo.

El sefior Gabriel A. Bisond Concepcidn cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 41 de la Norma que
regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones y no estd afectado de
ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion vy la
normativa aplicable.

o

S‘?’ 7 SUPERINTENDERCIA DE VALORES
L'V DiReccion DE GFERTA PUBLICA

Debajo se detallan los antecedentes profesionales:

L 10 MAY 2018
Gabriel A. Bisoné Concepcion es ejecutivo de la Administradora desde el siete (07) de septiembre de dos mil
quince (2015). A la fecha del presente prospecto, cuenta con una experiencié lafdral-a€sint\(5) &dod v tres (3)
meses en el area financiera, realizando actividades tales como: valuacion—corporativa,—estructuracion
transaccional de proyectos de inversion en coordinacion con la vicepresidencia financiera, revision y redisefio de
procesos claves de tesorerfa, identificacidn, valoracion y seguimiento de oportunidades de negocios tanto en el
mercado nacional como internacional, gestion de Inversiones en activos financieros, ejecucion v control de las
estrategias de inversion de portafolios de inversion y gestion de carteras de terceros, entre otras. El ejercicio de
sus labores esta vinculado con su preparacion académica, ya que obtuvo el titulo de Licenciado en Gestidn
Financiera y Auditoria (PUCMM) y especialidad en Alta Gestién Financiera (PUCMM- doble titulacién con la
Universidad Montesquieu — Bordeaux IV).

Asimismo, como encargado financiero participo activamente en la elaboracién de rutas estratégicas, cuyos
resultados iban encaminados a la creacién de presupuestos para garantizar la rentabilidad del negocio.

Ejecutivo de Control Interno.

El ejecutivo de control interno de la Administradora es la sefiora Karla Dreyer Sosa designada mediante la Quinta

Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el once (11) de septiembre de dos mil
quince (2015).

El ejecutivo de control interno deberd cumplir con las funciones establecidas en el Articulo 48 de la Norma que
regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones, las cuales desempefiara
con independencia y neutralidad en relacién a las demds funciones que desempefie en la Administradora. Las
obligaciones del ejecutivo de control interno son de medios o diligencia y este es pasible de sancién por la SIV de

acuerdo a las disposiciones establecidas al respecto en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion y la normativa aplicable.

La sefiora Karla Dreyer Sosa cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 46 de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones y no esté afectada de ninguna de las
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inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y la normativa
aplicable.

Gerente de Administrativa y Financiera

La Gerente Administrativa y Financiera es la sefiora Johanny Rosely Mena Duran, designada mediante la Tercera
Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada en fecha veintisiete (27) de septiembre
de dos mil diecisiete (2017), es la responsable de ejecutar las operaciones de back office y validar los registros
contables que se generen en forma automatica, asi como efectuar los registros contables directos producto de
las operaciones y actividades de la Sociedad. La misma tiene a su cargo realizar oportunamente los cierres
contables, preparar los estados financieros basicos e informar sobre el comportamiento de los recursos y
obligaciones de la Sociedad.

La sefiora Johanny Rosely Mena Durédn participd activamente en la elaboracidén de rutas estratégicas, cuyos
resultados iban encaminados a la creacion de presupuestos para cada fondo administrado, por lo que cumple
con los requerimientos de idoneidad y capacidad establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones y no esta afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglam O ta~normativa

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
aplicable. OV piveccion o orerna pUsLICA

Debajo se detallan los antecedentes profesionales: 10 MAY 2018

DEAARADR™ r—'}
Johanny Rosely Mena Durén es ejecutiva de la Administradora desde el doce (12} de‘febrer6 de'des r mil catorce
(2014). Cuenta con una experiencia laboral de nueve (9) afios en el area administrativa y financiera, realizando
actividades tales como gestion de personal, gestion de compras, gestion bancaria, gestion aduanal, gestion
impositiva, gestion de contaduria y gestion de carteras de terceros. Durante su trayectoria ha trabajado de
manera ininterrumpida en la empresa Baltra Industriales, el Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario, entre
otros. Asimismo, el ejercicio de sus labores esta vinculado con su preparacion académica, ya que obtuvo el titulo
de Licenciada en Contabilidad (UASD) y especialidad en Contabilidad Impositiva (UASD).

En lo que respecta al Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario, la sefiora Mena Duradn, como encargada
financiera, formo parte importante del Comité de Financiamiento, participando en la administracion de dos (2)
fondos agropecuarios durante su gestion; organismo que se encarga de elaborar las politicas de inversion de los
fondos aportados, tanto por el Gobierno Central Dominicano como por Organismos Multilaterales, las cuales van
dirigidas a participantes del sector agropecuario. La ejecutiva participé activamente en la elaboracidn de rutas
estratégicas, cuyos resultados iban encaminados a la creacion de presupuestos para cada Fondo administrado,
generando el denominado programa de financiamiento. Este documento era discriminativo, precisando el
establecimiento de patrimonios separados y politicas de financiamiento para cada Fondo. Asimismo, participé en
la seleccion de cada beneficiario, utilizando como herramienta la elaboracién de matrices de crédito, como
también los resultados de estudios in situ sobre las garantias colocadas. Finalmente, una vez otorgados los
financiamientos, velaba por el cumplimiento de las politicas de inversidn, a través de revisiones de las ejecuciones
presupuestarias de parte de cada beneficiario.

Gerente de Tesoreria

El Gerente de Tesoreria de la Administradora es el sefior Robbie Victoria.
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Es responsable de garantizar de manera eficiente las actividades de control, manejo y desembolso de fondos,
valores y documentos negociables que se administren en la empresa.

El sefior Robbie Victoria cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones y no esta afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y la Normativa
Aplicable.

Oficial de Cumplimiento.

El Oficial de Cumplimiento de la Administradora es la sefiora Carolina Figuereo Simdn designada mediante la

Primera Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el veintidds (22) de enero de
dos mil dieciocho (2018).

El Oficial de Cumplimiento cuenta con la capacidad técnica para ejercer sus funciones, y esta encargada de vigilar
la estricta observancia del programa de cumplimiento en cumplimiento con la Norma que regula la Prevencidn
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidn Masiva en el
Mercado de Valores Dominicano (R-CNV-2017-24-MV).

La sefiora Carolina Figuereo Simdn cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién aprobada por la Séptima Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV yenla
Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo vy de la Proliferacién de
Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano (R-CNV-2017-13), y no esta afectada de

ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado cfeﬁiillof@gwmg&eglamaﬂi?a de Aplicacion vy la
normativa aplicable. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

10 MAY 2018

Gerente de Riesgos.

, r”'} ™ q N P}
El Gerente de Riesgos es el sefior Saul Acosta Calderdn designadohle&am.e_l _§3 ; olucion del Consejo
de Administracion de la Administradora adoptada el diecisiete (17) de junio de dos mil dieciséis (2016).

Es el responsable del analisis y control y disefio de las politicas, sistemas, metodologias, modelos vy
procedimientos para la eficiente gestién de los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo,
entre otros riesgos, asi como de proponer los limites de exposicion a éstos.

Las funciones del mismo estdn definidas en el Articulo 34 de la Norma sobre gestion de riesgos para los
Intermediarios de Valoresy las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, aprobada mediante la Cuarta

Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-
2015-35-MV.

El sefior Saul Acosta cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones y no esté afectado de ninguna de las inhabilidades
establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y la Normativa Aplicable.

Gerente de Operaciones

52



La Gerente de Operaciones es la Sra. Alexandra Pérez designada mediante la Cuarta Resolucién del Consejo de
Administracion de la Administradora adoptada el veintisiete (27) de septiembre de dos mil diecisiete (2017).

Es la responsable de ejecutar las operaciones de back office.

La Sra. Alexandra Perez cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones y no esta afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y la Normativa

Aplicable.

7.5 Composicion del Consejo de Administracion y ejecutivos principales, detallando su profesion y antigiiedad en
la sociedad administradora. Asimismo, se debera incluir la relacién de los miembros del consejo de administracion
con las personas vinculadas a la administradora.

El Consejo de Administracién de la Administradora estd compuesto de la siguiente forma:

Cuadro No. 4 Composicién del Consejo de Administracién

Posicion

Profesion

Antigliedad

Relacion con personas vinculadas a la

Administradora
Pariente en primer grado de
consanguinidad con el sefior Héctor

Héctor José Administrador de Rizek Sued quien es accionista en un
Rizek Presidente Empresas/ 18/04/2014 | cincuenta por ciento (50%) de Parallax
Guerrero Finanzas Investment Partners, Inc., la cual es
accionista de la Sociedad
Administradora.
Raul Eduardo L'EC:OT;:Z £h
Hoyo Vicepresidente ARG 20/11/2017 | No tiene.
; Ciencias
Davidson :
Comerciales
T T Administrador de Gerente de Planeamiento y Control de
Miembro Empresas/ 18/04/2014 | Gestiéon -  Mercado  Electrénico
Barr E s o
Planificacion Dominicano, S. A
Lourdes G. ; . - :
Reifigiice Secretario Mer.cadologa/ 18/04/2014 Coord[ngdora Ac‘lnfumstratlva - Mercado
, Finanzas Electréonico Dominicano, S. A
Rodriguez
Lidia Witginia Miembro Abogado 28/04/2016 | No tiene
Aybar Alba 8 '

Los ejecutivos principales de la Administradora son:
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Cuadro No. 5 Ejecutivos Principales

Relacidn con personas vinculadas a

Posicion Profesion Antigiiedad

la Administradora

; Pariente en primer grado de
Presidente del . 5 )
P—— consanguinidad con el sefior Héctor
Héctor José Re ror;Zthante Administrador de Rizek Sued quien es accionista en un
Rizek pre . Empresas/ 15/10/2013 | cincuenta por ciento (50%) de
Legal/ Director )
Guerrero . . Finanzas Parallax Investment Partners, Inc., la
Financieroy de v :
. cual es accionista de la Sociedad
Inversiones i
Administradora
’ T :
Raul Eduesdo Director IEC:c:]rT;ar:gen
Hoyo . . L Y 02/10/2017 No tiene
. Administrativo Ciencias
Davidson ,
Comerciales
Subdirectora de Llcgnuada &n
. ; L Finanzasy .
Eliza Sanchez Estructuraciony . 15/01/2018 No tiene
by Estudios
Analisis ,
Internacionales
Alex,andra Gerent.e de Administrador de 02/10/2017 N fiase
Pérez Operaciones Empresas
Sl Aogst Administrador de
; Gerente de Riesgos Empresas/ 13/01/2014 No tiene
Calderdn :
Finanzas
Johanny Gerente
s . & .
Rosely Mena Administrativa y onta;iqr/ 12/02/2014 No tiene
) ; . Impositiva
Duran Financiera
Rabibiie Gerente fﬂe Licenciado en 22/01/2018 N Histia
Victoria Tesoreria Negocios
G : -
Karla Dreyer eremltla de Control Adenmstradcr de 14/09/2015 s e
Sana nterno mpresas
Carolina
: icial d i i
Figuereo Wniclaloe Licenciadaen | ) 018 No tiene
i Cumplimiento Derecho
Simon
Gabriel Administrador de Finanzasy
. 07/0 i
Bisono Fondos auditoria /09/2015 hertisne
Concepcion

7.6 Descripcion de los procesos judiciales, administrativos o arbitrales iniciados o que sea previsible que se inicien
en contra o a favor de la Administradora, indicandose el tipo de proceso seguido, instancia en la que se encuentra,
resultado de las instancias anteriores y la fecha en que se inicié el proceso.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto no existen procesos judiei tes;-administrativos o arbitrales
iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora. A DEVALO
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7.7 Indicacion del lugar o lugares en donde se encontrardn a disposicion del publico los estados financieros sin
auditar y auditados.

Los Estados Financieros sin auditar y auditados estaran a disposicion del publico en la pagina web de la
Administradora: http://gamcapital.com, en el Registro del Mercado de Valores, como también en la pagina web
de la Superintendencia del Mercado de Valores: http://siv.gov.do

7.8 Numero y fecha de expedicién de la resolucién que autoriza el funcionamiento de la sociedad administradora.

La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Segunda Resolucion del CNV adoptada en fecha
veintisiete (27) de diciembre de dos mil trece (2013).

8. ANEXOS.

10 MAY 2018
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