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intermediacién financiera del sistema financicro nacional reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y
que posean una calificacidn de ricsgo no menor a grado de inversidn, e
instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta publica que sean debidamente
autorizados por la Superinlendencia del Mercado de Valores asi como otros
instrumentos financieros permitidos por la normativa vigente tal y como se
detallan en el acipite 4.4 sobre las politicas dc inversidn del Reglamento
Interno.
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“El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los
potenciales adquirientes de Ias cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesge del aportante, por lo cual el mismo
debe informarse sebre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario
aplicable”. Este Fonde no posee Calificacién de Riesgo.

“ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE
REGLAMENTO INTERNO EN EL RMY DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO
IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U QPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PRESENTE DOCUMENTO™.

“El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la pigina siguiente.”

Administrador del Fondo e Jean Paul Quiroz Espinal

e  Rafael Canario Polanco
. Rafael Canario Polanco
Miembros del Comité de Inversiones *  Juan Eduardo Peda Orliz

Juan Eduardo Pena Orliz

Las informaciones correspondientes al Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya y del prospecto de emisidén se encuentran a disposicidn

del piblico en el Registro del Mercado de Valores, en el danicilia. dl._h ‘ﬁncncdad Administradora y en la pigina web de la sociedad
www.afireservas.com 2 O FONDA

Ll presente Prospecto de Emision fue elaborado en fer."ﬁ_.. ,;r de marzo del 201% % nmdrf ica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Entision aprobado en fecha 14 del mes de marzd it 2018, en virtud de la duiorizacion realizada por la Rewunidn del Consejo de
Adminisiracion de la Sociedad Ad’mws radora cefem .aca'f: en, fecha 07 de enero def jlf.~'.'l'9 v aprobacién de la modificacion por parte de la
SIME. i
Jﬂfﬂ A A ‘"-’ S
Juan Eduardo Pefia Ortiz, -
Responsable del Contenido del Frc_ljapt_fplo




2, ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“La sociedad administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee
adquirir cuotas del Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacién de la informacién contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las cuotas presupone la
aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta piiblica tal como aparecen en el
presente prospecto de emision”.

“La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. , asi como la administracion y gestion de
riesgos asociados a éste Fondo, no tienen relacién ni responsabilidad compartida con ninguna entidad del Grupo
Banreservas o cualquier otra entidad del mismo Grupo Econdmico, debido & que es un patrimonio auténomo €
independiente.”

“El presente fondo fue aprobade bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, sin embargo, han
sido actualizados algunos términos segin las derogaciones de la modificacién de Ja Ley del Mercado de Valores
249-17, por igual a sido adecuado en su totalidad a lo establecido en la Norma que Regula las Sociedades
Administradoras de Fondes de Inversiéon R-CNV-2017- 35-MV.”
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Administracion de fondos de inversion. Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversién profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

Administrador del Fondo de Inversion (en lo adelante “Administrador”). Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversidn en el marco de lo establecido
por la Ley de Mercado de Valores, por el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercade de Valores aprobado
mediante el Decreto No. 664-12 y sus modificaciones, la Norma de Fondos, asi como las demds normas
aplicables aprobadas por el Consejo Nacional de Valores y por la Superintendencia de que le sean aplicables,
asi como el reglamento interno y el prospecto de emisidn del respectivo fondo de inversidn y demds normativas
internas de la sociedad administradora.

Aportante del fondo de inversion o Aportante: Es el inversionista de un fondo de inversion y propietario de
las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestién de un portafolio de inversidn de un fondo de inversién. Estos
indicadores deberan tener relacién con la politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de inversion
y encontrarse detallados en el Reglamento Interno.

Bonos: Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas piblicas o privadas a un plazo mayor de un
(1) afo.

Certificado de cuotas o certificado de suscripcién de cuotas: Comprobante o recibo que acredita la
suscripcién o el rescate de cuotas segun corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversion
abierto.

Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversidn de
conformidad a lo previsto por Ja Norma de fondos y el reglamento interno.

Comisién por administracion. Porcentaje 0 monto fijo que cobra la sociedad administradora por su labor de
administracién y los servicios financieros que provee a los fondos de inversidn.

Contrato de participacién o de suseripcién de cuotas de los fondos abiertos (en lo adelante “contrato de
suscripeion”). Contrato de adhesién cuyo objeto serd la aceptacion por parte del aportante de las condiciones
establecidas tanto en el reglamento interno como en el prospecto de emision.

Cuota de participacién o cuota: Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversién abierto, que expresa los aportes realizados por un aportante y que
otorga a éste dltimo, derechos sobre el patrimonio del mismo.

Duracién: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversién del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de



fos flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacién a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Emision de valores: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman
parte de una misma operacién financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares
determinados derechos y obligaciones.

Etapa pre-operativa. Esta etapa tendrd una duracién de hasta seis (6) meses contados a partir de la inscripcién
del fondo en el Registro de Mercado de Valores, la que podré ser prorrogada por la Superintendencia por iinica
vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la sociedad administradora realizada con
al menos quince (15) dias hdbiles previos al vencimiento del plazo mdximo de duracidn senalado. A la
conclusion de la etapa pre-operativa el Fondo deberd contar con un patr ":%LH}MHMWH&IEEUMEEMO de

aportantes que esta establecido en el acapite 5.7 del Reglamento Interno. A P"E%EDEE[;%DRES

Etapa Operativa. En esta etapa es donde la sociedad administradora deljerd haber1s§\t'p!;§ﬁh{hms requisjtos de
la etapa pre-operativa. IAN £
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Fondo de inversion o Fondo. Patrimonio auténomo que se encuenira sejﬁqﬁgﬁmm%my:@m%yﬂw de Ia
administradora y de otros fondos de inversidon que ésta administre, cosiSiaidacte wirtindgige lps: tes de
personas fisicas y juridicas denominadas aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros activos
determinados por la Ley y demas normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los aportantes. La propiedad de los
aportantes respecto al fondo de inversién se expresa a través de la adquisicién de las cuotas emitidas por el
mismo.

Fondo mutuo o fondo de inversion abierto. Es aquel fondo de inversién que tiene duracién indefinida y cuyo
patrimonio y niimero de cuotas de participacién es variable y son redimibles directamente por el fondo abierto
que emite, a través de la sociedad administradora.

Grado de inversion: Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compaififa calificadora de riesgo,
inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su estado de solvencia
y relacion histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales. En adicion a lo establecido por
el articulo 6 (Definiciones) literal q) (Grado de inversidn) del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores Decreto 664-12, en lo adelante “Reglamento 664-12”, es la calificacion de riesgo minima de Triple
B menos (BBB-) o su equivalente.

Liguidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera, en depésitos de disponibilidad inmediata o
en otros depdsitos conforme a 10 establecido en la Norma de fondos. Las cuotas de fondos abiertos se
considerardn como liquidez siempre y cuando fas mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el
porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Papeles comerciales: Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas privadas a un plazo no mayor
aun (1) ano.

Participacion Influyente: cualquier persona fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba
directa o indirectamente un diez por ciento (10%) o mds de [a propiedad o de los resultados del ejercicio
comercial de las partes a que se es vinculada.



Patrimonio auténomo: Es el patrimonio de propésito exclusivo, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra y de cualquier otro patrimonio que esté
bajo su administracién, asi como del patrimaonio de quien lo constituye y de cualquier otra persona que pudiera
tener interés en la operacion para la cual fue creado. Adicionalmente a lo establecido en esta definicion, cada
patrimonio auténomo constard de una denominacién y caracteristicas propias, ademds de cualidades particulares
segun su aplicacion en el &mbito de fondos de inversidn, titularizacion o fideicomisos de oferta piblica.

Permanencia: periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de
participacion del fondo, en dado caso de incumplir con el paclo, se aplicard una comisién por rescate anticipado.

Principales ejecutivos. Serdn ejecutivos principales quienes desempefien cargos ejecutivos de direccidn y
operacién del negocio de la sociedad administradora. Serdn también considerados ejecutivos principales las
demds personas que presten funciones de alta administracién, direccidn, estrategia, control o asesoramiento a la
sociedad administradora.

Prospecto de emision de fondos abiertos. Documento proporcionado a los potenciales aportantes de 10s
fondos abiertos, que se constituye en un medio de informacidn para que tomen su decision de invertir 0 no en
las cuotas de un fondo abierto.

Reglamento interno del fondo o reglamento interno. Norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de administracion de cada fondo de inversién.

Rescate de cuotas. Operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto, a
través de la redencidn de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

Rescates programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto cuando el aportante ejerce su derecho
en una fecha deierminada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la sociedad administradora hace
liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita,

Riesgo: Es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una inversion.

Suscripcion de cuotas. Operacién mediante la cual se adquieren cuotas de participacién de un fondo abierto,
mediante aportes de dinero.

Valores de Renta Fija: Son titulos originarios del pasivo y represeatan una obligacién por pagar del emisor,
tales como los bonos, papeles comerciales, certificados, cédulas hipotecarias y otros.
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4. RESUMEN DEL PROSPECTO

4.1 Términos v Condiciones

Sociedad Administradora

| SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE

i INVERSION RESERVAS S.A. RNC 1-31-37781-5

Denominacion del Fondo

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya

Calificacion de Riesgo de la Sociedad
Administradora

AA-af — Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo de fecha
mayo 2018

Tipo de Fondo

Abierto

Clasificacion por duracion

Fondo Abierto de Corto Plazo

Nuamero de registro y fecha de inscripcion
del fondo al RMV

Inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el No.
SIVFIA-020 de fecha 30 de noviembre del afio 2016.

Objetivo del Fondo

'ST’ SUPERINTENDENGIA DEL |
MV wmercano DEVALDRES

APROBA
15 MAR 2019
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obtener rentabilidad y crecimiento invirtiendo en instrumentos o
valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacién financiera del sistema financiero nacional
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de
riesgo no menor a grado de inversién, e instrumentos o Valores
de Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores asi
como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores
de Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de
fideicomisos representativos de deuda de oferta pdblica, valores
de fideicomisos de participacién, valores titularizados de
participacién, valores titularizados representativos de deuda,
Valores de Renta Variable, cuotas de participacién en fondos
abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas
de participacién en fondos cerrados inscritos en el Registro del
Mercado de Valores.

Inversionistas a los que va dirigida la

oferta
(-

—
Personas fisicas y juridicas, nacional y/o extranjera y al pablico
en general.

Plazo del Fondo

Indefinido

Calificacion de riesgo

Sin Calificacidn

Denominacion de los valores

Cuotas de Participacién

Valor Nominal de las cuotas

RDS$1,000.00




Monto minimo de suscripeién y
permanencia en el Fondo

RD$10,000.00

_ (O SUPERINTENDENCIA DEL ]
Moneda de denominacion de las Cuotas | Pesos Dominicanos RD$ I LMV mErcaDO DE VALORES
de Participacion APROBADO
Monto Minimo de Permanencia | RDS5,000.00 TS5 MAR 2019 I
.. . b et e i o b gy e et ]
Valor minimo para aportes adicionalesy | RD$1,000.00 imgéca cenficacién ni responsatsiiad par
parie i la 5IMV mespecio la solvencia de los
rescates de cuotas |_emisores n sobva las bondades da los valores. )

Plazo minimo de permanencia

No tiene pacto de permanencia

Inversion Maxima

No existe limite, teniendo en cuenta que una vez el Fondo entre
en la etapa operativa, ningin aportante podrd poseer maés del
109% del patrimonio.

Comisiéon por Administracion

Hasta un 3.85% anual del patrimonio del Fondo det dia.

Lugar de Suscripeion de las Cuotas

En SAFI Reservas, ubicado en la Calle Porfirio Herrera No. 29,
Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo Domingo, Distrito

Nacional Repiblica Dominicana
|

Forma de representacién de las cuotas

Fisica a través de certificado de suscripcidn de cuotas o por
correo electronico.

Fecha de inicio de suscripcion de cuotas

19 de enero del 2017

Organismo Regulador

Sﬁbérintendencia del Mercado de Valores (SIMV)

Auditores Externos

KPMG Dominicana S.A.

Responsables del contenido del prospectd
de emisién y Reglamento Interno

“Juan Eduardo Pefia Ortiz — Administrador del Fondo

Fondos Administrados por la Sociedad

Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela
Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Fondo Mutuo Matrimontal Mediano Plazo Reservas El Bohio

Fondo Mutuo Largo Plazo Délares Reservas Cacba

Miembros del Comité de Inversion

Jean Paul Quiroz Espinal - Presidente

José Alberto Rosario Sdnchez - Miembro

Rafael Canario Polanco - Miembro

Juan Eduardo Pefa Ortiz - Secretario con v0z, pero sin voto

Miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad

José Manuel Guzmin [barra - Presidente

José Alberto Rosario Sdnchez - Vicepresidente
Luis Francisco Subero Soto - Secretario

Juan Carlos Parada Suérez - Vocal




Jean Paul Quiroz - Vocal

Marco Legal Aplicable

Ley del mercado de valores y su reglamento de aplicacion
Decreto 664-12, Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion

R-CNV-2017-35-MV. Las demds leyes y/o normas aplicables al
presente Fondo, se detallan en el acépite 3.7 del presente
documento.

Factores de Riesgos Principales asociados
al Fondo

FS% ; SUPERINTENDENCIA DEL
AV MERCADO DE VALORES

APROBADO
15 MAR 2019

La sutoiracon a msunpcsn an & Ragisto no
implica cedificaciin ni respomatidad por
paria de ln SIMV respecio la sohvencia de los
| Bmisodes nl sobre ks bondades da los valores. J

| aumentos en las tasas.

Riesgo de liquidez. Estd asociado a la posibilidad de que el
Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos de efectivo.

Riesgo emisor. Disminucidn en el valor de ios activos del Fondo
debido a la incapacidad del emisor para cumplir con Sus
COmMPromisos.

Riesgo de tasa de rendimiento. Posibilidad que disminuya &l
valor de las inversiones del Foado y el valor de cuota por

Riesgo Pais. Posibles disminuciones en el valor cuota como
consecuencia de cambios econdmicos, financieros, politicos del
pais.

Los deméas factores de riesgos, asi como las informaciones
que consigna a cada uno de ellos, estan indicados en el
acapite 6 del presente Prospecto.

La rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o
aporiante obtendrda en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzara un valor

predeterminado.

Se sugiere al inversionista que toda decision de invertir en las cuoias debe estar basada en la consideracion del
presente prospecto y que debe ser leido conjuntamente con el Reglamento Interno del Fondo.



5. ASPECTOS GENERALES DEL FONDO

5.1 Denominacion y principales caracteristicas.

¢ Denominacion del Fondo: Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya

» Tipo de Fondo: Abierto

e Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-31-52429-1

s  Montfo minimo de Suscripcion Inicial: RD$10,000.00

e Forma de representacion de las cuotas: Mediante certificado de suscripcién de cuotas, a ser remitidos
mediante correo electrénico o de manera fisica.

¢ Valor minimo para aportes adicionales y rescates de cuotas: RD$1,000.00

e Monto minimo de permanencia en el Fondo: RD$5,000.00

e Vencimiento del Fondo: Al ser un Fondo de inversidn abierto, la fecha de vencimiento es indefinida.

¢ Plazo minimo de permanencia: No tiene pacto de permanencia.

¢ Moneda de denominacion de las cuotas de participacién: DOP Pesos Dominicanos (RD$)

5.2 Objetivo del Fondo de Inversion

El Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya tiene como objeto obtener rentabilidad y crecimiento
realizando inversiones en los diferentes instrumentos financieros permitidos por la normativa vigente tales y
como se detallan en el acdpite 4.4 sobre las politicas de inversion del Reglamento Interno.

La estrategia de inversién que se utilizard persigue la optimizacion de la rentabilidad tomando en cuenta la
evolucidn de las tasas de interés en los instrumentos o valores de corto a largo plazo, invirtiendo cn aquellos
donde se considere se puedan obtener las mejores condiciones. La duracidn promedio ponderada del portafolio
de inversion es hasta 360 dias ya que €] tipo de fondo es abierto de corto plazo.

1

5.3 Inversionistus 2 los que va dirigido ¢l Fondo

Las cuotas de participacién del Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya van dirigidas, sin limitacion, a
todas las personas fisicas y juridicas, nacional y/o extranjera y al publico en general. Ideal para una persona
fisica que desea invertir a corto plazo o una entidad juridica para manejar sus excedentes de liquidez en corto
plazo. Al Fondo considerarse de corto plazo y con un perfil de riesgo moderado, este Fondo se dirige tanto a
inversionistas profesionales como al publico en general que deseen ahorrar con un horizonte de inversion a
corto plazo y con poca volatilidad en su cartera de inversiones. Esto sin embargo no excluye a los inversionistas
que tengan un alto apetito por riesgo ya que el fondo bien puede servir para el manejo de liquidez para sus otras
inversiones.

[ ~SUPERINTENDENCIA DEL |
Sﬁ\-’l‘v MERCADO DE VALORES
A

';:’ROBADO
15 MAR 2019
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5.4 Responsables del cantenido del Prospecto de emision y ¢l Reglamento Interno

El Prospecto de emisién y el Reglamento Interno del Fondo Mutuo Ccurm Plazo Reservas Quisqueya son

responsabilidad del sefior Juan Eduardo Pefia Ortiz, administrador del[f Fﬁ'ﬂf SF.EETEQA“DE;EE&?EHDEESL

15 MAR 2019

5.5 Auditores Externos del Fondo

Lk sufonzasion & INSCHpoiun en e i _:|I¢|l":.- N
cartificackon m respan 5u| \lictad por
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KPMG DOMINICANA, S.A., SIVAE-001, Avenida Winston Churchill, \Sfa P ForreACGpolis

Center, Suite 1500, Piantini, Santo Domingo de Guzmadn, Distrito Nacional, Republxca Dominicana Tel.: 809-
566-9161, R.N.C. 1-01-02591-3
5.6 Organismo supervisor

La Sociedad Administradora De Fondos De Inversién Reservas S.A. y El Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas
Quisqueya se encuentran supervisados por {a Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana como 6rgano fiscalizador del mercado de valores y de los fondos de inversidn en el pais.

5.7 Marco Legal Aplicable

La Sociedad Administradora, el fondo de inversién y el presente prospecto de emision se rigen por las
siguientes leyes y/o normas:

o Ieysobre el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana,

¢ Reglamento No. 664-12 sobre el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, de fecha 7 de
diciembre del 2012.

¢ Ley No. 155-17, conira lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

» Reglamento de aplicacion de la Ley No. 72-02, contra lavado de activos provenientes del tréfico ilicito
de drogas y sustancias controladas.

e Ley No. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiiblica
Dominicana, de fecha 16 de julio del 2011.

¢ Reglamento No. 95-12, de aplicacién de la Ley No. 189-11, para el Desarrollo de] Mercado Hipotecario
y el Fideicomiso de la Republica Dominicana.

¢ ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el Extranjero (FATCA).

¢ Norma R-CNV-2017-35-MV, que regula las Sociedades Administradora y los Fondos de Inversion.

* Norma R-CNV-2014-17-MV que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos.

¢ Norma R-CNV-2015-35-MV sobre la gestién de riesgos para los Intermediarios de Valores y las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion.

¢ Norma R-CNV-2017-24-MV, que regula la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva en el Mercado de Valores
Dominicano.

¢ Norma General No. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos, sobre el régimen tributario
de las administradoras de fondos y Fondos de Inversién.
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¢ Otras normas que puedan corresponder.

5.8 Otros aspectos relativos al fondo
Fecha en que se efectuara la emision de cuotas: 19 de enero del 2017

Numero de registro v fecha de inscripcion del Fondo en el Registro de Mercado de Valores, Inscrito en el
Registro del Mercado de Valores con el No. SIVFIA-020 de fecha 30 de noviembre del afio 2016.

Valor Nominal de {a cuota. RDS1,000.00

r T - —
.. v 7 SUPERINT
Moneda en que se expresa el Valor: DOP Pesos Dominicanos (RDS) Sﬁ}}f MEHCADJEEP;EEH%EEL
ROBADO

Monto minimo de suscripcion y permanencia. RD$10,000.00

15 MAR 2019
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Procedimiento para la suscripcion y rescate de cuotas del fondo. Una vez el inversionista tenga contacto con
la Administradora, el promotor de fondos, quien es la persona autorizada para dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades del fondo de inversién le estard informando y entregando al inversionista junto
con éste prospecto de emision, el reglamento interno para poder llevar a cabo la suscripcién de las cuotas. En tal
sentido, el promotor de fondos estard pasando a explicar los detalles de dichos documentos (estos documentos
deben ser entregados fisicamente o electrdnicamente segun desee el inversionista. Luego de que el inversionista
se haya informado del contenido, se procedera con la enirega del Contrato de Participacidn o Suscripcin de
Cuotas para que sea completado por el inversionista, adicionalmente, también deberd completar y firmar el
formulario de perfil del inversionista, el formulario Conozca su Cliente, el formulario de suscripcidn de cuotas y
el descargo que establece haber leido y aceptado los términos del prospecto de emision y del reglamento
interno.

Es responsabilidad de [a Sociedad Administradora, previo a la suscripcién de cuotas, realizar la debida
diligencia para que este sea depurado via los procedimientos correspondientes. Una vez se hayan concluidos
estos procesos, se evaluard el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los
resultados del procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de
rechazar la suscripcion de cuotas del Aportante, esto por no haber sido posible determinar el origen de los
fondos.

Los clientes tienen la opcién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del Fondo via
transferencias bancarias, cheques o dep6sitos directos, donde dichas entidades le estaran entregando un
comprobante por la recepcién de sus recursos. Si el pago es en cheque, 1a suscripcion de cuotas se realizara el
dia en que la sociedad administradora pueda confirmar la disponibilidad de los recursos en las cuentas del
Fondo. Si los fondos se encuentran disponibles antes del cierre operativo del Fondo, se procederé a realizar la
suscripcidn de las cuotas del aportante al valor cuota vigente, en caso de cheques devueltos el cliente estard
asumiendo el cargo correspondiente. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista,
se procede con la suscripcidn de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacidn
del valor cuota establecido en el reglamento interno del Fondo. Luego de concluido este proceso ¢l cliente pasa
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a ser Aportante del Fondo. Los comprobantes de suscripcidn serdan remitidos por correo electrdnico al aportante,
a mds tardar, el dia habil posterior a la suscripcién efectiva de las cuotas. En caso de que el aportante desee que
le entreguen el comprobante fisico, la administradora lo proveerd. Los promotores de fondos ni los empleados
de la sociedad administradora estdn autorizados a recibir depdsitos en efectivo. Los aportes (transferencias
bancarias) recibidas en las cuentas bancarias de los fondos abiertos sobre los cuales no se haya identificado su
procedencia, es decir el nombre del inversionista que realizo la transaccion, no se podré registrar como parte del
patrimonio del fondo abierto en cuyo caso se deberd registrar como un aporte por identificar dentro de las
cuentas de pasivo.

Debido a las normativas vigentes, la suscripcién inicial no podrd tramitarse por medios electrénicos. Ya para
aportes posteriores, el Aportante puede utilizar medios electrénicos que la sociedad administradora
implementard para los fines de suscripcién o rescates de cuotas. La sociedad administradora debera notificar a
la Superintendencia previo a su implementacién, el uso de los medios electronicos para tramitar las solicitudes
de suscripcién y rescate. La Superintendencia en cualquier momento a partir de la vigencia del uso de los
medios electrénicos supervisard y fiscalizard el mismo.

La hora establecida como corte para recibir las drdenes de suscripcién de cuotas son las 03:00 p.m., las
solicitudes de suscripcion recibidas luego de esta hora de corte se podrin considerar como recibidas al siguiente
dia habil. Los aportes por suscripcién presentados para el dia “t”, se deben asignar al valor de cuota calculado al
cierre operativo de cada dfa “t”. La cantidad de cuotas que representan cada aporte se debe informar a los
inversionistas a més tardar el dia hébil siguiente de ser registradas, asimismo se informaré al aportante el valor
de cuota utilizado para determinar la misma conforme a la hora de corte para el trdmite de suscripcion.

El lugar donde el aportante podrd realizar la suscripcidén de cuotas es en el domicilio de la Sociedad
Administradora ubicada en la calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo
Domingo, Reptblica Dominicana. Los tramites de suscripcién de cuotas podrdn ser realizados por los
promotores de inversién contratados por la sociedad. Sin embargo, de conformidad a lo establecido en el
articulo 41 de [a norma de fondos, las sociedades administradoras podrdn contratar con otras entidades la
prestacion de servicios en determinadas dreas administrativas, como las de custodia, informadtica, auditoria
externa, promocioén de cuotas, distribucidn de cuotas y otros similares, en cuyo caso la sociedad administradora
deberd enviar a la Superintendencia copia de los referidos contratos y para los casos que aplique se procederd
con la modificacién del Reglamento Interno.

Rescate de cuota no programado. Son aquellos rescates de cuotas que la sociedad administradora hace
liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita. Segiin lo establecido en las caracteristicas del Fondo,
este fondo no posee pacto minimo de permanencia. El pago de las cuotas rescatadas se realizard a mds tardar el
dia habil siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando los casos de rescates significativos.
Entiéndase como dias habiles los dias lunes a viernes, sin incluir los dias feriados.

Para el caso de las adquisiciones o suscripciones de las cuotas de los fondos de inversién que administre la
Sociedad Administradora y que sean realizadas por ella y sus vinculados, la Sociedad Administradora deberd
informartos como hecho relevante.

El Aportante deberd mantener en todo momento el minimo de inversion un monto minimo de permanencia
correspondiente a RD35,000.00 (cinco mil pesos dominicanos con 00/100), de lo contrario si al solicitar un
rescate de cuotas, el mismo implicaria tener un saldo menor al minimo permitido de RD$35,000.00 (cinco mil
pesos dominicanos con 00/100), al momento en que se reciba la solicitud para ser procesada, la sociedad
administradora le estard notificande al aportante, por medio de un correo electrénico, llamada telefonica o
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via sistema automatizado, si lo hubiere, sobre que debe realizar el retiro fotal de sus cuotas v para confirmar
si_desea proceder. En caso de gque el Aportante desee continuar con su orden oricinal, la sociedad
administradora realizard el retire total de sus cuotas y acreditard el dinero en las cuentas previamente
indicadas por el cliente sin responsabilidad por el impacto en la valoracién del valor cuota gue se haya
penerado. Con el retiro de la totalidad de las cuotas del Fondo, i'.*;&iérfnra: sepk deveitedadmdel mismo y para

poder hacer aportes nuevamente, deberd contactar a la Sobidthiyd \ OF&Fa | que haga la
vinculacion nuevamente.
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Los rescates se hardn efectivos a mas tardar el dia habil siguien .::pl : iﬂuﬁﬁiﬁsﬁﬂﬂgi&fﬁwﬂﬂ valor retirado
serd equivalente en nimero de cuotas, es decir, el monto del retiro-SVEideERHLEE HeYiEdota de la fecha
de rescate. Los aportantes podrdn rescatar sus cuotas e€n cualquier momento, sin comisién por rescate
anticipado. Para los casos de suscripcién inicial, los aportes no podrin ser retirados el mismo dia en que se
realicen, es decir, el dia que el aportante entre al fondo. Los rescates a ser registrados el mismo dia habil deben
solicitarse antes de la hora de corte de las 03:00 p.m., de lo contrario la administradora podrd darlos por

recibidos al siguiente dia habil.

Este Fondo no tiene la opcion de rescates programados.

El Aportante podra indicar el destino de los recursos y la forma de pago del valor de las cuotas de rescatadas, de
acuerdo a las instrucciones suminisiradas. Estos pagos solo se hardn mediante cheques o transferencia bancaria
a la cuenta indicada por el Aportante al momento de realizar la solicitud del rescate.

La Superintendencia podrd suspender las operaciones de rescates, distribuciones de beneficios en efectivo y la
consideracidén de nuevas solicitudes de suscripcidn de cuotas, si se produjesen las causales siguientes: a)
Conmocién publica, guerra interna o externa, terremoto, huracanes u otras catdstrofes; b) Periodos de cierres
bancarios o de bolsas de valores autorizada por la Superintendencia en las que cotice una cantidad significativa
de valores en los que estén invertidos los activos del fondo abierto, o en los periodos en que se suspenda la
negociacién de tales valores; c) Inicio de un procese de disolucidn y liquidacidn del fondo.abierto o de la
sociedad administradora; d) Cualquier otra circunstancia que determine la Superintendencia, en que no pueda
ser factible o practico determinar con equidad el valor de la cuota.

La sociedad administradora no cobrard comisién por rescate de cuotas.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberdn efectuar un preaviso especial en el que
notifiquen sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacién ante la Sociedad
Administradora con por lo menos cinco (5) dias habiles de antelacién. La sociedad administradora debera
informar como hecho relevante los rescate de las cuotas de los fondos de inversidn que administren realizadas
por ella y sus vinculados.

Rescate Significativo. Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se considerard que el Fondo es sujeto
de un rescate significativo en el caso en que la solicitud de rescate en un mismo dia habil supere el 2% del
Patrimonio Neto del Fondo vigente de} dia de la solicitud de manera individual por un solo aportante o el 10%
del mismo de manera conjunta. Por tal razén, la Sociedad Administradora podrd programar por orden de llegada
el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestién a un plazo no mayor a quince (15) dias hdbiles
contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizard al valor cuota vigente del dia efectivo del
rescate. En todo caso, la sociedad administradora debe informar, por las vias de informacion previamente
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aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta situacién a mas tardar al siguiente dia hébil de haber
recibido las solicitudes de rescate. Para los rescates significativos no existird ningin tipo de penalidad.

Rescate por exceso de participacion del Aportante. Si transcurrida y concluida la etapa pre- operativa, el
Aportante, por cualquier circunstancia pudiese llegar a tener una participacién superior al limite superior
establecido del diez por ciento (10%) del total de las cuotas del Fondo o se exceda del porcentaje méximo en
conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas que corresponde al cuarenta por ciento
(40%) de las cuotas del fondo, La Sociedad Administradora debera comunicar al Aportante 0 al conjunto, segin
corresponda, y a la Superintendencia del Mercado de Valores al siguiente dia habil, informandole que de no
regularizar tal situacién en un plazo de noventa (90) dias calendario, contados a partir de ocurrido el exceso, En
caso de no regularizar el exceso por participacién dentro de este plazo establecido, la sociedad administradora
deberd proceder a realizar el rescate automdtico de dichas cuotas, a méas tardar el siguiente dia hébil de
concluido el plazo, hasta subsanar el exceso de participacién . La Sociedad Administradora procederd con el
rescate automdtico del excedente. Este rescate se realizard al valor cuota del dia efectivo de rescate. Una vez y
se haya regularizado la situacion o rescatado el exceso, se notificard a la Superintendencia del Mercado de
Valores de este hecho y de su resultado.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. no es un asesor en temas fiscales ni
impositivos, por lo que ni los Promotores de Fondos ni ningiin personal de la Institucién estian
autorizadas ni capacitadas para ofrecer éste tipo de asesoria a ningan cliente.

Calificaciones de Riesgo: El Fondo no cuenta con una calificacién de riesgo, siendo la Sociedad
Administradora quien cuenta con una calificacion de riesgo de AA-af, correspondiente al informe de mayo 2018
de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

) % . SUPERINTENDENCIA DEL
La calificacion “AA-af” otorgada a la Sociedad Administradora de Fonc b F‘waﬁmﬂmRh AL (AFI
Reservas) indica que la administradora posee un alto nivel de estructuras y leI[lLﬂh‘P]'!erh akde ¢ fondos.
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Reservas) se sustenta en su buena estructura para la correcta pestién de® SR B Mt Ion, con
profesionales experimentados en la industria financiera de Reptblica Dommmana y que mantiene completos y
detallados manuales de politicas y procedimientos para sus operaciones. También considera su pertenencia a
Banreservas, entidad con respaldo implicito del Estado Dominicano. La calificacién incorpora la presencia de
un completo marco legal que regula de manera clara las actividades y responsabilidades de las administradoras.
Como contrapartida, considera la industria de fondos en vias de consolidacién en Repiblica Dominicana.

El referido informe indica como fundamentos lo siguiente:

La calificacién “AA-af” indica que la administradora posee un alto nivel de estructuras y politicas para la

gestién de fondos. La administradora es propiedad en un 99% de Tenedora Banreservas, matriz del Banco de
Reservas, Seguros Banreservas S.A. y AFP Reservas S.A., entre otros.

AF] Reservas tiene como objetivo ofrecer oportunidades de inversién diversificadas e innovadoras, con el
respaldo y experiencia del Grupo Reservas. Su estructura organizacional estd disefiada para la correcta gestién
de los fondos que administra, considerando las operaciones de manera diaria. Actualmente administra cuatro
fondos abiertos por un monto total cercano a los RD$2.200 millones.
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Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio conocimiento del
mercado financiero y un adecuado dominio respecto de las politicas y procedimientos con que operan.

Para la evaluacion de inversiones y construccién de cartera, la administradora se rige por los objetivos de cada
fondo y la normativa vigente. La responsabilidad de evaluar y recomendar las inversiones es del Comité de
Inversiones. La administradora, en base a su Manual de Politicas de Evaluacién y Construccién de Portafolio,
sirve de guia para ello. Su Manual de Normas y Procedimientos Operaciones y Control Interno establece que,
dentro de las responsabilidades del Comité de Inversiones, se encuentra la estructuracién, valorizacion y
monitoreo de los portafolios de inversion y las operaciones de los fondos.

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados por AFI Reservas se realiza conforme a la
normativa vigente de la Superintendencia” del Mercado de Valores de Republica Dominicana.

La administradora, tal como establece la normativa, posee diversos manuales para el funcionamiento y las
operaciones, tanto de la AFI, como de los fondos. Ademds, cuenta con el apoyo logistico de Banreservas para
las plataformas tecnoldgicas.

El marco legal y las normas internas de conducta entregan una adecuada guia para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos, junto con los valores
definidos para los colaboradores de la administradora.

La administradora inici6 ia colocacidn de fondos en 2017, lo que se tradujo en sus primeros ingresos por
comisiones. Se espera que el crecimiento de estos fondos, unidos a nuevos fondos pendientes de colocacién, le
permita generar utilidades en el mediano plazo. No obstante, al cierre de diciembre 2017 la administradora
cumplia holgadamente con su Indice de Adecuacién Patrimonial regulatorio,

Superintendencia del Mercade de Valores6. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos son situyaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del
Fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al esperado o,
inclusive, causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier
inversion: sin embargo, en la mavoria de los casos puede medirse v gestionarse. Las siguientes anotaciones
le servirdn de orientacidn, para evaluar el efecto que tendrdn posibles eventos en la inversion.

De acuerdo con los activos a invertir en el Fondo, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo es
moderado debido a los diferentes tipos de inversién a la que puede acceder el Fondo segin su politica de
inversién y por la poca volatilidad de los instrumentos al ser la mayoria de ellos de corto plazo y calificados
grado de inversién. La inversién en el Fondo de Inversion estd sujeta a los riesgos de inversién derivados de la
evolucidn de los activos que componen su portafolio.
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Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el fondo son:

Tipo

Descripeion

Variabilidad de
rendimiento

las

tasas

de

De acuerdo a la normativa vigente, los Fondos de Inversién deberdn
valorar diariamente a su valor de mercado aquellos instrumentos que
conformen el portafolio del Fondo. Dependiendo de las condiciones
particulares del mercado, el precio de estos valores puede moverse en
diferentes direcciones, variando positiva 0 negativamente. FEstas
variaciones puede afectar el valor total de la cartera del Fondo. Es
factible entonces que al verse deteriorada la cartera del fondo, pueda
generarle al Aportante una pérdida en el valor de su inversién. De igual
forma, la rentabilidad de la inversién bajaria o podria inclusive ser
negativa. Ni la Sociedad Administradora, ni el fondo garantizan a los
inversionistas una rentabilidad minima o mdxima, sino que por la
naturaleza de los fondos de inversidn, la rentabilidad surge de la
distribucién proporcional entre ellos de todos los beneficios o pérdidas
que generen los activos en el fondo.

Riesgo pais

Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo y en el
valor cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econdmica,
financiera, juridica y politica del pais en que se invierte, pudiendo
ocasionar pérdidas de capital. Este tipo de riesgo podria ocasionar una
limitante a la Sociedad Administradora de poder ejecutar sus estrategias
de inversion y de poder cumplir con €l objetivo del Fondo.

Tasa de rendimiento

Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del fondo, y por
consiguiente el valor de cuota como consecuencia de aumentos en las
tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas
en el Fondo. El impacto de las variaciones en las tasas de interés de
mercado dependerd de las caracteristicas del instrumento, de su plazo,
de su categoria de riesgo, entre otras.
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Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones
en su totalidad ante solicitudes de rescate de cuotas. Existen diversos
factores, situaciones o noticias que pueden afectar la percepcién del
mercado  sobre cierto valor y/o emisor lo cual podria bajar
sensiblemente la demanda por alguno o todos los activos en los cuales
el fondo mantiene inversiones, esto afecta a la cartera en varias
maneras:

1. Por un lado el precio de referencia de los valores baja ya que son
menos los compradores dispuestos a tomar posicidn en esos activos y
en caso de aceptar, al incrementar la percepcidn de riesgo sobre el
mismo, estarian dispuestos a adquirirlos dnicamente a cambio de un
precio inferior.

2. Por otro lado, en caso de que el fondo necesite en esos momentos
vender esos valores para poder hacer frente a obligaciones o por
estrategia de inversiones, podria no lograrlo en el momento deseado.

Cualquier deterioro en los activos en los que el fondo mantenga
inversiones se ve traducido en una baja en el valor del activo neto del
fondo y por lo tanto puede implicar pérdidas para el inversionista.

Riesgo por limitacion
disponibilidad de valores

en

Es el riesgo en la cual la Sociedad Administradora pudiera incumgplir
con la politica de inversién del Fondo debido a la inexistencia o escasez
de instrumentos y/o emisores. Este riesgo influye directamente al Fondo
va que no podria cumplir con la estrategia de diversificacién y podrd
verse afectado los rendimientos esperados.

Riesgo de exceso de inversion

Riesgo por el cual existe la posibilidad de disminucién del valor cuota
del Fondo por verse en la obligacion de vender instrumentos
considerados como excesos de inversidn, o concentraciones de
inversion diferente a lo estipulado en la politica de inversion.

Riesgo sectorial

Riesgo emisor

Riesgo asociado a posibles reducciones en el valor de las inversiones
del portafolio derivadas de un comportamiento desfavorable del sector
econdmico y de produccién al cual pertenece la empresa emisora del
instrumento financiero que conforma la cartera del Fondo.

'Es el riesgo donde puede ocurrir una disminucién en el valor de las
inversiones que posea el Fondo debido a factores que afecten la
capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar
intereses o reembolso del capital en las fechas previstas. En caso que el
emisor presente inconvenientes por problemas financieros o de otra
indole que impida el cumplimiento de sus obligaciones, El Fondo
deberd suspender las negociaciones con dicho emisor.
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Riesgo de inflacidn

Es el riesgo que supone que la inflacidén le obligard a la Sociedad
Administradora a necesitar mas dinero en el futuro del que necesita para
comprar los mismos instrumentos el dia hoy. Este riesgo afectaria al
Fondo debido a que una inflacidn alta normalmente provoca que la
rentabilidad real de las inversiones disminuya, por 10 tanto, también se
veria afectado el poder adquisitivo del Fondo.

Riesgo de contraparte

Es el riesgo donde la contraparte de una operacidn incumpla su
obligacién de entregar efectivo o los valores negociados, pudiendo
ocasionar pérdidas o disminucién de las ganancias y/o del valor cuota
del Fondo.

Riesgo tributario

Es el riesgo por el cual existirfa la posibilidad de disminuciones en el
valor de las inversiones del Fondo proveniente de modificaciones al
régimen tributario aplicable a las mismas. El aumento del régimen
tributario puede afectar directamente el valor de las cuotas.

Riesgo legal y judicial
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Se refiere a los cambios que pudieran ocurrir en la Ley del Mercado de
Valores y otras leyes, su Reglamento de Aplicacién y la normativa
aplicable a los fondos de inversidn y a la Sociedad Administradora, asi
como en los regimenes fiscales y disposiciones de politica monetaria
del Banco Central, pueden afectar el valor de las inversiones de la
cartera del Fondo. De otra parte, pudiesen presentarse situaciones de
procesos legales que afecten ¢l desarrollo de las operaciones del Fondo
0 de la sociedad administradora. Todo esto podria traducirse en una
depreciacién de los valores de los activos del fondo, pudiendo el
inversionista enfrentarse a pérdidas en el valor de su inversién.

Riesgo de crédito

Existe la posibilidad de incumplimiento de pago de alguno de los
emisores en los que el fondo mantiene inversiones en la fecha pactada,
tratese de los intereses, principal de la inversién o ambos. En caso de
que un emisor deje de pagar sus obligaciones y la negociacién de sus
valores sea suspendida, los fondos de inversién deben proceder a
registrar toda la pérdida que surja del cambio de valor del activo en el
periodo que ocurra, segun lo establece la normativa vigente.

Riesgo por inexistencia de
Deposito Centralizado de Valores

un

Es el riesgo por el cual la inexistencia de un depdsito centralizado de
valores pueda afectar en las operaciones de registro, compensacion y
liquidacion del fordo. Al momento de la elaboracién de este prospecto
solo existe el Depésito Central de Valores S.A. (CEVALDOM)
ofertando dichos servicios.
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Riesgo sistémico

Este tipo de riesgo no es posible de diversificar a través de la inversién
en distintos emisores, ya que se encuentra en funcién de una serie de
factores que surgen como consecuencia de la pertenencia a un sistema o
modelo econdmico, por lo que afecta a todos los emisores por igual,
Los resultados desfavorables de las politicas aplicadas por los emisores,
podrian ejercer un impacto negativo sobre la cartera del fondo,
pudiendo el inversionista enfrentarse a pérdidas en el valor de su
inversion.

Riesgo no sistémico

Es el riesgo particular de cada emisor, es decir, es aquél que resulta de
factores propios y especificos de cada instrumento y que afectan de
manera particular a esa empresa y no al resto. Debido a que estas
situaciones pudieran generar cambios negativos en los precios de los
valores del emisor, el Fondo y los inversionistas pudieran generar
pérdidas por la baja en los precios.

Riesgo por liquidacién del Fondo de
Inversion
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Existe el riesgo de que la Sociedad Administradora tome la decision,
por alguna razon de mercado, de liquidar el fondo de inversion, previa
autorizacién del Consejo de Administracién, o bien, que la
Superintendencia Valores lo solicite en cumplimiento de la normativa.
Esto afecta al inversionista en varias maneras: Temporalmente la
liquidez de las participaciones podria verse afectada, ya que a partir del
dia en que se toma la decision de liquidacidn del fondo y se publica
mediante hecho relevante, se suspende la suscripcidn o reembolso de las
participaciones hasta la fecha de liquidacién determinada por la
Sociedad Administradora.
Por otro lado, el valor que recibird el inversionista al momento de la
liquidacién dependerd de las condiciones de mercado, pudiendo ser
mayor o menor al monto invertido. En caso de liquidacidn total del
fondo, el precio que se utilizard para los reembolsos de las
participaciones serd el que se determine al cierre contable del dia
anterior a la liquidacidn.

Riesgos operativos

Existen diferentes situaciones de la administraciéon, gestién y operativa
de la Sociedad Administradora que pueden generar riesgos al fondo de
inversion, tales como incumplimiento de normas y procedimientos
internos, fallas en sistemas de informacidn, errores o faltas del personal,
0 generadas per eventos externos tales como algiin problema que se
pueda presentar con algin custodio o depositario de los valores y/o
efectivo que puede afectar directamente al Fondo.
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7.1 Antecedentes Profesionales de los miembros

JEAN PAUL QUIROZ ESPINAL

Labora como Vicepresidente de Finanzas, Planificacién y Administracién de Seguros Reservas S.A.
Adicionalmente desempeiia la funcién de Vocal del Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién Reservas S.A. Previo a esto ha trabajado en varias compaifiias aseguradoras como
Seguros Worldwide y Segna Compaiia de Seguros. En su formacién profesional cuenta con una Licenciatura
Administracién de Empresas (Summa Cum Laude) del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC),
Diplomado en Derechos Humanos, asi como también varios estudios en Estados Unidos de Norteamérica como
“The CFO Becoming a Strategic Partner”, “Advanced International Marketing Certificate Program” y “Major
Marketing Administration”.

JOSE ALBERTO ROSARIO SANCHEZ

Labora actualmente como Subcontralor del Banco de Reservas. Adicionalmente desempefia la funcién de
Vicepresidente del Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas
S.A. Previo a esto ha dirigido el drea de administracién y finanzas o contraloria de varias empresas
supervisando directamente las unidades de tesoreria, créditos y cobros, contabilidad, costos, presupuestos,
compras, tecnologia, control internos y auditoria, entre otros. En su formacién profesional cuenta con una
Licenciatura en Economia, con formacién técnica en Contabilidad, Posgrado en Finanzas y Maestria en Alta
Gerencia con concentracién en Finanzas.

RAFAEL CANARIO POLANCO

El Sr. Canario es actual Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.
En su funcién anterior como Director de la unidad de Banca de Inversién de Banco de Reservas, dirigi6 el
equipo de originacién y ejecucién de financiamientos estructurados, cubriendo diversos sectores econémicos.
Anteriormente trabajaba en la Divisién de Renta Fija de Morgan Stanley & Co en Nueva York, NY como
Gerente Senior de Finanzas en la unidad de Riesgo de Crédito de Contraparte. En su formacién profesional,
cuenta con una licenciatura en Administracién de Empresas y Post-Grado en Finanzas Corporativas de la
Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), Masters in Business Administration con
concentracién en Administracién de Inversiones del Ohio State University y mantiene la certificacién de
Chartered Financial Analyst otorgada por el CFA Institute.

JUAN EDUARDO PENA ORTIZ

Actual Administrador de Fondos Financieros, miembro con voz, pero sin voto del presente comité. Posee una
experiencia de més de siete (7) afos en el mercado de valores donde ha sido Corredor de Valores autorizado por
la Superintendencia del Mercado de Valores desde el aiio 2011 y se ha desempeiiado en diferentes posiciones
para varios Puestos de Bolsa del pais. En su formacién profesional cuenta con una Licenciatura en
Administracién de Empresas de la Universidad Auténoma de Santo Domingo y una especialidad en Alta
Gestién Empresarial. Ha realizado varios entrenamientos sobre Finanzas, Mercado de Capitales, Corretaje
Bursitil y Gestién de Carteras.
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la | Las emisiones que se adquieran para la cartera del fondo, deberén |
provenir de emisores que cuenten con la calificacidn de riesgo minima
exigida en las politicas de inversién que se detallan en el Reglamento
Interno, Existe el riesgo de que, durante el periodo de tenencia, la
calificacién de los valores que formen parte de la cartera de inversiones
reciban una calificacién menor. Si la nueva calificacién fuera menor a
la que tenia al momento de compra, se deberd gestionar si el valor
permanecerd ¢ no en la cartera, procurando proteger los intereses de los
inversionistas y respetando la normativa vigente.
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La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Riesgo, designado por el Consejo de Administracion,
cuyo objetivo es comprender las metodologias, politicas y procedimientos utilizados en la entidad para medir
Jy controlar los riesgos que podria estar expuesto EI Fondo.

7. COMITE DE INVERSIONES

El Comit€ de inversiones serd el respo

nsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de

decisiones de inversién de los recursos del fondo, que serdn ejecutados por el Administrador del fondo de

inversion,

Al momento de la presentacion de este prospecto, los miembros del Comité de Inversiones son los siguientes:

Miembros Posicion Profesion Vinculacién con personas
relacionadas a la Sociedad
Administradora
Jean Paul Quiroz Espinal Presidente | Lic. en Administracién | Director de Mesa de Dinero del
de Empresas Banco de Reservas
|
José Alberto Rosario Sanchez Miembro | Lic. en Economia Director de Banca de Inversion del
Banco de Reservas
Rafael Canario Polanco Miembro Lic. en Administracidn | Gerente General AFI Reservas, S.A.
de Empresas
Juan Eduardo Pefna Ortiz | Secretario con | Lic. en | Adm. de Fondos Financieros AFI
| voz, pero sin | Administracion  de | Reservas, S.A.
! voto Empresas

Al momento de la elaboracion del presenta prospecto, los miembros del comité de inversiones del presente
Fondo son los actuales miembros del comité de inversiones del Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo
Reservas La Isabela, del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar, def Fondo Mutuo Matrimonial
Mediano Plazo Reservas El Bohio y del Fondo Mutuo Largo Plazo Délares Reservas Caoba.
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Superintendencia del Mercado de Valores8. SOCIEDAD ADMINISTRADORA

8.1 i=foermaciones Generales sohre la Sociedad Administradora

Denominacion

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.

Objeto Social

Esta sociedad tiene por objeto exclusivo la administracion de fondos
de inversién, sin perjuicio de las facultades que le puedan otorgar las
leyes de la Repiblica Dominicana, en especial las que abordan el
Mercado de Valores y la de Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso.

Domicilio y Contactos

Calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales,
Santo Domingo, Repiblica Dominicana. Teléfono: 809-960-5980;
Correo  electronico: Info@afireservas.com,  Pagina  web:
www afireservas.com

Registro Nacional del Contribuyente

1-31-37781-5

Registro Mercantil

122266SD

Grupo Financiero Vinculado

Grupo Banreservas

Capital Autorizado

RD$150,000,000.00

Capital Suscrito y Pagado

RD§150,000,000.00

Representante Legal

Rafael Canario Polanco

Clasificacion de Riesgo

AA-Af por la Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo de fecha mayo 2018

Numero y Fecha de Autorizacion

Segunda Resolucién de fecha 02 de agosto del afio 2016 e inscrito en
e] Registro del Mercado de Valores con el No. SIVAF-013

Lugar donde se encontrarin los
estados financieros auditados y no
auditados

Domicilio de la Sociedad Administradora, en la pagina web de la
sociedad www.afireservas.com, en la Superintendencia de Valores y
en su piagina web www.simv.gov.do
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8.2 Fstructura Administrativa Inlerna

Nombre Posicion

Rafael Canario Polanco Gerente General

Juan Eduardo Pefia Ortiz

Gerente Administrador de Fondos Financieros

Gregory Joel Soriano Quezada _ Gerente de Negocios

Minerva Maria Madera Tejada

Gerente Administrativa y de Operaéiones

Pamela Lizardo Pauius Gerente de Riesgo

Gregory Alberto Jiménez Patifio Gerente de Contabilidad

Carolina German Martinez Oficial de Cumplimiento

Johanny Esther Santos Lizardo Ejecutivo Control Interno

8.3 Accionistas con participacion influyente de la sociedad administradora.

Al momento de la elaboracion de este prospecto, 10s accionistas principales son los siguientes:

Accionistas Acciones y | Participacion '
vOtos
TENEDORA BANRESERVAS, S.A. sociedad comercial constituida de 148,500 99%
' conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana con el domicilio social y
asiento principal en ia Av. Winston Churchill Esq. Calle Porfirio Herrera, Torre
BanReservas, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacjonal, Repiiblica
Dominicana, RNC No. 1-01-89413-1, Registro Mercantil No. 11366SD.
SEGUROS BANRESERVAS, S.A. sociedad comercial constituida de 1,500 1%

conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana con el domicilio social y
asiento principal en la Av. Enrique Jiménez Moya Esq. Calle 4, Torre
BanReservas, Ensanche La Paz, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana, RNC No. 1-0187450-3, Registro Mercantil No. 173765D.
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8.4 Otros aspectos relativos a la Sociedad Administradora

Procesos judiciales de la Sociedad Administradora

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, la Sociedad Adminisiradora de Fondos de Inversién
Reservas, S.A. no presenta Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales que puedan afectar
significativamente sobre los resultados de emisién de cuotas y de su posicién financiera ningun tipo de proceso
de estas indoles.

Estados Financieros Auditados y no Auditados

Los estados financieros de la Sociedad Administradora estaran disponibles para el ptblico en general en nuestra
pigina web www afireservas.com. El Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora es el
encargado de designar los auditores externos que auditan el Fondo.

Niumero y fecha de Resolucién de La Sociedad Administradora

Autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante Segunda Resolucién_de fecha 02 de agosto del ano

=
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Tiene como objeto proporcionar a los inversionistas una alternativa de ahorro con un horizonte de inversién de
mediano plazo que les permita obtener un crecimiento de su capital, el cual este objetivo se estaria cumpliendo
realizando inversiones en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacién financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de
inversién y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piiblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores incluyendo los Valores de Fideicomisos de Oferta Pablica y Valores
Titularizados, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algiin otro instrumento o valor o activo
subyacente de los establecidos en su Reglamento Interno, de igual modo, dentro de las limitaciones que
establece la regulacidn podrén realizarse inversiones en valores representativas de capital o participacién de
oferta pablica, incluyendo acciones de oferta publica, cuotas de participacion de fondos cerrados de inversion,
cuotas de fondos abiertos, valores de fideicomiso de participacién de oferta piblica, valores de titularizacidn de
participacién de oferta piblica, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algin otro
instrumento o valor o activo subyacente representativo de capital o de participacién de los establecidos en su
Reglamento Interno. La estrategia de inversién que se utilizard persigue la optimizacién de la rentabilidad
tomando en cuenta la evolucion de las tasas de interés en los instrumentos o valores de corto y mediano plazo,
invirtiendo en aquellos donde se considere se puedan obtener las mejores condiciones. La duracién promedio

ponderada del portafolio de inversidn debe estar comprendida entre 361 hasta 1,080 dias ya que el tipo de fondo
es abierto de mediano plazo.
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Al momento de la elaboracidn de este prospecto, el Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El
Bohioc cuenta con un patrimonio neto de RD$325,346,593.27.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Séptima Resolucidn de fecha 17 de
febrero del ano 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores de fecha 23 de febrero 2017 bajo el
nimero SIVFIA-023.

Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Objetivo del Fondo

El Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar tiene como objeto proporcionar a [os aportantes un instrumento
de inversidn de riesgo moderado, dirigido a todo tipo de inversionistas, cuyo propésito es el crecimiento del
capital en un horizonte de inversién de largo plazo, invirliendo en aquellos instrumentos donde se obtengan las
mejores condiciones. El Fondo tiene un pacto de permanencia minimo de un (1) afo a partir de la suscripcion
inicial de cada aportante. La estrategia de inversion que se utilizard persigue la optimizacién de la rentabilidad
tomando en cuenta la evolucién de las tasas de interés en los instrumentos de largo plazo, invirtiendo en
aquellos donde se ofrezcan las mayores condiciones de seguridad, liquidez y diversificacion.

El Fondo estara invirtiendo en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacion financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacidn de riesgo no menor a grado de
inversidn y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores incluyendo los Valores de Fideicomisos de Oferta Pablica y Valores
Titularizados, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algiin otro instrumento o valor o activo
subyacente de los establecidos en su Reglamento Interno, de igual modo, dentro de las limitaciones que
establece la regulacion podran realizarse inversiones en valores representativas de capital o participacion de
oferta piblica, incluyendo acciones de oferta publica, cuotas de participacion de fondos cerrados de inversion,
cuotas de fondos abiertos, valores de fideicomiso de participacién de oferta publica, valores de titularizacion de
participacion de oferta publica, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algan otro
instrumento o valor o activo subyacente representativo de capital o de participacion de los establecidos en su
Reglamento Interno. La duracién promedio ponderada del portafolio de inversién debe ser superior a 1080 dias
ya que el tipo de fondo es abierto de largo plazo.

Al momento de la elaboracidn de este prospecto, el Fondo Mutue Largo Plazo Reservas Larimar cuenta con un
patrimonio neto de RD$72,973,961.54.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Sexta Resolucién de fecha 17 de
febrero del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores de fecha 23 de febrero 2017 bajo el
nimero SIVFIA-024.
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El Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela es un fondo abierto y tiene como objeto ofrecer
una alternativa de inversidén con un perfil de riesgo moderado, que procure el crecimiento del capital en el largo
plazo realizando inversiones en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacion financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacion de riesgo no menor a grado de
inversién y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta publica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores
de Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta piblica, valores de fideicomisos de participacion,
valores titularizados de participacion, valores titularizados representativos de deuda, Valores de Renta Variable,
cuotas de participacion en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de
participacién en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. El Fondo tiene un pacto de
permanencia minimo de un (1) afio a partir de la suscripcién inicial de cada aportante. La estrategia de inversion
que se utilizard persigue la optimizacién de la rentabilidad tomando en cuenta la evolucion de las tasas de
interés en los instrumentos de mediano a largo plazo, invirtiendo en aquellos donde se considere se puedan
obtener las mejores condiciones. La duracién promedio ponderada del portafolio de inversidn debe ser superior
a 1080 dias ya que el tipo de fondo es abierto de largo plazo.

Al momento de [a elaboracién de este prospecto, el Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela
cuenta con un patrimonio neto de RID§5,445,779.76.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Octava Resolucion de fecha 17 de
febrero del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores de fecha 23 de febrero 2017 bajo el
ndmero SIVFIA-022.

Fondo Mutuo Largo Plazo Ddlares Reservas Caoba
Objetivo del Fondo

Tiene como objeto proporcionar a los aportantes un instrumento de inversién de riesgo moderado, dirigido a
todo tipo de inversionistas, cuyo propdsito es el crecimiento del capital invirtiendo en aquellos instrumentos de
inversion cuya moneda de denominacién sea predominantemente délares estadounidenses. El Fondo tiene un
pacto de permanencia minimo de treinta (30) dias calendario a partir de la suscripcidn inicial de cada aportante.
La estrategia de inversidn que se utilizard persigue la optimizacién de la rentabilidad tomando en cuenta la
evolucion de las tasas de interés en los instrumentos de largo plazo, invirtiendo en aguellos donde se considere
se puedan obtener las mejores condiciones de seguridad, liquidez y diversificacién. La duracién promedio
ponderada det portafolio de inversion debe ser superior a 1080 dias ya que el tipo de fondo es abierto de largo
plazo. El Fondo puede invertir en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacién financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacidn de riesgo no menor 2 grado de
inversién y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores incluyendo los Valores de Fideicomisos de Oferta Pablica y Valores
Titularizados, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algidn otro instrumento o valor o activo
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subyacente de los establecidos en su Reglamento Interno, de igual modo, dentro de las limitaciones que
establece la regulacion podran realizarse inversiones en valores representativas de capital o participacién de
oferta publica, incluyendo acciones de oferta publica, cuotas de participacién de fondos cerrados de inversion,
cuotas de fondos abiertos, valores de fideicomiso de participacion de oferta publica, valores de titularizacidén de
participacién de oferta pablica, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algin otro
instrumento o valor o activo subyacente representativo de capital o de participacidn de los establecidos en su
Reglamento Interno. Estos instrumentos pudieran ser tanto en Ddlares estadounidenses como en Pesos
Dominicanos.

Al momento de la elaboracién de este prospecto, el Fondo Mutuo Large Plazo Dodlares Reservas Caoba cuenta
con un patrimonio neto de USD$1,377,982.61.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primera Resolucidn de fecha 09 de
mayo del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores de fecha 18 de mayo 2017 bajo el nimero
SIVFIA-026.

8.6 Composicion del Consejo de Administracion
Miembros | Cargo ' Profesion Antigiedad en la Vinculacion con personas
Sociedad relacionadas a la Sociedad
Administradora Administradora
|
José Manuel Guzmian | Presideute Lic.en Desde el 16 de | Subadrministrador de
[barra Economia noviembre del afio 2018 | Negocios Gubernamentales
de Banco de Reservas
José Alberto Rosario | Vicepresidente | Lic. en Desde el 14 de ' Subcontralor del Banco de
Sanchez Economia noviembre del aflo 2016 | Reservas
Luis Francisco Subero | Secretario | Lic. en Derecho | Desde el 30 de Director Formalizacion de
Soto noviembre del afio 2015 | Contratos Garantias de
‘ | Banco de Reservas
Juan Carlos Parada | Vocal | Lic. Desde el 16 de Asesor del Banco de
Sudrez | Administracién | noviembre del afio 2018 | Reservas
| de Empresas
Jean Paul Quiroz | Vocal Lic. Desde el 16 de Vicepresidente de Finanzas
I Administracién | noviembre del afo 2018 | de Seguro Reservas
| | de Empresas
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ANEXOS

Anexo 1. Aviso de Inicio de Suscripcién de Cuotas.

Anexo 2. Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Emision y Reglamento
Interno.

Anexo 3. Calificacion de Riesgo de la Sociedad Administradora.
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