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m a sus APORTANTES una alternativa de inversion a mediano plazo. Estd inscrito en

el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SIVFIA-040 y en el Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) bajo el numero 1-31-90236-7.

El fondo tiene por objeto ofrecer a sus APORTANTES una alternativa de inversion de mediano plazo a
tfravés de un portafolio compuesto minimo en un 60% por certificados de depdsitos en entidades de
intermediacion financiera supervisadas por la Superintendencia de Bancos, asi como en valores de renta
fija, cuotas de fondos de inversion, valores de fideicomiso de oferta publica de renta fija y/o de renta
variable, valores de titularizacién de oferta publica de renta fija y/o de renta variable inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Dichos activos denominados en Pesos
Dominicanos y Délares de los Estados Unidos de América, emitidos en el mercado local por empresas e
instituciones constituidas en la Republica Dominicana © en el extranjero. El fondo tiene una exposicion
de bdajo riesgo de crédito y moderado riesgo de mercado y se considera de mediano plazo dado que
una vez el fondo entre a su etapa operativa y esté adecuado a la politica de inversién, la duraciéon de
su portafolio de inversién deberd situarse entre 361 dias y 1,080 dias. El fondo es Sin calificacién de riesgo.

Los aportantes que realicen rescates de cuotas dentro del periodo de permanencia anual, deberdn
pagar una comision por rescate anticipado de hasta cero punto cinco por ciento (0.5%) sobre el monto
de retiro, conforme la seccién 3.3 “Normas para el Rescate de cuotas” del presente Reglamento Interno.
Los aportantes no podrdn realizar rescates de cuotas en los siguientes treinta (30) dias en que se realice
la suscripcién inicial.

El FONDO serd administrado por la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION BHD, S. A. (BHD Fondos o
la SOCIEDAD), sociedad administradora de fondos de inversion organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica Dominicana, inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nUmero 822025D, en
el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nUmero 1-30-90241-2, y en el Registro del Mercado
de Valores bajo el niUmero SIVAF-006.

Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del FONDO y de la Sociedad,
que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome. La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni
garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversién en las cuotas del FONDO. La rentabilidad del
FONDO es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendra en el futuro
una rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado. El FONDO esta
inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, lo cual no
implica que ésta recomiende la suscripcion de sus cuotas en el fondo mutuo, v opine favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del FONDO. El inversionista debe leer las advertencias
relativas al fondo en la pdgina siguiente.

La SOCIEDAD vy la persona firmante, respecto al dmbito de su competencia profesional y/o funcional, son
responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento. La incorporacién del aportanie al FONDO importa su plena aceptacién y sometimiento a
este Reglamento Interno y demds reglas que regulen su funcionamiento.

Custodio de las inversiones de oferta publica del Fondo: CEVALDOM Depdsito Cenfralizado de Valores,
S. A.
Sociedad de Auditoria: PricewaterhouseCoopers.

Este REGLAMENTO INTERNO fue elaborado en abril de 2019. La informacjon de este Reglamento debe ser

complementada con la contenida en el Prosg}eﬁ?o de Emisidn correspgndiente a este Fondo.
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

Las inversiones que se efectien con recursos del Fondo de inversidn, se realizan por cuenta y riesgo
de los inversionistas. La Sociedad adminnistradora se encarga de la gestién profesional de los
recursos del Fondo abierto de acuerdo con la politica de inversién establecida en el presente
documento, por tanto su obligacién es de medio y no de resultado.

La Sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia
profesional y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones
en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversién implica su plena aceptacién y sometimiento a
este reglamento interno y demdas reglas que regulen su funcionamiento.

La Sociedad administradora no ofrece pagar intereses ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre
la inversién en las cuotas del FONDO. La rentabilidad del FONDO es variable, por ello, no es posible
asegurar que el inversionista o aportante del FONDO obtendrd en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de cuota del FONDO alcanzard un valor predeterminado.

El Fondo de Inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del
Centro Financiero BHD Ledn o cualquier otra entidad del mismo grupo econémico, al cual pertenece
la Sociedad Administradora, debido a que es un patrimonio auténomo e independiente.

La Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley
249-17 sobre Mercado de Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio
de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacidn supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo,
la legislacién societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los
usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe senalar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién
plasmada en la documentacién correspondiente a la oferta publica del Fondo Mutuo Renta Fija -
BHD Fondos Tu Futuro es de entera responsabilidad de La Sociedad Administradora. Por tanto, en
caso de contradiccidon entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al
momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que
conllevard a la modificacién automdtica del presente documento, debiendo La Sociedad
Administradora tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para

realizar los ajustes que correspondan”.
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Articulo 1: Glosario

0

Para los fines del presente REGLAMENTO INTERNO, los términos que se sefalan a continuacion,

tendrdan el significado siguiente:

SOCIEDAD

APORTANTE (S)

BENCHMARK

COMISION POR
ADMINISTRACION

COMISION POR EXITO

COMISION POR RESCATE
ANTICIPADO

CONTRATO DE SUSCRIPCION

CUOTA (S)
i S SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES
APROBADO
02 ABR 2019
CUSTODIO
La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J

Es la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S.A. (BHD Fondos).

Persona natural o juridica que suscribe y mantiene cuotas
del fondo y firma de un contrato de participacion con la
sociedad administradora.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un
portafolio de inversion de un fondo de inversion. Estos
indicadores deberdn tener relacion con la politica y el
portafolio de inversion del respectivo fondo de inversidon; y
enconftrarse detallados en su Reglamento Interno.

Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad
administradora por su labor de administracion y los
servicios financieros gue provee a los fondos de inversion.

Remuneracion de la sociedad administradora aplicada
como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de
inversion sobre el excedente en caso de que la
rentabilidad del fondo supere los indicadores
comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para
su aplicacion.

Porcentaje de cobro redlizado por la sociedad
Administradora a favor del fondo de inversién sobre un
determinado rescate de cuotas de un fondo de inversion
abierto en caso de gue dicho rescate sea solicitado vy
realizado antes del tiempo minimo de permanencia
determinado en el reglamento interno del fondo de
inversion abierto.

Contrato de adhesidn cuyo objeto serd la aceptacion por
parte del aportante de las condiciones establecidas tanto
en el reglamento interno como en el prospecto de
emision.

Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el pafrimonio del
FONDO, que expresa los aportes redlizados por un
aportante y que otorga a éste Ultimo derechos sobre el
patrimonio del mismo.

Se refiere al custodio de las inversiones del fondo, en este
caso serd CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores,
S. A., una empresa del sistema financiero autorizada por
LA SUPERINTENDENCIA para actuar como depdsito
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DIAS HABILES

DOLARES

DURACION

ENTIDAD DE DISTRIBUCION DE
CUOTAS DE FONDOS DE
INVERSION ABIERTOS

FONDO

FONDO MUTUO DE RENTA FIJA

GRADO DE INVERSION

GRUPO FINANCIERO

BHDFondos

FONDO MUTUO RENTA FIJA — BHD FONDOS TU FUTURO

centralizado de valores en el pais, de acuerdo con las
normas que regulan el mercado de valores en la
RepUblica Dominicana. En adicidon, los servicios de
liguidacion de operaciones son provistos conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y el Banco
Cenftral de la Republica Dominicana relativas al Sistema
de Pagos y de Liquidacion de Valores.

Para los fines se entiende por dias hdbiles los dias de lunes
a viernes, excluyendo los dias feriados oficiales en
Republica Dominicana.

Ddlares de los Estados Unidos de América.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el portafolio de
inversion del fondo, determinada a fraves de la media
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de
caja asociados con un instumento de renta fija,
ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos
en relacion a la suma de los valores actuales de todos los
flujos.

Persona juridica contratada por la sociedad
administradora para la prestacion de servicios de
ofrecimiento y para la gestion de suscripcion y rescates de
cuotas de fondos de inversion abiertos, con el publico al
cual va diigido el fondo de inversion abierto
correspondiente.

Se refiere a FONDO MUTUO RENTA FIJA — BHD FONDOS TU
FUTURO.

Fondo de inversion que tiene duracion indefinida y cuyo
patrimonio y numero de cuotas de participacion es
variable y son redimibles directamente por el fondo, a
través de la sociedad administradora. Invierte al menos el
60% de su portafolio de inversion en instrumentos de Renta
Fija, es decir instrumentos que generan un rendimiento fijo
a una tasa pactada por un periodo determinado.

Es la calificacion de riesgo minima de BBB- o su
equivalente.

Es la sociedad confroladora que integra a personas
juridicas que mantienen preponderantemente
actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediacion o no, actividades de apoyo, conexas o
coligadas y que presentan vinculos de propiedad,
administracién, parentesco o confrol, en la cual la
actuaciéon econdmica y financiera de sus integrantes,

o0
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MULTILATERALES

PACTO O PERIODO DE
PERMANENCIA

PATRIMONIO NETO

PESOS

PLAZOS DE FONDOS ABIERTOS

estd guiada por intereses comunes del grupo ©
subordinada a éstos.

Es el hecho o evento respecto de un participante del
mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica
o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, que readlizan
habitualmente operaciones con valores de oferta publica
o que por su profesion, experiencia, conocimiento,
actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un
alto conocimiento del mercado de valores.

Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Ley No. 249-17, Ley del Mercado de Valores.

Efectivo en caja y enfidades de intermediacion
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o en
otros depdsitos conforme alo establecido en la Normativa
vigente. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran
como liquidez siempre y cuando las mismas no estén
sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de
dicha participacion sobrepase el minimo establecido
para considerarse como rescate significativo.

Son aquellas instituciones sin fines de lucro conformadas
por tres o mds naciones, que destinan parte de sus
presupuestos al desarrollo de los paises emergentes y en
vias de desarrollo. El capital social de estos organismos
estd constituido por las aportaciocnes que realizan los
gobiernos miembros.

Periodo de fiempo para el cual los aportantes se
comprometen a no rescatar cuotas de participacion del
fondo. En caso de incumplir dicho compromiso el
aportante deberd pagar la comision por rescate durante
el plazo de permanencia.

Es el valor monetario total del FONDO administrado por la
SOCIEDAD. Es el resultado de multiplicar el Ultimo valor de
la CUOTA del FONDO por el nUmero de CUOTAS vigente.

Pesos dominicanos.
a) Fondo abierto de corto plazo: Si la duracion promedio

ponderada del portafolio de inversion es de hasta
trescientos sesenta (360) dias.
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PROSPECTO DE EMISION

REGISTRO

REGLAMENTO DE
APLICACION

REGLAMENTO INTERNO

SOCIEDAD DE AUDITORIA

SECTOR REAL

VALOR DE RENTA FIJA

VALOR DE RENTA VARIABLE

VENTANA DE RESCATE SIN
COMISION POR RESCATE
ANTICIPADO

promedio ponderada del portafolioc de inversion es de
entre trescientos sesenta y un (361) dias y mil ochenta
(1080) dics.

c) Fondo abierto de largo plazo: Si la duracion promedio
ponderada del portafolio de inversion es de mas de mil
ochenta (1080) dias.

Documento proporcionado a los potenciales aportantes
de los fondos abiertos, que se constituye en un medio de
informacion para que tomen su decision de invertir o no en
las cuotas de un fondo abierto.

Registro del Mercado de Valores.

Reglamento de Aplicacion Ley de Mercado de Valores.
Decreto 664-12

Norma interna elaborada por la sociedad adminisfradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de
administracion de cada fondo de inversion, conforme alo
previsto por la normativa vigente.

PriceWaterhouseCoopers, enfidad especializada en
auditoria de estados financieros, no comprendida dentro
de las personas relacionadas con la SOCIEDAD.

Es el conjunto de actividades econdmicas dentro de las
cuales se encuentran las del sector agropecuario o
primario, las del sector industrial o secundario vy las
actividades del sector terciario o de servicios, excepto los
servicios financieros.

Son valores representativos de deuda procedentes del
pasivo del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus
resultados financieros, por lo que le representan una
obligacion de restfituir el capital invertido mas un
rendimiento  predeterminado, en los términos vy
condiciones senalados en el respectivo valor.

Son valores que otorgan a sus fitulares, derechos o partes
alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emiser a
prorrata de la inversion, siendo el rendimiento variable en
forma de ganancias de capital o distribuciones periddicas
de dividendos, segun la politica de dividendos
establecida.

Es el plazo de dos (2) dias habiles con el que cuentan los
APORTANTES para efectuar el rescate de sus cuotas, sin
comision por rescate anticipado alguna, en cada periodo
de un ano (con base 365 dias). Exceptuando el primer
periodo de 365 dias.

&
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Articulo 2: Caracteristicas del Fondo

Denominacién del Fondo
No. de Resoluciéon de

Autorizaciéon

Fecha y No. de inscripcidn del
fondo en el Registro del
Mercado de Valores

Registro Nacional de
Contribuyentes

Monto minimo de suscripcién

inicial

Suscripciones adicionales

Monto minimo de Permanencia
en el Fondo

Tiempo o Plazo minimo de
permanencia

r
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Aprobado por la Superiniendenico del Mercado de
Valores mediante la Unica Resolucion del once (11) de
diciembre del ano dos mil dieciocho (2018).

Inscrito el dieciocho (18) de diciembre de dos mil
dieciocho(2018) con el No. SIVFIA-040.

1-31-90236-7.

El Monto Minimo requerido para efectuar una suscripcion
de cuotas por primera vez es de cincuenta mil Pesos
Dominicanos (RD$50,000.00) por aportante.

Una vez vinculado al fondo los aportantes podréan hacer
suscripciones adicionales de cuotas de por lo menos mil
Pesos Dominicanos (RD$1,000.00).

RD$50,000.00 (cincuenta mil Pesos Dominicanos)

Un afo con base de trescientos sesentay cinco (365) dias
calendarios renovables. Los frescientos sesenta y cinco
(365) dias se cuentan a partir de la fecha de la
suscripcion inicial de cada aportante. El dia siguiente de
vencido el plazo de trescientos sesentay cinco (365) dias
inicia un nuevo plazo de permanencia de ofros
trescientos sesentay cinco (365) dias y asi sucesivamente.
Los APORTANTES contardn con dos (2) dias hdbiles para
efectuar el rescate de sus cuotas, sin comision por resxate

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores. )

lazo

anticipado alguna al inicio de cada periodo de 365 dias.

EL FONDO tendrd un plazo de duracion ilimitado.

Moneda de denominacién de
las cuotas de participacién

Monedas de denominacién de
las inversiones

Peso Dominicano.

Pesos Dominicanos y Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

A los efectos de la valorizaciéon y contabilizacion de la
moneda extranjera y su conversion a moneda nacional,
La SOCIEDAD deberd utilizar la tasa de cambio de
compra del dia habil anterior, segun la publicacion del
Banco Central de la Republica Dominicana de la “tasa
de cambio del ddélar de referencia del mercado de
contado (spot)". El tipo de cambio a utilizar debera
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corresponder al que se publique el mismo dia en que se
efectue la valorizacion.

Tipo y Objeto del Fondo EL FONDO es de tipo abierto, de renta fija y de mediano
plazo.
Con pacto de permanencia de un ano (de frescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario) renovable. El
FONDO se regird de conformidad con las reglas
establecidas en el presente Reglamento Interno, el
contfrato de suscripcion de cuotas, el Prospecto de
Emision y lo establecido por la Ley 249-17 sobre el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, su
Reglamento de Aplicacién y la normativa vigente en la
materia.

El FONDO constituye un patrimonio auténomo, distinto al
( SUPERINTENDENCIA DEL} patrimonio de la Sociedad, y estd integrado por aportes
S / MERCADO DE VALORES de personas naturales o juridicas con el objeto de
APROBA DO invertirlos en los valores sefalados en la Politica de
Inversiones contenida en el presente Articulo 2.
02 ABR 2019

A . El FONDO tiene por objeto ofrecer a sus APORTANTES una
La autonzacion e inscripeion en el Registro no A 3 o R .
implica certificacion ni responsabilidad por alternativa de inversion de mediano plazo a fraves de un
petio iy S N portafolio compuesto minimo en un 60% por certificados
b de depdsitos en entidades de intermediacion financiera
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, asi
como en valores de renta fija, cuotas de fondos de
inversion, valores de fideicomiso de oferta publica de
renta fija y/o de renta variable, valores de titularizacion
de oferta publica de renta fija y/o de renta variable
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana. Dichos activos denominados en
Pesos Dominicanos y Dolares de los Estados Unidos de
América, emifidos en el mercado local por empresas e
instituciones constituidas en la Republica Dominicana o
en el extranjero. EI FONDO buscard maximizar la relacion
entre retorno vy riesgo, manteniendo un nivel de liquidez,
con respecto al patrimonio neto del fondo, minimo del
cinco por ciento (5%) y hasta un maximo del ochenta por
ciento (80%), manteniendo invertido como minimo el 10%
del portafolio del fondo en instrumentos a plazos de
vencimientos superiores a trescientos sesenta y cinco dias
(365 dias).

La duracion promedio ponderada del portafolio sera
superior a 360 y no excederd los 1,080 dias’.

1 En caso de que no se cumpla esta duracion ponderada, la sociedad administradera debera notificar a la Superintendencia
el incumplimiento, al dia haoil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro de un ano calendario mas de
ciento veinte (120) dias calendario fuera de su duracién o, en su defecto, deberd solicitar a la Superintendencia el cambio
de clasificacién del fondo afectado.
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Tipo o clase de inversionistas a

los que se dirige el fondo

Politica de Inversidn

Activos en los que invertirg el

fondo

Entendiéndose por duracion el plazo promedio en que la
inversion del portafolio se recupera dado el vencimiento
promedio de los activos que componen el Fondo.

El FONDO mantendrd en todo momento una posicion en
monedas de al menos 70% en Pesos Dominicanos,
otorgando alos APORTANTES una baja exposicion al tipo
de cambio délar - peso.

Dentro del marco de la politica y limites de inversion
establecidos en el presente Reglamento Intermno, la
composicion del portafolio en cuanto a plazos de los
instrumentos de renta fija de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y clasificacion de riesgo de las inversiones
contemplados en la Politica de Inversion, serd
determinada por el Comité de Inversiones en funcién de
las expectativas de las tasas de interés, de las
condiciones de los mercados financieros y de la
economia en general, de la solidez financiera de las
empresas emisoras de valores de renta fija de las
enfidades de intermediacion financiera, de las
expectativas del tipo de cambio, entre otras relevantes,
asi como del impacto esperado de todas estas variables
en la rentabilidad del FONDQO, con el fin de mantener la
duracion promedio ponderada del portafolio en el rango
objetivo vy la exposicidn a los riesgos a los que esta sujeto
el FONDO en niveles adecuados.

Por su perfil de riesgo el FONDO esta dirigido al PUblico
en General, inversionistas (persona fisica vy juridica)
nacionales o extranjeros de renta media y alta con
disposicion de asumir la volatiidad relativa de un
portafolio de mediano plazo, con posibilidad de
mantener recursos a un a plazo de un afo. Dichos
inversionistas deberdn ajustarse al perfil de riesgo del
FONDO vy estar dispuestos asumir los niveles riesgos
senalados en el presente Reglamenio Interno y el
Prospecto de Emision del FONDO.

Los valores de oferta publica en los que invierta EL
FONDQO deberdn estar inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de la RepuUblica Dominicana, y d
excepcion de los fondos mutuos, deberdn ser
negociados a través de un mecanismo centralizado de
negociacion autorizado por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepuUblica Dominicana.

El portafolio de EL FONDO podrd estar compuesto por los
siguientes activos:
- Valores de renta fija de oferta publica nacional
de emisores corporativos.

N

BHDFondos .,
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La autonzacion & inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )

Normas respecto alas
operaciones del fondo con
activos pertenecientes a
personas vinculadas con la
administradora de fondos

- Valores de renta fija de oferta publica emitidos
por instituciones financieras.

- Valores de renta fija de oferta publica emitidos
localmente por organismos multilaterales.

- Valores de renta fija de oferta publica emitidos
por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana.

- Certificados de Depdsitos a plazo en entfidades
de intermediaciéon financiera de la Republica
Dominicana.

- Cerfificados de Inversion, Notas y Letras emitidas
por el Banco Central de Ila Republica
Dominicana.Certificados de Depdsitos a plazo en
entidades de intermediacion financiera de la
Republica Dominicana.

- Cuotas de fondos mutuos.

- Cuotas de fondos cerrados.

- Valores de Fideicomiso de renta fija y/o de renta
variable de oferta publica.

- Valores de titularizacion de renta fija y/o de renta
variable de oferta publica.

Dada la composicion actual del Comité de Inversiones,
el patrimonio de EL FONDO no podrd ser invertido en
valores emitidos por empresas vinculadas. Sin embargo,
sila composicién de miembros del Comité de Inversiones
varia y los nuevos miembros no presentan vinculacion
con LA SOCIEDAD, se podrd invertir hasta un cinco por
ciento (5%) del portafolio de inversion de EL FONDO en
valores de renta fija emitidos por vinculados, siempre y
cuando éstos cuenten con una cdlificacion de riesgo
igual o superior a cdlificacion BBB+. Las operaciones
deberdan ser siempre redlizadas en condiciones de
mercado.

Asimismo, no podrd invertir en valores de renta variable
emitidos por personas vinculadas a LA SOCIEDAD.

Cuando coincidan al menos dos intereses conirapuestos
que condicionen la ejecucion imparcial u objetiva de las
funciones de LA SOCIEDAD en la readlizacidn de
operaciones donde compitan las érdenes de inversion de
varios portafolios sobre los mismos fitulos valores, se
deberd redlizar una distribucién de la inversion sin
favorecer ninguno de los portafolios o fondos participes,
en detrimento de los demds. La distribucion serd
proporcional al tamano de los patrimonios administrados,
siempre que los montos distribuidos no superen la orden
de inversion requerida para al menos uno de los fondos.
En ese caso, se le asignard a ese fondo el total de su
requerimiento y el remanente se distribuird entre el o los
demds fondos que compiten por ese titulo valor.
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Calificacién de riesgo minima

para ser susceptibles

inversion de los recursos del

fondo de inversion

Limites de las inversiones
(como % del portafolio de
inversién del fondo).
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PERINTENDENCIA
sIL!’ERCADO DE VALORES

APROBAD
02 ABR 2019

St en el Registro N0

La autpnzac‘on ] m:f(‘.r:\?(:::pmmnmddgoés
arte de la SIMV respecto 1@ sol;een‘::va‘mes‘
aﬁ-nisoras i sobre las bondades

El FONDO podrd poseer hasta el cincuenta por ciento (50
%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o cuentas
de ahorro, de una entidad de intermediacién financiera
vinculada a la SOCIEDAD, regulada por la Ley Monetaria
Financiera No. 183-02 o sus posteriores modificaciones y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

Todas las inversiones del portafolio de EL FONDO tendrdan
una cdlificacion minima de F-2, C-2 o su equivalente para
el corto plazo y de BBB+ o su equivalente para el largo
plazo, a excepcion de los fondos abiertos, los cuales
pueden no estar calificados. Las instituciones financieras
donde el fondo tenga depdsitos en cuentas o en
certificados deberdn contar con estas mismas
calificaciones de riesgo minimas tanto durante la etapa
pre-operativa, como en la etapa operativa. Dichas
instituciones financieras deberdn estar reguladas por la
Ley Monetaria Financiera No. 183-02 o sus posteriores
modificaciones y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos.

. s % %
Clase de Inversién Minimo Maximo
Valores representativos de 0% 925%
deuda
Certificados de Depdsitos 0% 25%
Instituciones Financieras
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20%
administrados por
Administradora no
vinculada
Fondos Cerrados 0% 20%
Valores de Fideicomiso de 0% 20%

oferta publica de renta fija
y/o de renta variable
Valores de fitularizacion de 0% 20%
oferta publica de renta fija
y/o de renta variable

Por moneda de la inversién % %
Minimo Maximo

Pesos Dominicanos 70% 100%

Délares de los Estados 0% 30%

Unidos de América
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La autonzacion e inscripoon en el Registro no
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parte de la SIMV respeclo la solvencia de los
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\_emisores ni sobre fas bondades de los valores. )

Duracién (con base en el % %
plazo pendiente para Minimo Maximo
vencimiento de los

instrumentos)?

Corto plazo (hasta 360 dias) 0% 90%
Mediano plazo (de 361 a 10% 70%

1080 dias)

Largo plazo (mas de 1080 0% 60%
dias)

: % %
Tipo de Instrumento Ktk Kt
Bonos 0% 70%
Valores de renta fija del 0% 20%
Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana
Papeles Comerciales 0% 70%
Letras, Notas, y/o 0% 90%
Certificados de Inversion
emitidas por el Banco
Central de la Republica
Dominicana
Certificados de Depdsitos 0% 5%
Instituciones Financieras
Cuotas de fondos mutuos 0% 20%
de renta fija administrados
por Administiradora no
vinculada
Cuotas de fondos cerrados 0% 20%
Valores de Fideicomiso de 0% 20%
renta fija
Valores de Fideicomiso de 0% 20%
renta variable
Valores de titularizacion de 0% 20%
renta fija
Valores de titularizacion de 0% 20%
renta variable
Emisor % %

Minimo Maximo
Banco Central dela 0% 920%
Republica Dominicana
Gobierno Ceniral 0% 0%
Sector Real 0% 50%
Instrumentos emitidos por un 0% 20%

mismo emisor, grupo
financiero o econdmico

2Parte del objetivo de la poliica de inversion es mantener una duracion promedio ponderada de mediano _plozo, siendp los
porcentajes maximos de inversiones en activos de corto y largo plazo una estrategia en respuesta a condiciones especiales

que puedan presentfarse en el mercado.
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inistradong de Fondos de iove

" % %
Emisor Minimo Mdaximo
Una misma institucion 0% 25%
financiera receptora de
certificados financieros
Fondos Mutuos 0% 20%
administrados por
Administradora no
vinculada
(va Sl:JEF‘ERINTENDENC!A DEL ) Fondos cerrados 0% 20%
AP RROCABD(K)EDWCA)LORES administrados por
Administradora no
vinculada
g auw,,zamﬂ 2 ABR 2019 Val_ores de renta fija 0% 5%
: cwr';én::mgmmmm emifidos por personas
parte de la SIMV respecto Ia solvencia o s vinculadas a la
\.8misores ni sobre ias bondades de Ios valores. J Administradora
Organismos Multilaterales 0% 20%
Una misma Emision de 0% 15%
Valores de deuda (siempre
gue el monto total no
supere el 30% de una
emision).
Limites mdximo y minimo de Instrumentos % %
liquidez (como % del Minimo Maximo
patrimonio neto del fondo) Liquidez 5% 80%
Depdsitos en cuentas 3% 80%
corriente o de ahorro de
instituciones financieras.3
Fondos Mutuos# 0% 20%

Las entfidades de intermediacion financiera donde se
realicen estos depdsitos deberdn contar con una
cdlificacion minima de F-2, C-2 o su equivalente en el
corto plazo y de BBB+ o su equivalente para depdsitos a
largo plazo y estar reguladas por la Ley Monetaria
Financiera No. 183-02 o sus posteriores modificaciones y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

EL FONDO no podrd utilizar los excedentes de liquidez
para celebrar operaciones de crédito, o simultdneas ni
fransferencia temporal de valores.

*El FONDO puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o cuentas de
ahorro, de una entidad financiera vinculada a la SOCIEDAD.

! Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de
permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate
significativo.  El monto invertide en cada fondo abierto no debe superar el limite establecido en la politica de inversion
respecto al portafolio del FONDO.
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Indicador de comparacion de
rendimientos o “Benchmark”

EL FONDO estard sujeta a los riesgos de inversion
derivados de la evolucion de los activos que componen
el portafolio del mismo.

Los principales riesgos asociados al FONDO son:

RIESGO DE CREDITO: Es la posible pérdida que pudiera
tener el FONDO si algunos de los emisores de los valores
del portafolio incumpliera la obligacion de pago del
instrumento de renta fija.

RIESGO DE LIQUIDEZ: Es la posible disminucion o perdida
de la capacidad que tiene el FONDO de responder a las
necesidades de rescates de cuotas de los diferentes
APORTANTES, este riesgo se determina por el nivel de
recursos liquidos versus la probabilidad de salida de
recursos.

RIESGO OPERATIVO: Consiste en la probabilidad que tiene
LA SOCIEDAD de incumplir en cualquiera de las diferentes
obligaciones que fiene frente a los APORTANTES que
invierten sus recursos en el FONDO.

RIESGO DE MERCADO: Es el riesgo de que el valor del
portafolio de inversién disminuya debido a cambios en
factores del mercado, econdmico, coyunturales, los
cuales determinan cambios en el precio o valor final de
los activos.

Para informacion mas detallada sobre los Factores de
riesgo para las expectativas de inversion de los
Aportantes favor referirse el articulo 4 del Prospecto de
Emisién del FONDO.

El indicador de comparacion de rendimientos o
benchmark para valorar la eficiencia en la gestion del
portafolio de inversion del Fondo de cada mes serala tasa
de interés pasiva promedio (TIPP) de 361 dias a 2 anos en
moneda nacional del mes correspondiente segun
publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana, en su pdgina www.bancentral.gov.do. La
tasa de interés pasiva promedio de 361 dias a 2 anos es
calculada por el Banco Central con base en las tasas de
interés que los bancos multiples pagan por los certificados
financieros y/o depdsitos a plazo en moneda naciondl,
colocados con vencimiento de 361 dias a 2 anos.

El valor a utilizar para redlizar la comparacion con la
rentabilidad del FONDO serd la TIPP definitiva (no
preliminar) disponible en el reporte emitido por el Banco
Central de la Republica Dominicana en su pagina web
para el el mes en cuestion.

o
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La TIPP para el plazo de 361 dias a 2 afos para los Ultimos
seis meses, ha mantenido un nivel promedio de 6.49%
hasta febrero 2019. Para el afio 2018, la tasa promedio de
este indicador fue de 5.81%, terminando en diciembre de
ese ano en el 6.40%. Este comportamiento durante el
periodo de referencia, es originado por las condiciones
de liquidez del mercado, donde experimentd una
disminucion, y que sumado a las proyecciones de inflacion
y expectativa de subida de los fipos de interés en el
exterior conlleva a que las tasas pasivas se incrementen.

TIPP de 361 dias a 2 afios

£ SUPERINTENDENCIA DEL]
S MERCADO DE VALORES

APROBADO
02 ABR 2013

ori & inscripeon en el Registro no 2018 .
“ amngecll'ﬁ;icacibn ni responsabilidad por
paﬁadelaSNVuespemwsdvenmac;?mlzi
L emisores ni sobre las bondades de los V. 5 LS Compclr(]cion I

durante los primeros dias de cada mes, tan pronto la
informacion definitiva esté disponible en la pagina web
del Banco Central. La comparacion serd realizada cada
mes con la TIPP de 361 dias a 2 anos publicada por el
Banco Central para ese mismo mes en cuestion.

La comparaciéon mensual de la tasa de rentabilidad del
fondo con el Benchmark serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) v a los
aportantes como Hecho Relevante, y ademas serd
publicada en la pdgina web de la SOCIEDAD. En esta
publicacion se incluird el comportamiento histérico de
dicha comparacion de los Ultimos seis meses de gestion. A
la comparacién mensual de la tasa de rentabilidad del
fondo con el Benchmark remitida a la SIMV se le anexard
la publicacion definitiva del benchmark utilizado para la
correspondiente comparacion.

En caso de que el Banco Central suspenda la publicacion
del benchmark seleccionado, la SOCIEDAD establecerda
un nuevo benchmark el cual serd informado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a los
aportantes como Hecho Relevante y constituird una
modificacion al presente Reglamento Interno.
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La autonzacion € inscipcion en el R_egialro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores.

El Riesgo vy rendimiento de los activos que forman parte de
la cartera del fondo, no necesariamente corresponden al
riesgo y rendimiento de los activos presentados por el
indicador de comparacion de rendimientos o)
“"Benchmark”.

Para los fines de la comparacion de la tasa de rendimiento
del Fondo con el benchmark, se debera utilizar la siguiente
expresion para calcular la tasa de rendimiento:

R=VC2=VC) tRCobrados * Actual
VC Actual

Dénde:

R=Tasa de rendimientos .

VC2= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de
operaciones del Ultimo dia del plazo correspondiente al
cdlculo del rendimiento.

VCi= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de
inicio de operaciones del plazo correspondiente al cdlculo
del rendimiento.

RCobrados= Rendimientos (dividendos) efectivamente
cobrados por el aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de fondos que no
distribuyan dividendos, este monto serd igual a 0.
Actual/Actual= cantidad de dias del afio correspondiente
enfre la cantidad de dias calendarios transcurridos
durante el plazo correspondiente.

Para mayor claridad presentamos un ejemplo de la
comparacion con el benchmark.

La rentabilidad alcanzada por el fondo en el mes de
febrero 2019 fue de 7%, mientras que la TIPP de 361 dias a
2 anos (benchmark) de dicho mes publicada por el Banco
Central en su pagina web fue de 6.29%.

La comparacion con la rentabilidad del fondo seria la
siguiente:

7.00%

o
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Valorizacion de las inversiones
que mantiene el FONDO
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parte de la SIMV respecto la solvencia de los
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Prohibiciones, limitaciones o
restricciones aplicables a las
inversiones

Las inversiones que mantenga el fondo se valorizardn
segun los criterios establecidos en la Norma R-CNV-2014-
17-MV, segun el tipo de activo, que para el FONDO
pueden ser:

Valores representativos de deuda

Certificados de Depodsitos Instituciones Financieras
Fondos Mutuos de Renta Fija

Fondos Cerrados

Valores de Fideicomiso de renta fija y/o de renfa
variable

e Valores de titularizacion de oferta publica de renta
fija y/o de renta variable

e @ o o o

La Norma R-CNV-2014-17-MV, que establece los criterios
sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, no
exime al FONDO de adecuar los criterios de valorizacion
a las nuevas disposiciones que la Superintendencia del
Mercado de Valores o el Consejo Nacional del Mercado
de Valores determine.

e No podra invertir en valores representativos de renta
variable (acciones) de una sociedad administradora
de fondos de inversion.

e No podrdn poseer valores de fideicomiso de
participacion y valores titularizados de participacion
de oferta publica por encima del veinte por ciento
(20%) del portafolio de inversion del FONDO.

* No podrd invertir en valores representativos de renta
variable emitidos por personas vinculadas a la
SOCIEDAD.

» Para el caso en que el Comité de Inversiones cuente
con una o varias personas vinculadas a la Sociedad,
el FONDO no podrd invertir en valores objeto de oferta
publica en personas vinculadas a la Sociedad.

* No podran adquirir mds del treinta por ciento (30%) de
una emision de valores de oferta publica de valores
representativos de deuda, de valores de fideicomiso
de renta fija y de valores titularizados de renta fija. La
adquisicion de Valores en estas condiciones no debe
superar el quince por ciento (15%) del portafolio de
inversion de cada fondo abierto administrado.

* No podrdn poseer mds del veinte por ciento (20%) del
portafolio de inversion, en valores vigentes emitidos
por un mismo emisor, grupo financiero o econdémico,
cualguiera que sea su naturaleza.

¢ No podrd invertir en valores representativos de renta
fija emitidos por personas vinculadas a la sociedad.

* No podran invertir en valores de renta fija ni en valores
representativos de capital emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversiones.
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e Podrdan poseer hasta el noventa por ciento (?20%) del
portafolio de inversion en valores de oferta publica
emitidos por el gobierno central o el Banco Central de
la Republica Dominicana.

Politica de Endeudamiento del El FONDO podrd endeudarse temporalmente, en pesos
FONDO dominicanos, accediendo a lineas de creditos de
entidades de intermediacion financiera, reguladas por la
Ley Monetaria Financiera No. 183-02 o sus posteriores
modificaciones y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos, con la Unica finalidad de atender el pago de
Rescates Significativos mencionados en el articulo 3.3.2.
del presente Reglamento Inferno, asi como por razones
de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad
sobrevenida, siempre que el monto total del

gﬁ/fv SUPERINTENDENCIA DEL | financiamiento no sea mayor al 10% del portafolic de
MERCADOK"B’%ORES inversiones del FONDO vy el plazo del financiamiento no
APROB exceda 48 horas. La tasa de interés a la que se fome el

02 ABR 2019 financiar_nienfo no pgdrc’: ser superior al resul’ropfe de la

Tasa Activa Promedio Ponderado de 0 a 90 dias de los

La autonzacion € inscrpcion en el Registro no Bancos Multiples mas recientemente publicada por el
m bt ‘s‘mﬁl‘pﬁ‘c’.ﬁ“ﬁ‘;?ﬁt"é"dﬁﬁ;s Banco Central en la seccion de Accesos Rapidos de su
 emisores ni sobre las bondades de los valores. ) pdagina web al momento del endeudamiento, mas

frescientos puntos bdsicos (TAPP+3%).

En caso de que la tasa de interés del endeudamiento
supere el maximo establecido o si ocurre un exceso en el
limite de endeudamiento, la SOCIEDAD cubrirc el exceso
en el gasto de financiamiento, previa aprobacion de la
Superintendencia.

Los valores y activos que forman parte del patrimonio de
EL FONDO, no podrdn en ningun caso, constituirse como
garantia del financiamiento.

Articulo 3: Normas Generales del Fondo
3.1. Procedimiento para el registro de LOS APORTANTES

El Fondo es un patrimonio separado al de LA SOCIEDAD al que los inversionistas se vincularan a partir
de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el presente Reglamento Interno y en
el Prospecto de Emision, mediante la firma del contrato de suscripcion de cuotas, el formulario de
Solicitud de suscripcién de cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva de los recursos.

Los inversionistas interesados en suscribir cuotas del fondo se deben dirigir a uno de los promotores
de inversion del fondo, debidamente autorizados e identificados, o a uno de los corredores del
agente de distribucién de cuotas. Los promotores de inversion le proveerdn al potencial inversionista
una copia del Reglamento Intemo y del Prospecto de Emision del Fondo y realizaradn una
explicacién de su contenido. A opcién de EL APORTANTE estos documentos podrdn ser entregados
fisicamente o via electrénica. LA SOCIEDAD podrd implementar el uso de medios electronicos para
tramitar las solicitudes de suscripcion y rescate de cuotas, en el caso de aportantes que hayan
aceptado por escrito el uso de estos medios mediante la firma del contrato de uso de Fondos Web,
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excepto en el caso de la suscripcion inicial. Las solicitudes de operaciones de suscripcion de cuotas
recibidas a través del agente de distribucion de cuotas, serdn procesadas y remitidas por éste a la
SOCIEDAD mediante sistemas en linea, previo al cierre del dia del Fondo, con el objetivo de que
sean incluidas en el corte diario de operaciones y posterior cdlculo del valor cuota del Fondo, a fin
de que ala hora del cierre de operaciones estén debidamente procesadas y registradas conforme
a lo establecido en el contrato de distribucion.

La autorizacion de la suscripcion y el rescate de cuotas por parte de los aportantes serd Unica vy
exclusivamente responsabilidad de la sociedad administradora.

Una vez EL APORTANTE haya leido y aceptado el contenido del Reglamento Interno y del Prospecto
de Emision del Fondo deberd completar el formulario de solicitud de suscripcion con su informacion
como inversionista y firmard el Contrato de Suscripcion de Cuotas.

La vinculacion al FONDO también puede efectuarse por:

a) Muerte o extincion de EL APORTANTE. Esta situacion debe ser informada por escrito a LA
SOCIEDAD, la cual mantendrd las participaciones hasta la designacion legalmente vdlida
de los herederos, sucesores o liquidadores del titular segun corresponda.

) Cesion total o parcial de los derechos de participacion del APORTANTE, una vez haya sido
notificada por parte del APORTANTE cesionario bajo firma del APORTANTE cedente, caso en
el cual LA SOCIEDAD deberd consentir en la cesiéon propuesta. En todo caso el cesionario
deberd ajustarse alos términos y condiciones del presente Reglamento. LA SOCIEDAD podra
abstenerse de admitir la participacion del cesionario como APORTANTE en caso en que este
no cumpla con los requisitos de vinculacion, con el proceso de conocimiento del cliente
para efectos de la prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo o no se
ajuste a las politicas internas establecidas por LA SOCIEDAD. Cualquier costo, gasto o
impuesto derivado de la cesidn, serd asumido por el APORTANTE cedente.

c) Adjudicacion de las cuotas de participacion, que se poseian en régimen de copropiedad
o indivision, cuando le sea debidamente comunicada a LA SOCIEDAD, conforme a las leyes
de la materia.

LA SOCIEDAD no aceptard APORTANTES a EL FONDO, asi como la recepcién de aportes, en caso

de que no se djuste al perfil de inversion del FONDO, o que no sea posible determinar el origen de
los fondos.

3.2. Normas para la suscripcién de cuotas

El APORTANTE deberd realizar el depdsito en la entidad de intermediacién financiera en la que el
FONDO tenga su cuenta y realizar el depodsito en la cuenta que para estos fines le indicé el Promotor,
en horario de 8:00 a.m. a 3:00 p.m. en dias hdbiles.

La enfidad de intermediacion financiera le expedird al APORTANTE una constancia por el recibo de
los recursos.

Una vez se realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd convertido en cuotas, al valor
de la cuota al cierre del dia en que se redliza el aporiedeterminado de conformidad con el

procedimiento establecido en el articulo 3.4. (Procedimie@%ﬁvé%ﬁﬂtﬁmmwma; cuotas del
fondo) del presente Reglamento. A P"ERCADO DE VALORES
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La cantidad de Cuotas que represente el Aporte, se informara al APORTANTE el dia hdbil siguiente
al recibo de los recursos en el FONDO, con el envio via correo electronico del comprobante de la
suscripcion el cual también puede ser entregado fisicamente si el APORTANTE lo solicita.

Los aportes podran efectuarse mediante depdsito en dinero efectivo, cheque o mediante
transferencia electronica en las cuentas bancarias que LA SOCIEDAD habilite para tales fines, u ofro
medio de pago que sea establecido por LA SOCIEDAD. Los aportes realizados en efectivo y cheque
deberdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las enfidades de intermediacion
financiera en las que LA SOCIEDAD haya abierto cuentas a nombre del Fondo. LA SOCIEDAD
informard a través de los medios de consulia fisicos, telefonicos y electrénicos que para el efecto
disponga, las entidades de intermediacion financiera donde el FONDO tenga cuentas abiertas para
recibir aportes. Las cuentas bancarias a fravés de las cuales se podrdan efectuar transferencia de
recursos, serdn informadas al momento de la vinculaciéon del Aportante. LA SOCIEDAD  sdlo
aceptard como cierta la vinculacién una vez pueda verificar la existencia de los recursos en sus
cuentas.

En caso de que EL APORTANTE realice el pago de las Cuotas:

1. En dinero en efectivo en una entidad de intermediacion financiera luego de las fres de
la tarde (3:00 pm), dicho pago se considerard como realizado el préximo dia habil para
efectos de suscripcion de cuotas y se le informard al APORTANTE la cantidad de cuotas
suscritas al segundo dia habil de realizado el depdsito.

2. Mediante transferencia automdatica a través de cdmara de compensacion (ACH) luego
de la una de la tarde (1:00 p.m.), dicho pago se considerard como realizado el proximo
dia hébil y se le informard al APORTANTE la cantidad de cuotas suscritas al segundo dia
habil de realizada la transferencia.

3. Mediante transferencia automatica a través del sistema LBTR (Liquidacion Bruta en
Tiempo Real) del Banco Central de la Republica Dominicana luego de las tres de la tarde
(3:00 p.m.), dicho pago se considerard como realizado el proximo dia habil y se le
informard al APORTANTE la cantidad de cuotas suscritas al segundo dia habil de realizada
la transferencia

4. La suscripcion inicial no podrd ser realizada mediante cheques. Aportes subsiguientes si
podrdn ser realizados mediante cheque. El aporte se considerard efectivo una vez se
pueda verificar la existencia de los recursos en la cuenta del FONDO. EL APORTANTE
asumird los cargos por cheque devuelto realizados por las entidades de intermediacion
financiera, los cuales seran deducidos de su saldo de cuoftas.

Para los fines se entiende por dias hdbiles los dias de lunes a viernes, excluyendo los dias
feriados oficiales.

En la eventualidad que EL APORTANTE no tenga fondos disponibles en el medio de pago
seleccionado, la solicitud de inversion no serd cursada, sin responsabilidad para LA
SOCIEDAD, y no generard obligaciéon alguna para EL APORTANTE.

3.3. Normas para el Rescate de cuotas

Los APORTANTES estaran sujetos a un periodo de permanencia de un afo (365 dias calendarios)
renovables. Los trescientos sesenta y cinco (365) dias se cuentan a partir de la suscripcion inicial de
cada aportante. El dia siguiente de vencido el plazo de drescientos sesenta y cinco (365) dias inicia

laz rmanencia de ofros trescientos seg i B pEGlIAFELEesivamente.
Uil GRlazEopa Y MERCADO DE VA;I;.ORES
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Los APORTANTES contardn con dos (2) dias hdbiles para efectuar el rescate de sus cuotas, sin
comisidn por rescate anticipado alguna en cada periodo de 365 dias.

Si el dia nUmero trescientos sesenta y cinco (365) corresponde a un dia habil, el aportante contard
con los dos (2) dias hdbiles siguientes para realizar retiros sin comision por rescate anticipado. Si el
dia numero trescientos sesenta y cinco (365) corresponde a un dia no hdbil, este se correrd al dia
habil siguiente y posterior a este el aportante contarda con los dos (2) dias hdbiles siguientes para
realizar refiros sin comision por rescate anticipado.

Si el rescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos (2) dias hdbiles, LOS APORTANTES estaran
sujetos a una comision por rescate anficipado de hasta cero punto cinco por ciento (0.5%) sobre el
monto del rescate, prorrateado por la canfidad de meses restantes a cumplir el pacto de
permanencia y cobrada a favor del FONDO.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de la aplicacion del prorrateado en una operacion
de rescate:

El Sefor A poseia una participacion en el FONDO equivalente a RD$10,000,000 desde el dia 02 de
enero de 2018. El dia 02 de mayo de 2018 (en el 4to mes) queria presentar presentar una solicitud
de rescate anticipada de RD1,000,000.00 para ser realizada via fransferencia electrénica a la
cuenta indicada por él y le solicité al promofor de fondo de inversion que le explicara el
funcionamiento de la comision por rescante anticipada, siendo la explicacion la siguiente:

- La comision total (100%) por rescate anticipado de 0.50% sobre RD$ 1,000,000 equivale a RD$5,000
- Si redliza el refiro el 02 de mayo de 2018 (que es el 4o mes, es decir le restan 8 meses* de
permanencia) la comision por retiro equivale a RD$3,356.16 o el 67.12% del valor de la comisién
tofal,

- Si realiza el retiro el 01 de julio de 2018 (que seria el éto mes, es decir le restan 6 meses de
permanencia), la comision por retiro equivale a RD$2,534.25 o el 50.68% del valor de la comisién
fotal,

- Sirealiza el refiro el 29 de septiembre de 2018 (que seria el 9no mes, es decir le restan 3 meses de
permanencia), la comision por retiro equivale a RD$1,301.37 o el 26.03% del valor de la comision
fotal.

“Los meses restantes se pueden presentar de forma fraccionada, es decir, los meses resntantes son
el resultado de multilicar los dias restantes por 12 (cantidad de meses de un ano) y dividir esto por
365 (cantidad de dias en un afo).

Los aportantes no podrdn realizar rescates de cuotas en los siguientes treinta (30) dias en que se
realice la suscripcion inicial.

La SOCIEDAD se reserva el derecho de conceder excepciones al cobro de esta comisién por
rescate anticipado a solicitud del APORTANTE, si al momento de la solicitud estan presentes las
siguientes condiciones:
1. Que el rescate no represente una pérdida o penalidad en inversiones del Fondo.
2. Que elrescate no sea un resacta Significativo segun su definicion en este Reglamento.
3. Que el rescate no impacte la realizacion de cualquier operacion de inversion pactada
para ese dia.
4. Que el pago del rescate no resultare en incumplimiento de la liquidez minima
establecida en las politicas de inversion del presente Reglamento.

Los inversionistas podran efectuar retiros parciales o totales, los cuales se valorardn en nimero de
unidades de cuotas dividiendo el valor retirado por el valar de la_cucta determinado en la fecha

STMV SERcAno o6 vhcones
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de rescate. El extracto de cuenta que se le remitird mensualmente a EL APORTANTE, reflejard los
rescates efectuados al corte del mes.

El valor de las cuotas que se rescaten serd cancelado de acuerdo con las instrucciones senaladas
por EL APORTANTE, quien podrd indicar el destino de los recursos y la forma de pago, que puede
ser mediante transferencia a la cuenta bancaria, o retiro de efectivo a través del intermediario
financiero con que la SOCIEDAD tramite este tipo de solicitudes, o generacion de cheque de
administracién. El pago efectivo del rescate se efectuard a mas tardar el dia habil siguiente de
haberse registrado la solicitud de rescate, excepto en el caso de rescates significativos.

El costo cobrado por las Entidades de Intermediacién Financiera para la emision del cheque como
forma de pago del rescate de cuotas estard a cargo de EL APORTANTE y sera deducido de su saldo
de cuotas.

En caso de que el rescate a readlizar sea considerado como significativo, segun lo definido en el
acdapite 3.3.2 del presente documento, el aportante estard sujeto alos procedimientos establecidos
en dicho articulo.

Si un rescate implica una disminucién del valor del Monto Minimo de Permanencia, el rescate sera
considerado una cancelacién vy se le informard al aportante a través de los medio de infomacion
fisicos y electrénicos que para el efecto disponga la SOCIEDAD aceptados por el aportante en su
proceso de vinculaciéon al FONDO. Si el aportante decide continuar con el retfiro por este monto,
recibird hasta el 99% del total del valor de sus cuotas a mas tardar el dia habil siguiente siempre, y
al dia hdbil siguiente el 1% remanente o el monto minimo de permanencia. En caso de realizar el
rescate del 99% dentro de los 2 dias hdbiles de ventana de rescate sin comision por rescate
anticipado, el rescate del 1% o el saldo minimo de permanencia no estara sujeto a la comision por
rescate anticipado.

Los impuestos que se generen por la redencion de cuotas de participacion estaran a cargo de EL
APORTANTE deducidos del monto del rescate.

En caso que, por cualquier razén imputable a EL APORTANTE, no pueda procederse con el pago
conforme la instruccion dada por el APORTANTE, los recursos quedardn a su disposicion como una
cuenta por pagar de EL FONDO, sin lugar al reconocimiento de infereses o rendimiento alguno.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de Rescate:
Rescate no implica disminucién del Monto Minimo de Permanencia:

Ellunes (t)a las 10:00 a.m., el Sefior A poseia una participacion en el FONDO equivalente a RD$80,000
y presenté una solicitud de rescate de RD$8,000.00 para ser realizada via transferencia electronica
a la cuenta indicada por él. Al inicio de ese lunes, el valor cuota vigente era de RD$1,050.000000.
Luego del cierre operativo del fondo del dia lunes, se defermino el valor cuota en RD$1,051.500000
que estaria vigente durante el dia siguiente, martes.

La canfidad de cuotas que representan el rescate realizado por el Senor A se calcula en base al
valor cuota del cierre operativo del dia de la operacion (t). El dia habil siguiente (t+] ). martes, se
le notifica que los RD$8,000.00 rescatados equivalian a 7.608179 cuotas:

~

8,000 / 1,051.500000 = 7.608179 Sy espce.
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Para fines del ejemplo se asume que los rendimientos acumulados eran de RD$1,370.37, a los cuales
se le aplica una retencién del 10% que equivale a RD$137.04 o lo que es lo mismo, 0.130325 cuotas,
que le son deducidas de su saldo para ser pagados a la Administracién Tributaria, como pago Unico
y definitivo del Impuesto Sobre la Renta:
1,370.37 * 10% = 137.04
137.04 / 1,051.500000 = 0.130325

Rescates implican disminucion del Monto Minimo de Permanencia:

El lunes (t) a las 9:00 a.m., el Sefor B poseia una parficipacion en el FONDO equivalente a
RD$600,000 y presentd una solicitud de rescate de RD$596,000.00 para ser realizada via
fransferencia electronica a la cuenta indicada por él. Dado que el saldo luego del rescate,
RD$4.,000, seriac menor al monto minimo de permanencia (RD$50,000), se le informa al Sehor B que
de confinuar con la solicitud se consideraria una cancelacion. El Sefor B decide continuar y recibir
el 99% del total de sus cuotas, menos el 10% de las ganancias generadas, el cual serd retenido
como pago de Impuesto Sobre la Renta. El 1% restante lo recibird al dia hdbil siguiente.

Es decir que si al inicio de ese lunes, el valor cuota vigente era de RD$1,050.000000, su participacion
era de 571.428571

RD$600,000.00/RD$1,050.00 = 571.428571

Para fines de ejemplo se asume que a ese dia habia generado RD$3,000 de rendimientos, por lo
que se le retendran RD$300:
3.000 * 10% = 300.00

El serior B recibird el lunes (t)RD$ 594,000.00:
RD$600,000.00 * 99% = RD$594,000.00

Al final del dia habil siguiente (t+1), martes, se le nofifica que los RD$594,000.00 rescatados mds la
retencion de impuestos aplicada equivalian a 565.192582 cuotas que le fueron deducidas de su
saldo:

RD$594,000.00 + RD$300.00 = RD$594,300.00
RD$594,300.00 / 1,051.500000% = 565.192582

El martes (t+1) el Senor B recibird RD$ 6,557.14 equivalente a las 6.235989 cuotas restantes (1%
restanfe del rescate solicitado):

571.428571 - 565.192582 = 6.235989
6.235989 * 1,051.500000 = RD$ 6,557.14

El' mismo lunes (f), el Sefior C poseia una parficipacion en el FONDO equivalente a RD$100,000 y
presentd una solicitud de rescate de RD$98,000.00 para ser realizada via transferencia elecirénica
a la cuenta indicada por él. Dado que el saldo luego del rescate (RD$2,000) seria menor al monto
minimo de permanencia (RD$50,000), se le informa al Sefior C que de contfinuar con la solicitud se
consideraria una cancelacion. El Sefior C decide continuar. El 99% de sus cuotas equivale a
RD$99,000y el 1% a RD$1,000, lo cual es menor que el monto minimo de permanencia de RD$50,000.
Por tanfo ese dia podrd recibir RD$99,000 (menos la retencion del 10% de los rendimientos
generados) y el saldo restante al dia siguiente, calculado segun el valor cuota del cierre operativo
del lunes.

[ )
SUPERINTENDENCIA DEL
S?MV MERCADO DE VALORES

» Valor cuota calculado al final del dia habil,
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3.3.1. Rescates programados

Los aportantes podrén solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que redliza la solicitud de rescate.

El valor cuota al que se realizard el rescate programado serd el calculado para el cierre operativo
del dia de la fecha programada. En consecuencia, el pago efectivo del rescate se realizard a mas
tardar el dia habil siguiente de la fecha programada.

Sila fecha del rescate programado es fuera de los dos (2) dias hdbiles a partir de vencido un plazo
de permanencia, el rescate, ain siendo programado, estara sujeto a cobro de comision por
rescate anficipado.

Si un rescate progamado implica una disminucién del valor del Monto Minimo de Permanencia, el
rescate serd considerado una cancelacion y el aportante recibird, a mas tardar el dia habil
siguiente a la fecha programada, la totalidad del valor de sus cuotas menos el impuesto que
aplique.

3.3.2. Rescates significativos

Se considerard que el FONDO es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
del fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo APORTANTE o
el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacion, la SOCIEDAD., por orden de llegada, podra
programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un plazo no mayor
a cinco (5) dias habiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizard al valor
de cuota determinado al cierre del dia efectivo de rescate.

Inmediatamente recibida la orden de rescate se notificard al aportante a fravés de los medios de
informacion fisicos, telefénicos y electrénicos que para el efecto dispongala SOCIEDAD, aprobados
previamente por el aportante durante su proceso de vinculacion y/o actualizacion de datos, si su
rescate es significativo. Si el rescate fue solicitado fuera del plazo de permanencia y el pago
efectivo del rescate se realiza dentro de un nuevo periodo de permanencia, no aplicardla comision
por rescate anticipado.

Para mayor claridad, presentamas un ejemplo de Rescates significativos:
Rescate superior al 2% del patrimonio del fondo, de manera individual por un solo APORTANTE:

El dia martes 9 de junio de 2017 el FONDO tiene un patrimonio de RD$500,000,000. El Senor A
presenta una solicitud de rescate ese mismo dia por RD$15,000,000, antes de la hora de corte. Dado
que el rescate de RD$15,000,000 representa un 3% del FONDO, es decir, supera el 2% de manera
individual por un solo APORTANTE, la SOCIEDAD podrd programar el pago de la solicifud de rescate
del Sefior A, y hacerlo efectivo a mds tardar en un plazo no mayor a cinco (3) dias habiles contados
a partir de la fecha de solicitud de rescate. Es decir, que el rescate se hard efectivo a mds tardar
el martes 16 de junio de 2017. Elrescate se hard al valor cuota del cierre del martes 16 y se notificara
al cliente al dia siguiente, miércoles 17, la cantidad de cuotas rescatadas.

Rescates superiores al 10% del patrimonio del fondo, de manera conjunta:

El dia miércoles 5 de julio de 2017 el FONDO tiene un patrimonio de RD$500,000,000. Los siguientes
aportantes solicitan el mismo dia el rescafe de los siguientes montos:
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Serior A RD$7.000,000 lo cual representa 1.40% del portafolio
Senor B RD$7.500,000 lo cual representa 1.50% del portafolio
Serior C RD$8,250,000 lo cual representa 1.65% del portafolio
Sefior D RD$8,750,000 lo cual representa 1.75% del portafolio
Senior E RD$9,250,000 lo cual representa 1.85% del portafolio
Senor F RD$9,500,000 lo cual representa 1.90% del portafolio
Total rescates RD$50,250,000 lo cual representa 10.05% del portafolio

De manera individual, ninguno de los rescates supera el 2% del portafolio, sin embargo, de manera
conjunta los seis rescates representan el 10.05% del portafolio. En este caso la SOCIEDAD podrd
programar el pago de las solicitudes de rescates y hacerlos efectivos a mas tardar en un plazo no
mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de las solicitudes de rescate. Es decir,
que los rescates se haran efectivos a mas fardar el miércoles 12 de julio de 2017. Los rescates se
haran al valor cuota del cierre del miércoles 12.

3.3.3. Rescate Automadtico de Cuotas

En caso de que por circunstancias no imputables a LA SOCIEDAD algun APORTANTE llegare a tener
una participacion superior al limite establecido en el articulo 3.6. Politicas y limites a cumplir respecto
a la concentracion y participacion de los aportantes, del presente Reglamento, la SOCIEDAD
deberd comunicar directamente tal exceso al APORTANTE y a la Superintendencia al siguiente dia
habil de identificado el hecho, sefaldndole que de no regularizar la situacion en un plazo de treinta
(30) dias calendario contados a partir de ocurrido el exceso, la SOCIEDAD procederd al rescate
automatico de todo el exceso a mas tardar el dia habil siguiente de concluido el plazo. El rescate
se realizara al valor de cuota del dia efectivo de rescate. Este rescate no estard sujeto a comision
por rescate anticipado, aun si ocurriera fuera de los dos (2) dias hdbiles a partir de vencido un plazo
de permanencia.

A mas tardar el dia habil siguiente de haberse ejecutado el rescate, la SOCIEDAD informard a la
Superintendencia del Mercado de Valores la regularizacion del exceso previamente presentado.
De igual manera se le informard al APORTANTE a través de los medios de informacion fisicos y
electronicos que para el efecto disponga la SOCIEDAD, medios aprobados previamente por el
aportante durante su proceso de vinculacion y/o actualizacién de datos, que su exceso de
participacion en el Fondo ha sido rescatado y consignado en la cuenta bancaria a la cual fueron
transferidos los fondos.

3.4. Procedimiento para la valoracién de las cuotas del fondo

El valor inicial de cada unidad con el cual comenzard operaciones el fondo de inversiones el primer
dia de suscripcion es de Mil Pesos Dominicanos (RD$1,000.000000).

A partir del primer dia, para la valoracién de las cuotas a una fecha determinada “t" se elabord un
estado de situacion patrimonial o balance que incluya la valorizacion de las inversiones al cierre del
dia "t", sin que contenga los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t". Este
balance se denominard de pre-cierre. Una vez obtenido el monto que se cargard al fondo como
gastos, se procederd a elaborar un balance final, que lo incorpore. A este Ultimo se le denominard
balance de cierre . El valor neto del fondo serd expresado en pesos dominicanos. Este valor neto se
dividird por el nUmero de cuotas de inversion emmdcs y pogodos y el cociente que resulte serd el

valor cuota que regird para las operaciones del S X cuota se debera
seguir el procedimiento siguiente: MERCADO DE VALORES

APROBADO
x 02 ABR 2019

La aulonzacion e inscripcion en el Registro no
impiica certificacion ni responsabilidad por 2
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J




REGLAMENTO INTERNO BHDFondos J

FONDO MUTUO RENTA FIJA — BHD FONDOS TU FUTURO

3.4.1. Asignacioén del valor cuota

Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia
“t", inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se les debe asignar un
mismo valor de cuota.

La hora de cierre diario del FONDO es las 3:00 p.m. La vigencia del valor cuota es de veinticuatro
(24) horas, permanecerd vigente desde el cierre del dia, a las 3:00 p.m. hasta las 3:00 p.m. del dia
calendario siguiente. El horario para realizar suscripciones y rescatfes sera de 8:00 a.m. a 3:00 p.m.
en dias hdbiles. Las ordenes de suscripcion y rescates recibidas despues de las 3:00 p.m. se
considerardn recibidas al dia hdbil siguiente a efectos del valor cuota aplicable para ellas,
incluyendo las érdenes de suscripcion recibidas mediante fransferencia auvtomatica a través de
cdmara de compensacion (ACH) luego de la una de la tarde (1:00 p.m.).

La valoracion de las cuotas se realizard de manera diaria incluyendo sadbados, domingos y feriados
desde el dia que se reciba el primer aporte, por lo que los rendimientos de ésta se liquidaran y
abonardn con la misma periodicidad.

El valor cuota a una fecha determinada "t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto
entre la cantidad de cuotas en circulacion.

VCi= PN / #Cit

Donde:

PNi: Patrimonio Neto transitorio en el dia “t" a ser utilizado para el cdlculo del valor cuota.

#Ci: NUmero de cuotas en circulacion al inicio del dia “t" consideradas de acuerdo al método de
asignacion del valor cuota empleado.

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNi) serd calculado de la siguiente manera:

PNi = PNt = Gudia
Donde:
PN'i: Patrimonio Neto pre-cierre, el cual excluye las suscripciones y rescates presentados durante el
dia "f".
Guaie: Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios
cargados al Fondo, establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impuestos

correspondientes.
P (S SUPERINTENDENCIA DEL
; : ] MERCADO DE VAL
El patrimonio neto pre-cierre se calcula: AP RO BA D OORES
PN't= A't—= P
o 02 ABR 2019
onde:
v . - . . iq " La auterzacion e inscripcion en el Regi "
A'i . Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t". implica certificacion ni responsabilidad par
. . i3 sl e . .. e g r
P'1: Pasivo del dia "t" sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia “t'|. parte defa SIMV respecto la solvencia plarch

\_emisores ni sobre las bondades de los valores.J

1. En primer lugar, para calcular el activo total del fondo (A'1) se deberdan sumar las partidas
siguientes:
a) El efectivo del fondo en caja y bancos;
b) Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segun las reglas aplicables para cada
acfivo;
c) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;
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d) Todas las demds cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacion del fondo
de inversion.

2. De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:
a) Las obligaciones que puedan cargarse al fondo, tales como comisiones, remuneraciones
y otros gastos previstos en el presente Reglamento Interno;
b) Los dividendos por pagar;
c) Las demas cuentas de pasivo del fondo sefialado en el presente Reglamento Interno.

La valorizacion de las cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sébados, domingos y
feriados desde el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la cuota del fondo serd
expresado en la misma moneda en que se determiné el valor de su patrimonio, es decir en pesos
dominicanos.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de la vigencia del valor cuota en base a la hora en
gue se realizan las suscripciones o aportes.

El Senor A realizé un aporte de RD$5,000.00 a las 10:00 a.m. del lunes (t). Al inicio de ese lunes, el
valor cuota vigente era de RD$1,050.000000. Luego del cierre operativo del fondo del dia lunes, se
determind el valor cuota en RD$1,051.500000 que estaria vigente durante el dia siguiente, martes.

La cantidad de cuotas que representan el aporte realizado por el Sefior A se calcula en base al
valor cuota del dia de la operacidn (t). El dia hdbil siguiente (t+1), martes, se le notifica que sus
RD$5,000.00 equivalian a 4.755112 cuotas:

5,000 / 1,051.500000 = 4.755112

El Senor B también realizé un aporte de RD$5,000.00 el lunes pero a las 4:30 p.m. Debido a que la
transaccion fue realizada pasadas las 3:00 p.m., hora del cierre operativo del fondo, su aporte se
considera efectivo el dia habil siguiente, martes.

Luego del cierre operativo del fondo del dia martes, se determiné el valor cuota en $1,052.750000.
El dia habil siguiente, miércoles, se le nofifica al Sefior B que sus RD$5,000.00 equivalen a 4.749466

.

cuoftas. [Sfl’\/f\/ SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES
5,000 / 1,052.750000 = 4.749466

02 ABR 7079

3.5. Modificaciones al Reglamento

APRO
Para modificar el presente Reglamento o su Prospecto de Emisién, BHD ancl'crs-debeg—sém%tgpb

(s) propuesta (s) de modificacion a la aprobacion de su Consejo de Administracion, debiendo
remitir el acta del consejo de administracion o la certificacion de la resoluciéon donde se aprueben
las modificaciones a la Superintendencia del Mercado de Valores (SIVM). La remisién del citado
documento deberd ir acompafnado de un borrador fisico de los fragmentos del Reglamento o del
Prospecto a ser modificado junto a un respaldo digital en formato de Microsoft Word.

En se sentido, la SIMV dispondré de un plazo no mayor de quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre las modificaciones.

Toda modificacion al presente Reglamento o al Prospecto de Emision Unicamente podran aplicarse,
previa autorizacion de la SIMV y luego de haber sido comunicada a los aportantes al Fondo
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mediante: (1) publicacidn en un periddico de circulacién nacional y (2) utilizando un medio
fehaciente como: (i) enviando a la direccion fisica o electronica del Cliente registrada en BHD
Fondos. En todo caso, BHD Fondos deberd informar a los aportantes de que en caso de no estar de
acuerdo con las modificaciones a ser realizadas al presente Reglamento o al Prospecto de Emision,
tendrdan la posibilidad de retirarse mediante el rescate anticipado de sus cuotas sin penalidad
alguna por este hecho, hasta el dia hdbil anterior a la enfrada en vigencia de las modificaciones.
Dicho derecho podra ser ejercido por el aportante dentro de un plazo no mayor a treinta (30) dias,
contado a partir de la fecha en que dichos cambios le sean debidamente notificados.

La Superintendencia informard a la SOCIEDAD cuando pueda prescindir de la publicacion en el
diario y la noftificaciéon del derecho de rescate o de venta de cuotas, que le asiste al inversionista,
cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las
condiciones bajo las cuales el aportante realizéd su inversion.

3.4. Politicas y limites a cumplir respecto a la concentracién y participacién de los aportantes

Concluida la Etapa pre-operativa ningin APORTANTE podrd tener mas del diez por ciento (10%) del
total de las cuotas de EL FONDO.

LA SOCIEDAD v las personas vinculadas a la misma, podran poseer cuotas de EL FONDO hasta un
mdximo de 10% del valor del Patrimonio del FONDO de manera individual y hasta un 40% de manera
consolidada.

La SOCIEDAD deberd notificar como hecho relevante los aportes y rescates de sus vinculados. La
sociedad vy sus personas vinculadas deberdn notificar de manera previa las solicitudes de rescate
de sus cuotas en un plazo no menor a cinco (5) dias habiles.

3.7. Derechos y obligaciones de los APORTANTES

Sin perjuicio de cualquier ofra prerogativa establecida en la normativa legal vigente, la adquisicién
y tenencia de las Cuotas del Fondo de Inversion confiere a EL APORTANTE los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econémicos generados por el funcionamiento ordinario de las
operaciones de EL FONDO; es decir, tener la propiedad de una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el fondo.

2. Solicitar la redencién total o parcial de las participaciones que les correspondan en EL
FONDO, en el momento que estime conveniente, recibiendo por el rescate el valor de su
participacién a la fecha en que se hace efectivo el rescate, en caso de rescates no
programados. En el caso de rescates programados, el valor cuota serd el calculado para el
cierre operativo del dia de la fecha programada.

3. Examinar los documentos relacionados con EL FONDO, a excepcion de aquellos que se
refieran a los demds APORTANTES los cuales nunca podrdan ser consultados por APORTANTES
diferentes del propio interesado.

4. Reclamar en forma individual o colectiva y recibir de la SOCIEDAD la debida atencion y
procesamiento de sus reclamaciones por cualguier deficiencia en la prestacion de sus
servicios. Asimismo, el APORTANTE puede solicitar a la SOCIEDAD la devolucion de los
importes indebidamente cobrados y pagados.

5. El APORTANTE vinculado deberd notificar de manera previa las solicitudes de rescate de sus

cuotas, debiendo ser este plazo no menor a cinco (5) dias hdabiles.

r )
Sﬁ“ SUPERINTENDENCIA DEL
V' "MERCADO DE VALORES

02 ABR 2019
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1. Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento, en gl Prospecto de Emision, gn
el Confrato de suscripcion de cuotas y en las disposiciones legales pliﬁ:xpleR OB

2. Suministrar completa y oportunamente la informacion y docu
SOCIEDAD. Igualmente es obligacién de EL APORTANTE actualizar la informacion vy
documentacion cada vez gue efectiue modificaciones a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en el
presente Reglamento.

4. Informar a LA SOCIEDAD la cuenta bancaria que serd utilizada para redimir los derechos, para
consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracién por APORTANTE conforme
estos fueron establecidos en el articulo 3.6. Politicas y limites a cumplir respecto a la
concenfracion y participacion de los aportantes, del presente Reglamento, o para el desarrollo
del proceso de liquidacidn, y cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

5. Silorequiere LA SOCIEDAD, presentar el documento representativo de la inversion para solicitar
la redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

6. Abstenerse de impartir instrucciones especiales a LA SOCIEDAD sobre la forma en que deben
ser invertidos los recursos del Fondo.

7. Completar los formularios y/o documentos requeridos por las autoridades.

8. Cualesquiera ofras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento Interno vy la
normativa legal vigente en la materia.

FONDO MUTUO RENTA FIJA — BHD FONDOS TU FUT

EL APORTANTE se obliga a lo siguiente:

3.8. Patrimonio neto minimo y nimero minimo de aportantes para iniciar sus actividades

El fondo contard con una etapa pre-operativa de hasta seis (6) meses a partir de la inscripcion del
fondo en el Registro del Mercado de Valores. Este periodo podrd ser prorrogado por hasta otros seis
(6) meses por LA SUPERINTENDENCIA por una Unica vez previa solicitud debidamente
fundamentada de LA SOCIEDAD.

Este periodo terminara el Ultimo dia de los seis (6) meses, o el Ultimo dia de la prérroga concedida
o antes en caso de cumplir con lo requerido para iniciar dicha etapa operativa, una vez el fondo
tenga un patrimonio neto minimo igual o mayor a cincuenta millones de Pesos Dominicanos
(RD$50,000,000.00) y cuente con diez (10) aportantes. La fecha de conclusion de esta etapa serd
comunicada por la SOCIEDAD a la Superintendencia como hecho relevante

Una vez cumplido con estos requisitos EL FONDO entrard a su etapa operativa. A los ciento ochenta
(180) dias calendarios a partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, el Fondo deberd estar
completamente adecuado a su Politica de Inversion. La fecha de conclusion de estos ciento
ochenta (180) dias calendarios serd comunicada por LA SOCIEDAD a la Superintendencia como
Hecho Relevante.

Durante la etapa pre-operativa, los recursos de EL FONDO se mantendran invertidos en depdsitos y
cerfificados de entidades de intermediaciéon financiera de la Republica Dominicana, y en
instrumentos de renta fija emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central, con una calificacién
de riesgo minima de grado de inversion.

En caso de no alcanzar los requisitos de la etapa operativa en el plazo establecido para la etapa
pre-operativa y agotada la préroga si fue otorgada por la SIMV, se procederd a la liquidacién del
FONDO.

En un plazo no mayor de noventa (90) dias calendarios contados a partir de vencido el plazo de
prorroga otorgado, se cancelardn las inversiones del fondo y se restituirdn las cuotas suscritas por
cada APORTANTE, al valor de la cuota al dia de efectiva la restitucién. Este pago no conllevard
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algun fipo de interés o compensacion a los inversionistas diferente a los rendimientos generados por
el FONDO. El pago se efectuard mediante cheque a nombre del APORTANTE y de esta forma inicia
el proceso de disolucion y liquidacion del FONDO.

Todo el proceso de liquidacion del fondo debera llevarse a cabo con la autorizacion previa y bajo
la supervision de la Superintendencia, asi como vy en estricta sujecion a lo establecido por el marco
legal y reglamentario que regula la materia y en el articulo 10 del presente reglamento.

3.9. De las cuotas y representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los APORTANTES en el FONDO es de participacion. Los
documentos que representen estos derechos no tendran el cardcter ni las prerrogativas propias de
los titulos valores, ni serdn negociables.

Los aportes de los inversionistas estardn representados por medio de las Cuotas.

Este FONDO no distribuye beneficios periddicamente. Los beneficios o pérdidas generados por el
FONDO estan implicitos en la valoracion diaria de la cuota. El APORTANTE percibira los beneficios
por medio del rescate de sus cuotas de participacion.

Las cuotas serdn fraccionables y su nimero o cantidad serd representado hasta seis cifras
decimales. LA SOCIEDAD llevard un Registro de Aportantes del Fondo, en el cual se hara constar el
numero de cuotas que dichos aportantes posean.

El Certificado de Suscripcidon contendrd la siguiente informacion:

1. Denominacién del fondo de inversion y el nimero de la resolucion que lo inscribe en el
Registro.

Nombre de LA SOCIEDAD.

Lugar, fecha y hora del comprobante.

NUmero correlativo del comprobante.

Nombre o razén social del aportante y documento de identificacion correspondiente.
NUmero de cuotas que representa. = :
Valor de la cuota del dia de la suscripcion. S(fl’VlV SVERCADO DE VALORES
Saldo total de cuotas del aportante.
Firma autorizada y sello del responsable de la operacion. 02 ABR 2019

00N A LN

Asi como la indicacion que se trata de un derecho de participacion, y la igﬂeﬁ@oﬁvgtﬂnﬁcb

“El presente documento no constituye titulo valor, ni sera negociable; unicamente establece el
monto de las participaciones en el momento en que se realiza la suscripcion o rescate al FONDO.
El valor de las participaciones depende de la valoracion diaria del portafolio del FONDO
comespondiente.”

3.10. Suministro de informacién periédica y hechos relevantes

LA SOCIEDAD estd obligada a remitir a los aportantes y a la Superintendencia, para su divulgacion
al mercado, la informacion solicitada por la normativa vigente, especiaimente lo establecido en la
Resolucion R-CNV-2017-35-MV, Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion, en la R-CNV-2016-15, Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Parficipantes del Mercado de Valores y en la R-
CNV-2015-33-MV sobre Informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado.
En estas normas se pueden encontrar las formalidades de las informaciones a remitir.
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Informacién periédica

La SOCIEDAD deberd realizar la remision anual, trimestral, mensual y diaria a la Superintendencia de
la informacién respecto al FONDO segUn corresponda y de acuerdo a la normativa vigente. La
SOCIEDAD deberd mantener dichas informaciones a disposicion del publico a traves de su pagina
web y en su domicilio, con excepcidn de las informaciones solicitadas exclusivamente para fines de
supervision.

Adicionalmente LA SOCIEDAD remitird a los APORTANTES un reporte en el que se informara el
movimiento de la cuenta de cada uno de los APORTANTES de EL FONDO, y contendrd la siguiente
informacion:

1. ldentificacion del APORTANTE.

2. Detalle del saldo disponible al Ultimo dia del mes del reporte y que incluya también el saldo
al ultimo dia del mes anterior, tanto en cantidad de cuotas como en valor de las mismas.

3. Detadlle de los movimientos de suscripcion y rescate de cuotas, que incluya fechas, nUmero
de transacciones realizadas, asi como la cantidad de cuotas y el valor de cuota al
momento de cada transaccion.

4. Una grdfica de la composicion del portafolio de inversion por tipo de instrumento y por
sectores econdémicos.

5. Latasa de rendimiento, después de comisiones y gastos, al Ultimo dia del mes objeto del
reporte, asi como la rentabilidad histérica a treinta (30), noventa (90) y ciento ochenta
(180) y trescientos sesenta y cinco (365) dias.

6. Grafica del Valor al corte mensual de los Ultimos seis (&) meses.

7. Ultimos seis (6) meses del Indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversion
(benchmark).

8. Las comisiones cobradas en el mes al FONDO, en términos monetarios y porcentuales
detallando a qué tipo de comisiones corresponden.

9. Los gastos cargados al FONDO durante el mes.

10. Los impuestos aplicados al FONDO y a los APORTANTES durante el mes, si corresponde.

11. El valorinicial y final de la cuota en el mes del reporte.

12. Cualquier ofra informacion que la Sociedad considere conveniente poner en
conocimiento de los aportantes del fondo de inversion y aquella que sea exigida por la
Superintendencia mediante norma de aplicacion general.

13. Larelacion de entidades vinculadas a la Sociedad en las que invierte el fondo abierto en
valores de renta fija y sus respectivos porcentajes con respecto ala cartera total, cuando
apligue.

14. En el estado de cuenta de cada aportante se colocard una leyenda que los invite a visitar
la pagina web de la SOCIEDAD para ver los hechos relevantes que han ocurrido.

15. Cuadlquier ofro evento producido en el periodo de la informacidon de interés de los
aportantes.

Este reporte debera ser remitido dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes al Ultimo dia de
cada mes, de acverdo a lo que haya dispuesto el APORTANTE, a una direccién de correo
electronico, o de manera fisica a la direccion registrada por los APORTANTES.

Hechos Relevantes:

De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, un Hecho Relevante es el hecho o evento respecto
de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el

mercado. ; \
STI’VI SUPERINTENDENCIA DEL
'V "MERCADO DE VALORES

02 ABR 2019
| APROBADO |
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Los hechos relevantes estaran disponibles al publico en la pagina web de la Superintendencia del
Mercado de Valores y en la pagina web de la SOCIEDAD, www.bhdfondos.com.do.

Las remision y divulgacion de los mismos se realizard de acuerdo ala norma R-CNV-2015-33-MV sobre
Informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado.

Articulo 4: Informacién sobre el régimen tributario

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en la politica tributaria vigente en la Republica
Dominicana.

LOS APORTANTES deben tomar en consideracion los siguientes puntos:

e ElFondo de inversidon estd exento del pago delimpuesto del 1.5 por mil, en las transferencias
para realizar pagos a terceros, siempre y cuando tales pagos sean estrictamente efectuados
en aras de la operatividad diaria de gestion a nombre de los Fondos de Inversion, tales como,
pero no limitativas a, la compra-venta de los activos de EL FONDO, pagos para los rescates
de las cuotas de los APORTANTES de EL FONDQO, pagos por los servicios contratados de EL
FONDOQ, transferencias entre cuentas del mismo fondo en diferentes entidades de
intermediacion financiera. Con la salvedad de que bajo ningun concepto tales cheques o
transferencias de cualquier naturaleza, pagados por las entidades de intermediacion
financiera, asi como los pagos realizados a través de medios electréonicos constituyan simples
pagos a terceros y/o estén desvinculados de la operatividad diaria de gestion a nombre del
FONDO, en cuyo caso se aplicardn los impuestos correspondientes incluyendo el impuesto
del 1.5 por mil.

e La distribucion de beneficios a través de transferencia electrénica o emision de cheques al
APORTANTE, no estard sujeto al pago del impuesto del 1.5 por mil. No obstante, si el
APORTANTE establece como beneficiario a otfra persona, el aportante estard sujeto al pago
del impuesto del 1.5 por mil deducido del monto del retiro.

« Las rentas obtenidas por las inversiones del FONDO no estan sujetas al pago del Impuesto
sobre la Renta (ISR) por considerarse los fondos de inversion un vehiculo neutro fiscalmente,
de acuerdo al articulo 11 de la Norma General No. 05-2013, de la DGIL.

« LA SOCIEDAD deberd retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y
definitivo del Impuesto Sobre la Renta, el diez por ciento (10%) sobre las ganancias en la
inversion al momento de pagar la rentabilidad a los APORTANTES, de conformidad al articulo
308 del Cédigo Tributario.

« El pago de servicios que realice el FONDO en su etapa operativa estd sujeto al pago del
impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo
establecido en el Codigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segun corresponda.

e En ningun caso el Fondo o la Sociedad serdn responsables de cualquier impuesto o
gravamen gue corresponda a los Aportantes.

e No obstante lo anterior, las normas tributarias que afectan al fondo o los aportantes del
fondo son susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al
aportante que esté permanentemente informado sobre los cambios en la normativa
tributaria, en razén de que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones.

e« Conforme establece la Ley del Mercado de Valores, las fransacciones electronicas
realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emision de
cheques y transferencias bancarias.
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Articulo 5: Derechos y obligaciones de LA SOCIEDAD

Son derechos de la SOCIEDAD:

1. Recibir las comisiones establecidas en el presente Reglamento Interpgiarie e a3 s K s o s,

2. Suscribir, con cargo al fondo los convenios y confratos que resulten necesaros para cumplir
con los objetivos del Fondo.

3. No admitir potenciales inversionistas o aportes al FONDO, en caso de que no se ajuste al perfil
de inversion del FONDO, o gue no sea posible determinar el origen de los fondos.

4, Solicitar la informacion que estime necesaria al APORTANTE.

5. Confratar a terceros para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita
contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas, de
custodia, de informatica, de uso de redes de distribucion y colocacion u otfras dreas similares.

6. Modificar el presente Reglamento de conformidad con las normas vigentes.

7. Terminar unilateralmente la relacién juridica existente con cualquier APORTANTE de EL FONDO,
si a su juicio aquel estd utilizando la cartera, o pretende hacerlo, para la realizacion de
cualquier actividad ilicita. Asimismo, BHD Fondos podrd terminar unilateralmente la relacion
juridica existente con cualquier aportante de EL FONDO, siempre y cuando se lo notifique por
escrito y con al menos treinta (30) dias de anticipaciéon a la fecha efectiva de terminacion, a
fin de que el aportante pueda redlizar el rescate anticipado de sus aportes sin penalidad
alguna por este hecho. En caso de que pasado ese plazo el aportante no haya rescatado sus
cuotas, BHD Fondos podrd cerrar su cuenta de participacion devolviéndole su inversion y los
rendimientos segun corresponda.

LA SOCIEDAD ademds de lo establecido en la normativa legal vigente, deberd cumplir con las
siguientes obligaciones:

1. Invertir los recursos del FONDO de conformidad con la Politica de Inversidon sefalada en el
presente Reglamento.

2. Administrar los recursos del FONDO con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, el Reglamento de
Aplicacion y la normativa que regula el Mercado de Valores.

3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio de EL FONDO a una entidad
legalmente autorizada para tal fin, y garantizar la informacién necesaria para la correcta
gjecucion de las funciones de custodia.

4. Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversidon, asi como las
cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del fondo de inversiéon al que
pertenezcan.

5. Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgc de EL FONDO.

6. Definirla politica de rescates, considerando los objetivos y politica de inversién de EL FONDO.

7. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos de
EL FONDO, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos.

8. Entregar y explicar el Reglamento Interno y el Prospecto de Emision actualizado del Fondo a
cada uno de los potenciales Aportantes, antes de su vinculaciéon a EL FONDO.

9. Efectuar la valoraciéon del portafolio de EL FONDO y sus participaciones, de conformidad con
las instrucciones impartidas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

10. Elaborar la informacién financiera relativa a EL FONDO, de conformidad con lo establecido en
el Reglamento de Aplicacién de la Ley.

1. Remitir a LOS APORTANTES su correspondiente estado de cuenta, via correo electrénico o por
el medio establecido en el contrato de suscripcidon de cuotas, durante los primeros diez (10)
dias laborables de cada mes.
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12. Lllevar la contabilidad de EL FONDO separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, en sujecion a las normas de cardcter general que establezca para esos fines la
Superintendencia y/o el Consejo Nacional del Mercado de Valores, segun corresponda.

13. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a EL FONDO, incluyendo la reserva
o confidencialidad que sean necesarics.

14. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion y de las
dareas de administracion de EL FONDO.

15. Enviar a la Superintendencia, la informacién requerida por la misma, en los formatos y plazos
gue esta establezca.

16. Informar a la entidad supervisora, los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo de
EL FONDO o su liquidacion, o el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador
de las mismas. Dicho aviso deberd darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho, ala
fecha en que tuvo conocimiento del mismo.

17. Adoptar medidas de control y reglas de conducta orientadas a prevenir que la sociedad sea
utilizada como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion y aprovechamiento, en
cualquier forma, de dinero u otfros bienes provenientes de actividades delictivas,
especiamente las relacionadas al lavado de activos y financiacion del terrorismo o para dar
apariencia de legitimidad a las transacciones y fondos vinculados con las mismas.

18. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo Normas Internas de
Conducta, y los demds manuales necesarios para el cumplimiento de las normas vigentes.

19. Presentar alos APORTANTES, cuando haya lugar a ello, toda la informacién de caracter publico
relativa a EL FONDO inversion o a LA SOCIEDAD, que les permita tomar decisiones de inversion.

20. Comunicar al mercado como hecho relevante y a los APORTANTES la rentabilidad de EL
FONDOQ, con la misma periodicidad con la que realiza la valoracion.

21. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias entre los APORTANTES de EL FONDO.

22. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demdas empleados, sus deberes y
obligaciones.

23. Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, el Reglamento de Aplicaciony
sus normas complementarias, asi como el Reglamento Interno de EL FONDO, sus normas
internas y demas normas aplicables para la adecuada administracion de EL FONDO.

24. Asegurarse de que los promotores de inversion efectien una adecuada evaluacion de la
experiencia y conocimientos de los APORTANTES en relacion con las operaciones y servicios
que los APORTANTES soliciten o que los promotores de inversion ofrezcan a los APORTANTES y
velar para que los promotores de inversion mantengan actualizado los perfiles de los
APORTANTES con su correspondiente clasificacion en razén de su comprension y tolerancia de
riesgos.

25. Llevar los registros requeridos por la regulacion vigente, especificamente en el Articulo 82 de la
Norma de Fondos .

26. Otras que el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia establezcan
mediante norma de cardcter general, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la
administracion de fondos de inversion.

Ariculo é: Informacién sobre el Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones, en adiciéon a las demas funciones que establece el Reglamento de
Aplicacion y normativas aplicables del mercado de valores, tendrd a su cargo el andlisis de las
inversiones y riesgos de los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion y las politicas
para adquisicion y liquidacion de inversiones. Dicho comité actualmente estd compuesto por tres
(3) miembros con voz y voto y serd designado por la SOCIEDAD, pudiendo ser removidos por la
asamblea de accionistas o el consejo de administracion si esa responsabilidad le hubiere sido

delegada por la asamblea de accionistas. La remocion de los mig versiones
S V SUPERINTENDENCIA DEL
MYV “MercADO DE VALORES
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de invession

deberd ser comunicada a la Superintendencia y al publico en general como un Hecho Relevante
y no significard un cambio al presente Reglamento.

A la fecha del presente documento, el referido comité esta integrado por:

.
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administracion

Nombre Nacionalidad Profesion Vinculacién con la Posicion en el
SOCIEDAD y sus ité d
relacionadas - A Hﬁﬁ:ﬁjﬁi\ DO J
Gabriel Dominicana Ingeniero Gerente General de la Presidente
Eduardo Tineo Electrico Sociedad.
Narvdez
Vera Jiménez Dominicana Adm. Empresas | Vicepresidente de Tesoreria Miembro
del Banco BHD Ledn, S. A. -
Banco Mdltiple.
Georgia Benou | Griega Licenciada en | Vicepresidente de Riesgos Miembro

de Mercado y Liquidez del

industrial Banco BHD Ledn, S. A. -
Banco Multiple.
Jael Periche Dominicana Ingeniera 2do. Vicepresidente de Miembro con
Industrial Inversiones de la Sociedad. voz, sin votfo

Administradora del Fondo.

Reuniones del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones se reunirdn en sesién ordinaria dos veces al mes: también
podrd reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa convocatoria.

El Comité de Inversiones se reunird en forma fisica en el local de LA SOCIEDAD salvo que la
convocatoria senale ofro lugar dentro o fuera de la RepuUblica Dominicana, o en forma virtual
mediante el uso de cualquier medio tecnoldgico (conferencia telefénica o video conferencia) que
asegure la participacion en tiempo real de todos los miembros. Existird quérum para la celebracion
de reuniones del Comité de Inversiones cuando concurran personalmente, o a través de medios
tecnoldgicos sus tfres miembros con voz y voto. Las decisiones se tomardan por mayoria absoluta de
votos de sus miembros.

Deberd quedar prueba por escrito de la votacion de cada miembro en el acta que se redacte al
efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que la reunidn se realice de forma virtual mediante el uso de
medios tecnoldgicos, el Comité de Inversiones podrd adoptar validamente sus resoluciones en un
acta suscrita por sus miemiros sin necesidad de reunion presencial.

Actas de las Reuniones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones llevard libros de actas de sus reuniones. En todas las actas se hard constar
los nombres y demds generales de los miembros del Comité presentes en la reunion de manera
fisica o virtual, la fecha y hora de la reunién, los asuntos sometidos a la consideracion del Comité
de Inversiones y su rechazo o aprobacion, las informaciones utilizadas, el texio integro de los
acuverdos aprobados y la hora de terminacion de cada reunidn, asi como resultados de la votacion.
Asimismo las actas dardn constancia de la presencia o ausencia de otras personas convocadas en
calidad de invitados a la reunion, en virtud de disposicion legal. Las actas deberdn ser firmadas por
quien las presida y por los miembros asistentes del Comité de Inversiones. Si alguno se rehusare o no
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pudiere firmar, se dard constancia de ello. En caso de reuniones no presenciales, en el acta
levantada al efecto se dejard constancia del lugar, fecha y hora que se realizd la reunidn no
presencial; el o los medios utilizados para su realizacion, los votos emitidos y los acuerdos adoptados.

Las actas deberdn estar suscritas por los miembros presentes y llevadas en un libro elaborado para
tales fines o en cualquier otro medio que permita la ley, susceptible de verificaciéon posterior y que
garantice su autenticidad, el cual debera reposar en el archivo del domicilio social de la SOCIEDAD
y estar a todo momento a disposicion de la Superintendencia, h?uru cuandoesta 1o estime

i - SUPERINTENDENCIA DEL
necesane. STMV MERCADO DE VALORES
Funciones y Prohibiciones del Comité de Inversiones 02 ABR 2019

El Comité de Inversiones tendrd las siguientes funciones:

| APROBADO |
Corresponde al Comité de Inversiones el estudio de las inversiones que deba desarrollar EL
FONDO de conformidad con su politica de inversion y su perfil general de riesgo, asi como
de los emisores de los valores en los cuales decida invertir.

Controlar las politicas de inversion y proponer la modificacion de las mismas , cuando
corresponda.

Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si estos ocurrieren.
Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones de EL FONDO vy los
mecanismos para su cuantificacién, administracion y control.

Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

Supervisar las labores del administrador de fondos en lo referente a las actividades de
inversion.

Proponer modificaciones al reglamento interno de cada fondo de inversion en lo referente
a la politica de inversiones.

Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del
fondo de inversién sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el reglamento
interno.

Identificar y analizar las oportunidades de inversiéon de acuerdo alos lineamientos y politicas
de inversion del fondo de gue se trate.

Adoptar las estrategias y/o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion.

Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del fondo.
Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.
Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la SOCIEDAD.

Evaluar y proponer, en general, todas las medidas que reclamen el interés comun de los
inversionistas.

Otras que sean expresamente determinados por las normas internas de la SOCIEDAD.

A los miembros del Comité de Inversiones, sin perjuicio de otras disposiciones que le sean aplicables,
les estd prohibido:

Ser miembro en el Comité de Inversiones de fondos de otras administradoras.

Ser miembro del consejo de administracion, ejecutivo o empleado de cualquier ofra
entidad participante del mercado de valores dominicano.

Tomar decisiones de inversién que no se gjusten a las Politicas de Inversion establecidas en
el Reglamento Interno del fondo de que se trate.

Hacer uso de las informaciones o de las decisiones a las que tiene acceso, para su pPropio
provecho o de terceros.
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Articulo 7: Contratacion de servicios con terceros

LA SOCIEDAD podrd contratar servicios de terceros para la ejecucion de defterminados actos o
negocios que le permita contar con el soporte de otfras personas fisicas o juridicas en las dareas
administrativas, de uso de redes de distribucion y colocacion u otfras dreas similares. Los gastos de
estas contrataciones serdin cubiertos por LA SOCIEDAD.

Queda expresamente entendido que LA SOCIEDAD serd responsable por los hechos y actuaciones
de los terceros cuyos servicios sean contratados y deberd responder en la misma medida en que
debe hacerlo por los hechos o actuaciones de sus empleados.

Las contrataciones de servicios con terceros que lleve a cabo LA SOCIEDAD deberdn serinformadas
a LA SUPERINTENDENCIA como un hecho relevante. La contratacion de servicios para la distribucidn
de cuotas implicard la modificacion del presente Reglamento Interno y del Prospecto de Emision
para noftificarle al aportante, a los inversionistas y publico en general, el lugar de distribucion.

7.1. Distribucion de cuotas

La distribucion de cuotas serd realizada por la SOCIEDAD y por el BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A.,
(BHD Ledn PB) entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Distribucion de Cuotas de Fondos
Mutuos o Abiertos, con plazo de duraciéon de 2 anos, prorrogable automdaticamente por periodos
sucesivos de un ano.

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., es una sociedad comercial miembro de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-
01-56604-3, en el Registro Mercantil bajo el niUmero 11420SD y en el Registro del Mercado de Valores
a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores de RepUblica Dominicana bajo el nimero
SVPB-006. Tiene domicilio y asiento social en la calle Luis F. Thomen esquina avenida Winston
Churchill, Torre BHD, 5to piso, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Naciongl,
Capital de la Republica Dominicana, Teléfono: (809) 243-3600; wwwtgﬁ’ﬁw hrmrammi:mml
info@bhdleonpb.com.do. SIERCGADO EEVALORES

02 ABR 2019

Responsabilidades del Puesto de Bolsa:

1. Promover la Suscripcion de Cuotas de los distintos Fondos Mutuos que e aumifRki &é@r@g S;

2. Orientar al publico y al aportante sobre las diferencias existentes entre la inversidn en los Fondos
Mutuos que distribuya y otros productos o servicios de la cartera que habitualmente ofrece BHD
LEON PB en su condicion de intermediario de valores;

3. Suministrar a la Superintendencia cualquier informacion relacionada con la gestion de las
cuentas de los Aportantes;

4. Suministrar a los clientes el prospecto de emision, el reglamento interno y toda la informacion
disponible sobre los Fondos de inversion que promueva y distribuya para que puedan adoptar
adecuadamente sus decisiones de inversion;

5. Informar alinversionista sobre las politicas y procedimientos de Suscripcion, Rescates de Cuotas
y €l pacto de permanencia del Fondo en caso de que éste Ultimo aplique.

6. Cumplir con las obligaciones y funciones establecidas en la normativa aplicable para los

Promotores de Fondos de Inversion;

Guardar confidencialidad de toda la informacién recibida por concepto del servicio brindado.

8. Instruir a sus Corredores para que cuando actien como Promotores de Fondos Mutuos de BHD
FONDOS., lo hagan de conformidad a lo dispuesto en la Norma de Fondos y del Contrato de
Distribucion de Cuotas;

=
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9. Garantizar que los Corredores que actien como Promotores le proporcionen y expliquen al
potencial aportante, toda la documentacion relativa al Fondo promecionado conforme a lo
gue establezca la normativa aplicable, necesaria para la decision de inversion;

10. Informar al Aportante o potencial aportante que BHD FONDOS es la sociedad administradora
de fondos de inversidon que administra las cuotas que estd adquiriendo, asi como sus generales
y la calidad en la cual actia;

11. Las demdas que se deriven del Contrato suscrito con la SOCIEDAD, sus anexos y de la normativa
aplicable.

7.2. Custodia de valores

La custodia de los valores que integran el portafolio de EL FONDO serd llevado por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., enfidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversién, con plazo de duracion indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SVDCV-001. Tiene su
domicilio enla Calle Rafael Augusto Sénchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate
Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana, Teléfono: (80%) 227-0100;
Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com ; E-mail: info@cevaldom.com

Responsabilidades del custodio:

1. Llevarla custodia y depdsito de valores negociados en el mercado de valores.

2. Efectuary registrar la transferencia, compensacion y liquidacion de valores que se negocien al
contado en el mercado de valores.

3. Conciliar diariamente los saldos de todos los valores anotados en cuenta registrados a favor
del fondo u operaciones que tengan por objeto tales valores o con la informacion
proporcionada por las entidades que provean la fuente primaria de la tenencia o registro de
las inversiones, tales como la institucion de compensacién y liquidacion de valores, o las
entidades bancarias, con la informacién proporcionada por LA SOCIEDAD.

4. Pagar oportunamente a favor del FONDO las sumas que sean pagadas por el Emisor de los
valores anotados en cuenta propiedad del FONDO por concepto de derechos patrimoniales,
en los casos en los que CEVALDOM haya sido designado como Agente de Pago del Emisor.
Dicho pago sera realizado mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta bancaria
designada por la SOCIEDAD.

5. Realizar oportunamente la liquidacion de las operaciones de las que el FONDO sea parte, segun
el esquema de liquidacion aplicable a la operacion (Entrega contra Pago o Libre de Pago),
aplicando los créditos o débitos que correspondan en la cuenta de valores del FONDO vy
tramitando los pagos correspondientes.

El proceso en detalle para la custodia de valores pueden ser consultado en el Reglamento General
de Cevaldom debidamente aprobado por la Superimég(%encm delMercado de Valores a traves
\Y

de su pagina web. IV WERCADO OB VALORES
Articulo 8: Aspectos Administrativos 02 ABR 2019
8.1. Publicacién de informacidn diaria { APROBADO )

La SOCIEDAD publicard diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro
medio tecnoldgico al que tenga acceso el publico en general la informacion relevante del
FONDO, de acuerdo a la normativa vigente. Entre esta informacion se encontrardn la
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composiciéon del portafolio de inversion, la duracion promedio ponderada de los valores
representativos de renta fija que componen el portafolio de inversion, el valor de la cuota del dia 'y
el valor de la cuota del dia anterior, la tasa de rendimiento, entre otros.

8.2. Sociedad Auditora

La sociedad PricewaterhouseCoopers, con domicilio social en el edificic Novo-Centro, avenida
Lope de Vega #29, piso PwC, inscrita con el No. SVAE-006 del Regisiro del Mercado de Valores,
teléfono: (809) 567-7741; fax: (809) 809-541-1210; www.pwc.com/interamericas; Contacto Principal:
Andrea Paniagua; E-mail: andrea.paniagua@do.pwc.com, serdn los auditores externos de EL
FONDO vy llevardn a cabo la auditoria de los Estados Financieros del fondo, asi como del
cumplimiento de los requisitos establecidos en los manuales de organizacion y funciones, y de
procedimientos y sobre los sistemas automatizados de procesamiento de informacién de LA
SOCIEDAD.

La seleccidn inicial de la Sociedad Auditora se basa en su conocida experiencia y reputacion en el
mercado local e internacional. Anualmente, el Comité de Auditoria de la SOCIEDAD, en conjunto
con el Consejo de Administracion, evaluard el desempeno de la Sociedad Auditora en cuanto al
cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decidird sobre la renovaciéon de su contrato
de servicios o la seleccidon de una nueva Sociedad Auditora.

Funciones y responsabilidades de los auditores externos
El auditor externo deberd realizar la auditoria financiera de la informaecién-de-EEFONBOvdeberd
opinar sobre el contenido y cumplimiento de los manuales de fuﬁgﬁqvﬁag@ggﬁﬁ%s de la
SOCIEDAD vy este Reglamento Interno.

02 ABR 2019

Una vez al ano, los auditores externos de la SOCIEDAD deben:

1. Pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno y Iosmdkrﬁﬁw@rﬁﬁjpcgn_ghuc’ro.
establecidos para velar por el fiel cumplimiento a que estdan sujefos Tas administradoras.

2. Pronunciarse sobre los sistemas de informacién, registro y archivo de las transacciones
realizadas por la SOCIEDAD.

3. Pronunciarse sobre las medidas de seguridad o resguardo adoptadas para evitar la pérdida y
deterioro de los valores y otras inversiones del fondo.

4. Pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de diversificacion de EL FONDO.

La SOCIEDAD seleccionard y/o ratificard anualmente a la empresa de auditoria externa del Fondo,
seleccionando entre las empresas auditoras registradas en la Superintendencia, en base a las
credenciales y experiencias que presenten.

Articulo 9: Comisiones y Gastos

LA SOCIEDAD percibird por la administracion de los bienes de EL FONDO, una comision fija por
administracién de hasta dos por ciento (2%) anual devengado diariamente, calculada con base
en el patrimonio neto pre-cierre de EL FONDO del dia. El cobro de esta comision iniciard a partir del
inicio de la etapa operativa.

En adicién a la comision fija por administracion, la SOCIEDAD cobrard una comision por éxito de un
veinte por ciento (20%) anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del Fondo sobre el
rendimiento del benchmark establecido para el mismo periodo (ver definicion del benchmark en
el articulo 1 del presente Reglamento). La rentabilidad mensual serd calculada conforme a la
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normativa vigente. La comision serd calculada con base en el valor del patrimonio del dltimo dia
calendario del mes en cuestidon. Con el propdsito de no afectar significativamente el valor de la
cuota en un solo dia, el valor de dicha comision serd amortizado de forma proporcional en los
siguientes 30 o 31 dias calendario, segun el caso. El cobro de esta comision iniciard a partir del inicio
de la etapa operativa.

Por el rescate de las cuotas durante el plazo de permanencia, la SOCIEDAD cobrard una comision
de cero punto cinco por ciento (0.5%) sobre el monto de retfiro, prorrateado por la cantidad de
meses restantes a cumplir el pacto de permanencia. Conforme lo establece el articulo 3.3 de
presente reglamento.

Los impuestos generados por el pago de comisiones correrdn por cuenia del FONDO.

En caso de incremento de las comisiones, esto debe estar aprobado por el Consejo de
Administracion de la SOCIEDAD y la Superintendencia e implica un a modificacion del presente
reglamento intemo. La SOCIEDAD lo informard con una anticipacion no menor a freinta (30) dias
calendarios de su enfrada en vigencia, a través de correo electrénico, publicacion en su pagina
web y en un diario de amplia circulacion nacional.

Para mayor claridad, presentamos un ejemplo de los cdlculos de las comisiones:

Comision por administracion:

Al 31 de octubre el valor del patrimonio netro pre-cierre de EL FONDO es de RD$498,000,000, con
base en el porcetaje de comisidon por administracion de 2% anual, el valor de esta comision del dia
es de $27,287.67 el cual se obtiene como resultado de la siguiente formula:

Comision por administracion = (498,000,000%2%) /365

Comision por exito:

Al 31 de octubre la rentabilidad del fondo fue de 7.00%, y a esa misma fecha el benchmark (TIPP
de 361 dias a 2 afios en moneda naciona) fue de 6.46%. Esto significa que el desemperio del fondo
superd en 0.54% el benchmark (resultado de restarle 6.46% a 7.00%).

Con base en el porcentaje de comision por éxito establecido de 20%, y un valor del patrimonio neto
del fondo al cierre de ese mes de RD$500,000,000, el valor de la comision por éxito del mes es de
$44,383.5 el cual se obfiene como resultado de la siguiente formula:

Comision por éxito = 500,000,000%((0.54%*20%) /(365*30))
El factor (365*30) representa la cantidad de dias de éxito que se puede cobrar al FONDO.
Comision por rescate anticipado:

Ver ejemplo del cdlculo de la comision por rescate anticipado en el articulo 3 del presente
reglamento.

Estardn a cargo del FONDO (APORTANTES) los siguientes gastos:
1. Laremuneracion de la SOCIEDAD (comisiones).

2. Los costos relacionados a la inscripcion y mantenimiento del FONDO en el Registro del
Mercado de Valores y la Superintendencia, conforme la tabla que se presenta debajo.
Gy

p
Sﬁlv SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES
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El costo del depédsito y custodia de los activos del FONDO, conforme la tabla que se presenta
debgjo.

Los derivados de la cdalificacion de riesgo del FONDO, si hubiere.

Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos de EL FONDO.

Los honorarios y gastos causados por la auditoria externa de EL FONDO, conforme la tabla
gue se presenta debagjo.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de EL FONDO cuando las
circunstancias lo exijan, con excepcion de los casos en gue la falta sea atribuible a LA
SOCIEDAD, por un méximo anual de RD$1,000,000.00.

Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos de EL FONDO, por un
maximo mensual de RD$20,000.00.

Los gastos recurrentes por concepto de supervision y regulacionGastos legales y de cierre
relacionados a la obtencién de lineas de crédito contempladas dentro de la Politica de
Endeudamiento segun lo establece el articulo 2 del presente Reglamento; por un maximo
anual de RD$500,000.

Los intereses y demas costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas; por
un maximo anual de RD$500,000.

Los gastos que ocasione el suminisiro de informacion a LOS APORTANTES, incluyendo los
avisos que se publiquen en los periddicos de circulacién nacional y/o regional, conforme la
tabla que se presenta debajo.

Los gastos pagados a proveedores de informacion como estudios de mercado, estudios
econoémicos o similares, necesarios para la toma de decisiones de inversion de EL FONDO
por un maximo anual de RD$100,000.00

. Gastos eventuales causados por adquisicion, mantenimiento, adiciones y cambios en los

programas de sistemas, cuando ello sea indispensable para el funcionamiento normal de EL
FONDO y puedan ser identificablemente imputales al FONDO, por un mdéximo anual de
RD$500,000.00

Gastos por infermediacion de valores.

Estos gastos se devengan diariamente y se cobran mensualmente mediante débito a las cuentas
del fondo.

Los gastos totales que se cargaran diariamente al fondo no podrdn ser superiores al 1.5% anual del
valor del patrimonio neto del fondo liquidados diariamente.

Gastos de Registro del Fondo

Descripcién Entidad Tarifa Gasto mdaximo (RDS)
Depdsito de documentos SIMV RD$50,000.00 RD$50,000.00
Inscripcién en el Registro SIMV RD$300,000.00 RD$300,000.00
Constitucion y Registro Notario, CCSD RD$200,000.00
Mercantil
Aviso, Publicidad, Mercadeo Periodicos RD$500,000.00 RD$500,000.00

Agencia

Impresion prospectos Imprenta RD$500,000.00 RD$500,000.00

Los gastos iniciales de constitucion y registro del fondo cubiertos por la SOCIEDAD serdn amortizados
en un periodo de doce (12) meses. Dichos gastos serdn facturados al FONDO a partir de la fecha
de inicio del periodo de colocacién o inicio de suscripcion del fondo administrado. El FONDO a su
vez, reconocera el gasto facturado por la sociedad, en su totalidad, dentro del ejercicio fiscal en

el cual recibid la factura.

SUPERINTENDENCIA DEL
SYMV MERCADO DE VALORES

02 ABR 2019
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Gastos recurrentes estimados

Descripcién Entidad Tarifa Mdaximo anual (RDS)
Custodia de valores en Admin. CEVALDOM 0.0063% RD$2,000.000.00
mensual
Auditoria externa RD$800,000.00 RD$800,000.00
Avisos, Publicidad, Mercadeo Periddicos RD$500,000.00 RD$500,000.00
Agencia
Calificacion de Riesgo RD$400,000.00
Suministro de informacion a RD$300,000.00 RD$300,000.00
LOS APORTANTES
Gastos por intermediacion de Puestos de Bolsa 0.75% por
valores fransaccion
Gastos recurrentes por concepto de supervision y regulacién
Tarifa supervisién Entidad Tarifa Base del Frecuencia
y regulacién cdlculo de pago
Tarifa B por Promedio
Manteninisntoy SIMV 0.03% anual dioriodelos | ruectral
Supervision del activos
Fondo administrado®
0.00100% por cada
: i DOP 1 Millén de
Tonfg B por Deposno valor custodiado o Valor
Supervision a la Cenfralizado de : : Mensual
custodia - su equivalente en custodiado
DOP en caso de
moneda exiranjera
Tarifa C por Sociedad 0.00100% por cada Por Registro del Trimestral
Supervision a las | Administradora de DOP 1 Millén Pacto
Negociaciones vy Mecanismos negociado o su

Operaciones

Centralizados de
Negociacion

equivalente en DOP
en caso de
moneda extranjera
por punta
negociada de

Valores de Renta
Fila APR]{
0.00050% por cada 07
DOP 1 Millon

negociado o su
equivalente en DOP
en caso de
moneda extranjera
por punfa
negociada de
Valores de Renta
Variable

{

SIMV Sies

La aulonzacion e in

parte de la SIMV re
\_emisores ni sobre Ia

implica certificacidn ni responsabitidad por]

CADO DE VALORES
ADO

DB
ABR 2019

cripcion en el Registro o

ppecto la solvencia de Igs

ERINTENDENCIA DEL

bondades de los valorgs. J

\

*La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los fondos de inversion
es el promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio
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diario de los activo stotales del fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tarifa
anual correspondiente dividido entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagard en los primeros diez
(10) dias hdbiles del mes siguiente al trimestre reportado conforme lo establece el literal d) del
articulo 8 (Periodicidad de Pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.

Los impuestos generados por los gastos aqui descritos correrdn por cuenta del FONDO.

Los incrementos en los porcentajes o0 montos mdximos de los gastos, asi como la inclusién de otros
gastos no previstos implicaran la modificacion del presente reglamento interno de conformidad a
lo establecido para tal efecto en la normativa vigente.

En dado caso la SOCIEDAD informard el incremento de las comisiones y gastos dentro del rango
establecido con una anticipacién no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia,
a fraves de correo electrénico, publicacion en su pdagina web y en un diario de amplia circulacion
nacional.

Cualqguier tipo de gasto no contemplado en el reglamento interno, serd directamente asumido por

la SOCIEDAD. [C SUPERINTENDENCIA DEL}
, ; , " MERCADO DE VALORES
Articulo 10: Liquidacién, Fusién y Transferencia de EL FONDO APROBADO
Disolucién y liquidacién de EL FONDO 02 ABR 2019
Son causales de disolucion y liquidacion de EL FONDO: anse 3;;3;;?,;2}?;2??15’;;,2235523‘&?”
parle de la SIMV respeclo la solvencia de los

1. La solicitud de traspaso de un fondo de inversion a ofra s&@é%%ﬁ%e
transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora
que acepte la transferencia del fondo de inversion.

2. Porlas causas establecidas por el articulo 392 (Liquidacion) del Reglamento de Ley.

3. Porlarevocacion de la autorizacion de funcionamiento del fondo de inversién por parte de
la Superintendencia.

4. Si habiendo vencido el plazo establecido para la etapa pre-operativa no hubiera cumplido
con el patrimonio minimo y el nUmero minimo de aportantes establecidos en su reglamento
interno.

5. Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a
la politica de inversion establecida en su reglamento interno, el fondo de inversion no se
encontrase adecuado a la misma.

6. Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su
reglamento interno, el fondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

Durante el periodo de disolucién y liquidacion de EL FONDO se suspenderdn las operaciones de
suscripcion y rescate de cuotas.

La SOCIEDAD comunicara a la Superintendencia sobre cualquier causa que inicie un proceso de
liguidacion del FONDO vy solicitard su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacion.
Adicionalmente, la SOCIEDAD comunicard a la firma auditora que ha iniciado un proceso de
liguidacion.

Todo proceso de liquidacion deberd llevarse a cabo con la autorizacion previa y bajo la supervision

de la Superintendencia, y en estricta sujecion a lo establecido por la Ley, el Reglamento y la Norma
que regula las Sociedades Administradoras.
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La SOCIEDAD deberd informar a los aportantes que el FONDO se encuentra en proceso de
liquidacion mediante remision de comunicacién escrita a su direccion electronica y publicacion en
la pagina web de la SOCIEDAD. De igual forma deberd asegurarse siempre de que toda
informacién acerca del proceso de liquidacién, sea comunicada a la Superintendencia y a todos
los aportantes de forma apropiada y oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el
proceso de liquidacion.

La firma auditora de EL FONDO serd informada en todo momento del proceso de liquidacion y una
vez finalizado el mismo, la firma auditora deberd certificar que concluyd el proceso y que los
recursos fueron reintegrados adecuadamente a los aportantes.

Durante el proceso de liquidacion la SOCIEDAD deberd elaborar un plan de liquidacion el cual
deberd contener como minimo lo siguiente:

a. Larazdon para liquidar el fondo de inversion;

b. Si se nombrarad a otfra entidad para efectuar la liquidaciéon del fondo de inversion, la

designacion de una entidad liquidadora dependerd de la sociedad administradora y el

gasto en que se incurra serd asumido por esta. :

Detalle de los costos estimados de la liguidaciéon del fondo de inversion;

La duracion estimada del proceso de liquidacion y cémo la informacion serd comunicada

a los aportantes durante el mismo;

e. La elaboraciéon del balance general del fondo de inversion al inicio del proceso de
liquidacion;

f. Laidentificaciéon de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias
que pudieran estar pendientes;

g. Laventa de todos los valores y activos del fondo de inversion en el mas breve periodo de
tiempo posible en la forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

h. El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no fengan
transaccion bursatil;

i. La elaboracion del balance final del fondo de inversion; y,

j. La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al numero
de cuotas que poseaq.

o

En caso de aquellos aportantes que no se acerquen a reclamar su aporte, se progederd alrescate 3

automdtico de cuotas a la cuenta bancaria que haya inscrito el aportante d wierolesioENCIA DEL

suscripcion inicial. MERCADO DE VALORES
02 ABR 2019

Fusion de sociedades administradoras

La fusidn entre dos o mds sociedades administradoras deberd ser previamente adtor cpqq)g 8ADO
Consejo, quien evaluard los efectos de la fusion sobre el mercado, evitando que se-ereeteta 7
infegridad del FONDO como resultado de este proceso.

A los fines de obtener la debida autorizacién, las sociedades administradoras deberan remitir a la
Superintendencia una solicitud suscrita por los representantes legales de las sociedades
administradoras involucradas, externando los motivos que justifican la fusion junfo con la
documentacién requerida por la normativa vigente.

La Superintendencia dispondrd de un plazo no mayor de quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre la intencion de fusion de las sociedades administradoras. En el caso de que haya
vencido dicho plazo sin respuesta de parte de la Superintendencia, éste silencio no podra
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considerarse como aceptacion o aquiescencia de la solicitud de autorizacion para realizar la
negociacion.

Una vez obtenida la aprobacién para efectuarse la fusion de las sociedades administradoras,
ambas partes procederdn a la formalizacion de la misma, dentro del plazo y demds condiciones
estipuladas en el acuerdo de intencién. Agotado el referido tramite, la sociedad administradora
que resulte de la fusion deberd depositar en la Superintendencia, en un plazo que no exceda los
treinta (30) dias calendario posteriores a la fecha de traspaso de las acciones, los documentos que
sustentan los actos que recogen el negocio, asi como todos los documentos que comprueben el
cumplimiento de las previsiones legales y estatutarias correspondientes a la fusion, debidamente
registradas en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccion correspondiente.

La sociedad administradora deberd remitir la referida comunicaciéon dentro de un plazo de quince
(15) dias habiles, contado a partir de la fecha en que se le comunique la autorizacion para redlizar
la fusion. Este plazo puede ser prorrogado por la Superintendencia, a solicitud de la sociedad
administradora, antes de que sea vencido el plazo original o lop gﬁb’éﬁfﬁréﬁb‘%ﬁﬂk*ﬁtt debida

justificacion. ERCADO DE VALORES

Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantes, la sociedad administradora debera cominicar la
fusion al publico en general como un hecho relevante. 07 ABR 2019

. . .z La autonzacion e Inscripcion en el Registro no
Fusion de fondos de inversion implica certificacion ni responsabilidad por

) ) . ) parte de_laj SHMV respecto la solvencia de los i
La fusion del FONDO con otro fondo de inversion de su mismanskrsifieieidinetdesis ddetyeleninistracion

de la SOCIEDAD o de ofra sociedad administradora de fondos de inversion deberd ser previamente
aprobada por la Superintendencia.

Transferencia de EL FONDO a otra sociedad administradora

LA SOCIEDAD podrda ceder la administracién de EL FONDO a ofra Sociedad Administradora
legalmente autorizada por la Superintendencia para administrar este tipo de vehiculos de inversion,
por alguna de las causales establecidas en la Ley del Mercado de Valores, y previa aprobacion de
su Consejo de Administracion.

El acta de lareunion del Consejo de Administracion que aprueba la cesion deberd ser remitida a la
Superintendencia, para fines de aprobacién o rechazo y publicada en la pdgina web de la
SOCIEDAD. Una vez aprobada la cesidon por la Superintendencia, la SOCIEDAD informardé a los
aportantes sobre la transferencia de EL FONDO a otra sociedad administradora mediante
publicacion en un periddico de circulacidn nacional, remisidn de comunicacion escrita a su
direccion electréonica segun haya sido aprobado por el aportante al momento de su vinculacion
y/o actualizacion de datos.

En caso de que el APORTANTE este en desacuerdo deberd notificarlo por escrito y podra optar por
el rescate de sus cuotas sin estar afecto a comision de rescate. El plazo para el ejercicio de este
derecho es de freinta (30) dias calendario a partir de la fecha de la publicaciéon de la transferencia.
Articulo 11: Consultas, reclamos y solucién de conflictos

Toda consulta o reclamo podrd ser tramitada en las oficinas de LA SOCIEDAD la cual contaré con

una persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la
atencion de consultas y reclamos.

46



StV 5

N BHDFondos o)

ERCADO DE VALORES
02 ABR 2019 FONDO MUTUO RENTA FIJA - BHD FONDOS TU FUTURO

Las consult

cuerdo a su naturaleza, podrdn ser respondidas al momento de ser realizadas,
ersonal o telefénica. Si es necesario buscar informacion adicional para
responderla, se le informard al aportante que se le contactard y comunicard la respuesta
correspondiente, a mas tardar al dia hdbil siguiente a recibida la consulta.

Los APORTANTES podréan reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de
la SOCIEDAD la debida atencidon y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia
en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar ala SOCIEDAD la devolucion
de los importes indebidamente cobrados y pagados.

Los APORTANTES podrdn presentar en forma escrita o verbal una reclamaciéon dentro de los noventa
(90) dias calendario siguientes al conocimiento del hecho, acto u omisidn que la motiva. Las cuales
serdn conservados en un registro de quejas y reclamos, que estard a disposicion de los APORTANTES.

LA SOCIEDAD deberd resolver la reclamacion en un plazo maximo de quince (15) dias calendarios
posteriores a su notificacion por escrito per la parte interesada.

Todos los reclamos planteados por EL APORTANTE deberdn ser presentados a la SOCIEDAD con la
documentaciéon gue acredite el derecho del reclamante indicando ademdas que por el concepto
reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales
judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

LA SOCIEDAD se pronunciard sobre el reclamo, dejando constancia escrita de su decision. Si decide
la procedencia de la reclamacién adoptard todas las medidas necesarias para enmendar la
situacién. La decision deberd cumplirse en un plazo méximo de los quince (15) dias calendarios
siguientes contados a partir de la notificacion realizada por la SOCIEDAD.

LA SOCIEDAD comunicard al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro
de los ocho (8) dias calendario siguientes a su pronunciamiento, informdandole, en caso de ser
improcedente el reclamo, sobre su derecho a presentarlo ante la Superintendencia, en el plazo de
los veinte (20) dias calendario siguientes a la comunicacion de la improcedencia del reclamo o de
transcurrido el plazo para su pronunciamiento.

En caso de que LA SOCIEDAD no responda el reclamo dentro del plazo establecido, o en caso de
que EL APORTANTE no esté de acuerdo con la solucién planteada, EL APORTANTE podrd presentarlo
a la Superintendencia en el plazo de los veinte (20) dias calendario siguientes a la comunicacion de
la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo para su pronunciamiento o la
comunicacion de la resolucion que resuelve el reclamo.

El APORTANTE presentard su reclamacion ante la Superintendencia de manera escrita, acreditando
que con anterioridad realizé la reclamacion directamente a la SOCIEDAD, mediante la
presentacion del nimero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando las
razones que hubieran impedido obtenerlo.

El APORTANTE podrd acompanar las pruebas documentales de que intentare valerse y también
podrd sefalar aquellas pruebas especificas no documentales que presentara posteriormente en el
proceso durante el periodo de prueba. La Superintendencia registrara los reclamos recibidos y
adoptard las medidas que considere de lugar, segun el caso y en concordancia con la normativa
vigente. Estas medidas incluyen mediacién entre las partes, rechazo de la reclamacion o
formulacién de cargos por incumplimiento a la SOCIEDAD.

Las partes acuerdan que toda controversia o reclamacion relacionada con los derechos y
obligaciones derivados del contrato de suscripcion de cuota, del Reglamento y del Prospecto que
no hayan podido ser resueltos mediante el proceso indicado en el apartado precedente, serdn
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resueltos de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley 489-08 de fecha 19 de
diciembre de 2008 sobre Arbitraje Comercial, y en el Reglamento de Arbitraje de del Consejo de
Conciliacion y arbitraje de la Cadmara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc. vigente a
la fecha en que surja. El arbitraje se llevard a cabo en la Republica Dominicana, en idioma espanol
y el laudo que de alli emane serd definitivo y ejecutorio entre las partes y las Partes expresamente
renuncian a su derecho de ejercer cualquier recurso ordinario o extraordinario contra el mismo.

Manejo de Conflictos de Interés

Existe un Conflicto de Interés cuando en una misma persona o dmbito de decision de la SOCIEDAD
coinciden al menos dos intereses contrapuestos que condiciondr resgagicanmeparaiel U
objetivo de un servicio u operacion. DO DE VALORES

2019 T

e En el caso de Conflictos de Interés en las decisiones de invefsion entre lzon os e Inversion,
se debe garantizar la igualdad de trato, evitando favorecer plaafend Hossorecs 1?6 Regisirono

ica ceftilicagion ni responsabilidad por
e La celebracion de operaciones donde concurran las érdengs ua\aemmm Metiasikandas

deberd redlizarse en base a una distribucion prorrata de2RERYERIEH BIBBSEs ARl
patrimonio de los fondos en cuestion.

e En ningun caso se realizardn inversiones conjuntas entre Fondos.

s El Ejecutivo de Control Inferno de la SOCIEDAD serd responsable del monitoreo y validacion
de los mecanismos de fratamiento y solucion de los conflictos enfre Fondos.

Conflictos entre el FONDO y la SOCIEDAD o sus relacionados:

Conflictos entre Fondos de la SOCIEDAD o sus relacionados:

¢ En el caso de Conflictos de Intereses entre Fondos de Inversion y la SOCIEDAD, se deberd
actuar en todo momento con diligencia y transparencia en interés del cliente, cuidando de
tales intereses como si fueran propios y dando siempre prioridad a los intereses de los
clientes.

e Losintereses de los clientes prevalecerdn por sobre los de la SOCIEDAD, incluyendo (pero no
limitado a) la seleccion de inversiones, ejecucion de transacciones, moniforeo y custodia. La
inversion directa o indirecta de los recursos del Fondo en valores cuyo emisor sea und
empresa vinculada a BHD Fondos sélo podrd efectuarse a fravés de sistemas de negociacion
de valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, si
aplica, y dentro del limite definido en la politica de inversidon del Reglamento Interno del
Fondo en cuestion.

e Lareadlizacion de depositos en Cuentas Corrientes, de Ahorros o Certificados de Depdsito en
el Banco BHD Ledn deberd estar limitada de acuerdo a la politica de inversion del
Reglamento Interno del Fondo en cuestion.

 Eladministrador del fondo deberd abstenerse de utilizar, directa o indirectamente, los activos
de los fondos de inversion para otorgar reciprocidades que faciliten la realizacion de otras
operaciones por parte la SOCIEDAD o de personas vinculadas con ésta, ya sea mediante la
adquisicion o enagjenacion de valores, la realizaciéon de depdsitos en establecimientos de
crédito, o de cualquier otra forma.

« Asimismo, deberd abstenerse de ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de
las inversiones de los fondos en favor de la SOCIEDAD o de las personas vinculadas a ésta,
de sujetos diferentes del propio fondo, o de uno o mas inversionistas de los fondos.

« En ningun caso se realizardn operaciones de compra o venta de activos entre los fondos y
su SOCIEDAD.

e [l Ejecutivo de Control Interno es el responsable del monitoreo y validacion de los
mecanismos de tratamiento y solucién de los conflictos entre el Fondo y la SOCIEDAD y en
caso de que aplique notificarlo a la Superintendencia del Mercado de Valores.
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