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FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO DEL
FONDO DE INVERSION ABIERTO ALTIO LIQUIDEZ |

Aprobado mediante la Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores adoptada en fecha cinco (5) de mayo de dos mil
veintidds (2022), R-SIMV-2022-18-FI, modificada por la Primera Resolucion de fecha cinco (5) de octubre del dos mil veintitrés (2023), R-
SIMV-2023-43-FM, en virtud de las actas del Consejo de Administracién de la Sociedad celebradas en fecha cinco (5) de agosto de dos mil
veintidds (2022), veintitrés (23) de mayo y veintiuno (21) de noviembre del dos mil veintitrés (2023).
Registro del Mercado de Valores No. SIVFIA-063,
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-32-61804-1
Calificadora de riesgo: Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos: A-fa (N) M2 a julio 2023

El objetivo del Fondo de Inversién Abierto ALTIO Liquidez | es generar rendimientos, mantener un nivel alto de liquidez y
apreciar el capital de los aportantes a través de la inversién en valores de oferta publica de renta fija y de renta variable
inscritos en el Registro del Mercado de Valores detallados en la seccién 5.4 del Reglamento Interno del Fondo; en valores de
renta fija o renta variable emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al menos un pais cuyo
supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un
acuerdo de intercambio de informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte; y en depdsitos en cuentas
corrientes o de ahorros, a la vista 0 a plazos ofrecidos por entidades de intermediacidn financiera nacionales reguladas por la
Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con calificacién de riesgo de grado de inversion.
Dichos valores deberan contar con calificacion de riesgo de grado de inversion, en los casos que la normativa del Mercado de
Valores lo exija o lo requiera. En todo caso, el Fondo invertird un minimo de un sesenta por ciento (60%) de sus activos en
Pesos Dominicanos y hasta un cuarenta por ciento (40%) de los mismos en Délares de los Estados Unidos de América.

Es un fondo de inversién abierto, o mutuo por lo que el monto del patrimonio y el nimero de las cuotas emitidas es variable,
continua e ilimitada. Su plazo de duracidn es indefinido y las cuotas de participacidon no son negociables ni transables, ya que
son redimibles directamente por el Fondo, a través de la Sociedad Administradora.
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
El presente Folleto Informativo Resumido contiene la informacién mas relevante sobre las caracteristicas del
( Sk supermrenoencmoe. | FONDO DE:INVERSION ABIERTO ALTIO LIQUIDEZ |

MERCADO DE VALORES

APROBADO o
19,DIC 2023 e Soicctas
h Ao (gL Eliza Sénchez Lomakina
iréCtora de Ofera Fublica @ Representante Legaly

Corticacn i tesparsabadad por bane de 18 SIMY Responsable del Contenido del Reglamento Interno

respecto la solvencia de los emisores ni sobre
del Folleto Informativo Resumido

\ Jas bondades de los valores. J

El presente Folleto Informativo Resumido y el Reglamento Interno deberédn evaluarse de forma conjunta y se encuentran a disposicién del publico en el
Registro del Mercado de Valores, en el domicilio y en las paginas web de la Superintendencia del Mercado de Valores (https://simv.gob.do/) y de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién (http://altiosafi.com/), donde podran ser revisados y reproducidos.

El presente Folleto Informativo Resumido de fecha trece (13) de diciembre de dos mil veintitrés (2023) modifica el Folleto Informativo
Resumido de fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil veintidés (2022) en virtud de las autorizaciones realizadas por las actas del Consejo
de Administracién del cinco (5) de agosto del dos mil veintidés (2022), el veintitrés (23) de mayo y el veintiuno (21) de noviembre del dos mil
veintitrés (2023).
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

1. DATOS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION.

Denominacion del

Fondo de Inversién Abierto Liquidez ALTIO .
Fondo

Nimero de Registro

del Fondo en el : SIVFIA-063.
Registro de Mercado
de Valores (RMV)

El objetivo del Fondo es generar rendimientos, mantener un nivel alto
de liquidez y apreciar el capital de los aportantes a través de la
inversion en valores de oferta publica de renta fija y de renta variable
inscritos en el Registro del Mercado de Valores detallados en la seccién
5.4 del Reglamento Interno del Fondo; en valores de renta fija o renta
variable emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un
convenio de intercambio de informacién con la Superintendencia o
que sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacién
multilateral del cual la Superintendencia forme parte; y en depdsitos
en cuentas corrientes o de ahorros, a la vista o a plazos ofrecidos por
entidades de intermediacion financiera nacionales reguladas por la
Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de

Objetivo de Inversion

{ 2
SUPERINTENDENCIA DEL H 4 P s . .z .
SYMV by e soorip s Banco.? con callﬁcauon.d.e rlg'sgo de.grado de |nver5|orT. chh'o’s valores
APROBADO deberdn contar con calificacion de riesgo de grado de inversién, en los
casos que la normativa del Mercado de Valores lo exija o lo requiera.
19 DIC 2023 En todo caso, el Fondo invertird un minimo de un sesenta por ciento
Directora de Oferta Publica (60%) de sus activos en Pesos Dominicanos y hasta un cuarenta por
CarahCaGon i responSADUGEG por pare de 12 SIMY ciento (40%) de los mismos en Délares de los Estados Unidos de
respeclo la solvencia de los emisores ni sobre
\ las bondades de los valores. ) América 3
Tipo de Fondo :  Fondo de inversion abierto o mutuo.

Politica de inversidn

El objetivo general de la politica de inversiones del Fondo es generar rendimientos, mantener un nivel alto
de liquidez y apreciar el capital de los aportantes a través de la inversion en valores de oferta publica de
renta fija y de renta variable inscritos en el Registro del Mercado de Valores detallados en la seccién 5.4 del
Reglamento Interno del Fondo; en valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjero y
susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio
de intercambio de informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio
de informacion multilateral del cual la Superintendencia forme parte; y en depdsitos en cuentas corrientes
o de ahorros, a la vista o a plazos ofrecidos por entidades de intermediacién financiera nacionales reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con calificacion de
riesgo de grado de inversion. Dichos valores deberdn contar con calificacion de riesgo de grado de inversion,
en los casos en que la normativa del Mercado de Valores lo exija o lo requiera. En todo caso, el Fondo
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

invertird un minimo de un sesenta por ciento (60%) de sus activos en Pesos Dominicanos y hasta un
cuarenta por ciento (40%) de los mismos en Délares de los Estados Unidos de América.

El portafolio de inversiones del Fondo invertira como minimo un sesenta por ciento (60%) en activos
denominados en Pesos Dominicanos (DOP) y hasta un cuarenta por ciento (40%) en activos denominados
en Dolares de los Estados Unidos de América (USD), conforme a los limites establecidos en la seccién 5.4
del Reglamento Interno.

El Fondo invertird como minimo un sesenta por ciento (60%) del portafolio del Fondo en los instrumentos
descritos en la seccién 5.2 del Reglamento Interno del Fondo, relativa a la Politica de Liquidez.

El portafolio de inversion del Fondo debera estar constituido por los siguientes valores:

a.

Valores de oferta publica inscritos en el RMV, conforme se detallan en la seccién 5.4 del Reglamento

Interno; entre los cuales se encuentran: [ Sty SuPERNTEIDENCIACEL
APROBADO

A Acciones de oferta publica inscritas en el RMV; 19 DIC 2023

ii. Bonos de oferta publica inscritas en el RMV;

iii. Papeles comerciales de oferta publica inscritas en el RMV; Direccion de Oferta Publica

iv. Letras de oferta publica inscritas en el RMV; L —

V. Cuotas de participacién de fondos de inversion cerrados inscritos en el RMV;

Vi. Cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos o mutuos?! inscritos en el RMV;

vii. Valores de fideicomiso de renta variable de oferta publica inscritos en el RMV;

viii.  Valores titularizados de renta variable de oferta publica inscritos en el RMV;

iX. Valores de fideicomiso de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV; Y

X, Valores titularizados de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV.

Dichos valores de oferta publica deberan ser negociados a través de los mecanismos centralizados
de negociacién y el Mercado OTC autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana conforme lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, con excepcion a
los fondos de inversion abiertos o mutuos. En ese sentido, todas las operaciones realizadas en el
Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en el Sistema de Registro de Operaciones sobre
Valores y las mismas deberan realizarse a través de un intermediario de valores que se encuentre
inscrito en el RMV. Estos valores deberan poseer una calificacion de riesgo de grado de inversion,
en los casos en que la normativa del Mercado de Valores lo exija o lo requiera.

Depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros, en depdsitos a la vista o a plazos en entidades de
intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos. Estas entidades deberan poseer una calificacion de riesgo de grado
de inversion. Dichos valores deberan ser negociados directamente con las entidades de
intermediacion financiera mencionadas anteriormente; y

! Las cuotas de participacion se considerardn como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el
porcentaje de dicha participacidn sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.
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Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacion con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio de
informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte. Dichos valores deberan ser
negociados a través de Mecanismos de negociacion disponibles en el pais de su procedencia y
autorizados por el supervisor correspondiente.

2. CLASE DE INVERSIONISTA AL QUE SE DIRIGE EL FONDO.

El Fondo esta dirigido a inversionistas que busquen eficientizar la administracién de su liquidez asumiendo
riesgos relativamente bajos, enfocados en preservar capital y generar rendimientos.

Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas al publico en general, inversionistas fisicos y juridicos
y entidades, nacionales o extranjeros.

2.1 PERFIL DE RIESGO DEL FONDO.

El perfil de riesgo asignado al Fondo es Nivel 2; es decir, de riesgo medio-bajo, tomando en consideracién
los siguientes factores:

La politica de inversion y activos subyacentes del Fondo, la liquidez de los activos y duracidn, su politica de
endeudamiento descrita en la seccién 5.3 del Reglamento Interno del Fondo, la moneda en la que se

expresa el Fondo y el riesgo sectorial y de contraparte a los que estaria expuesto.

QMY e b VALORES
APROBADO

19 DIC 2023

Direccion de Ofertd Publica
St 298 coeria®

ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION, S.A.
Miembro del grupo econdmico Rizek y constituida el diecisiete
(17) de junio de dos mil dos (2002).
7011SD
1-01-88882-2

3. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

Segunda Resolucién del CNMV adoptada en fecha veintisiete
(27) de diciembre de dos mil trece (2013), R-CNV-2013-46-AF
SIVAF-008
Avenida Abraham Lincoln No. 1057, Torre Lincoln Mil57, Piso 3,
Local 302, Sector Serrallés, Distrito Nacional, Republica
Dominicana
809-289-7336
https://altiosafi.com/
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La Sociedad Administradora es miembro del Grupo econdmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de
junio de dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, por la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento No. 664 y demdas Normativas Aplicables.

Desde sus inicios la Sociedad Administradora, se ha caracterizado por innovar en la colocacién de fondos
de inversion en el pais. En efecto, su propdsito es brindar excelencia en la administracion de fondos de
inversidn, procurando un impacto econdmico, social y medioambiental positivo para el desarrollo del pais
y sus habitantes. Hasta el afio 2022, esta Sociedad sélo ofrecia en el mercado fondos cerrados, con un
enfoque principalmente dirigido a inversionistas institucionales y profesionales. No obstante, como parte
de su estrategia de crecimiento y diversificacion, esta Administradora ha abierto las puertas al sector retail
de manera directa, a través del lanzamiento de su primer fondo de inversion abierto o mutuo. Asi mismo,
para continuar con su estrategia, obtuvo la aprobacién de un Fondo de Fondos, primero de su tipo del
Mercado de Valores Dominicano a la fecha de elaboracion del presente Reglamento Interno.

A la luz de estos acontecimientos, los accionistas decidieron renovar la marca de “GAM Capital, S.A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién” a “ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién, S.A.”, cuyo significado se traduce en “levantar, elevar, edificar”. Con el cambio de identidad, se
resalta que ALTIO brindara el acceso y la oportunidad al sector retail de acceder a un mundo de inversiones,
donde no sélo tendra la posibilidad de incrementar su patrimonio, sino también de apoyar al crecimiento
de la economia real de Republica Dominicana.

Finalmente, si bien la marca “GAM” estd bien posicionada frente a los inversionistas institucionales y
profesionales, no habia sido mercadeada ante el publico general. A raiz del lanzamiento de los nuevos
fondos de inversién dirigidos al publico retail, se evidencid que la existencia a nivel internacional de otra
entidad de naturaleza similar y con mas alcance en términos de tamafio también denominada “GAM
Capital”, se prestaria a confusion ante el publico y no permitiria cumplir con uno de los objetivos
estratégicos de la Sociedad, que es posicionarse no sélo como la sociedad administradora lider en fondos
de inversién a nivel local, sino a nivel internacional atrayendo inversionistas extranjeros a la Republica
Dominicana.

Sfi/lv SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES

APROBADO
19 DIC 203

= : F):rectora de Crera “uniica

cenaiﬁégrlgaC|6n & INScripcion en ef Regis|

N ey
nGia S 1

las bondades de los :mcurl«’az. - 5 sgm:

3.1 PROMOTORES DE INVERSION.

Nombre: Eduardo José Turull Leyba
Contacto:
Tel: 809-287-7336 ext. 5022

Correo Electrénico: eturull@altiosafi.com
Ndmero Registro: SIVPFI-056

Nombre: Rossi Miguelina Abreu De La Cruz
Contacto:

Tel: 809-287-7336 ext. 5040

Correo Electrénico: rabreu@altiosafi.com
NuUmero Registro: SIVPFI-032
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Nombre: Carlos Antonio Castillo Davalos
Contacto:

Tel: 809-287-7336 ext. 5032

Correo Electrénico: ccastillo@altiosafi.com
Numero Registro: SIVPFI-066

Para mas informacion, visita la seccion “Promotores de Inversién” de nuestra pagina web
https://altiosafi.com/

4. ORGANISMO SUPERVISOR.

Superintendencia del Mercado de Valores
Domicilio: Av. César Nicolds Penson No. 66, sector
o Gazcue, Santo Domingo de Guzman, Distrito
SM Superintendencia del Mercado de Vlores Nacional, Republica Dominicana
D Tel.: (809) 221-4433
http://simv.gob.do/
Superintendente: Sefior Ernesto Bournigal Read

Organismo auténomo y descentralizado del Estado, cuyo objeto es promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley del
Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién v la fiscalizacién de las personas
fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

5. AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO.

Para fines de prestar los servicios de auditoria externa al presente Fondo, fue contratada la firma de
auditores KPMG Dominicana, S.A.:

KPMG DOMINICANA, S.A.
Domicilio: Avenida Winston Churchill, Apart. Postal
1467, Torre Acrépolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana
Registro Mercantil No. 14088SD
RNC No. 1-01-02591-3
RMV No. SVAE-001
Tel.: (809)-566-9161
( Sfi/fv SUPERINTENDENCIA DEL | http://kpmg.com.do

MERCADO DE VALORES
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Directora de Oferta Fublica
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

6. ADMINISTRADOR DEL FONDO Y MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES.

Licenciado en Administracion
de Empresas, Master en
Administracién Financiera y
Master en Gestion de Riesgos y
Tesoreria.

Administrador de Fondos de
ALTIO desde marzo de 2020.

Cuenta con mas de 10 afios de

ena tunt
Administrador de los
siguientes fondos de
inversion administrados por
la Administradora:

1. Fondo de Inversién
Cerrado de Renta Fija
ALTIO, SIVFIC-006;

2. Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO
Energia, SIVFIC-010;

3. Fondo de Inversion

Cerrado Renta Fija
ALTIO — United
Capital, SIVFIC-035;

en Administracion de Empresas.

: iencia n Tesorero, Administrador d
Saul Acosta e>'<per|e : . : bk 4. Fondo Cerrado de ) »
i Riesgos, Operaciones e Fondos de la Sociedad
Calderdn 2 : Desarrollo ALTIO |I, e
Inversiones Ha trabajado en la Administradora
o i SIVFIC-038;
Administradora desde inicios oy
2 5. Fondo de Inversion
del afio 2014. cE
Cerrado Inmobiliario
: ALTIO | SIVFIC-050;
En Ernst & Young ocupo la
Ee ; 6. Fondo de Fondos
posicion de Consultor Senior
: : : Cerrado ALTIO |
Riesgo Operacional - Latin
American Financial Services Seheniedy Q s
s 7. Fondo de Fondos OYMV MERC A0 DF e Ages
y. Cerrado ALTIO Il APROBADO
SIVFIC-067; y 19
8. Fondo de Inversion DIC 2023
Directora de Oferta Funiica
Abierto ALTIO Lanaif‘.i orizacion e :”S“-'izcidon en el‘ Reg‘i;lro no impli
Liquidez Dolares, |k b sieis b Sas b T
SIVFIA-074. /
Licenciada en Miembro del Comité de
Finanzas y Estudios | Inversiones de los siguientes
Internacionales, concentracion | fondos de Inversion
Eliza Sanchez | en Relaciones Internacionales | administrados por la Sociedad | _.
: o = ; Mk Directora General
Lomakina Politicas y Econdmicas y Master | Administradora:

1. Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO
Energia, SIVFIC-010;

2 E| Administrador del Fondo es miembro del comité de inversiones, con cardcter obligatorio y participara con voz,
pero sin derecho a voto.
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

experiencia en el drea de

Inversiones y Mercado de
Valores.

Durante su trayectoria ha
trabajado en las empresas:
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana como
Gerente de Mercado de
Capitales.

Inversiones & Reservas, S.A. —
Puesto de Bolsa, como
miembro del Consejo de
Administracion.

Citibank, NA, sucursal Republica
Dominicana como Gerente de
Banca Corporativa y de Inversion.

Inversion
Cerrado Renta Fija
ALTIO — United Capital,
SIVFIC-035;

3. Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO I,
SIVFIC-038; y

4. Fondo de Fondos
Cerrado  ALTIO I,
SIVFIC-067,

5. Fondo de Inversidon
Abierto ALTIO Liquidez
Délares, SIVFIA-074.

2. Fondo de

Alexandra Josefina
Pérez Guerrero

Licenciada en Administracion
de Empresas y Master en
Gestion y Planificacion.

Cuenta con una experiencia
laboral de mas 10 afios en el

area de operaciones de
entidades financieras y
participantes del mercado de
valores de la Republica
Dominicana.

Durante su trayectoria ha

trabajado en las empresas:
Alpha Sociedad de Valores, S.
A., Puesto de Bolsa como
Gerente de Control de
Operaciones;

Area de Operaciones, Mercado
Electrénico Dominicano (MED)

Miembro del Comité de
Inversiones del siguiente
fondo administrado por la
Sociedad Administradora:

1. Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija
ALTIO - United Capital,
SIVFIC-035,
administrado por la
Sociedad;

2. Fondo de Fondos
Cerrado  ALTIO I,
SIVFIC-067; y

3. Fondo de Inversion
Abierto ALTIO Liquidez
Dolares, SIVFIA-074.

ora de Oferta Publica

Donsabilliaaa

Director de
Administracion y Gestion
Humana

|
|
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nal y

en las dareas de Operaciones

Eduardo José Turull
Leyba

: . .
locales e internacionales. i AN DTN,
S(I‘I\/TV MERCADO DE VALORES
: - APROBADO
Newlink Dominicana, como
Analista de Finanzas. 19 DIC 2023
Directara de Oferta Fublica
i i ———'—_-_‘_——'— 3 -
et s Lo LN ) e o
AdministraCién de Empresas y respectb la solvencia de los

Mercadeo y Master

Administraciéon de empresas.
Cuenta con mas de 10 afios de
experiencia en el area de
monitoreo de riesgo y finanzas.

en

Durante su trayectoria ha

trabajado en las empresas:

BKT Financial Advisory, como
Consultor/Gerente Financiero
de Proyectos;

Lantica Media, INICIA ASSET
MANAGEMENT, como Analista
Senior, Planificacion Estratégica
y Finanzas;

BPD Bank, GRUPO POPULAR,
como Analista de la Division
Anélisis de Crédito y Monitoreo
de Riesgo.

las bong

lades de los valores.

Miembro del Comité de
Inversiones del siguiente
fondo administrado por la
Sociedad Administradora:

1. Fondo de Fondos
Cerrado  ALTIO |
SIVFIC-062;

2. Fondo de Fondos
Cerrado ALTIO II, SIVFIC-
067;y

3. Fondo de Inversidon
Abierto ALTIO
Liquidez Délares,
SIVFIA-074.

Director de Negocios y
Mercadeo — Promotor
de Inversion

7. FECHA DE INICIO DE SUSCRIPCION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION.

La fecha de inicio de suscripcion de las cuotas del Fondo fue el veinticinco (25) de enero de dos mil veintitrés
(2023) conforme lo establecido en el Aviso de Inicio de Suscripcién de Cuotas.

8. VALOR NOMINAL DE LA CUOTA'YY MONEDA EN QUE SE EXPRESA DICHO VALOR

El valor nominal de la cuota es de MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP1,000.00). Las cuotas de

participacion se expresan en PESOS DOMINICANOS.
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9. MONTO MINIMO DE INVERSION.

El monto minimo de suscripcidn inicial es de CINCUENTA MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(DOP50,000.00). EI monto minimo de aportes adicionales es de CINCO MIL PESOS DOMINICANOS CON
00/100 (DOP5,000.00).

10. BENCHMARK O INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO DEL FONDO DE INVERSION.

Elindicador de comparacién de rendimiento del Fondo (benchmark) sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio
en el plazo de 0-30 dias (TIPP 0-30) en moneda nacional de los certificados financieros y depdsitos a plazo
de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana, calculada por el Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) y publicada como definitiva en su pagina web (https://www.bancentral.gov.do/).

La Administradora realizara la comparacion de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark de
manera mensual, durante los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente y sera informada como
hecho relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores y al publico en general mediante la pagina
web https://altiosafi.com/

Para mas detalle ver seccién 4.5 del Reglamento Interno del Fondo.
11. MONTO MINIMO DE PERMANENCIA EN EL FONDO.

El monto minimo de permanencia en el Fondo es de VEINTICINCO MIL PESOS DOMINICANOS
(DOP25,000.00).

12. PLAZO MINIMO DE PERMANCENCIA.

\

"
y SUPERINTENDENCIA DEL
; s . S?;\f\ MERCADO DE VALORES
No existe plazo minimo de permanencia para el aportante. APROBADO
13. COMISION POR RESCATE ANTICIPADO. 19 DIC 2023
Directora de Oteina rubuca
El Fondo no cobrara una comisién por rescate anticipado. oL ks g e S e -y by
respecto la solvencia de los emisores ni sobre
\ las bondades de los valores. )

14. MECANISMO PARA SUSCRIBIR O RESCATAR CUQTAS.
Las cuotas de participacion del Fondo se suscriben y rescatan a través de ALTIO.
Para mas detalle ver la seccion 5.9 del Reglamento Interno del Fondo.

15. GASTOS.

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento del
Fondo al mismo:
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Q

Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo.
Gastos por concepto de servicios de custodia.

.

de negociacion.

Gastos por intermediacion de valores.

Gastos por servicios legales correspondientes al Fondo.
Gastos de publicidad y mercadeo.

Gastos por impresién de documentos.

Sm e o

Gastos por los servicios que preste la entidad de depdsito centralizado de valores y los mecanismos

Gastos en las entidades de intermediacién financiera, estos corresponden a gastos legales por

aperturas de cuentas, comisiones bancarias, cargos por mantenimiento de cuentas bancarias,

saldos bancarios.

Gastos por remuneracién a los miembros del Comité de Inversiones.
Gastos por liquidacion del Fondo.

k. Gastos de comision por administracion.

|.  Gastos de calificacion de riesgo.

m. Gastos de tarifas de supervision y regulacion de la SIMV.

[ S —

(

e SUPERINTENDENCIA DEL )
SIMY

MERCADO DE VALORES

APROBADO
19 DIC 2023

Direccion de Oferta Publica
_J

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente documento o en el Reglamento Interno del Fondo
0 no autorizado expresamente por este Reglamento Interno del Fondo, sera directamente asumido por la

Sociedad Administradora.

15.1 GASTOS RECURRENTES A SER ASUMIDOS POR EL FONDO?.

1,500,000.00

Auditoria externa del Fondo KPMG Dominicana, S.A.
| Gastos Legales A determinar 150,000.00
Impresion de documentos A determinar 150,000.00
Publicidad y Mercadeo A determinar 6,000,000.00
Remuneracnon. plart|C|pac10r1 MleAmbros del Fdte fost 2.100,000.00
Comité de Inversiones
Gastos en las entidades de intermediacidn
financiera, estos corresponden a gastos legales
por aperturas de cuentas, comisiones A determinar 200,000.00
bancarias, cargos por mantenimiento de
cuentas bancarias, saldos bancarios.
Feller Rate Sociedad
Calificacién de riesgos Calificadora de Riesgo, 300,000.00
. R L
TOTAL 4,400,000.00

3 Estos gastos no incluyen impuestos.

4 Esta remuneracién es aplicable para los Miembros Externos Independientes, excluyendo a los empleados de la SAFI y sus vinculados.
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15.2 OTROS GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO.®

Descripcion Institucion

Servicios de intermediacién de Bussto deBolsa 0.50%
valores
Custodia de valores CEVALDOM 0.0061%
Gastos de liquidacion del Fondo® Entidad liquidadora 0.05%

15.3  TARIFAS DE SUPERVISION Y REGULACION.”

larifa Supervision Y Regulacion Receptor

Tarifa B por mantenimiento Fromedio-diario |
” e Y SIMV 0.03% anual de los activos Trimestral |
supervision del fondo ol
administrados
0.00112%
mensual por
Tarifa B por supervision a la cacs DOPL
P P . SIMV millén de valor | Valor custodiado | Mensual
custodia .
custodiado o su
equivalente en
DOP
0,
Sociedad 0.00112% por
X cada DOP 1
Administradora . .
& milléon negociado
. 0 su equivalente
Mecanismos
. i ) en DOP, por .
Tarifa C por supervision a las Centralizados , Registro del i
s ; s punta negociada Trimestral
negociaciones y Operaciones de Negociacion pacto
. de Valores de
o de Registro iy
Ak Renta Fija por : e NOIA DEL
G radiciins Mecanismos Siviv étxooom
sozre Uil i Centralizados de APRO
Negociacion 19 DI 2023

erta Publica

Direccion de Of

5 Estos gastos no incluyen impuestos.

6 En caso de ser necesaria la contratacién de una entidad liquidadora para la liquidacién del Fondo por las causas descritas en la seccién 10 del
Reglamento Interno.

7 Queda a discrecién de la SIMV la modificacién de su tarifario.
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EL
SUPERINTENDENCIA D 1
S?/ / MERCADO DE VALORES

La autorizacion € inscrip

16 sponsabilidad ) N
unlﬁccttgogms:“ggm de los emisores ni sob
{::%ondades de 10s valuies.

APROBADO
19 DIC 2023

Directora de Ofena rubiica

= egietro np implica
cion en g‘of(paﬂe de la IMV

0.00056% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP, por
punta negociada
de Renta
Variable por
Mecanismos
Centralizados de
Negociacién

0.00252% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP, por
punta negociada
de Renta Fija por
Sistema de
Registro OTC

Estos gastos no incluyen impuestos.

Los gastos y comisiones en que incurra la Administradora para el funcionamiento del Fondo de inversion
deberan distribuirse de forma equitativa entre todos los aportantes del Fondo y los mismos deberan ser
devengados diariamente.

Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos, asi como la inclusion de otros gastos
no previstos implicaran la modificacion del Reglamento Interno, lo cual conlleva la aprobacién de los
mismos por la SIMV.

La Administradora debera informar como Hecho Relevante en su pagina web (https://altiosafi.com/) y en
la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores (https://simv.gob.do/) el incremento de los
gastos dentro del rango autorizado con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su
entrada en vigencia, salvo que la SIMV autorice un plazo menor, conforme solicitud debidamente
fundamentada por ALTIO en virtud de un hecho que lo justifique.

15.4 OTROS GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO.

DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su equivalente en

DOP en caso de moneda extranjera

8 Fuente: https://bvrd.com.do/
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DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su equivalente en

Compra :
P DOP en caso de moneda extranjera

Los costos imputables al Fondo correspondientes a las comisiones de la BVRD y las comisiones de
CEVALDOM serén cobrados por el intermediario de valores al aportante. Queda a discrecién del
intermediario de valores, previa notificacién a la SIMV cobrar comisiones por intermediacién a los
inversionistas conforme el Reglamento de Intermediarios aprobado por la Primera Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 13 de agosto de 2019, R-CNMV-2019-21-MV. Queda a discrecién
de la BVRD, CEVALDOM vy la SIMV la modificacidn de sus tarifarios.

Para mas detalle ver la seccidn 5.8.1 del Reglamento Interno del Fondo.
15.5 COMISIONES.

. COMISION POR ADMINISTRACION
La Administradora cobraré al Fondo por su labor de administracién y los servicios financieros que le provee,
una comision de hasta un uno punto setenta y cinco por ciento (1.75%) anual sobre el total de activos
administrados del Fondo. La misma serd determinada sobre el valor total del activo administrado del dia

del Fondo, excluyendo las suscripciones y rescates del dfa.

Para mas detalle ver la seccién 5.8.2 del Reglamento Interno del Fondo.

i. COMISION POR EXITO O DESEMPENO

No aplica para este Fondo.

\

r
SUPERINTENDENCIA DEL
S?;\/I V MERCADO DE VALORES

APROBADO
iii. COMISION POR RESCATE ANTICIPADO.
19 DIC 2023
NO apllca para este FOI’)dO. Directora de Oferta Pubiica

La autorizacion e inscripcion en el Registro no implica
certificacion ni responsabilidad por parte de la SIMV
respeclo la solvencia de los emisores ni sobre
Llas bondades de los valores. -

16. CALIFICACION DE RIESGO.

La calificacion de riesgo de las cuotas de participacion es A-fa (N) riesgo de crédito y M2 riesgo de mercado,
calificado por Feller Rate Calificadores de Riesgo en julio de 2023. EI mismo se sustenta en una cartera que
se encuentra en proceso de formacion, con un buen perfil de solvencia y una holgada liquidez de cartera.
Asimismo, incorpora la gestion de una administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para la
administracién de fondos, con completos manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero, y que pertenece a un importante grupo econédmico de Republica
Dominicana. Como contrapartida, la calificacion considera una baja diversificacién por emisor, una industria
de fondos en vias de consolidacién y la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor de los
activos.
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El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo con menos de 36 meses de funcionamiento. La calificacion del
riesgo de mercado de M2 se sustenta en una duracién de cartera menor a un (1) aRauyunaleis Bxpssicion
al délar estadounidense. APROBADO

19 DIC 2023

17. REGIMEN TRIBUTARIO DE LA INVERSION.

Direccion de Oferta Publica
El Fondo esta sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Ley del Mercado dLe—VaJQFes,—l@I:ey—Ne.—léa’Ql
de Fomento a la Colocacién y Comercializacion de Valores de Oferta Publica del Mercado de Valores de la

Republica Dominicana, las disposiciones de la Norma General No. 05-2013 de fecha nueve (9) de diciembre
de dos mil trece (2013) emitida por la Direccién General de Impuestos Internos (en adelante, “DGII”), sobre
el régimen tributario de las administradoras de fondos y los fondos de inversién modificada por la Norma
General nimero 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020) y Norma General
numero 01-2021 de fecha dos (02) de febrero de dos mil veintiuno (2021) y el Cédigo Tributario
Dominicano.

A continuacion, detallamos la tributacién del Fondo y sus partes intervinientes respecto a la ocurrencia de
los distintos hechos gravados que se deriven:

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberan fungir como agente
de retencién y percepcién de impuestos y de presentar su declaracién y pago en todos los casos que el
Cdédigo Tributario dominicano, reglamentos o normas que rijan la materia asi lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del
Impuesto sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberan
realizar su Declaracidn Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios
obtenidos por los fondos de inversidn no estaran sujetos a retencion del ISR.

No obstante, lo establecido antes, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo estaran
sujetos al pago del ISR; por lo que el Fondo debera retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados a los
beneficiarios personas fisicas y juridicas, de conformidad al articulo 308 del Cédigo Tributario dominicano.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria. La transferencia de bienes o activos para la conformacion del fondo de inversidn no esta sujeta
al Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre
Transferencia Inmobiliaria.

Para la aplicacién de la exencidn, se considerara que la conformacién del patrimonio comprende un periodo
de tres (3) afios, contado desde la primera emision de cuotas del fondo en el Registro del Mercado de
Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS); asimismo,
un periodo de seis (6) afios, contado a partir de la primera emision de cuotas del fondo en el Registro del
Mercado de Valores para fines del impuesto sobre transferencia inmobiliaria. Una vez terminado dicho
plazo la transferencia de bienes a los fondos de inversion estaran sujetas al pago del Impuesto a la
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Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en
la formas y plazo establecidos en el Cédigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segutin corresponda.

Por otro lado, la administracion de fondos de inversién realizada por parte de las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto, se
encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud de lo establecido en el numeral 1) del articulo 344 del
Cddigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento No. 293-11, asi como en la Sexta Resolucion
adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.

No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondo de Inversion (SAFI) realicen
operaciones gravadas con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Cédigo Tributario, sus
Reglamentos de Aplicacién y cualquier otra normativa vigente que regule la materia.

Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias electrénicas. La transferencia de valores que realicen
los inversionistas mediante cheques o transferencias electrénicas para suscribir o adquirir valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva
como las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas al
pago del impuesto sobre la emisién de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del
Codigo Tributario por aplicacién del articulo 12 de la Ley No. 163-21 de Fomento a la Colocacién y
Comercializacion de Valores de Oferta Publica del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Las transacciones electrdnicas realizadas con valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, no
estdn sujetas al Impuesto sobre la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas Para estos fines, la
cuenta bancaria a nombre del fondo de inversidn debera estar aprobada previamente por el Ministerio de
Hacienda.

Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios, o restituya activos que conformen el fondo de inversidn,
a través de transferencia electrénica o emisién de cheques al aportante de la cuota, no estara sujeto al
pago del Impuesto sobre la Emision de Cheques y Transferencias Electrénicas. No obstante, si el aportante
establece como beneficiario otra persona, el banco estara obligado a retener al aportante el pago del
referido impuesto y proceder a transferirlo a la administracion tributaria.

Extincion del patrimonio auténomo. La restitucién o devolucién de bienes o activos que conforman el
patrimonio auténomo, al momento de su extincion, no estara sujeta, segun la naturaleza del bien o activo,
al impuesto de ganancia de capital, impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emision de cheques y transferencias
bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio auténomo.

Registro de actos auténticos sobre valores y constitucion de patrimonios auténomos. El registro de los actos
auténticos de constitucion de los patrimonios auténomos, asi como de los actos auténticos mediante los
cuales se hagan constar los valores de una emision, estaran exentos de pagar las tasas que la ley prevea
para el registro de contratos sin cuantia por ante las oficinas de Registro Civil que correspondan.

El patrimonio auténomo del presente Fondo de In?ersféfipAbié:J s el E;é Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) Especial nimero 1-32-61804-1 y tendré¥BffdlBAd3@e conjprobante fiscal especial,
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a fin de cumplir con sus obligaciones materiales y formales, segun aplique de conformidad con lo dispuesto
en la Ley del Mercado de Valores.

En ninguin caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los aportantes.

La informacién expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mas informacién
o asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

“Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado
sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el rendimiento esperado
de sus inversiones”.

18. LUGAR Y MECANISMO DONDE SE PUEDE OBTENER O SOLICITAR INFORMACION SOBRE EL
FONDO Y PRESENTAR RECLAMOS.

El presente Folleto Informativo Resumido y el Reglamento Interno se encuentran a disposicion del publico
en el Registro del Mercado de Valores, en el domicilio de la Sociedad Administradora y en la pagina web de
la Superintendencia (https://simv.gob.do/) y de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

(https://altiosafi.com/).

Via el correo electrénico info@altiosafi.com, o contactando su promotor de inversion, ya sea por via
telefénica, correo electrénico o mediante visitas a las oficinas de la Sociedad los aportantes podran
presentar denuncias, quejas, consultas o reclamaciones en forma individual o colectiva y tienen el derecho
de recibir de la Administradora la debida atencidn y procesamiento de éstas por cualquier deficiencia en la
prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la Sociedad Administradora la
devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados.

A dicho efecto, la Administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, el Director de Negocios o el
Oficial de Cumplimiento serdn los responsables de dar seguimiento a los procedimientos establecidos para
la atencién de las denuncias, quejas, consultas o reclamaciones, que podran ser presentados en forma
escrita o verbal dentro de cuatro (4) afios a partir que se produce el hecho, aqfto UInpision e fa motiya.
Para mas detalle ver la seccién 12 del Reglamento Interno del Fondo. APROBADO

13 DIC 2023

19. FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS.

: Direccion de Oferta Publica
A la fecha del presente documento, los fondos de inversién gestionados perta-Administradora que se

encuentran en su fase operativa se listan a continuacion:

Generar ingresos recurrentes a corto plazo
y proteccion del capital a corto y largo
plazo, invirtiendo en valores
representativos de deuda de oferta publica

Fondo de Inversién
Cerrado de Renta Fija
ALTIO (SIVFIC-006)

DOP 1,675,912,488.28 al 08 de
diciembre de 2023.
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emitidos por el Gobierno Central de la
Republica Dominicana; el Banco Central de

la Republica Dominicana; organismos
multilaterales de los cuales sea miembro la
Republica Dominicana; o por los Emisores
Corporativos autorizados por la SIMV, con
calificacion de riesgo minima de grado de
inversion. Asimismo, el Fondo podra
invertir en cuotas de participacion de
fondos de inversion cerrados cuyo objeto
sea la inversion en instrumentos
financieros, en fondos abiertos que no
sean administrados por la Sociedad,
debidamente autorizados por la SIMV, y en
depdsitos en entidades nacionales
reguladas por la Ley Monetaria vy
Financiera 'y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con una
calificacién de riesgo no menor de grado
de inversién. En adicidn, el fondo podra
invertir en valores titularizados y de
fideicomisos representativos de deuda y/o
participacion de oferta publica, valores
representativos de capital de oferta
publica e instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos por el
Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-
13 de Racionalizacién de Operaciones con
el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana y el Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana y la Ley No. 312-
12 para la Reconversién de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de
Reservas a diversas entidades del gobierno
de fecha 26 de diciembre de 2012.

r~

Stvv

APROBADO
19 DIC 2023

Directora de Oferta Pubiica

La autorizacion e inscripcion en el Registro no
certificacion ni responsal

Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO
Energia (SIVFIC-010)

Generar ingresos y apreciacion de capital a
largo plazo a través de la inversion en
valores representativos de capital o valores
representativos de deuda de sociedades
comerciales constituidas como sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana,
que no se encuentren inscritas en el RMV,
que requieran recursos para Su

al 08 de diciembre de 2023.

ras%acm la_solvencia de los emisores ni S
as DO UES UE [0S varofes:

SUPERINTENDENCIA DEL 1
MERCADO DE VALOREP

parie de la M

lica

USD 271,446,117.04
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( /0

financiamiento (“Sociedades Objeto de
Inversion”). La actividad principal de dichas
sociedades podra concentrarse tanto en el
sector publico como el sector privado de la
economia, en los sectores de energia,
telecomunicaciones e infraestructura,
excluyendo los sectores financieros y de
seguros. En ese sentido, el fondo invertir3,
un minimo de un sesenta por ciento (60%)
en el sector de energia, un maximo de un
cuarenta por ciento (40%) en
infraestructura y un veinte por ciento
(20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el
Fondo podra invertir en los demas
instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversion.

Patrimonio Neto

Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija
ALTIO — United Capital
(SIVFIC-035)

Generar ingresos recurrentes y proteccion
del capital, invirtiendo en valores de renta
fija de oferta publica emitidos por el
Gobierno Central de la Republica
Dominicana; emitidos por el Banco Central
de la Republica Dominicana; emitidos por
organismos multilaterales de los cuales sea
miembro la Republica Dominicana; o
emitidos por los Emisores constituidos
bajo alguna de las formas establecidas por
la Ley del Mercado de Valores, con
calificacion de riesgo minima de grado de
inversion. Asimismo, el Fondo podra
invertir en valores estructurados de
acuerdos de reconocimiento de deuda y
pago de entidades inscritas en el Registro
del Mercado de Valores, cuotas de
participacion de fondos de inversiéon
cerrados cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos financieros, en fondos
abiertos que no sean administrados por la
Sociedad, debidamente autorizados por la
SIMV, y en depdsitos en entidades
nacionales reguladas por la Ley Monetaria
y Financiera y supervisadas por |la
Superintendencia de  Bancos con
calificacién de riesgo minima de grado de
inversién. En adicién, el Fondo podra

DOP 601,001,000.53 al 08 de
diciembre de 2023.

s )
y SUPERINTENDENCIA DEL
1\4\« MERCADO DE VALORES

APROBADO
19 DIC 2023

Directora de Oferta Fubuca

c—————————
La autorizacion e inscripcion en el Registro no implicg
certificacion ni responsabikdad por parte de la SIM
respeclo la solvencia de los emisores ni sobre
\ las bondades de los valores.
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invertir en valores titularizados y de
fideicomisos de participacién y/o de renta
fija de oferta publica y valores de renta
variable de oferta publica.

Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO I
(SIVFIC-038)

Generar ingresos y apreciacion de capital a
largo plazo a través de la inversién de sus
recursos principalmente en valores
representativos de capital o de valores
representativos de deuda para el
desarrollo de sociedades que no estén
inscritas en el Registro del Mercado de
Valores y se encuentren constituidas como
sociedades andnimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana y cuya actividad se desarrolle
en cualquier sector de la economia
excluyendo el financiero.

USD 129,614,114.94
al 08 de diciembre de 2023.

Fondo de Inversidon
Cerrado Inmobiliario
ALTIO | (SIVFIC-050)

El objeto del Fondo a corto plazo es
generar ingresos recurrentes a través del
alquiler, la venta y los contratos
establecidos el Reglamento Interno de
bienes inmuebles destinados a cualquier
uso y ubicados en el territorio nacional, y a
largo plazo, generar plusvalias a través de
la venta de los mismos. A fin de gestionar
de manera eficiente la liquidez del Fondo,
podrad invertir también en valores de oferta
publica y depdsitos en entidades de
intermediacion financiera, de acuerdo con
lo establecido en la politica de inversion.

USD 125,743,030.61
al 08 de diciembre de 2023.

APROBADO

Fondo de Fondos
Cerrado ALTIO |
(SIVFIC-062)

El objetivo del Fondo es la generacién de
ingresos y apreciacion de capital,
invirtiendo como minimo un sesenta por
ciento (60%) de su portafolio invertido en
cuotas de participacion de otros fondos de
inversién tanto abiertos o mutuos como
cerrados, inscritos en el Registro del
Mercado de Valores. Ademas, podra
invertir en valores de oferta publica de
renta fija y de renta variable y certificados
financieros y depdsitos ofrecidos por
entidades de intermediaciéon financiera
reguladas por la Ley Monetaria vy
Financiera 'y supervisadas por |la

19 DIC 2023

Directora de Oferta Publica

e—————————
La autorizacion e inscripcion en el Registro no i
certificacion ni responsabilidad por parte de la §
respecto la solvencia de los emisores ni §
\ las bondades de los valores.

f
SUPERINTENDENCIA DEL
STI/\/[V MERCADO DE VALO&S

lica
finiy
obre

USD 6,033,235.04
al 08 de diciembre de 2023.
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Superintendencia de  Bancos  con
calificacién de riesgo minima de grado de
inversion. En todo caso, el Fondo invertira
un minimo de un sesenta por ciento (60%)
de sus activos en Délares de los Estados
Unidos de América y hasta un cuarenta por
ciento (40%) de los mismos en Pesos
Dominicanos, debiendo los instrumentos
financieros  aplicables contar  con
calificacién de riesgo minima de grado de
inversion.

Patrimonio Neto

SUPERINTENDENCIA DJ

S?i[\ / MERCADO DE VALORE
APROBADO

19 DIC 2023

Directora de Oferta Publica

La autorizacién e inscripcion en el Registro no

respecto la solvencia de los emisores ni st
\ las bondades de los valores.

C ing;lica
certificacion ni responsabilidad por parte de la :va
re

J/

Fondo de Fondos
Cerrado ALTIO Il
(SIVFIC-067)

El objetivo del Fondo es la generacion de
ingresos y apreciacion de capital,
invirtiendo como minimo un sesenta por
ciento (60%) en cuotas de participacion de
otros fondos de inversion tanto abiertos o
mutuos como cerrados, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores. Ademas,
podra invertir en valores de oferta publica
de renta fija y de renta variable vy
certificados financieros y depdsitos
ofrecidos por entidades de intermediacion
financiera reguladas por la Ley Monetariay
Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de  Bancos  con
calificacion de riesgo minima de grado de
inversion. En todo caso, el Fondo invertira
un minimo de un sesenta por ciento (60%)
de sus activos en Délares de los Estados
Unidos de América y hasta un cuarenta por
ciento (40%) de los mismos en Pesos
Dominicanos, debiendo los instrumentos
financieros  aplicables  contar  con
calificacion de riesgo minima de grado de
inversion.

Actualmente el mismo esta
aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores e inscrito
en el RMV bajo el numero SIVFIC-
067; no obstante, a la fecha de
publicaciéon del presente Folleto
Informativo Resumido el mismo
no ha salido al mercado.

Fondo de Inversiéon
Abierto ALTIO Liquidez
Ddlares (SIVFIA-074)

El objetivo del Fondo es generar
rendimientos, mantener un nivel alto de
liquidez y preservar el capital de los
aportantes a través de la inversion en
valores de oferta publica de renta fija y de
renta variable inscritos en el Registro del
Mercado de Valores detallados en la
seccion 5.4 del Reglamento Interno del
Fondo; en valores de renta fija o renta

USD 123,739.87
al 08 de diciembre de 2023.

M e o R e e R o T L B e
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Objetivo Patrimonio Neto
variable emitidos en el extranjero vy
susceptibles de ser ofrecidos publicamente
en al menos un pais cuyo supervisor haya
suscrito un convenio de intercambio de
informacion con la Superintendencia o que
sea signatario de wun acuerdo de
intercambio de informacion multilateral
del cual la Superintendencia forme parte; y
en cuentas corrientes o de ahorros, y en
certificados financieros ofrecidos por
entidades de intermediacidon financiera
nacionales reguladas por la Ley Monetaria
y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de  Bancos con
calificacion de riesgo de grado de
inversion. Dichos valores deberdn contar
con calificacién de riesgo de grado de

inversion, en los casos que la normativa del ( Sf’ SUPERINTENDENCIA PEL |
Mercado de Valores lo exija o lo requiera MV uercaoo oe valoges
R | et APROBADO

En todo caso, el Fondo invertird un minimo
de un sesenta por ciento (60%) de su ,\)D)if' 19 DIC 2023
portafolio de inversién en Dodlares de los DicEies e O B
Estados Unidos de América y hasta un Caricacon o e o cgiero.no inpécs

x . respecto la solvencia de tosp(;m‘i):orees nlia wzj
cuarenta por ciento (40%) de su portafolio \las bondades de ios valores.

de inversion en Pesos Dominicanos.

Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre el
Reglamento Interno del Fondo, asi como de todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas,
incluyendo el régimen tributario aplicable.

LAS CUOTAS DE PARTICIPACION HAN SIDO INSCRITAS JUNTO AL PRESENTE FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO Y EL
CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA
DEL MERCADO DE VALORES, Y DEBEN EVALUARSE EN CONJUNTO. ESTO NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES RECOMIENDE LA INVERSION EN LAS MISMAS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE DOCUMENTO.

El presente Folleto Informativo Resumido fue elaborado en fecha trece (13) de diciembre de dos mil veintitrés (2023),
en virtud de las Actas del Consejo de Administracién celebradas el cinco (5) de agosto de dos mil veintidds (2022), el
veintitrés (23) de mayo y el veintiuno (21) de noviembre del dos mil veintitrés (2023) y modifica el Folleto Informativo
Resumido elaborado en fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil veintidés (2022), aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores el veintidds (22) de noviembre de dos mil veintidos (2022).
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20. ANEXOS.

Calificacién de riesgo.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

JBOISMBLS ,

Directora de Oferia Publica

La aulorizacion e inscripcion en el Registro no implica

certificacion ni responsabilidad por parte de la SIMV
respecto la solvencia de los emisores ni sobre

\las bondades de los valores,

( SUPERINTENDENCIA DEL |
SYR/IV MERCADO DE VALORES
APROBADO

J
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Feller Rate

Credito
Mercado

Afa (N) Afa (N)
M2 M2

* Detalle de calificaciones en Anexo.

Analista:

Ignacio Carrasco
ignacio.carrasco@feller-rate.com
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INFORME SEMESTRAL —ENERO 2023

FUNDAMENTOS

La calificacion "A-fa (N)" se sustenta en una cartera potencial con buena liquidez
esperada. Asimismo, incorpora la gestion de Altio, administradora con un buen nivel de
estructuras y politicas para la administracion de fondos, con completos y detallados
manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con conocimiento del
mercado financiero; y que pertenece a un importante grupo econémico de Republica
Dominicana. Como contrapartida, la calificacion considera eventuales riesgos de tipo de
cambio frente a la inversion en instrumentos emitidos en moneda distinta a la de su valor
cuota, una industria de fondos en vias de consolidaciéon en Republica Dominicana y el
escenario de desaceleracion econémica e inflacion que amplia la volatilidad de activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo nuevo, sin cartera para su evaluacion.

La calificacion del riesgo de mercado de “M2” se sustenta en una duracion esperada de
la cartera cercana a un afio.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversion Abierto GAM Liquidez | tiene como objetivo generar rendimientos,
mantener un nivel alto de liquidez y proteger el capital de los aportantes a través de la
inversion en valores de oferta publica de renta fija y renta variable inscritos en el Registro
de Mercado de Valores (RMV), en valores de renta fija o renta variable emitidos en el
extranjeroy en depdsitos en cuentas corrientes o de ahorro, a la vista o a plazos ofrecidos
por entidades de intermediacion financiera nacionales. Asimismo, si aplica, los valores
deben contar con una calificacién de riesgo de grado de inversion.

El Fondo serd manejado por Altio Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.,
la cual mantiene una calificacion “A+af” otorgada por Feller Rate. Actualmente gestiona
cinco fondos de inversion, ademas de contar con la autorizacién para administrar dos
fondos de inversidn adicionales. La administradora es controlada, mayormente, por
Grupo Rizek, Inc.

El Fondo dard inicio a su oferta publica de cuotas con un valor inicial de la cuota de
RD$1.000. Al ser un fondo abierto no tiene limites del monto a colocar.

El Fondo tiene un minimo de suscripcion inicial de RD$50.000, con un monto minimo de
permanencia de RD$25.000 y monto minimo de aportes o rescates de RD$5.000

El 25 de enero de 2023 inici6 el proceso de suscripcion de cuotas de participacién del
Fondo.

— MADURACION DE LA CARTERA EN EL CORTO PLAZO

El Fondo cuenta con una fase pre-operativa de hasta 14 meses contados desde la fecha
de inscripcién en el RMV, pudiendo ser prorrogado por la SIMV, por Unica vez, por hasta
6 meses, previa solicitud debidamente justificada por la administradora. En esta fase los
recursos del Fondo podran estar invertidos en depésitos a la vista, a plazos, cuentas
corrientes 0 de ahorros en pesos dominicanos y en dolares de los Estados Unidos de
América, en valores de renta fija inscritos en el RMV con calificacion de riesgo de grado
de inversion cuyo vencimiento sea menor a un afio, o instrumentos de renta fija emitidos
por el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana.

Lafase pre-operativa concluird cuando el Fondo cuente con un activo bajo administracién
minimo de RD$300 millones y al menos 15 aportantes.

Luego de este plazo, existe un periodo de adecuacion de 1 afio, en el cual el Fondo debe
cumplir los limites normativos y los establecidos en su reglamento interno.




FellerRate FONDO DE INVERSION ABIERTO GAM LIQUIDEZ |

INFORME SEMESTRAL —ENERO 2023

— ALTA LIQUIDEZ DE CARTERA ESPERADA

Los instrumentos en cartera del Fondo generaran flujos periddicos, entregando una alta
liquidez.

Con el objetivo de mantener un nivel alto de liquidez, el Fondo deberd mantener un
minimo del 60% de su patrimonio neto invertido en efectivo, depésitos bancarios a la
vista o equivalentes a efectivo en entidades intermediacién financiera reguladas.

— ENDEUDAMIENTO

El reglamento interno del Fondo permite el uso de endeudamiento, pudiendo acceder a
través de la administradora a lineas de crédito de entidades de intermediacion financiera
por hasta un 30% del patrimonio. Las lineas de crédito pueden estar denominadas en
pesos dominicanos o ddélares estadounidenses y los activos del Fondo no se podran
otorgar en garantia.

El Fondo no podra pagar una tasa mayor que la tasa de interés activa promedio
ponderada de 0-90 dias de la Banca Multiple Nacional, publicada como definitiva por el
Banco Central, mas trescientos cincuenta puntos basicos (+3,5%) en pesos dominicanos
o délares estadounidenses, segun corresponda.

— DURACION DE CARTERA DE CORTO PLAZO

De acuerdo con lo sefialado por la administradora, la duracién promedio esperada de la
cartera del Fondo sera cercana a un afio, lo que implica una moderada a baja sensibilidad
ante variaciones en las condiciones de mercado.

En caso de que el Fondo mantenga una exposicion relevante en instrumentos
denominados en délares, el riesgo de mercado podria aumentar a un nivel moderado.

— OTROS FACTORES

Durante los Ultimos tres afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflacién a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursétiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. Para este afio se espera una desaceleracion de la economia
mundial y local. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga
mientras no exista claridad de la profundidad de la desaceleracién econémica, el control
de lainflacion, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.

FORTALEZAS
= Buena liquidez esperada.

= Gestion de Altio, con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de
fondos.

= Importancia de su grupo controlador en el pais.
RIESGOS

= Fondo nuevo, sin cartera para su evaluacion.

= Eventual riesgo de tipo de cambio por posible inversidbn en emisiones en monedas
distintas a la del Fondo.

= Industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.
= Escenario de desaceleracion econdémica e inflacion amplia volatilidad de activos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo SRL. www.feller-rate.com
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Feb-22 May-22 Jul-22 31-Ene-23
Riesgo Crédito A-fa (N) A-fa (N) A-fa (N) A-fa (N)
Riesgo Mercado M2 M2 M2 M2

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa: Cuotas muy alta proteccidn ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBBfa: Cuotas suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBfa: Cuotas baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

= Cfa: Cuotas muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

CATEGOR/IAS DE RIESGO DE MERCADO

= M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

= M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
= M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

= M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

= M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

= M6: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La
informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la
exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo SRL. www.feller-rate.com




