
REGLAMENTO INTERNO
Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular

Fondo de InversiOn Cerrado

Generar rendimientos a sus aportantes, sean Cstos personas fisicas o juridicas, con apego al principio de distribuciOn de

riesgo. Invertir en un portafolio diversificado donde por lo menos el 60% de 10s activos sean instrumentos de renta fija,
distribuyendo el dinero de 10s aportantes en un portafolio compuesto dc varias inversiones en instrumentos dc renta fija
y renta variable, en Pesos Dominicanos y DOlares Estadounidenses, disminuyendo el riesgo que significa la

concentraciOn de las inversiones en un solo tipo dc instrumento de inversiOn, emisor y moneda. Los instrumentos

sujetos de inversiOn deben contar con una calificaciOn dc riesgo minima dc grado dc inversiOn.
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Este documento contiene la informaciOn bdsica sobre las cardC'teristicas del fondo dc inversiOn y dc la sociedad

administradora que el inversionista debe conocer antes dc decidir por la adquisiciOn dc cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decisiOn que tome. La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una

tasajija dc rendimiento sobre la inversiOn en las cuotas del fondo dc inversiOn. La rentabilidad del fondo ale inversiOn

es variable, por ello, no es posible asegurar que el aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que
el valor dc cuota alcanzard un valor predeterminado. La autorizaciOn dc la Superintendencia del Mercado dc Valores y
la inscripciOn en el Registro del Mercado dc Valores no implica certificaciOn, ni responsabilidad alguna por parte dc la
Superintendencia, respecto dc la solvencia dc 10s fondos dc inversiOn inscritos en el Registro, ni del precio,

negociabilidad o rentabilidad dc las cuotas dc participaciOn que se emitan con cargo a 10s mismos, ni garantia sobre

las bondades dc dichos valores. El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo descritas en la p@ina
siguiente.

Toda la informaciOn expuesta en el presente documento se encuentra a disposiciOn del piiblico en el Registro del

Mercado de Valores, asi como en la sede principal de AFI Popular, ubicada en la Ave. Lope dc Vega No. 44, Santo

Domingo, Distrito Nacional, RepUblica Dominicana, y en su pdgina Web www.afipopular.com.do.

Fondo dc InversiOn Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular (en adelante, "El Fondo"), aprobado mediante la Sexta

ResoluciOn del Consejo Nacional dc del Mercado de Valores de fecha 23 dc septiembre dc 2014 e inscrito en el

Registro del Mercado dc Valores con el nUmero SIVFIC-005 y en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con
el niimer ,1 313e4r%!n &AFl)eeamento Intemo mod.ifica !as disposiciones establecidas en el Reglamento Intemo

dc fecllS 06&llS y contempla las modificaaones aprobadas por la Asamblea de Aportantes de fecha

19 de abril a b -p
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ADVERTENCIAS AL INVERSIONISTA

Las inversiones que se efectUen con recursos del fondo dc inversiOn, se realizan por cuenta y
riesgo de 10s inversionistas. La sociedad administradora sc encarga de la gestiOn profesional dc
10s

recursos del fondo de inversiOn cerrado dc acuerdo con las politicas de inversiOn establecida

en el presente documento. AFI Popular no garantiza rentabilidad ni ganancia a 10s aportantes, puesto
que sus obligaciones son de medios y no de resultados. Por este motivo, corresponde a 10s aportantes
tomar la decisiOn de inversiOn en las Cuotas dc ParticipaciOn bajo su propia cuenta y riesgo.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia
profesional o funcional, son responsables frente a 10s aportantes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento. La incorporaciOn del aportante al fondo de
inversiOn implica su plena aceptaciOn y sometimiento a este Reglamento Intemo y demds reglas

que regulen su fimcionamiento.

La Administradora dc Fondos dc InversiOn Popular, S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento dc
la Ley NO.249-17, del 19 de diciembre dc 2017, del Mercado dc Valores dc la Repiiblica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, 10s reglamentos y
resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del
Mercado dc Valores, en lo relativo al ejercicio dc sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de
aplicaciOn supletoria en 10s asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislaciOn societaria, comercial,
monetaria y financier& el derecho comiin y

10s
usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe seiialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informaciOn
plasmada en la documentaciOn correspondiente a la oferta pUblica del Fondo dc InversiOn
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, es dc entera responsabilidad de AFI Popular, S.A. Por

tanto, en caso dc contradicciOn entre el contenido del presente documento y la normativa vigente
al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que
conllevard a la modificaciOn automdtica del presente documento, debiendo AFI Popular, S.A.,

tomar dc manera oportuna todas las medidas dc forma y fondo necesarias para realizar 10s ajustes

que correspondan.

El fondo dc inversiOn no tiene relaciOn ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del
Grupo Popular o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad administradora, debido a que es
un patrimonio autOnomo e independiente.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Administrador del Fondo dc InversiOn: Ejecutivo de la sociedad administradora, fiicultado por Csta

pam llevar a cabo las actividades de inversiOn en el marco de lo establecido en la legislaciOn vigente.

Aportante del Fondo de InversiOn Cerrado: Es el inversionista dc un fondo dc inversiOn

cerrado en calidad dc aportante, mediante la compra de cuotas dc participaciOn a travCs dc las

bolsas dC valores.
. .

AnotaciOn en Cuenta: son asientos registrales'de naturaleza contable que constituyen en si mismos la

representaciOn inmaterial de 10s valores y otorgan la propiedad dc 10s mismos al titular que figure

inscrito en un depOsito centralizado dc valores.

.
Aviso dc ColocaciOn Primaria: sc utiliza jjara dar a conocer 10s detalles relativos a la colocaciOn

primaria de la emisiOn y sus tramos, el cual ¢kberd ser publicado en por lo menos un periOdico dc

circulaciOn nacional, elaborado y publicado dc conformidad con
10s requisitos que establezca la

Superintendencia.

Benchmark o Indicador Comparativo de R'endimiento: lndicador seleccionado dc fiientes

verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestiOn de un portafolio dc un fondo dc

inversiOn (en lo adelante, "Portafolio dc inversiOn"). Estos indicadores deberdn tener relaciOn con la

politica dc inversiOn del fondo de inversiOn y encontrarse detallados en su reglamento intemo.
e

0%

Bolsa dc Valores: Son mecanisinos centrdlizados dc negociaciOn que tienen por objeto prestar todos

10s servicios necesarios para la realizaciOn eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada asi como efectUr actividades y servicios' conexos que sean necesarios para el adecuado

desarrollo del mercado dc valores. previa aprobaciOn dc la Superintendencia.

Bonos: Valores dc renta fija emitidos por emisores a un plazo mayor a un aiio.

0
CalificaciOn de Riesgo: Es la opiniOn tCcnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras

de,riesgo.

CQocaciOn Primaria: Acto mediante el cual sc pone a disposiciOn del pUblico valores objeto de una
ofert? pUblica ya autorizada y registrada paa su adquisiciOn en el mercado primario.

0

CoiocaciOn a Mejores Esfuerzos o Contrato a Mejores Esfuerzos: Es el proceso dc colocaciOn

mediante el cual el agente dc colocaciOn SC compromete con el oferente dc valores a prestarle su
m«iiaCiOn para procurar la colocaciOn primaria total o parcial dc 10s mismos. pero sin garantizarla.

.

ComisiOn por AdministraciOn: Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora
0

eon cargo al fondo dc inversiOn, por su labor dc administraciOn y
10s servicios financieros que

provee a 10s fondos dc inversiOn administrados.

Compra dc Cuotas dc ParticipaciOn: OperaciOn mediante la cual sc adquieren cuotas de

participaciOn de un fondo de inversiOn cerrado mediante aportes dc dinero. en el mercado

primario o secundario, a travCs dc un intermediario dc valores.
.

CjQtaA£j=icillasunLpda una dc las partes alicuotas. dc igual valor y caracteristicas. en las

ql-E& f\jNiduyd'qMFimcai5:del fondo dc inversiOn, que expresa 10s aportes realizados por un
MERCA'h) ¥e VALORES

. . · ' . . .A3ortante y que oLorga a este ultimo derechQ sobre el patrimonio del mismo.
17 MAY73"?
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Deposito Centralizado de Valores: Entidades facultadas para crear y Ilevar el libro contable que
conforma el registro dc propiedad dc 10s valores entregados en depOsito, mediante el cual sc
instrumenta el sistema dc anotaciOn en cuenta.

DuraciOn: Es el promedio ponderado del vencimiento de 10s instrumentos dc renta fija que
conforman el portafolio de inversiOn del fondo, determinada a travCs dc la media ponderada dc
10s distintos vencimientos dc 10s flujos dc caja asociados con un instrumento de renta fija,
ponderados por el valor actual dc cada uno de 10s flujos en relaciOn a la suma dc 10s valores
actuales dc todos 10s flujos.

EmisiOn Desmaterializada: Es aquella emisiOn que no requiere dc expediciOn fisica del titulo a
cada inversionista. La colocaciOn y transmisiOn dc 10s valores que componen la emisiOn sc
realizan por medio de un sistema dc anotaciOn en cuenta llevadas por un depOsito centralizado dc
valores, lo que significa la representaciOn inmaterial dc 1os,valores y que otorgan la propiedad de
10s mismos al titular que figure inscrito en un depOsito centralizado dc valores.

Fecha Inicio Periodo dc ColocaciOn: Sc entiende como la fecha publicada en el Aviso dc
ColocaciOn Primaria, a partir de la cual las cuotas de participaciOn sc co!ocan a disposiciOn del

piiblico para su adquisiciOn. - .

Fecha FinalizaciOn Periodo dc ColocaciOn: Fecha eR la cual finaliza la puesta a disposiciOn al

piiblico de las cuotas de participaciOn para su adquisiciOn.

Fecha de TransacciOn: La fecha en la cual la orden dc transacciOn o dc oferta recibida por el
intermediario dc valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn.

Fecha dc EmisiOn: Fecha en la cual 10s valores dc una'emisiOn empiezan a generar obligaciones

y sus derechos de contenido econOmico.

Fecha Valor: Es la fecha en la que efectivamente sc liquida la transacciOn en el mercado

primario y el inversionista asume la titularidad o propiedad dc las cuotas dc participaciOn y pasa

a ser Aportante del Fondo.

.

Fecha de Vencimiento: Es el dia en que sc hard efectiva la liquidaciOn de la emisiOn Unica y sus
tramos.

Folleto Informativo Resumido dc Fondos CCrrados: Documento con la informaciOn mds

relevante sobre las caracteristicas dc 10s fondos dc inversiOn, proporcionado a 10s inversionistas

potenciales y a 10s aportantes de Ios.fondos.

.
Fondo dc InversiOn: Es un esquema de inversiOn colectiva mediante un patrimonio autOnomo

que se constituye con el aporte de sumas dc dinero dc personas fisicas o juridicas, denominadas

aportantes, para su inversiOn, por cuenta y riesgo de 10s mismos, en bienes inmuebles, valores o
cualquier derecho dc contenido econOmico, dependiendo dc la naturaleza del fondo, y cuyos
rendimientos se establecen en funciOn de 10s resultados del mismo.

Fondo dc InversiOn Cerrado: Son aquellos cuyo niimero dc cuotas de participaciOn colocadas

entre el piiblico es fijo y no son redimibles a solicitud de 10s aportantes directamente por el

S=JIrque~e-])ite, excepto en 10s casos establecidos en la Ley No.249-17, del 19 dc

k)di =%t= Mercado de Valores dc la Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye

la L'1y7NM°AIY9"2ad'l 8 dc mayo dc 2000, por lo que son negociables a travCs dc las bolsas dc

5
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valores. Estos tOndos pueden tener un plazo dc duraciOn determinado o indeterminado. segiin el

tipo dc fondo dc que sc trate. conforme 'a lo dispuesto reglamentariamente.

Grado dc InversiOn: Es una de las siguientes categorias de calificaciOn de riesgo: (i) capacidad

dc pago muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte:

Moody's Aa y AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias. y

(iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
b/loody"s

y BBB para S&P y Fitch.

Grupo Financiero: Es la sociedad controbdora que integra a personas .juridicas que mantienen

preponderantemente actividades de indole finaiiciera, impliquen Cstas intermediaciOn o no, actividades

de apoyo, conexas o coligadas y que presentan" vinculos dc propiedad, administraciOn, parentesco o
control, en la cual la actuaciOn econOmica y financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses

comunes del grupo o subordinada a Cstos.

.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto dc un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posiciOn .juridica. econOmica o
financiera, o el precio dc 10s valores en el mercado.

InversiOn Minima: Valor minimo q.ue el in'versionista puede adquirir dc una oferta piiblica de

valores en el mercado primario.

Liquidez: Comprende el efectivo, Jos depOsitos bancarios a la vista y
10s equivalentes al

efectivo, estos iiltimos son inversiones a eOrto plazo dc gran liquidez y fdcilmente convertibles

en importes determinados dc efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo dc cambios

en
qu valor, dc conformidad con lo establecido en las Normas Intemacionales de lnformaciOn

Financiera (NIIF).
C.

Mecanismo Centralizado de NegociaciOn: Son sistemas rnultilaterales y transaccionales. que
mediante un conjunto determinado de reglas dc admisiOn, cotizaciOn. actuaciOn. transparencia y
convergencia de participantes. reiinan o, interconecten simultdneamente a varios compradores y
vendedores, con el objeto dc negociar valores dc oferta piiblica y divulgar informaciOn al

mercado sobre dichas operaciones.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones dc valores de oferta piiblica
son coiocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades dc 10s

emisores.
0

Mercado Secundario dc Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones dc valores dc oferta piiblica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: corresponde al monto total de la emisiOn aprobado por la

Superintendencia del Mercado dc Valores.

Oferta Piiblica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto. realizado por cualquier persona al

pUblico en general o a sectores o grupos especificos de Cste, a travCs dc cualquier medio dc

comunicaciOn o difusiOn, para que suscriban, Mquieran, enajenen o negocien individualmente un
nUmero indeterminado de valores.

Periodo dc ColocaciOn: Lapso dc tiempo durante el cual sc realiza la colocaciOn primaria.

Porta&)4i~kAk¥eFsi&mXmjunto dc valores. bienes y demds activos permitidos por la Ley

No26gA«mm©b'e dc 2017, del Mercado dc Valores dc la Repiiblica Dominicana,

que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 dc mayo dc 2000 y el Reglamento dc Sociedades
17 MAY 207? '
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Administradoras y 10s Fondos dc InversiOn R-CNMV-2019-28-MV, adquiridos con 10s recursos
" rde 10s tOndos de inversiOn.

.
'
.Reglamento Interno cIel Fondo o Reglamento lnterno: Norma intema elaborada por la

sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las reglas dc administraciOn del
fondo dc inversiOn, conforme a lo previsto en la nymativa vigente.

0

Representante de la Masa dc Aportantes: Es la persona fisica o juridica domiciliada en
territorio dominicano designada para velar por 10s derechos e intereses dc 10s aportantes dc 10s

fondos dc inversiOn cerrados y se regird por las normas dc cardcter general del representante de
la masa de obligacionistas en lo aplicable.

Superintendencia del Mercado dc Valores (SINW).: Es la entidad que tiene por objeto

promover un mercado de valores ordenado, eficientC y transparente, protegiendo a
10s

inversionistas y velando por el cumplimiento dc la Ley No.249-17, del 19 dc diciembre dc 2017,
del Mercado de Valores dc la Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00,
del 8 de mayo dc 2000, mitigando el riesgo sistCmico mediante la regulaciOn y la fiscalizaciOn dc
las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado dc valores.

Sociedad Calificadora de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten

una opiniOn sobr'e la calidad crediticia dc sociedades y valores. Las Sociedades Calificadoras dc
Riesgos son entidades que para emitir una calificaciOn dc riesgo respecto a sociedades y valores,

Ddeben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia.

Tramos: Cada uno dc 10s actos sucesivos o etapas °mediante las cuales sc emite cuotas "dc

participaciOn de un fondo de inversiOn cerrado en una emisiOn. '

Valores dc Renta Fija: Son aquellos valores representiitivos dc deuda procedentes del pasivo
del emisor cuyos pagos de rendimiento no dependen de sus resultados financieros, por lo que le

representan una obligaciOn dc restituir el capital invertido mds un interCs predeterminado, tales

como bonos, papeles comerciales, etc.

P

Valores dc Renta Variable: Son aquellos valores que otorgan a sus tenedores, derechos o partes
alicuotas dc participaciOn sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversiOn, siendo el

rendimiento variable en forma dc ganancias dc capital o distribuciones periOdicas dc dividendos,

segiin 10s resultados financieros del mismo y la politica dc dividendo establecida.

.

Valor dc Mercado: precio al que sc compra o veiide un valor en el mercado, a partir del

momento en que son negociados en el mercado secundario. Es el valor obtenido dc transacciones

en 10s mercados autorizados para efectos dc valorizaciOn dc la cartera dc instrumentos

transferibles en el mercado.

Valores dc Oferta Piiblica: Son un derecho o conjuntp dc derechos dc contenido esencialmente

econOmico, que incorpora un derecho literal y autOnomo que sc
ejerdta

por su titular legitimado,
10s cuales sc encuentran inscritos en el Registro del Mercado dc Valores.

Valores de Fideicomiso: Valores emitidos con cargo al patrimonio dc un fideicomiso dc oferta

pUblica previamente constituido para ese fin.

0

Valores Titularizados: Valores dc ofCrta pUblica emitidos por la sociedad titularizadora con

'EST " "apalagoKA&pa'"do, dentro de un proceso dc titularizaciOn.

MV MERCN)ObE. VALORES

0
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Venta de Cuotas: OperaciOn mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas dc un tOndo

cerrado en el mercado secundario a travCs dc un intermediario dc valores.

SNV3uperintendenc|a DEL

MERCM)O DE VALORES
' APROBADO

1 7 MAY 2022

La aulmzac|c)|b 6 mjcotµLjUlo UClel RegisW no
knphca cerMhcaobn m responsabNclad Cpane de la Simv (e~o la soNenda de 10s
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El presente Reglamento detalla todos 10s aspectos refCrentes a las politicas de inversiOn, distribuciOn dc beneficios y
endeudamiento, asi como tambiCn la metodologia dc valoraciOn dc las inversiones, el cdlculo de 10s rendimientos,
principales t"actores riesgos y 10s derechos y obligaciones de 10s aportantes, 10s cuales deberdn ser considerados por 10s

potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones sc realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo
cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas,
incluyendo el r@imen tributario aplicable.

AFI Popular declara que la intOrmaciOn presentada cumple d'e
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes

y que la misma es revelada en fOrma'veraz, suficiente, oporiuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del fondo dc
inversiOn deberd basarse en su propia ,eyaluaciOn de la informaciOn contenida en el presente Reglamento.

La adquisiciOn de las cuotas presupone la aceptaciOn por el comprador dc todos 10s tCrminos y condiciones dc la oferta
pUblica tal como aparecen en el presente Reglamento Intemo. Las obligaciones dc AFI Popular relacionadas con la
gestiOn del portafolio del fondo son dc medio y no de resultado. Los dineros entregados por

10s aportantes no son
depOsitos, por lo que no generan para AFI Popular las obligaciones propias de una instituciOn de depOsito y no estdn
amparados por el seguro de depOsito del Fondo dc Garantias dc Instituciones Financieras, ni por ningiin otro esquema
dc dicha naturaleza.

·SiS/iv $UPERINTENDENC|A DEL"

MERCK)O DE VALORES

APROBA.DO
1 7 MAY 2022
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CAPITULO I
ASPECTOS GENERALES

SECCION I

CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO
;

Articulo 1°.- (Principales caracteristicas de las Cuotas de ParticipaciOn y condiciones dc la

Oferta Piiblica Primaria).

Fondo dc InversiOn Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular (en

DenominaciOn del Fondo: lo adelante ("FI(' Renia Fjja Capi/(l/izab/e Popular" o "el
Fondo").

Registro Nacional ' del
1~31-22449-2

Contribuyente del Fondo:

ResoluciOn Aprobatoria del
i '

. .
R-CNV-2014-24-FI del Conse o Nacional del Mercado dc

Consejo Nacional del Mercado
f 'Valores de echa 23 de septiembre de 2014.

de Valores

Niimero dc Registro del Fond° SIVFIC-005.
en el RMV:

Moneda de DenominaciOn dc la Las Cuotas dc ParticipaciOn del fondo serdn denominadas en

("uota de ParticipaciOn: Pesos Dominicanos (DOP).

Cantidad dc C'uotas de
. ,

. . .. .
1,000,000 (Un millon de cuotas).

Partlclpaclon Ofrecidas:

Valor Nominal de las Cuotas dc

ParticipaciOn el Primer dia de DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100)

Coloca¢iOn de la EmisiOn Unica:
Fondo de InversiOn Cerrado. Este tipo dc fOndo tiene un plazo de

ve'ncimiento determinado, siendo este un fondo dc largo plazo, y

· ' sc constituye por
10s aportes de inversionistas o aportantes dentro

de tin proceso dc oferta piiblica dc cuotas dc participaciOn. Las

Cuotas dc ParticipaciOn colocadas entre el piiblico no son

. ·
' redimib'les directamente por el fondo, sino hasta cumplido el

Tipo de Fondo . . . . .' plazo dc vigencia del mismo, salvo en las circunstancias y
procedimientos dispuestos por el presente Reglamento Intemo.

Sus Cuotas de ParticipaciOn deberdn ser negociadas en el

mercado secundario a travCs dc una bolsa dc valores

debidamente registrada en el Registro dc Mercado dc Valores.

. Generar rendimientos a sus aportantes, sean Cstos personas
fisicas o .juridicas, con apego al principio de distribuciOn de

riesgO. Invertir en un portafolio diversificado donde por lo

menos el 60% dc 10s activos sean instrumentos dc renta fiia,

distribuyendo el dinero de 10s aportantes en un
portafoiio

. compuesto dc varias inversiones en instrumentos dc renta lija yObjeto del Fondo:
. . .

·
renta variable, en Pesos Dominicanos y DOlares

Estadounidenses, disminuyendo el riesgo que significa la

concentraciOn de las inversiones en un solo tipo dc instrumento

sn 'uperintenuencia del
dc inversion, emisor y moneda. Los instrumentos sujetos dc

K V k1ercn"'(^)e valores inversiOn deben contar con una calificaciOn dc riesgo minima dc

' 17 MAYK"?
grado dc inversiOn.
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El fondo de inversiOn estd dirigido al piiblico en general, personas

. . . .
fisicas o juridicas, nacionales o extianjeros. El fondo presentalnversionistas a 10s que sc dmge . . . . .nesgos que deben ser evaluados por el inversiomsta previo a suel Fondo:
. .,

·

inversion.

Para establecer el perfil dc riesgo del fondo sc tomO en
consideraciOn 10s limites establecidos en la Pol!tica de InversiOn

descrita en el presente Reglamento, asi como 10s " activos

subyacentes 10s cuales son relativamente liquidos dentro del

Mercado de Valores. En conclusiOn, la clasificaciOn del fondo sc
establece en Nivel 3: RiCsgo Medio.

0Este fondo estd diseiiado para inversionistas que busquen opciones

de inversiOn con una adecuada diversificaciOn y un nivel dc riesgo

ClasificaciOn del Fondo segiin su medio, dc acuerdo a lo establecido en el Articulo 61 del Reglamento

Perfil de Riesgo: dc Sociedades Administradoras y Fondos de InversiOn. El fondo es

un producto de inversiOn de largo plazo y estzi principahnente

dirigido a inversionistas que buscan obtener la mayor rentabilidad

posible a un nivel de riesgo dado. La duraciOn promedio ponderada

dc la cartera dc inversiones del fondo no podrd exceder 10s siete (7)
1 anos, por lo tanto, el fondo es considerado un Fondo dc InversiOn

Cerrado dc largo plazo. Segiin la normativa vigente, cualquier fOndo
!

con una duraciOn mayor a 1,080 dias calendario es considerado un
fondo de largo plazo.

i El fondo tiene como fecha dc vencimiento el veintitrCs (23) dc

. . marzo del dos mil veinti"Cinco (2025), en virtud de lo aprobado
Fecha de Vencimiento del

. .por la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes dc fecha
Fondo y de las Cuotas de

. . . .
. . ..

veinte (20) dc diciembre dc 2019, segun se contempla en el
Parhcipacion:

presente Reglamento Intemo.

La duraciOn promedio ponderada de la cartera dc inversiones del

·· f
fondo no podrd exceder 10s siete (7) aiios, por lo tanto, el fondo esPlazo dc duracion del ondo de

. .. .
. ..

considerado un Fondo de Inversion Cerrado de largo plazo. Segun la
inversion . . . . .,normativa vigente, cualquier fondo con una duracion mayor a 1,080

dias calendario es considerado un fondo dc largo plazo.

Articulo 2°.- (lndicador Comparativo (Benchmark)). El desempeiio del fOndo serd evaluado

en comparaciOn con la Tasa de InterCs Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP), calculada y publicada

por el Banco Central dc la Repiiblica Dominicana en su pdgina web. La metodologia de cdlculo es
propia del Banco Central dc la Repiiblica Dominicana,, calculando el promedio ponderado dc la

cartera dc 10s certiticados financieros y depOsitos a plazos, utilizando las informaciones suministmdas

por las entidades dc intermediaciOn financiera del sistema financiero nacional, correspondiente a
montos y tasa dc interCs pasiva en moneda nacional.

Sc utilizard la informaciOn pUblica de datos no preliminares. Siempre sc comparard la informaciOn del

mes obtenida del Benchmark con su mes correspondiente a las infOrmaciones del fondo. La

comparaciOn del desempeiio del fondo con respecto al BenChnlark sc realizard dc manera mensual,

siempre que la infOrmaciOn estC disponible, con fecha dc corte al Ultimo dia calendario dc cada mes.
. P

Ei- Si"~: =E%'=entral de la Repiiblica Dominicana no publique la TIPPP del mes de

re erencia, dentro dc 10s 15 primeros dias calendario del mes siguiente, sc utilizard la iiltima tasa dc
17 MAY 2[: 2
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retCrencia publicada por Cste. Para 10s casos en que la situaciOn continiie por un periodo dc tres meses
de manera consecutiva AFI Popular propondrd un nuevo Benchmark mediante una solicitud a la

Superintendencia del Mercado de Valores, debidamente sustentada y .justificada tCcnicamente. La

Superintendencia deberd aprobar el nuevo indicador comparativo y publicarlo como un Hecho

Relevante. En caso de que el Banco Central de la RepUblica Dominicana vuelva a publicar la

informaciOn. sc seguird utilizando la TIPPP.

La ComparaciOn serd realizada con informaciOn del mes inmediatamente anterior. suministrada por
AFI Popular, para el caso del fondo, y con la suministrada por el Banco Central de Repiiblica

Dominicana, para el caso dc la Tasa de InterCs Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP). Esta informaciOn

estard disponible en las oficinas dc AFI Popular v en su pdgina web \\\\\\.afipopulm.coln.do. La
W

comparaciOn debe ser remitida mensuahnente a la Superintendencia y ser notificada como Hecho
Raevante al mercado. El Hecho Relevante debe contener como anexo copia de la publicaciOn del
Balchmark.

0...

El riesgo y rendimiento de 10s activos 'que forman parte del portafolio del fondo no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento dc 10s activos representados por el
indicador dc la comparaciOn de rendimientos ("benchmark").

0
.

A continuaciOn sc presenta la trayectoria dc la TlPPP durante el periodo comprendiendo entre

enero del 2017 a septiembre del 2020:

Grafica No. 1

Tasa de interCs Pasiva Promecjio Ponderada
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La tasa dc interCs pasiva promedio ponderada (TIPPP) experimentO un aumento dc

aproximadamente ciento cincuenta puntos bdsicos (1.5%) a principios del presente aiio debido a
10s estimulos dc la politica morietaria aplicados por el Banco Central dc la Repiiblica

Dominicana (BCRD) para controlar .las presiones inflacionarias y las perspectivas dc las

condiciones financieras intemacionales.

Para ilustrar al inversionista, a continuaciOn. presentamos un ejemplo de la comparaciOn entre el
Benchmark y el rendimiento del fondo con informaciOn indicativa a modo dc ilustraciOn (no
cons: '

i
>ueeeun,en,' sempeiio o 10s rendimientos a generar por el fondo) es el que sc

miles NP0ll=µm%%^&'s' .g,,

017 MAY m ,
:'.. ' - 12

Admiristradora de Fondos de In¥ersiOn Po°Pu/ar, S.A. (AFI POPULAR)

,
F,PROBADU, · .

f



Durante el mes dc marzo de 2022 la rentabilidad del tOndo fite dc 11.5268%, siendo Csta superior
a la Tasa dc InterCs Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP), la ciiai cerrO el mes de marzo 2022 en
4.8440%

.

Para calcular el rendimiento del fondo se utiliza la siguiente formula:

_
VCuota2 + RCobractos) ""'""Uactual ·

-
1Tasa dc rendimiento

_
(

VCuota1°
. 0

P
. P

K
6

Donde:

VCuota2 = Es el Valor Cuota del Fondo vigente al cierre dc operaciones del Ultimo dia del plazo
correspondiente al cdlculo del rendimiento. Ejemplo t = 1,473.86

VCuotal = Es el Valor Cuota del Fondo vigente al dia de inicio dC' operaciones del plazo
correspondiente al cdlculo del rendimiento. Ejemplo t-l = 1,460.26 ·

Rcobrados = Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso dc fondos dc inversiOn que no distribuyan dividendos, este monto '

serd igual a cero (D). Ejemplo = 0

Actual ,/ Actual: cantidad dc dias del aiio correspondiente entre la cantidad dc dias calendarios
transcurridos durante el plazo correspondiente.

t0"
bArticulo 3°.- (Marco Legal Aplicable). El fondo dc inversiOn cerrado s¢ rige por lo dispuesto

en la Ley No.249-17. del 19 de diciembre dc 2017, del Mercado dc Valores de la Repiiblica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo dc 2000, el Reglamento

CNMV-2019-28-MV de Sociedades Administradoras y
10s Fondos dc InversiOn, el lnstructivo

C-SIMV-2020-01-MV sobre 10s requisitos minimos para la elaboraciOn dc 10s documentos, la
reciente modificaciOn Segunda ResoluciOn del Consejo Nacional del Mercado dc Valores, R-

CNMV-2021-16-MV, dc fecha diecisCis (16) dc julio dc dos mil veintiuno (2021), la Ley niim.
479-OB General dc las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad

Limitada y sus modificaciones en virtud dc que es relevante para el presente Yatrimonio

autOnomo, la Ley No. 163-21 de Fomento a la ColocaciOn y ComercializaciOn dc Valores dc
Oferta PUblica dc Valores dc la Repiiblica Dominicana, la Ley No. 189-11, sobre el Desarrollo
del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la RepUblica Dominicana,. la cual establece el

rCgimen tributario general de 10s fondos de inversiOn, a
10s cuales sc otorga el mismo tratamiento

fiscal que a
10s fideicomisos dc oferta pUblica dc valores, Ley No..l55-17 Contra Lavado de

Activo y el Financiamiento del Terrorismo. el Reglamento de PrevencjOn del Lavado dc Activos,
Financiamiento del Terrorismo y dc la ProliferaciOn de Armas dc DestrucciOn Masiva (R-CNV-
2018-12-MV), la Norma que establece disposiciones sobre informaciOn privilegiada, hechos

relevantes v manipulaciOn dc mercado. R-CNV-2015-33-MV, Contenida en la Segunda
W

ResoluciOn del Consejo Nacional del Mercado dc Valores (antiguo Consejo Nacional de

Valores) dc fecha veinte (20) de noviembre dc dos mil quince (2015), el COdigo Tributario
Dominicano, Ley no. 1 1-92, la Norma General 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero dc
dos mil veinte (2020) emitida por la DirecciOn General de Impuestos Intemos (DGII), que
establece el rCgimen tributario especifico dc las sociedades administradoras y sus fondos dc

in\ ersiOn. la Norma General niirn. 05-2013 dc fecha nueve (9) dc diciembre dc dos mil trece
(2013) emitida por la DirecciOn General dc lmpuestos lntemos (DGI1), que establece el rCgimen

tributario especifico dc las sociedades administradoras y sus fondos dc inversiOn, la Norma
General niim. 02-2020 dc fecha veintinueve (29) dc enero dc dos mil veinte (2020) emitida por la

D~mener~h7jestos Intemos (DGII). la cud modifica algunos aspectos dc la Norma '

c&rm" iia©:us?=sla Norma General niim. 01-2021 para el Fomento y la OptimizaciOn

"1"Tibutaria del Mercado dc Valores, entre otras segUn aplique.
17 MAY m ,,
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Articulo 4°.- (Cuotas dc ParticipaciOn). El patrimonio del fondo se encontrard dividido en

cuotas de participaciOn dc igual monto. las cuales estardn representadas mediante anotaciones en
cuenta registradas en CEVALDOM. tendrdn la calidad dc '"Valores"" conforme a lo establecido por la

Ley del Mercado de Valores.

El rendimiento que obtenga el aportante depende del desempeiio del portafolio del fondo. Las cuotas

son redimibles al vencimiento. aunque tambiCn son negociables en el mercado secundario a travCs dc

la Bolsa de Valores.

Articulo 5°.- (Patrimonio Comiin). El patrimonio del fondo estd compuesto por el conjunto

dc valores que forman parte dc su portafolio de inversiones. ya sea en efectivo o en valores. mds

sus rendimientos devengados. Este patrimonio es autOnomo e independiente dc 10s activos dc

AFI Popular y dc cualquier otro fondo ijue esta administre.

Los activos del fondo predominantemente estardn invertidos en valores de renta fija y otros
permitidos por la normativa aplicable y el presente Reglamento Intemo. 10s cuales serdn adquiridos en
el Mercado primario o secundario, a travCs dc un Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn

autorizado por la SuperintendCnc'ia, o acceder al Mercado OTC a travCs de un intermediario dc

valores, siempre y cuando exista un sistema de registro dc operaciones sobre valores. respetando 10s

limites y procedimientos establecidos en la Politica dc InversiOn y la Politica de DiversificaciOn del

presente Reglamento y demds normativas vigentes y aplicables para este efecto.
A 0

Los"activos del fondo deberdn estar ihtegramente pagados al momento de su adquisiciOn. Asimismo.

las inversiones realizadas por e1· fondo no podrdn estar afectadas por gravdmenes ni prohibiciones de

ninguna eSpecie ni podrdn ser ¢najenagas a plazos. a condiciOn ni sujetos a otras modalidades

' 00
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CAPITULO II ,
NORMAS GENERALES DE.L FONDO .

.

P

SECCION I '-

POLITICA DE INVERSION

0 0Articulo 6°.- (Politica de InversiOn). El objetivo dc la politica dc inversiOn del fondo es trMar
de obtener rendimientos a travCs dc la inversiOn principahnente en instrumentos de renta fij&
mediante una adecuada diversificaciOn de riesgo del portafolio dc inversiones. ·'

SCon relaciOn a
10s niveles dc riesgos a ser asumidos o to!erados por el fondo, el mismo pQdra

invertir en instrumentos dc renta fija con calificaciOn dc riesgo minima de grado de inversiOrj. es
decir, instrumentos que sean clasificados BBB o mds. "

P

No existe una fi'ecuencia minima o mdxima dc negociaciOn dc valores con el que se debe administrar

este fondo. Las negociaciones se realizardn dc acuerdo al' las condiciones dc mercqcjo y las
.oportunidades dc inversiOn que AFI Popular determine.

0
.Todos 10s valores en 10s

que invierta el fondo deberdn estar emitidos conforme a las disposiciOnes dc
la Ley No.249-17, del 19 de diciembre dc 2017,,del Mercado dc Valores dc la ReNblica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 dc mayo dc 2000, y otras
disposiciones 1eµiles y regulatorias dc la RepUblica Dominicana segiin el tipo dc valor y oferta dc que
se trate.

AFI Popular, como administradora del fondo, no puede realizar operaciones dc inversiOn diferentes dc
las establecidas en la Politica dc InversiOn.

Durante la Fase Operativa del fondo 10s
recursos se mantendrdn invertidos en cumplimiento a la

normativa vigente y lo dispuesto' en el presente Reglamento Intemo, dc acuerdo a la siguiente
Politica dc inversiones:

. .
Generar ingresos a travCs de la inversiOn principalmente enObjetivo General dc la
.

"
. · ' 'f ". . .

instrumentos dc renta fijal mediante una adecuada diversi icacionPolitica de Inversiones · Af ' · ·de riesgo del port_oho dc inversiones.

Al ser este un fondo dc renta fija, minimamente el sesenta por
ciento (60%) dc su portafolio dc inversiOn debe estar inverti'do

en instrumentos dc renta fija que generen pagos periOdicos. La

combinaciOn dc instrumentos dc renta variable, es decir, Valores

RestricciOn General Titularizados dc Renta Variable, Valores dc Fideicomisos dc

Renta Variable, Cuotas dc ParticipaciOn dc Fondos Mutuos o
Abiertos y Cuotas dc Participaciones en Fondos dc InversiOn

Cerrados, no podrd 'excedCr el cuarenta (40%) del total del

SK,.,r
, superintendenc|a del portafolio dc inversiOn del fondo.

b Mtklµtb|C) UE VALUKEo
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DepOsitos en entidades de intermediaciOn financiera. Valores

.
emitidos por el Ministerio de Hacienda o el Banco Central.

Tipos d,e Yalores l!e
Valores de Renta Fija dc Oferta Piiblica. inscritos en el Registro

Oferta Pubhca (Activos . . .
. . .

del Mercado de Valores emitidos por empresas privadas.
en 10s que invertira el

. . . . ..Valores titularizados. Cuotas dc participaaon de fondos cerrados
Fondo)

o fondos mutuos o abiertos, Valores dc fideicomisos, descritos a

mayor detalle en la politica de diversificaciOn.

m
t

. ., .
Minimamente equivalente a Grado de InversiOn. Triple B menos

Cahficacion dc Riesgo
' f ' "' '

. . . : (BBB-). Se exceptuaran 10s ondos dc inversion abiertos \"

Minima Exigida a 10s

f ' '
"

.
cerrados y

10s valores de o erta pubhca que cumplan con las
Valores y Entidades . . .

. .
caracterlstlcas detalladas en el articulo 32 del Reglamento de

Financieras Oferta PubliCa:
cuya calificaciOn dc riesEos es voluntaria.

Moneda dc las
. . . .

.
Pesos Dominicanos (DOP) v Dolares Estadounidenses (USD)

Inversiones "

E

6
Us ·Valores del Ministerio dc Hacienda y del Banco Central dc la

Rejpiiblica Dominicana podrdn tener un plazo dc vencimiento

.
mayor al del fondo.

.

Como es un fondo dc largo plazo. la duraciOn promedio

ponderada debe ser mayor a 1.080 dias calendario. Sin embargo.

10s. instrumentos de renta fjja con plazos de vencimientos

. . menores a 1.080 dias reflejan opciones dc inversiOn paraPlazo dc Vencimiento de
. . . . . . .estrategias dc mltl£aclones dc riesgo de tasa de interes ante

10s Valores . .condiciones adversas del mercado.
·:

.0
·.' El fondo, no puede acumular dentro dc un aiio calendario mds dc

' '· ciento veinte. (120) dias calendario fuera dc su DuraciOn o. en su
defecto, deberd solicitar a la Superintendencia el cambio dc

'L
" ' clasificaciOn del fondo.

O

A travCs dc un ' Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn

Contrapartes y mercados autorizado por la Superintendencia o acceder al Mercado OTC a
dc negociaciOn kavCs dc un intermediario dc valores. siempre y cuando exista un

Bistema de registro dc operaciones sobre valores.

0

Articulo 7°.- (ClasificaciOn por duraciOn). La duraciOn promedio ponderada dc la cartera dc

inversiones del fondo no podrd exceder 10s side (7) aiios, por lo tanto. el fondo es considerado

un Fondo dc InversiOn Cerrado dc largo plazo. Segiin la normativa vigente, cualquier fondo con

una duraciOn mayor a 1,080 dias calendario es considerado un fondo dc largo plazo.
.W

.

Articulo 8°.- (Personas Vincilladas a AFI Popular). I.a sociedad administradora deberd en todo

momento anteponer 10s intereseS: ,de
sus aportantes a

10s suyos propios, a
10s dc sus ejecutivos y

empleados, a 10s dc 10s rniembroSjjC su Consejo de AdministraciOn y ComitC dc Inversiones.
, - 0

·
sUpERINiENDENc|A DELAFBK~kg9%1kmb?cs dc su Consejo dc AdministraciOn y ComitC dc Inversiones, sus

17 MAY 2ik?
· 16

Administradora de Fondos de InmrsiOn Popular, S.A. (AFI POPULAR)

APROBADO ·

¶



e.jecutivos y empleados sc encuentran prohibidos dc adquirir, arrendar, .usufiuctuar, utilizar o
explotar, en forma directa o indirecta, 10s valores o bienes propiedad dc 10s fondos de inversiOn

que administren ni enajenar o arrendar de 10s
suyos a estOs.

'

0
.El portafolio dc inversiones deberd cumplir con 10s siguientes limites y prohibiciones:

' 0
1. Podrd poseer hasta el 20% del portafolio dc inversiOn en valores dc renta fija emitidos por"

personas vinculadas a AFI Popular, siempre y cuando estos cuenten con una calificaciOn
de riesgo dc grado dc inversiOn.

2. Podrd poseer hasta el 20% del portafolio dc inversiOn en valores de renta variable
emitidos por personas vinculadas a AFI Popular. °

.
'

3. No invertir en valores dc renta fija o variable emitidos por personas vinculadas a
10s

,miembros del ComitC de lnversiones.

4. Hasta el cincuenta por ciento (50%) dc la liquidez peiede'estar en cuentas de ahorros o
corrientes dc entidades dc intermediaciOn financiera regidas por la Ley niim. 183-02
Monetaria y Financiera que sean vinculadas a AFI Popular.

Articulo 9°.- (Limites y Prohibiciones). El fondo estard sujeto a las Siguientes restricciones
Pdentro dc su politica de inversiOn:

.
.

N0

1. No podrd invertir en otros activos que no sean
10s jstablecidos

en la politica de'."
inversiones, conforme 10s criterios de diversificaciOn establecidos en la SecciOn IV del

. '
Reglamento Intemo. .'

2. No podrd invertir en fondos abiertos administrados por AFI Popular.

3. No podrd invertir en valores dc renta variable emitidos· poI una soci'edad administradora

de fondos dc inversiOn.
., 9 .

g

SECCION II ·
m

POLITICA DE LIQUIDEZ"
,

j :b
0

Articulo 10°.- (Liquidez). El fondo contard con una apropiadd iiquidez
en efectivo, acorde a

sus necesidades y objetivos de inversiOn, con el objetivo dc responder a las obligaciones de corto
plazo. Los limites minimo y mdximo serdn dc cero punto veinticinco por ciento (0.25%) y veinte

0.por ciento (20%) del valor del patrimonio neto del fondo.
. .' · "

La liquidez definida previamente sc mantendrd invertida hasUi en un cien por.ciento (100d/))
en

cuentas dc ahorros o corrientes en entidades dc intermediaciOn financiera del sistema finaiiciero

nacional, con una calificaciOn de riesgo minima equivalente a grado dc inv'ersiOn; en fondos "de

inversiOn abiertos que no exijan un minimo de dias de permanencia ni penalidades por rescate, y
con un nivel de riesgo bajo en el caso que aplique, ya que las cuotas dc fondos abiertos en

10s

que invierta el fondo podrdn no contar con calificaciOn dc riesgo. Asimismo, el porcentaje de

liquidez en fondos dc inversiOn abiertos, cuentas corrientes y cuentas dc ahorros, no'pueden

exceder el establecido en la politica dc inversiOn respecto al portafolio de inversiOn. '"

Sc podrd mantener hasta el 50% del total dc la liquidez en cuentas corrientes o cuentas dc

ahorros de una entidad dc intermediaciOn financiera regidas por la Ley 183-02, Monetaria y
Financiera, vinculada a AFI Popular.

En una entidad o grupos financieros no vinculados, sc puede tener hasta el 100% del total dc la
Pliquidez.

1-0s ' /sjmbl~Neara la liquidez del fondo no pueden exceder 10s limites dc inversiones

estg ddoNfi'7d'?NMNQ de InversiOn del fondo respecto al portafolio dc inversiones, y en
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adieiOn, cualquier exceso de 10s limites deberd subsanarse segUn lo dispuesto en el Articulo 12

sobre 10s Excesos a 10s Limites de InversiOn o Inversiones no Previstas en el Fondo

SECCION III. .

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Articulo'11°.- (Politica de Endeuda"miento). Cuando sc presenten necesidades de dinero en
efectivo ocasionadas por razones de fu"era

mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenidal el

fondo podrd acceder, a travCs dc AFI PQpular, a lineas de crCdito dc entidades dc intermediaciOn

financiera, reguladas por la Superintendencia dc Bancos, que en total no superen el diez por ciento

(10%) del patrimonio neto del fondo y por un plazo mdxirno de cuarenta y ocho (48) horas. Los

valores y activos que forman parte del portafolio dc inversiOn del fondo, no podrdn en ningiin caso.
constituirse como garantia del indicado prCstarµo.

Por otro lado, 10s Eondos dc InversiOn Cerrados podrdn endeudarse con entidades dc intermediaciOn

financiera, reguladas por la Superintendencia dc Bancos, por razones distintas a las establecidas en
el pdrrafo precedente, cuando el endeudamiento forme parte dc la estrategia y fimcionamiento del

fondo. Los valores y
'activoS

que constiQyen el portafolio dc inversiOn no podrdn, en ningiin caso,
constituirse en garantias. El .objetivo del endeudamiento es aumentar la rentabilidad via el

apalancamiento, en un momento donde sC puedan conseguir tasas de fondeo en el sistema financiero

inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado de valores.

,

En ese sentidp, el fondo puede apalancarse por hasta el cincuenta por ciento (50%) del patrimonio

neto del fondO, no pudiendo otorgar estos en garantia. l.a moneda dc endeudamiento puede ser
Pcsqs Dominicanos o DOlares Estadounidenses.

.

.,
0

IndepeMientemente del tipo dc endeudamiento, el fondo no podrd endeudarse, en su conjunto, mils

dc un
Sii°/o del patrimonio neto del fondo.

0 0

El monto dc Jos prCstamos se"utilizard para invertir en
10s activos establecidos en la Politica de

InversiOn del fondo.,La tasa dc interCs que pagard el fondo por el endeudamiento en ningiin caso
podrd ser mayor· que la iiltima tasa dc interCs activa promedio ponderada (TIAPP) publicada por el

Banco Cential dc Repiiblica Dominicana al momento del desembolso.

En el caso de que la tasa dc interCs que paga el fondo por el endeudamiento sobrepase la iiltima tasa
de interCs activa promedio ponderada (TIAPP) publicada por el Banco Central dc Repiiblica
Dominicana, o sc presentara un exceso en el porcentaje dc endeudamiento, por razones o causas no
imputable a AFI Popular, El fondo deberd asumir aquellas variaciones negativas o pCrdidas que sc
deriveii del exceso, hasta tanto sea subsanada la situaciOn. En el caso dc que la tasa dc interCs que

paga el fondo por
Cl endeudamiento sobrepase la Ultima tasa dc interCs activa promedio ponderada

(TIAPP) publicada por el Banco Central de.Repiiblica Dominicana, o sc presentara un exceso en el

porcentaje dc endeudamiento, por razones o causas imputables a AFI Popular, la sociedad

administradora deberd asumir el diferencial pagado en exceso por el fondo. En estos casos la

compensaciOn sc realizard deduciendo el costo mensual a compensar de la factura a pagar a AF1

Popular'por concepto dc administraciOn, y en caso dc que el monto fuera superior a la facturaciOn

por administraciOn, el Fonda facturard directariiente a AFI Popular el costo restante, hasta tanto sea
subsanada la situaciOn. .'

En caso dc que sc Presentara-un exceso en el porcentaje dc endeudamiento o la tasa dc interCs que

p~~L~mKkudaniento sobrepase la Ultima tasa dc interCs activa promedio ponderada

( EAR |/pub 'Beda'Rn'%L Bluicq Central' dc Reptiblica Dominicana por razones o causas no
irlputab e a jy66dra: la sociedad administradora informard a la Superintendencia y publicard en
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P
la pdgina web de AFI Popular, sobre el exceso que sc produzca, al dia hdbil siguiente de,que la
sociedad administradora haya tornado conocimiento de tall circunstancia. El exceso. deberd
eliminarse dentro dc 10s tres (3) meses siguientes dj: producido. Si Yasado el plazo nQ sc ha logrado,
subsanar el exceso por razones dc mercado, sc convocard a una Asamblea General Extraordinaria de
Aportantes dentro dc 10s cinco (S) dias hdbiles siguiCntes, para modificar el Reglamento lntemo, o
resolver sobre las decisiones de la Asamblea. ', "

, . .
6B

"b O0C

En caso de que sc presentara un exceso en el porcentaje de endeudamiento o la tasa tie interCs que
paga el fondo por el endeudamiento sobrepase la Ultima'tasa dc interCs activa promeaj ponderada

(TIAPP) publicada por el Banco Central dc Repiiblica Dominicana por razones o causas imputables

a AFI Popular, la sociedad comunicard a la Superintendencia a mds tardar el dia hdbil siguiente dc

que la sociedad administradora haya tornado conocimiento dc tall circunstancia. Adicionalmente, se
deberd remitir a la Superintendencia el plan dc regularizaciOn del exceso, una relaciOn de 10s hechos
causales del mismo, y las medidas a tomar por AFI Popular para teforzar 10s sistemas dc control y
gestiOn dc las inversiones. El exceso deberd eliniinhse dentro dc 10s tres (3) meses siguientes dc
producido. Si pasado el plazo no sc ha logrado subsanar el exceso por razones dc mercado, se

convocard a una Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes dentro dc 10s cinco (S) dias hdbiles

siguientes, para modificar el Reglamento lntemo, o resolver sobre las decisiones de la Asamblea.

.

'"'n el caso en que se adquieran valores o activos con diferentes tasas de rendimientos, la tasa de

rendimiento promedio ponderada dc estos valores scig la utilizada coMo referencia para comparar

con la tasa nominal del endeudamiento. Esta informaciOn es referencial, y no determinard, bajo

ningiin caso o circunstancia, la decisiOn del ComitC dc Inversiones.

SECCION IV
POLITICA DE DIVERSIFICACION

. P
\

.
0

P P.

. Porcentaje Minimo
0.

.. y Mdximo del ."
Tipo de Instrumento dc Renta Fija

f '
, . Porta oho de

t
.

InversiOn
<

0
Cuentas de ahorros y Cuentas C'orrientes ' '0

en entidades dc intermediaciOn financiera
., ' 0%

-
20% '"

del sistema financiero ndcional.

0 ,'

Criterios dc
·f" ' '

'

'f " '
· ·f- ·· ·

Certi icados Financieros, Certi icados dc
Diversi icacion: Tipos dc

. . , .

. .
Depositos, Depositos a Plazos yValores .de Oferta Pubhca
Certificados sin RedenciOn Anticipiida dc 0%

- 100%
(ACtivos en 10s que . . .. . .
. . .

Entidades de Intermediacion Financiera
invertira el Fondo)

. . . .del Sistema Financiero Nacional.
,

Valores dc Renta Fija emitidos jior el

Ministerio dc Hacienda o el Banco 0%
- 100%

Central de la Repiiblica Dominicana.

v'alores dc Renta Fija de Oferta Piiblica,

.
inscritos en el Registro del Mercado de 0%

- 100%

SNv ""ERoniENOENCia oe,l Valores emitidos por empresas privadas.
MERCAD¶) !)E VALORE$
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0,

Valores dc Fideicomiso dc Renta Fija de

Oferta piiblica, inscritos en el Registro

del Mercado de Valores.

No podrdn adquirir mds del treinta por
0% - 40%

ciento (30%) de una emisiOn de oferta

piiblica dc
.

valores de fideicomiso de

renta fija
.

Valores "Titularizados dc Renta Fija de

Oferta PUblica, inscritos en el Registro

del MercadQ de Valores.
.

No podrdn aaquirir mds del treinta por
0% - 40%

ciento (30%) dc "una emisiOn de oferta

pUblica dc valores' titularizados de renta

fija.

. Porcentaje Minimo
Tipo de Instrumento de Renta y Mdximo del

Variable Portafolio de

InversiOn

Participaciones dc Fondos dc InversiOn

Cerrados, inscritos en el Registro del 0%
-

40%

Mercado de Valores.

Participaciones dc Fondos Mutuos o
Abiertos, inscritos. en el Registro del 0% - 40%

Mercado de Valores.

Valores dc. Fideicomiso de Renta

Variable de Oferta pijblic& inscritos en
el Registro del Mercado dc Valores. 0%

-
40%

%
.Valores Titularizados dc Renta Variable

dc Oferta PUbl'ica, inscritos en el

Registro dCl Mercddo dc Valores. 0%
- 40%

.

Paises, Sectores y Monedas

Portafolio de lnversiones en valores del

Sectores EconOmicos sector piiblico o privado inscritos 0%
-

100%

SNv ""per'ntendenc(a
del" en el Registro del Mercado de Valores.

pgf N'>r"r :.pEVALORES
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V
' S '

Pesos Dominicanos (DOP) 70%
- 100%

Moneda dc las
.. .,

IGPInversiones
DOlares Estadounidenses (USO) 0% -30%,

Por Tipo de Vencimiento

Porcenta je Minimo y MaximQ
Plazo

del Portafolio de InversiOn

.\

. .
Corto Plazo 0% - 85%

Plazo dc Vencimiento dc
,

10s Valores
P

Mediano Plazo
..

,

0%'- 100%
,

· ¶
4

. 0

.

Largo Plazo 1·5% -100%
.
' 0

.

. 0
Niveles dc ConcentraciOn

.
..

. V
t

Hasta el veinte por cientO (2o%) da portafolio de inversiOn

ConcentraciOn Mdxima podrd estar en un iinico emisor. Estos 1imites"no aplican a 10s

en un solo Emisor instrumentos del Ministefio dc HacienQji y al Baco Central dc la

Repiiblica Dominicana.
.

'

0

ConcentraciOn Mdxima · - ' / f '
' "

. .
Hasta el veinte por ciento (20°o) del porta oho de inversion

en Grupo Financiero o · · ' f
'

. .
podra estar en un umco grupo inanciero o econOmico. 'Economico ' '

D
T

El fondo no podrd adquirir mQs del cuarenta por ciento (40%) db

una emisiOn dc valores dc renta fija dc oferta pUblica.

D

El fondo no podrd adquirir mds del cuarenta por ciento (40%) dc

una emisiOn dc valores, dc renta fija dc oferta piiblica insCritos en
el Registro de Mercado dc Valores dc Empresas Privadas, y esto

ConcentraciOn Mdxima no puede representar' mds del veinte por ciento (20%) del

en una EmisiOn portafolio dc inversiOn.

D 0

V
El fondo no podrd adquirir mds del treinta por ciento (30%) dc

una emisiOn dc oferta pUblica dc valores dc fideicomiso dc renta

fija y variable y valores titularizados de renta fija y variable.

Articulo 12°.- (Excesos a 10s Limites dc InversiOn o Inversiones no Previstas en el Fondo). Si

el fondo tuviere determinados valores o activos que iniciahnente calificaren dentro dc las

inversiones permitidas para Cste y posteriormente perdiera tall cardcter, dc manera que la causd del

excc<¶po sonµibiil6legaTa sociedad administrador& AFI'Popular informani a la Superintendacia

y pwblada'(m%== dc AFI Popular, sobre 10s Gcesos
o inversiones no previstas quC sc

.

Adm
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produzcan, al dia hdbil siguiente dc que la sQciedad administradora haya tomado conociniiento dc
tall circunstancia,, debiendo enajenarse 10s valores o activos durante 10s tres (3) meses siguientes dc
producido el exceso.

Si el exceso dc inversiOn es debido a causas imputables a AFI Popular, la sociedad administradora
informard a la Superintendencia sobre 10s

excesos o inversiones no previstas que sc produzcan a
travCs dc hecho relevante, al dia hdbil siguiente dc que la sociedad administradora haya tornado
conocimiento de tall circunstancia. La informaciOn a remitir a la Superintendencia deberd incluir el
plan de regularizaciOn del exceso detectado, una relaciOn fundada dc las situaciones o deficiencias

que dieron lugar a su ocurrenci& y las medidas a tomar por AFI Popular para refOrzar 10s sistemas
dc control y gestiOn dc las inversiones. El exceso deberd eliminarse dentro de 10s tres (3) meses
siguientes de producido, cuando 10s valores o instrumentos sean transados en un mecanismo
centralizado de negociaciOn, exceptuando 10s instrumentos dc renta fija dc ofCrta pljblica, o de hasta
seis (6) meses, si el exceso dc inversiOn corresponde a valores o activos que no sean transados en un
mecanismo centralizado dc negociaciOn.

h
Para el caso dc las inversiones en instrumentos dc renta fija dc oferta piiblica que sean transados en
un Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn, asi como en certificados financieros y dc depOsitos a
plazo, AFI Popular deberd subsanar 10s

excesos dc inversiOn o las inversiones no previstas en la
politica dc inversiOn, originada por causas atribuibles a ella, dentro dc 10s treinta (30) dias
calendario dc Producidos, para lo cud deberd remitir a la Superintendencia al dia hdbil siguiente dc
ocurrido el exceso, una propuesta parii proceder a corregir dicho exceso o inversiOn no prevista,
dentro del plazo estipulado.

.4

En caso de que 10s excesOs o inversiones no previstas no sean subsanados en 10s plazos
correspondientes del presente articulo, AFI Popular deberd convocar una Asamblea General
Extraordinaria dc Aportantes

a celebrarµ dentro dc 10s prOximos 30 dias calendario contados a
partir del dia siguieute del vencimiento del plazo en que debieron subsanarse 10s respectivos valores

o instrumentos, la cudl, con 10s informes presentados por la sociedad administradora resolverd sobre
la inodificaciOn dc 10s plazos de adecuaciOn o la liquidaciOn del fondo.

AFI Popular no podrd efectuar nuevas adquisiciones dc instrumentos dc las entidades involucradas

en el exceSo o inversiOn no ·prevista, ni realizar operaciones que incrementen su exposiciOn
financiera teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que sc regularice su situaciOn.

P

Si 10s instrumentos o derechos sobre bienes recuperasen su calidad dc inversiOn permitida, cesard la
obligaciOn de enajenarlos.

t

QLos excesos dc inversjOn, asi como las inxisiones no previstas en las poIiticas dc inversiOn del
fondo deben ser seiialados en las p@licaciones periOdicas que sc encuentran a disposiciOn dc 10s

aportantes y al mercado en general en la pdgina web dc AFI Popular.

Articulo 13°.- (RestituciOn sobre Excesos dc InversiOn o lnversiones no Previstas en el
Fondo).. AFI Popular deberd restituir al fondo, 10s peijuicios que ocasionen las variaciones
resultantes dej cxc¢so dc inversiOn o de las invers,iones no previstas en las politicas de inversiOn,
Originados por causas atribuibles a ella. Se conSidera periuicio, el resultado negativo producto de la
diferencia entre el monto dc liquidaciOn o yenta dc la inversiOn y la valoraciOn dc Csta seiialada en
el pdrrafo siguiente.

LoS excesos o las inversiones no previstas en la Politica dc InversiOn del fondo originado por causas
a ' iµbles a AFI i'opuiar leberdn valorarse al mayor valor entre el monto invertido y el valor dc

rr_ uy\=::b'a^& fines dc la restituciOn al fOndo por 10s periuicios que ocasionen las

ACmi: i,:,=Fit2, de InversiOn
Popu/: r,

S.A. (AFI POPULAR)
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\'ariaciones negativas.
,

' ·'.

.Lo establecido en el presente articulo no exnne a AFI Populdr de las sanciones a que hubiere lugar

por haber excedido 10s limites de inversiOn o haber realizado inversiones no previaas en la Politica
dc InversiOn, por causas atribuibles a ella.

0 0
.

" ?

SECCION V '

POLITICA Y FACTORE'S DE RJESGO
'

. . .

Articulo 14°.- (Politica dc Riesgo). La politica de riesgo del foncjo estd prientada a identifjcar,

medir y mitigar eventos que puedan afectar negativamente las inversiones que forman parte del

portafOlio del fondo. En tal sentido, AFI Popular da seguimiento constante a las tendenciaS'de

variables econOmicas, a las condiciones dc 10s mercados, las nuevas estructuras dc, inversi0h,.el

comportamiento dc las estructuras dc tasas dc interCs, la. inflaciOn esperada, lo,s regimeues

tributarios, entre otros temas que pueden influir en el valor dc las inversiones del fondo, con el

propOsito de tomar decisiones oportunas que permitan incrementar el rendimiento :de las

inversiones que sc realizan por cuenta del fondo, o mitigar las pCrdidas esperadas.

El Departamento dc AdministraciOn dc Fondos dc InversiOn es el respqnsable de asegurar una
posiciOn dc liquidez que permita al fiondo hacer frente a sus obligaciones.d corto y largo plazo, y
realizar las operaciones permitidas por la normativa vigente. Ajtlicionalmente, dich'o

departamento serd responsable dc coloc'ar 10s excedentes dc liquidez en inversiones acorde con la

Politica dc InversiOn del tOndo, asi como 10s lineamient'os y nivel dc riesgo aceptable
por el

ComitC de InversiOn. ·
0

". b 't

Al identificar un emisor en el cual se quiera invertir
por'

primera vez, previo a
real'izar la

inversiOn, sc realizar una debida diligencia del emisor y la emisiOn, que incluye la .debida

diligencia dc PrevenciOn dc Lavado dc Activos y la validaciOn dc que el emisor y la emisiOn

cumplen con lo requerido por la Politica dc InversiOn establecida en el presente documento. En
10s

casos de emisores en 10s cuales ya sc haya invertido, sc debe velar que la depuraciOn ·y el

expediente sc encuentren al dia previo a realizar inversiones adicionales.
.

0
P

T
[.as inversiones en instrumentos de renta variable son llevadas al ComitC dc Lnversiones para su
aprobaciOn, debido a que las emisiones pueden variU en su naturaleza y objetivo.

0

Previo a pactar la compra o venta de un titulo valor, "el Administrador dc Fondo deberd

asegurarse dc manejar la inf"ormaci0n mds actualizada del mercado, dc manera que pueda hacer

una selecciOn racional dc la mejor otCrta. Deberd asegur»se que, al realizar la operaciOn dc

inversiOn o desinversiOn, no sc excedan 10s limites definidos en la Politica dc InversiOn y
DiversiticaciOn del fondo. Asimismo, deberd verificar la liquidez disponible del fondo, cupo
disponible dc endeudamiento (segiin el caso) y el inventario de titulos.

Las operaciones dc compra y venta dc titulos valores serdn autorizadas por
10s

funcionarios/Organos correspondientes establecidos en la escala dc limites dc la Politica de
Firmas intema dc AFI Popular. El Departamento dc Contabilidad, Operaciones y TI, serd el
responsable de validar la (s) firma, antes de proceder con la operaciOn de compra y venta,
dejando como evidencia dc esta verificaciOn, la inicial o firma del Gerente dc dicho
departamento..

st: IV
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Al realizar las solicitudes dc compra o venta dc valores sc le indicard al puesto de bolsa que debe

pasar la operaciOn por el Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn establecido para tales fines,

dejando constancia de dicha notificaciOn.

Una vez ejecutada la compra o venta dc un titulo, se deberd archivar la orden dc transacciOn

debidamente firmada y sellada por las instancias correspondientes. Asimismo, toda la
WdocumentaciOn soporte de las transacciones dc compra y venta deberd ser guardada

eiectr®icamente, para fines dc auditoria. ·
0

0
0

AFI Pojnilar se encarga dc evaluar 10s riesgos asociados a cualquier posible inversiOn por parte
del fondo. Entre 10s riesgos evaluados podemos citar 10s siguientes:

Articulo 15°.- (Riesgo de Tasa dc lnterCs). Es el riesgo que sc deriva dc las fluctuaciones en las

ta@ dc interCs de 10s activos que componen el fondo. Aumentos de la tasa de interCs en el mercado
co.iilleva una reducciOn del valor dc 10s activos financieros que componen el portafOlio del fondo.

Articulo 16°.- (Riesgo dc Liquidez)... El riesgo dc liquidez dc la cuota corresponde a la

imposibilidad dc que las cuotas dc participaciOn puedan ser convertidas en efCctivo con facilidad

en el mercado secundario, sin experimentar pCrdidas dc capital. La negociaciOn en mercado

secundario es la iinica fuCnte de liquidez de las cuotas.

Por .otro lado, el riesgo de liquidez dc ·los activos que componen el portafOlio del fondo,

representa la posibilidad en la que el fondo incurra en pCrdidas por la venta dc activos a
descuento, con el fin dc obtener de manera @ortuna 10s recursos necesarios para cumplir con sus
obligaciiones contractuales. El riesgo de liquidez implica no poder convertir a tiempo o con
facilidad, manteniendo su valor, 10s activos adquiridos y como consecuencia no obtener 10s

recursos suficientes para eumplir con las obligaciones adquiridas. En el caso en el que el fondo

no tenga recursos suficientes para saldar sus obligaciones, puede enfientar riesgo dc liquidez. Sin
0

embargo, por tratarse dc un fondo cerrado la probabilidad de incurrir en este riesgo es menor, ya

que
10s aportantes·s0lo podrdn redimir sus derechos al vencimiento del fondo.

ArtiCulo 17°.- (Riesgo Cambiario). Dentro dc un esquema dc fluctuaciones entre 10s tipos dc

cambio que relac,ionan a dos monedas, las variaciones en el valor dc una moneda denominada en
tCrminos dc otra constituyen variaciones en el tipo cambiario que afectan a la riqueza total del

agente econOmico que mantiene posiciones denominadas en una de las dos monedas. Estas

variaciones dan lugar a un cierto factor dc riesgo que sc incrementa de acuerdo con la volatilidad
que hay en el preci!5 de estas monedas.

O

DesdC el punto dc 'vista del fondo, 10s eniisores podrian ser generadores econOmicos dc pesos
domjriicanos, ·quienes efectiian trdnsacciones en dOlares. Esto deviene en un riesgo cambiario

indirecto para el fondo, ya que una depreciaciOn significativa de la moneda local afCctaria la

estructura dc costos dc estos emisores, provocando posibles atrasos parciales o totales en
10s

pagos; que consecuentemente generatia un impacto en el fhjjo esperado por concepto dc

intereses. Debido a que este concepto es la mayor fuente dc ingresos del fondo, devaluaciones

significativas podrian afectar negativamente el valor dc la cuota y la rentabilidad dc 10s

aportantCs.

0
r

ArtfCulo 18°.- (Riesgo Covid-19). Las operaciones del fbndo, asi como sus ingresos pudiesen

verse afectados, por el impacto del deterioro econOmico producto dc la pandemia causada por el

CoYidj=A~mµ&K volatilidad dc 10s activos y puede impactar negativamente en
10s

retmfle~a^mN£ componen-el portafolio del Fondo. La cultura y la estrategia dc
UERCADQ UE VALQ

. . . , . , . , .gestion e nesgos permitieron a AFI Popular durante el iniao dc la crisis sanitaria causada por la

,
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Pandeniia COVll)-l9. con el objetivo dc proteger a lo.s empi'eados, acciionistas, suplidores y W.

aportantes, se habilitaron equipos para ejecutar sus fuijciones' 'en la modalidadde trabajo remoto,
distribuciOn y rotaciOn dc personal que por sus funciones no pueden trabajUmmoto, entre otras.
Posteriormente, se cumpliO un protocolo dc bioseguridad para el regreso a las oficinas,
inicialmente de forma escalonada; atendiendo a las condiciones dc vulnerabilidades del personal,

asi como el esquema dc vacunaciOn contra la COVID-19, para lo cual sc dotO al personal dc kits

de higiene, sanitizaciOn y protecciOn.

Articulo 19°.- (Riesgo dc InflaciOn). Corresponde al incremento del indice dc precios,

afectando negativamente el poder dc compra dc 10s "consumidores. Debido a 'que la inflaciOn es
calculada en base a una canasta de bienes y servicios, el incremento del precig puede reducir la

\'enta de las empresas que han realizado emisiones en el mercado, afectando" sus Estados

Financieros. Por otro lado, mayores niveles de inflaciOn conllevan aumentOs en la tasa de interCs

dc 10s instrumentos del mercado, ocasionando una disminuciOn eh 10s precios dc 10s

Pinstrumentos de renta fija y renta variable.
· '

,

'"'
.· 0

0" '

Articulo 20°.- (Riesgo de Endeudamiento). El riesgo porqend: 'udamiento
es aquel que sc

deriva de un incremento en el costo de financiamiento al que sc encuentre sujeto el fondo

producto dc un incremento en la tasa dc interCs, lo que pudiera reducir las utilidades generadas

" ¶por el fondo.

0
. 0

Articulo 21°.- (Riesgo dc Exceso dc InversiOn) Es el' riesgo que se produce cuando se
realizan inversiones que exceden 10s limites mdximos y ihinimos estQblecidos dentro del

Reglamento lntemo, que puede traer como consecuencia una disminuciOn 'del valor dc la cuota

debido a la necesidad dc llevar a cabo una desinversiOn. '
"

%

Articulo 22°.- (Riesgo dc Contraparte). Es la probabilidad dc que la contrapdrte, en este taso

emisores o suplidores dc una operaciOn incumpla su obligaciOn de entregar el bien, servicio,

dinero o
10s valores, o no

10s entreguen oportunamente, ocasionando pCrdidas o disminuciOn dc

la rentabilidad del fondo.
.

"

b

Articulo 23°.- (Riesgo de ColocaciOn dc Cuotas de ParticipaciOn y PatrimQnio Minimo
Requerido). Es la probabilidad que por razones dc mercado, caso fOrtuito o dc fuerta mayor, el

fondo no pueda colocar el monto minimo de cuotas., dc participaciOn, patrimohio minimo
requerido y cantidad dc aportantes en el Periodo de ¢oiocaci0n Primaria establecidos en el

Reglamento lntemo. '
0 ' .

Asi mismo, este riesgo podria implicar la liquidaciOn del fondo dc no alcanzar el patrimonio 'o
aportantes minimo establecido en el Reglamento Irkemo, habiendo vencido el plazo dc la Fase

Pre-operativa. b ' "'
0.

Articulo 24°.- (Riesgo Operacional). Es el riesgo al que estd expueesto el inversionista del

fondo en caso que AFI Popular incurra en una pCrdida pcjf fallas o deficiencias en
10s sistemas de

intOrmaciOn, en
10s controles intemos o por errores en el procesamiento de las operaciones que

. · Prealiza.
W0·

Articulo 25°.- (Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales).

Al'l Popular no estd exenta dc posibles contingencias dc orden legal y administrativo que
pudieran en su momento atCctar significativamente el normal desarrollo dc las operaciones tanto
de la sociedad, como del fondo. Este riesgo sc refiere a la perdida potencial que sc puede

pm«¶LgekERk*0ikl8,jAc"mplimiento en las disposiciones legales y administrativas aplicables,

la AmAE&?.D(reg(9Auml2s administrativas y judiciales desfavorables y la aplicaciOn dc
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6
sanciones. asi como la exigibilidad' dc acuerdos contractuales.

Articulo 26°.- (Riesgo de ConcentraciOn por Emisor y/o Sector EconOmico). Este riesgo
viene dado por la concentraciOn dc 10s ingresos del fOndo en un solo emisor y/o sector

:con0mico. Existe una relaciOn directa entre el desempetio dc la economia y el resultado
nnanciero dc estos grupos econOmicos, por lo que un deterioro en la economia, un cambio en la
legislaciOn o razones intrinsecas del negocio o sector donde sc desarrollan 10s emisores, podria
resultar en un deterioro dc 10s ingresos del fondo por el nivel dc concentraciOn, que se traduciria

en,una disminuciOn de la rentabilidad que recibe el aportante.

Articulo 27%- (Riesgo dc ReinversiOn). Es el riesgo que existe en la reinversiOn dc 10s tlujos
dc efectivos gue se reciben producto de las inversiones en activos financieros, debido a que

"las

tasas'de interCs en el futuro pudieran ser mds bajas que las tasas a las que se adquirieron 10s
ractivos financieros inicialmente.

N
.

Articulo 28°.- (Riesgo Pals). Ei riesgo pals es un indicador sobre las posibilidades dc un pals
de no cumplir' en 10s tCrminos acordados sus compromisos financieros, sean estos pagos dc

0capital o intereses. Cuanto mds crece el nivel del "Riesgo Pals" dc una naciOn determinada,

mayor es la probabilidad dc que la misma ingrese en atrasos en 10s
pagos o "default".

El riesgO pals de la Repiiblica Dominicana en ocasiones ha descendido por debajo del promedio
dc AmCrica Latina, mientras que en otros 'momentos se ha encontrado cerca o por encima del
promedio.'jEl riesgo pals es medido a travCs del EMBI (Emerging Markets Bonds Index) y el
mismo sirvC Como referencia para las decisiones de inversiOn. Este indicador se basa en el
comportami'CnfO dc la deuda extema emitida por las economias emergentes y su diferencial con
relaciOn a las tasas dc jnterCs que pagan 10s bonos denominados en dOlares y 10s bonos del tesoro
dc 10s Estados Unidos:

P
.La continua reducciOn. en el spread del EMBI estd explicada por la confianza dc 10s

inversioniStas extrarjjeros en pla0 Repiiblica Dominicana, respecto al cumplimiento dc sus
obligaciones en materia ·de deuda extema. Esta confianza es respaldada por perspectivas de
crecimiento de la e,conomia dominicana, el mantenimiento dc la estabilidad cambiaria y un nivel
de iiifiaciOn acorde a lo establecido en el Programa Monetario del Banco Central dc la Republica

0Dominicana.
,

' O 04

Articulo 29°.- (RieSgo SistCmico). Es el riesgo inherente a un mercado, es decir, no afecta a un
instrumento finandero o sector en pdiicular, sino al mercado en su conjunto. Es un riesgo poco
predecil?le y dificil de mitigar.'El riesgo sistCmico es un riesgo no diversificable. La mitigaciOn
del riesj;o sistCmico depende" 'de una serie dc politicas piiblicas orientadas a la regulaciOn y
supewisiOn dc 10s metqados. Dentro dc las politi'cas que impactan ese tipo de riesgos podemos
menciOnar, la politica fiscal, monetaria, cambiaria y comercial.

0

Articulo 30°.- (Riesgo no Sistemico). Es el riesgo particular dc cada emisor, es decir, es el
riesgo%que resulta dc factores: propios o especifico de cada instrumento. Es un riesgo que estd

0relacionado con el aumento o disminuciOn dc ld capacidad de pago del emisor.
I

G
.

Articulo 31.°.- (Riesgos Tributarios y Regulatorios). Durante la vigencia del fondo pueden

presentarse cambios en aspectos tributarios y regulatorios que pudieran afectar adversamente el
desen: penQAeLmis~=m!jellas sociedades en las cuales ha invertido y/o en sus accionistas.
Eiitre igi'S*bmgmmd~- darse podemos seiialar:

MEF,'C )1)!) vALoRFe

4.
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· Modificaciones a las regulaciones aplicables a 10s activos dei fondo.
,-

"
b

· Cambios en las condiciones para la reinversiOn del,fondo. '

· Decisiones legislativas o dc la administraciOn tributaia
que alteren el rCgimen tributario

aplicable al fondo.
.

.
P0

Articulo 32°.- (Riesgos por Conflictos dc lnterCs). El riesgo dc conflicto de interCs sc presenta'
cuando en el ejercicio dc la funciOn de AdministraciOn dc Fondos de similar estructura, AFI
Popular actiia de manera parcial en favor dc un fondo en particular, en beneficio propio o dc

terceras personas vinculadas a este en detrimento dc 10s aportantes del fondo.

0
Articulo 33°.- (Riesgo dc CrCdito). Es la posibilidad°de

que se produzcan pCrdidas financieras
asociadas al pago, repago o incumplimiento de 1U Obligaciones dp una empresa, gobiemo, fondo

o patrimonio, bien sea como emisor de un instigmento financiero o como contraparte en una
negociaciOn. '

. V
0

' 0P
' K ,0

El riesgo dc crCdito puede generar dos consecuencias jjrincipales: ' ,-
0

" C
a) La pCrdida dc valor en el activo y el consecuente detrimento del capital invertido por la

cartera colectiva: yio,

b) La reprograinaciOn del retomo del activo proveniente de una reestructuraciOn, con
detrimento del capital invertido por la cartera colectiva. ·

P

Articulo 34°.- (Riesgo del Cambio en la Coyuntura EconOmica, Social y Politica). La

volatilidad en las tasas dc interCs del mercado inCide directamente en el rendimiento del fonao.de

acuerdo al peso que tenga cada activo dentro del portafolio. Un incremento en las tasas dc!

interCs. por lo general. conduce a una caida en el valor del activo neto de 10s fondos y vicCversa.

En su iiltima reuniOn dc Politica Monetaria celebrMa eji matzo del 2022, el Banco Central dc lai

Repiiblica Dominicana incrementO su Tasa de InterCs "dc Poiitica Monetaria (TPM) de 5% a
5.50%. A continuaciOn, un extracto del comunicado del Banco Central:

0

"Sanio Domingo. Repiiblica Dominicana. El Banco Central dc la RepUblica Dominicana

(BCRD), en su reuniOn ale politica monetaria del mes dc marzo dc 2022,. decidiO incrementar su
/(1s(1 ale interCs ale pol/ticu mone/aria en 50 puntos bdsicos, pasando dc 5. 00 % a 5.50 % anual.

Respecto al corredor dc tasas dc in/erCs, la tasa dc la. facilidad permanente dc expansiOn dc

liquidez (Repos a 1 d/a) aumenta dc 5.50 % a 6.00 % anual y la tasa dc depOsitos remunerados
(Overnight) dc ,/.50 % a S. 00 % anual.

.
·

.

'

Esta decisiOn sc basa en una evaluaciOn eihaustiva del compor/amiento dc la econom/a
nnindial. la mayor persisiencia dc las presiones ,in/7acionurias y del aumento en la incertidumbre

internacional deriruda dc 10s recientes con/lictos geopoljticos. En ese orden, la dindmica iie: ios
precios con/iniia siendo qfectada por

cAoques exterhos mds permanentes dc lo' previsto,
("isociados al notable incremento dc 10s precios del"jetroleo y dc otras materias primas
imporlantes paru la producciOn local, asi como l?s elevMos costos del transporte internacional
dc contenedores y o/ras disrupciones en las caden'hs dc suministros.

En particular, la rariaciOn mensual del indice dc precios al consumidor (IPC) en febrero dc
2022./iie dc 0. 92 %.' mieniras que la ijt!/laciOh: in/eranudl,

es decir en 10s Ultimos 12 meses. sc
ubicO en 8. 98 %. Por o/ro lado, la in/7aciOn sut'jjaceniC interanud, que excluye 10s componentes
mcis vohiiiles ale 1(1 canas/a, sc si/uO en 6. 97 % en'febrero, re/lejando e/Cctos dc segunda vuelta

en k
r

0 .
choques dc Q/erta'de

origen externo.

aMV
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El sistema dc pronOsticos del BCRD indica que, en un escenario
activjde

po///ica mone/aria, la
iq/7aciOn converger/a gradualmente al rango meta dc J % l

1 % durante el horizonte dc pol/tica
monetaria, pero a un ri/mo mds lento dc lo previs/o. Li' imporiante resaltar que. en adiciOn a las

politicas dc normalizaciOn monetaria. las medidas,/iscales que eskin si¢ndo imp/emeniadas para
mitigar el incremento en 10s precios dc las ma/erias primas y la estabilidad observada en el

mercado cambiario so)j elementos que facilitarian la convergencia dc la iq/laciOn a la meta.

En este escenario. el.Banco Central continUa imp/ementando medidas para con/rarres/ar 10s

choques exteknos sobrC 10s precios y contribuir a la convergencia dc la imaci(jn al rango nie/a

en un contexio dc alto dinamismo econOmico. Pariicu/armente, con es/a decisiOn del n?es dc
marzo.' el BCRD ha incrementado su tasa dc po///ica mone/aria en 250 pun/os basicos desde

noviembre dc 2021, en consonancia con el cic/o ale aumen/os en las lusas dc in/erCs a nirel
internaeional.

· ·

0..

De forma complementaria, el BCRD ha reducido dc nianera impor/an/e el excedente dc liquidez

del sistemajinanciero, a traWls de'ope{aciones ale mercado abierto y del re/orno gradual dc 10s

recursos que habian sido otorgados durante la pandemia. Esias medidas han logrado acelerar el

mecanismo dc transmisiOn dc ia .pol/tica mone/aria. contribuyendo al ajus'/e en las lasas dc

interCs domCsticas y a una modePaciOn signj/ica/iva en el crecimiento dc 10s agregados

monetarios. En adiciOn, el Banco Central sc encuentra preparudo para lomar medidas
adicionales, si.fuesen necesarias, que permitan preservar la estabilidad dc precios y man/ener
ancladas las expectativas dc 10s agentes ·econ0micos.

En el entorno internacfonal. sc ha incrementado signj/icatiramente la inceriidunh5re debido a la
invasiOn dc Rusia a Ucrania. En ese contex/o, 10s pronOsiicos dc Consensus Forecasi's para el

crecimiento mundial durante el presente ano sc man/ienen revi.sUndose a la b(!ia. hasta uhicar/o

en 3.8 %.
,

En Estados Unidos -ale AmCrica, ,nuektro principal socio comercial. las perspectiras dc

crecimiento para es/e ano se han moderado, proyecMndose una expansiOn dc 3.3 % segiin

Consensus y dc 2.8 %'de acuerdo a la Reserva Federal (Fed). Por o/ro lado. la in//aciOn

interanual en ese pals alcanzO 7. 9 % en febrero, su nivel nuis alto en las Ultimas cuatro
aecadas

y casi cuatro veces por ehcima dc su meta dc 2.0 %. En este contexlo, la Fed incremeniO 1(1 lasa
dc fondos ,/Cderales en 25. puntos basicos, ubic(indola en el rango 0.25 %

-
0.50 % anual.

previCndose aumentos adicionales para el resto del ano. En adiciOn, conc/uyO su programa dc

compra dc actii'ojs jinancierQs con el objetivo dc norma/izar las condiciones ale liquidez y
enfrentar las presiones in/lacionarias, consistente con las acciones dc 10s demds bancos

centrales.
t

C .Las estimaciones dc crecimiento para la Zona Euro tambiCn se han revisado a la baja, con una
expansiOn esperada dc 3.2 % en 2022 segUn Consensus. mien/ra.s que la inf/aciOn interanual sc
situO en 5. 9 % en febrerQ, la mds aha ien la hisioria dc es/e b/oque dc palses. Si bien la lasa dc

depOsitos overnight permanece en -0.50 % anual. el Banco Central Europeo (BCE) ./inaliz0 el

programa dc compra dc ac/ivosjinancieros por la pandemia.

P

Para AmCrica Latina, las perspectivas apuntan a una expansiOn mds moderada en el presenie
ano, eS/imandose un crecimiento dc 2.0 %, dc acuerdo con Consensus. Ante las elevadas

presianes in/lacionarias, casi todos 10s bancos centrales dc la regiOn han coni'inuado
incrementajo

sus tasas ale referencia desde el ano 2021, como es el caso dc Brasil (975 pumos
bdsicos), Argentina (650 puntos bdsicos), Chile (650 pun/os bdsicos), Paraguay (550 pumos

Fbdsic: - Peru,,/d/ Npun/os "bdsicos)," Colombia (325 puntos basic(js). Uruguay (275 puntos
bdsic: .Nx&c ' &=' 5cisicos) y Costa Rica (i 75 pun/os basico.l).
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('on relaciOn a las materias primas, el precio del barril del petrOleo intermedio dc Texas (WTI)
,ha registrado incrementos importan/es en 10s Ultimos meses, al pasar dc un promedie,de US$83

durante enero dc 2022 a co/izarse en torno a
1os'US$'li)9 por'barril durante marzo, reuejando el "

panorama internacional mcis convulso y las limitacionEs en la producciOn mundiaj del.crudo. De '

igual forma, 10s precios internacionales dc bienes primarios alimenticios, como"ma/z, trigo y
t

soya, han vuelto a aumentar durante 10s
meses recientes debido al con/licto bClico. En tanto, el

precio del oro se ha incrementado hasta si/uarse en torno a 10s US$2,000 por onza troy, ai ser
utilizado como reserva dc valor en un escenario dc mayor incertidumbre.

' 0

En el entorno domCstico, el proceso ale recuperaciOn ale la demanda agregada se ha a/ianzado,
resalMndose el crecimien/o del Producto lnterno Bruto (PIB) real durarii'e el ajno 2021 de 12.3
%. equivalente a una expansiOn dc 4. 7 % con relaciOn.al aiio 2019, previo a la pandemia. El

,Pbuen desempeno ale la econom/a dominicana se hit mantenido durante el presente ajna al
registrarse una expansiOn del /ndice Mensitul dc la Actividad EconOmica (MAE) dc 6.3 % en

enero y dc 5. 8% en febrero, para un crecimien/o acumulado dc 6. 0 % durante 10s "dos primeros
0nm'es del 2022. · ;

0

Hacia adelante, las perspectivas dc crecimien/o dc la econom/a dominicana sc han tornado mds
0conservadoras debido u la aha incertidumbre prevaleciente del entorno iiµernaciona1.

Adicionalmente, se debe lomar en cuenta que las tasas dc variaciOn del IMAE?ara /Qs'pr0ximos
.

meses podr/an ser mds moderadas que las registradas a inicios del presente ano, in/liyenciadas

por el efecto estadlstico dc la base dc coniparaciOn, particularmente en
°1qs

meses di? marzo,
abril, y mayo, que ./iieron 10s

meses con mayores crecimientos en el pasadq aiib, del orden dc

10. 6%, 47. 1% y 21.2%. respectivamente. t ,.

.
En un escenario donde 10s riesgos derivudos del enfrentamiento geopol/tico sc mantengan
ucotados, 10s modelos dc pronOsiicos de esta instituciOn indican que el crecimiento para el
presente ano se ubicar/a en lorno a 5.0 %, cercano a su potencial, segUn lo contemplado en la
revisiOn mcis recien/e del Programa Monewrio.

Poi" o/ro lado. el crCdito al sector privado en moneda nacional mantiene su dinamismo
a"/'

expandirse dc jOrma interanual por encima dc 12 % en el mes dc marzo. En cuanto a la pol/tica
,/iscu/, sc destacan las mqyores recaudaciones con relaciOn a lo estimado, que han otorgado el

espacio necesario puru la reactivaciOn del gasto dc capital y. para aplicar medidas orientadas a

nii/igur el impac/o dc 10s
mayores precios internacionales dc las materias primas sobre la

producciOn nacionul y 10s hogares. especialmente 10s nuis vulnerables.

¶a

En el sector ex/erno, continUa el dinamisnio dc las exportaciones y del turismo; asi como dc las

remesus que superaron 10s USSl.500 millones durante 10s dos primeros meses del aiio. En ese
sentido. las proyecciones actualizadas apun/an a un dC/icit· dc CUenta Corriente en torno a 3. 0

% del PIB para es/e aiio, tomando en consideraciOn que las mayores expoijaciones dc Qro y
n/quel, asi como la continua recuperaciOn del turismo, compensar/an parcialmente el impacto
dc 10s mayores precios del petrOleo. Adicionalmente, Cs·importante resaltar"qiie sc proyecta que
lu InversiOn Extrunjera Directa se ubique en torno 10s US$3,400 millones, que cubrir/an el
c/¢/ici/ estimado para la Cuenia Corriente.

Asimismo, las resen'as in/ernacionaies se man/ienen en·niveles histOricamente altos, en torno a
10s USS lj,400 millones. equivalentes a 14.5 % del P/B y 7.1 meses dc impbrtaciones,
superando las mCiricas recomendadas poi' el FMI. Estos factores han ,fiworecido la estabilidad

re/a-' el tmAeE£aR&,m//eiada en una apreciaciOn interanual dc la moneda local en torno
MV MEKC.·';b)DE VALORES
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al 3.5 % al cierre ale marzo, que con/ribuir/a a con/rarres/ar las presiones it!//acionarias dc

origen externo. :

Es importante resaltar que la econom/a dominicana sc encuen/ra en unu buena posiciOn para
mitigar este choque adverso, tomando en cuen/a la ,/0rtalezu dc 10s ,/imdamenios

macroeconOmicos, el buen desempeno dc la demanda in/erna y
10s a//os nireles dc reserras

internacionales. El Banco Central dc la RepUblica Dominicana rea/irm(l su compromiso dc

conducir la politica mone/aria hacia el logro dc s1( meta dc it?flaciOn y el buen .funcionamienlo

dc 10s sis/emas jinanciero y dc pagos. por lo que sc nwntendni dando seguimiento (i
/(1

coyuntura internacional y a las presiones im'7acionuri(ls. con el propOsi/o dc adoptar niedidas

adicionales iinte.factores que puedan poner en riesgo la estabilidad ale precios. "

Un comportamiento adverso en el dmbito politico y social, sc traduciria en un deterioro dc 10s

resultados econOmicos y fiscales, deteriorando el valor dc 10s activos que componen
10s Fondos.

y por consiguiente sdrentabilidad.

'
. SECCION VI

POLITICA DE VOTACION

Articulo 35°.- (VotaciOn). En caso de que las inversiones realizadas por el fondo. conforine lo

establecido en la politica dc inversiOn, precisen dc una representaciOn directa en sus asambleas o
cualquier medio dc representaciOn escogido en su RCgimen de Sociedades. la Sociedad

Administradora designara al Gerente General como su representante directo o al Administrador
dc Fondos, por igual AFI Popular tendrd la facultad dc nombrar a cualquier otro representante

que encuentre competente para realizar las funciones siempre y cuando respete las norn: ias dc su
COdigo dc Gobiemo Co'rporativo.

En 10s casos previstos en el pdrrafo precedente. AFI Popular procurard ejercer su voto actuando

en Cl mejor interCs de 10s aportantes del fondo. privilegiando la creaciOn dc valor en el largo

plazo. la protecciOn dc sus derechos como inversionistas, la independencia y eficiencia del

directorio, el alineaiµiento del plan dc compensaciones al interCs dc 10s inversionistas. la
P

transjlarencia y la responsabilidad social y ambiental.

Dc esta manera, en relaciOn a las propuestas que sc sometan a votaciOn. sc e.jercerd el derecho a

voto de la siguiente forma: i) aprobando, cuando la propuesta sea una buena prdctica y sc dirija al

mejor inierCs dc 10s. inversionistas en el largo plazo: ii) absteniendo. cuando la propuesta

establezca aspectos dc preocupaciOn para el inversionista o no exista suficiente informaciOn: iii)
rechdzando. cuando la propuesta no es dceptable considerando el mejor interCs dc 10s aportantes

en
Cl largo plazo.

SECCION VII
POLITICA DE INVERSION RESPONSABLE

.
S

Articulo 36° - (InversiOn Responsable). Para asegurar el uso eficiente dc 10s recursos y la
converge==lajn~im responsable. la innovaciOn y la digitalizaciOn. con el objetivo dc

dismin$ *iakle '&&c'soQiales y lograr la sostenibilidad medioambiental. es imprescindible
.

ME .a!)·,';E '.'A UHEj
.mejorar a contn ucion Hnanaera a las empresas a travCs dc la evaluaciOn dc 10s proyectos

.
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incorporando Eictores ambientales, sociales y de buen gobiemo en la toma dc decisiones dc
inversiOn. '

En AFI Popular creemos que la generaciOn' dc valor sostenible se basa en una visiOn holistica

orientada a ofrecer el mejor rendimiento posible para las empresas donde invertimos y suS partqs
vinculadas (accionistas, clientes, proveedores y empleados), Jogrando relaciones comerciales

sostenibles y de largo plazo en beneficio dc nuestros aportantes. Por ello,.nuestro retomo lo
medimos no sOlo desde el punto dc vista financiero sino tambiCn bajo un enfoque 'social y
medioambiental. ' ·

C

Los fundamentos dc nuestra inversiOn responsable: ·
P

1. InversiOn a Largo Plazo: dotar a nuestros deudores dc recursos financieros en condiciones
favorables para las empresas y nuestros aportantes,' apoyando con la asesoria· de Qtn

,
excelente capital hurnano y buenas prdcticas dc gobiemo corporativo, con el objetivo dc

que puedan emprender una senda dc crecimiento sostenible en el tiempo, creandS) valor

para la sociedad.
, P

V
. ,

2. Medio Ambiente: nuestras inversiones son respetuosas con el medio ajµbiente y alineado

con
10s nuevos retos que afronta el planeta. Perseguimos inversiones con un impacto

medioambiental positivo y cuantificable, impulsado la transiciOn energCtica a fuentes dc

energia limpia y renovable, acelerando asi la necesaria descarbonizaciOn dc la generaciOn
.

a
de energia, y fonwntando la econornia circular mediante el uso eficiente de 10s recursos

0disponibles.

03. Impacto Social: nuestras inversiones buscan fomentar la creaciOn de enipleo, la igualdad

de oportunidades y la formaciOn acadCmica y profesional como i)ilares bdsicos del capital

rnds importante dc nuestras empresas. las personas.

j ¢

4. Gobiemo Corporativo: la adecuada composiciOn del Consejo dc AdministraciOn y 10s

comitCs, asi coino la independencia dc sus miembros y la representaciOn efectiva dc 10s

accionistas, son objetivos esenciales en la gobemanza dc nuestras inversiones, siempre

acompaiiada de un robusto cOdigo dc Ctica: manuales dc conductas y resoluciOn de

conflictos de interCs; asi conio dc inanuales dc prevenciOn de lavado dc activos, "

financiamiento del terrorismo y proliferaciOn dc armas de destrucciOn masiva. que
permitan una gestiOn transparente, honesta y democrdtica.

El foco primordial de la filosofia de inversiOn responsable dc AFI Popular, es la creencia dc que
la integraciOn dc criterios de factores ambientales, sociales y dc' buen gobiemo corporativo en

nuestros procesos mejora el retomo a largo plazo dc nuestras inverbiones.

.

I
N

SECCION VIII
POLITICA DE GASTOS Y COMISIONES COBRADAS AL FONDO Y LOS

APORTNTES
0

0

Articulo 37°.- (Comisiones Cobradas a 10s Aportantes): La comisiOn por administraciOn se
establece como porcentaje mdximo del total dc activoskdministrados del fondo, la cual serd de

hastmm=u=mQ=Ia!ere a monto mdximo anuales dc la comisiOn, sc trata.de que la misma

pue&SSii~~m¥6m y el valor nUximo dispuesto en el presente Reglamento Intemo,
M KCADO DE. VKORES

,
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quedando a discreciOn dc AFI Popular el valor dc la comisiOn en cada periodo. siempre y cuando

sc encuentre en el rango aprobado. AFI Popular deberd notificar 10s incrementos del porcentqje
de comisiOn a cobrar dentro del rango al menos 30 dias antes de su entrada en vigencia. En el

caso dc la disminuciOn del porcentaje de comisiOn por administraciOn, estC deberd ser notificado

a mds tardar un dia antes de su entrada en vigencia. AFI Popular realizard el cobro dc la
comisiOn por administraciOn a partir del inicio dc la Fase Operativa. La comisiOn por
administraciOn serd determinada sobre la base dc 10s activos administrados del dia anterior y se
devengard diariamente, incluyendo sdbados, domingos y dias feriados..

Las comisiones cobradas a 10s aportantes son equitativas y dc aplicaciOn homogCnea, y han sido
determinadas y aprobadas por el Consejo dc AdministraciOn dc AFI Popular.

%

.Los incremen.tos en 10s porcentajes fuera del rango previamente aprobado o montos mdximos dc
lits comisiones: implicardn la modificaciOn del presente Reglamento Intemo. Dicha modificaciOn
deberd ser apEobada por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes con el voto
favorable, de por lo menos, las dos terceras (2/3) partes dc las cuotas dc participaciOn en
circulaciOn y seguirse todas las formalidades establecidas para tal etCcto en la normativa vigente.
Una vez aprobado el incremento, Cste serd comunicado y notificado como Hecho Relevante a 10s

aportantes, con al menos treinta (30) dias calendario dc anticipaciOn a su aplicaciOn. La
comuriicaciOn sc realizard a travCs dc la pdgina web de AFI Popular y las redes sociales que
estCn disponible para 'todos 10s inversionistas.

. ,
La comisiOn se estqblece a continuaciOn:

0
..

. . . .
Comisiones

Comisiones por
' Definiciones

. ,'
. . .. Maximas

* , Adnnnistracion
. . ·. " /'

' Admmistracion l.2zpo

V

Un ejemplo sobre el cobro dc la comisiOn por administraciOn es el siguiente:

Asumiendo que el total dc activos del fondo para el dia t-l es igual a DOPl,902,530,827.82, y
que el total dc pasivos para ese mismo dia, incluyendo gastos diarios provisionados y comisiones
diarias cobradas, asciende a DOP264,012,225.02, el patrimonio neto del dia es
DOP1,638,518,602.80. Asumiendo que la comisiOn es 1.25% annual, el monto diario de comisiOn

seria dc DOP65,155.16 que es el resultado dc dividir 1.25% entre 365 dias y multiplicarlo por
10s

activos administrados del dia t-l.

Este fondo no cobra eomisiOn por desempeiio o comisiOn de Cxito.

Articulo 38°.- (Gastos con Cargo al Fondo). AFI Popular podrd deducir del valor del activo

el dcvengo diario de 10s siguientes gastos autorizados para cada aiio o gestiOn fiscal del Fondo:

AFI Popular podrd deijucir del valoi del activo el devengo diario de 10s siguientes gastos
autorizados para cada aiio o gestiOn fisCal del fondo:

a) Gastos Administrativos:

1. Auditorias externas;
2. Servicios de notjarizaciOn dc documentos:

0
' 3. Publicaciones requeridas por regulaciOn:

'sr µ~|gg&i9Ambs a la celebraciOn de las asambleas ordinarias y extraordinarias:
1\ 1\

y:ERcAI)()I')E VALORES
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b

b) Gastos operativos:

1. Caliticaciones de riesgo;

2. Servicios que preste CEVAL.DOM;
3. Servicio que preste el Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn;

4. IntermediaciOn dc valores;

5. Honorarios del Representante dc la Masa dc Aportantes;

C) Gastos de operaciones financieras:
0

1. Gastos y cargos por endeudamiento y ·

2. Cargos Bancarios.

d) Gastos de comisiones intermediarios dc valores:

1. ComisiOn dc la BVRD:
2. ComisiOn dc CEVALDOM:

.3. Tarifas pagadas a la SIMV:
q4. TarifZis dc supervisiOn; y

,0 0
5. ComisiOn por custodia y administraciOn dc las cuotaS. "

P

Articulo 39°.- (Monto dc Gastos Mdximo)

La Administradora podrd cargar 10s siguientes gastos directamente, relacionados cQn el

funcionamiento del fondo: :
,

'
.

"e
Costos dc la EmisiOn Unica dc Cuotas dc ParticipaciOn dc Fondos Cerrados '

Monio cIel Programa de liinisiones
,

1.000.000.000.00
4ionc,ia

.
DOP

lPlazo (aiios): 5

[ Porcentaje sobre Monto Mdximo

Concepto del Gasto Organimo Receptor Total dc Activos Anual en Pesos
0 Administrados Dominicanos

i Gastos PeriOdicos '

|Audlloria Extema del Fondo A deterininar 0.1250% S 1.250.000

Sen icios de notarizaciOn dc docuinentos A cictemiinar
0.0500% S 50(1: 000

jl'ublicacioncs requeridas por reglaciOn A detemiinar 0.0500% S 625.000

|llonordnos Representante dc la masa dc aportantes BDO 0. 1000% S |.000.000
1"alif'icacion dc riesgo !'eller Rate 0.0500% S 500.000

(iastos dc publicidad e impresiones dc la documentaciOn A determinar 0.0250% $ 250.000

('omisiOn Custodia en Adininistraci0n (0.0061% Mensual) CEVAI.DOM 0.0739% S 739.000

Manteniinicnto inscripcion Emision Unica (0.003% Mensud) BVRD 0.0360% S 360.000

(iastos relacionados a la celebraciOn dc las asambkas A determinar 0.0 100% S 100.000
1lntcnncdiaciOn

dc Valores A determinar 0.0500% S 500.000

|Gastos y Car?os por Endelldalniel)lo A determinar 8.0000% S 80,000,000
i('arpos Bancarios A detCrminar 0.0040% S 40.000
I'l'otal Anual dc Gastos ·' " 8.5739% S 85,864,000

.
g

· b

. e
P

La tarifa de supervisiOn por parte de la SIMV se muestra en el siguiente cuadro, la misma

pu'a'$rim gmGEka&µalizaciones del regulador:
MV MERCADO QE VALORE5
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)I Tari& Receptor Valor 1 Base dd Cdlculo Frecuencia dc Pago
i

!
·f · ·

' ' Promcdio diario dc
jTari a B por Mantenimientc' g

.SIMV
- () 03% anual 10s actiws l"rirnestra1

jSupervisiOn del Fondo
adniinistrados*

'
'f ' .

DOP 11.20 por cada IX)P I Millon dc zalor
jTari a B por Supervision a la

SIMV custodiado o su equiwlente cn DOP cn Valor custodiack' Mensual
!custociia

caso dc moneda extranjera.

' Tarifa C Negociaciones y Operaciones

Cobro por Punta por cada DOP I

No Tari& Cobro por InStrumento/Mecanismo millon negociado o su equivalente Base dc C'aku|o Frecuencia dc Pago

en DOP

I' Mecanismos Centrahzados dc Ne&ociacion (MCN ),

1.1 Renta Fija por MCN 11 '()
Por Re@stro dc

.
'I rimcstral iPacto I

0
1.1 Renta Variable por MCN > (M)

Por Rcgistro dc
1 rimestral I

I'actu

*La base para el cdculo para la tarjfa B por nlan/eninlien/o y sll/)erl'isi(jn dc 10s ./bndos dc

inversiOn es el promedio diario dc 10s ac/ivos administrados, es decir. 10s ac/ivos /o/aies del

fondo. Al promedio diario dc 10s activos totales del,/0ndo ale cada /rimesi're sera ap/icudo el

coe/iciente dc la tarjfa anual correspondiente dividida en/re cua/ro (4) periodos. El resuhado sc

pagard en 10s primeros diez (ID) alias 'hcibiles del n?es siguien/e al i'rimes/re re/)or/ado, coq/0rnie

lo establece el literal d) del art/culo 8 (Periodicidad ale pago). del Reg/an1en/o dc larifas ale la

SIMV. ,

Al momento de la liquidaciOn del fondo, o en cualquier otro momento que el ComitC de

Inversiones apruebe la 'distribuciOn dc dividendos, 10s gastos por pagos dc dividendos cobrados

por CEVALDOM por concepto dc sus servicios, equivalente al 0.05% sobre el total del monto
distribuido, dependerd de 10s rendimientos o beneficios a distribuir acumulados por el fondo. Los

gastos de distribuciOn dc dividendos son con cargo al fondo y lo paga el fondo dc inversiOn.

0

El fondo pagard la comisiOn por intermediaciOn dc 10s valores en
10s que este invierta, y va a

depender dc la tarifa que cobre cada puesto dc bolsa por operaciones en mercado secundario

segiin el tarifario para cada caso.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el Reglamento lntemo serd directamente asumido por

AFI Po!?ula'.

AFI Popular deberd informar el incremento dc 10s gastos dentro del rango establecido con una
anticipaciOn no menor a treinta (30) dias calendario dc su entrada en vigencia, por 10s medios
qu'e

se estahlecen en el presente Reglamento Intemo, salvo que la Superintendencia autorice
un plazo 'menor, c'onforme solicitud debidamente fundamentada por la sociedad

administrad'ora en virtud dc un hecho que Io justifique. Cualquier variaciOn o incremento

mds alld· dc' 10s montos mdximos establecidos en el presente Reglamento, conllevard la

modificaciOn del Reglamento Intemo por parte dc una Asamblea General Extraordinaria dc

Ap?rtantes, modificaciones que tambiCn tienen que ser aprobados por la Superintendencia.
4 ?
P

Articulo 40°.- (Deyengo dc Gastos). La suma correspondiente a
10s gastos autorizados serd

deyengada y descontada dc manera proporcional por AFI Popular del valor dc la cuota
diariamente. Los saldoS correspondientes a

10s gastos autorizados serdn pagados desde las

cuentas
'del fondo.

Artic.ulo 41°.- (Gastos Asumidos por
10s Aportantes). Los cargos o comisiones que deben ser

asumidos
por 10s aportdiites:

4r »
?

' jUPERINIENDENC|A DELS[mv k€6hHSRgn'NF'intermediaciOn del' Puesto de Bolsa.
'C

·
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2. ComisiOn dc la BVRD. '
·

"

0
.

.3. ComisiOn dc CEVALDOM. ·.
., . , ,.

4. Tarifas pagadas a la SIMV. "
.

' .. . ".
5. ComisiOn por custodia y administraciOn de:E cuotas;

,b6. Transferencia de valores a cuentas del mismo titulu;
7. Cambio de titularidad o transferencia litre de pago; . ,
8. EmisiOn dc Certificados de Tenencia; '. , .

·"

,
·

0 pP '
9. EmisiOn dc Estado de Cuenta. '

- i ',
'

, ,
·

"0 . b
. m

[.os gastos por concepto de transferencia dc vaiores,serdn cargados por CEVALDQM y cobrados

a travCs dc su intermediario dc valores. Con respectO al Ektado dc Cuenta, 10s aportantes pueden

ver su estado en tiempo real en la pdgina web dc CEVAL6DM.
. . 0

Durante la vigencia dc la EmisiOn Unica dc las Cuotas" podrdn egstir comisiones a cargo del

inversionista. El pago dc tarifas relativas a la custodia y 'demds, cargos'..correspondientes a las

cuentas de depOsito dc 10s inversionistas en el DepOsito ·Centralhado dC, Valores correrdn por
cuenta dc su correspondiente Intermediario dc Valores. Los I!ltermediarios de Valores podrdn

transtCrir 10s refCridos cargos a
10s inversionistas. Eli este Caso, ids agentes de depOsitos e

Intermediarios de Valores hardn constar este hecho en el contrato que suscriba con el

inversionista.

0
" b0 d

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrdn ser consultadas en las pdginas dc intemet

de 10s Intermediarios de Valores y, en caso de que
10s Intermediarios de.,Valores fuere transferir

las comisiones cobradas por el DepOsito Centralizado" de Valores al inversionista, las tarifas

cobradas por dicha entidad podrdn ser consultadam travis de su pdgina web o directamente con

su Intermediario dc Valores.
, .

'

. .

A la fecha dc la elaboraciOn del presente Reglamento., las tarifas por 10s servicios prestadQs por

CEVALDOM a
10s lntermediarios dc Valores y sus conCeptos son 10s siguientes:

Transferencia dc Valores entre el mismo titular DOP '300.00
,

6

' 0 p.

EmisiOn de CertificaciOn de Tenencia: " ' DOP 300.00"
, .,

'

0

EmisiOn estado de cuenta adicional, comunicaciones y DOP 300.00 j'.
...

4comunicaciOn dc valores ' · ;
f
KV

Registro dc prenda DOP 2,800.00

E jecuciOn de prenda DOP 6,000.00

.

GestiOn dc pago por ausencia dc cuehta · DOP 2,700.00

Fuente: https: '1\\ \\ \\ .cevaldom.com."services 'ser.vicios dc OfCrta publicw'tariks

El porcentqje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio dc valores depositados

en la cuenta dc custodia.

[.os Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista .tienen libertad, previa

notificaciOn a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren

nec'eNFl"'· k&ReqleNowepHUI?s intermediarios dc valores acordardn con sus clientes la forma dc
corbWkst\¢%lslomHwcuestiOn. Las comisiones cobradas por la BVRD se pueden visualizar
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en su pdgina web.

En caso de que el inversionista desee comprar o vender 10s valores en el mercado secundario, a
travCs dc la BVRD, deberd pagar una comisiOn dc 0.015%, a travCs del Intermediario dc Valores,

sobre el valor a ser liquidado por operaciOn.

Qiieda a discreciOn del Intermediario dc Valores dc asumir dicha comisiOn. Dicha comisiOn

puede variar durante la vida del fondo.

CEVALDOM y la BVRD sc reservan el derecho dc revisar sus tarifas en cualquier momento,
P

con previa autorizac!On
por parte dc la SIMV.

0

.
SECCHJN IX

PROCEDIMIENTO PARA LA COLOCACION Y NEGOCIACION DE CUOTAS

Articulo 42°.- (ColocaciOn Mercado Primario). El periodo en el que sc realizard la colocaciOn

piimaria de'los
tramos dc una

emisibn, serd definido por AFI Popular en el Aviso de ColocaciOn

Primaria, el cual no podrd ser superior a quince (15) dias hdbiles contados desde la fCcha de

inicio del. periodo de colocaciOn. Las condiciones dc la colocaciOn primaria dc cada tramo de la

emisiOn serdn incluidas en el respectivo Aviso dc ColocaciOn Primaria, el cual serd notificado a
la Superintendencia y al piiblico en general como Hecho Relevante.

0

Las cuotas dd· fondo serdn colocadas en el mercado primario a travCs dc la bolsa de valores

administrada por la Bolsa y M«cados dc Valores dc la Repiiblica I)ominicana mediante la

modalidad dc coiocaciOii
a Mejoms Esfuerzos por Inversiones Popular, S.A., Puesto dc Bolsa.

0

El valor dc las cuotas para el primer tramo corresponderd a su valor nominal y deberd

establecerse en el Aviso dc ColocaciOn Primaria. Para el caso dc la colocaciOn subsiguiente de

cuotas a travCs de tramos sucesivos dc ld emisiOn, el precio dc compra en el mercado primario
serd determinado por la sociedad administradora en el Aviso de ColocaciOn Primaria.

0

Las cuotas dc participaciOn solo podrdn asignarse a 10s inversionistas una vez finalizado el

periodo dc colocaciOn.
,

Articulo 43°.- (Merc?do Secundario). El inicio del mercado secundario dc las cuotas sc
producird a mds tardar el dia hdbil siguiente a la fecha dc finalizaciOn del periodo dc colocaciOn,

o una vez sc haya completado la compra de las cuotas del tramo correspondiente y sea informado

p0r ·AFI Popular a ja Superintendericia como Hecho Relevante.

P

El valor de las cuotas en el mercado secundario dependerd del valor dc mercado dc las mismas.

Sin Cmbargo, AFI Popular publicard diariamente,
en sus oficinas y en su pdgina web, el valor de

la cuota calculado en' base la nOrmativa vigente, dividiendo el valor del patrimonio del fondo

entre la cantidad de cuotas en circulaciOn, el cual servird como referencia para la negociaciOn en
mercadO se?undario. ',

D

,0 ,,
' , 0 '

00
Articulo 44°.- (Mecanismo Centralizado dc NegociaciOn). El Intermediario de Valores

utilizard para la negociaciOn de cuotas entre las partes la plataforma brindada por la Bolsa y
Mercados dc Val"ores dc la Repiiblica Dominicana para tales fines.

AmculoA59mM«am&uo dc FormaciOn dc Precio). El precio dc las cuotas dc participaciOn

'"'SQkµmmE,miacion continua.
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El proceso previsto en esta secciOn puede estar su jeto a modificaciones, dc acuerdo a cambios

introducidos a 10s manuales y reglamentos de la Bolsa dc Valores.
V 0

. .
0

0
0

Articulo 46°.- (Formas de LiquidaciOn dc las Cuotas). Los aportantes del fondo podrdn hacer
.liquidas sus cuotas mediante:

0a) Venta de las mismas en mercado secundario; y ·

b) Al vencimiento del plazo y liquidaciOn del fondo. '

0

Articulo 47°.- (ConcentraciOn y Limites por Aportantes). .Fl fondo no tiene Ul1 minimo o
rndximo de concentraciOn dc cuotas por aportantes, es decir, que,'un solo aportantes puede tener el
100% de las cuotas emitidas.

, . ,

,.

SECCHJN X
.

NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS

Articulo 48°.- (Periodicidad dc Pago dc Beneficios o Dividendos). Los beneticios generados por
el fondo, asi como la liquidaciOn de la cuota en la feCha dc vencimiento del fondo serdn pagados en
Pesos Dominicanos a

10s aportantes, y solo sc distribuird dividendos en el caso dc que el fondo

genere beneficios. El detalle de la metodologia y forma dc pago sc indica a continuaciOn:

.

CONCEPTO DESCRIPCHJN ·

Pago iinico .a vencimiento.. AFI" Popular
0

procederd a la capitalizaciOn del' Cien por

ciento (100%) dc 1qs beneficios netos dc
V 'p

gastos y cojnisiones generados por el fondo.

Por lo tantoj 10s beneficios formardn parte dc

la valorizaciOn diaria del valor cuota.
.

Llegada la fecha dc vencimiento o liquidacion

DistribuciOn de Beneficios del fondo, AFI Popular Procederii a la

distribuciOn ciel cien por ciento (100%) de 10s

0beneficios acumulados, netos dc gastos y
¶comisiones, generados durante la vigehcia del

fOndo, es decir, qUe el monto dc beneficios a

distribuir serd d 100% dc 10s beneficioS netos

acumulados por el portafolio a la fecha cje

venciniiento o liquidaciOn del fondo. · 0 ,

' ' ·
, ,

u
j

Fj equivalente'd la liquidaciOn dc las.cuotas' a
valor cuota a vencimiento "del fondo.: Esto

puede representar gananciaS o ,pCrdidas dc

capital en relaciOn al ' eapi|a1 invertido

Pago a Distribuir con la inicialrnente.

LiquidaciOn del Fondo

El valor cuota a distribuir ' serd el
correspondiente al cierre contable a lp fecha dc

SK.iv "'perintenoencia del vencimiento o liquidaciOn del fondo, despuCs
mercado de valores dc descontar 10s ibeneficios acumulados a
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" distribuir.

,

A travCs de CEVALDOM mediante crCdito a

Lugar y Forma dc Pago dc cuenta, segiin las instrucciones de pago que a
10s Beneficios tai efecto convenga cada aportante con el

agente dc pagos.

.

AFI Popular no garantiza rentabilidad ni ganancia a
10s aportantes, puesto que sus obligaciones con

estos son dc medios y no de resultados. Por este motivo. corresponde a
10s aportantes tomar la

decisiOn dc inversiOn en las Cuotas dc ParticipaciOn del fondo bqjo su propia cuenta y riesgo.

.

Los beneficios netos a distribuir serdn el resultado de restar a 10s ingresos todos 10s costos, gastos y
comisiones para un periodo de.tiempo determinado. En este sentido. y para ilustrar al inversionistm a
modo dc ejemplo, podemos asumir que durante el mes dc abril dc 2020 10s ingresos ascendieron a
RD$10,416,666, y qije

10s co,stos gastos y comisiones ascendieron a RD$1,904.166. por consiguiente
10s beneficios netos' ascenderian a RD$8,512,500. Si asumimos que hay 1.250.000 cuotas en
circulaciOn y que el ComitC dc Inversiones decide distribuir el 85% de 10s beneficios netos, entonces

sc estaria pagando RD$5.78 por cuota para el mes correspondiente.

Articulo 49°.- (Rendimiento dc la. Cuota). La fOrmula aplicable para determinar el

rendimiento porcentual efectii'o dc la €uota es el siguiente:

.

VCuutu2 + RCobrtuios) " '"" "

.
1Tasa de rendimiento efectiua =

(

VCuota1 ·
©

Donde,

0 "

VC2 = Es el valor dc ,cuota'de1 fondo, calculado diariamente por AFI Popular para el dia

de cdlculo del rendimiento.

VCl = Es el valor de cuota del fondo dc hace P dias calendario.

RC = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados durante el periodo P.

P = Plazo en dias calendario transcurridos entre el VC2 y el VCl.

Adicionalmente, AFI Popular deberd publicar diariamente en su pdgina web la tasa de

rendimiento del fondo a 30, ?0, 180 y 365 dias.

.
" '

- .
SECCHJN VXI

VALORACHJN DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES Y LAS CUOTAS DE
'

PARTICIPACION
.
V

Articulo 50°.- (Valor dc las 'Inversiones del Fondo). La valoraciOn de 10s valores de oferta

pUblica debe realizarse diariamente, y queda bajo responsabilidad de la AFI Popular su cdlculo.

conforµie la norma dc valoraciOn vigente por la Superintendencia. Los activos dc inversiOn

autorizados para constituir el portafolio de inversiOn dc 10s fondos dc inversiOn serdn valorados

conforme a
la: Normas Interhacionales de la InformaciOn Financiera (NIIFs).

P

. .

Articu8rd¶l"'M',7gµ"g'Ra'cuota). La valorizaciOn dc las cuotas deberd realizarse dc manera

,
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diaria incluyendo sdbados, domingos y dias tCriados desdj: el dia que se reciba el primer aporte.
Asimismo, el valor de la cuota del fondo serd expresado en la misma moneda en que se determinO el
valor de su patrimonio, y se establece dividiendo el valo{del patrimonio del fondo entre la cantidad de

cuotas en circulaciOn. La vigencia del valor cuota serd de veinticuatro (24) horas. En todo momento, el
procedimiento dc valoraciOn del patrimonio del foiiQo dc inversiOn sc efectuard conforme a lo
dispuesto en la normativa vigente

0
4 '

0

Los Fondos de InversiOn Cerrados sc circunscribirdn al m¢todo dc asignaciOn del valor cuota t-l, '

donde el patrimonio neto de pre-cierre y el ntimero dc cuotas en circulaciOn deberdn considerar
10s aportes por compra presentadas en el dia t, asigndndolas al valor cuota del dia c&ncfaiio
anterior t -1. El patrimonio neto pre-cierre se calcula como Ja diferencia como el activo total dei

fondo valorizado al cierre del dia t, menos el pasivo del dia 't sin incluir 10s gastos, comisiones e
impuestos del dia t. :

b
%

Durante el proceso dc colocaciOn dc cuotas en el mercaQo primario luego dc determinar el

patrimonio neto pre-cierre, sc le suman a este el resultado 10s aportes por compras dc cuotiis del

dia y sc divide este valor entre la cantidad dc cuotas en circulaciOn al final del di,a, que
comprende a su vez la sumatoria entre las cuotas con las que el fondo iniciO el dia y aquelias

suscritas durante las operaciones del dia. Estas cuotas corresponQientes al dia t se determinan

dividiendo el monto suscrito del dia entre el valor cuota. determinado el dia anterior. ·

Pam determinar el valor cuota del dia t se divide el patrimQnio neto del fondo entre la. cantidad de

cuotas en circulaciOn. En este sentido, y para ilustrar al inversiQnista, a mOdo dc ejempjo, podemos

asumir que el 30 dc abril dc 2020 el total dc activos del fondo.es igual a D'OP1,902,530,827.82, y "
.

que el total de pasivos para ese mismo dia. incluyendo gastos ¢1iarios prOvisionados y Omisiones
diarias cobradas, asciende a DOP264,012,225.02, el patri'hionio neto del dia es igual a
DOPl,638,518,602.80. Si la cantidad dc cuotas en circulaciOn es equivalente a 1,250,000,

entonces el valor de la cuota al 30 dc abril dc 2020 seria de DOP 1,310.81. '

4
Articulo 52°.- (Valor dc Mercado dc la Cuota). Las cuotas del fondo tendrdn talnbien un
valor cuota dc mercado. a partir del momento en que son.negociados en mercado secundariO. El

valor dc mercado puede ser mayor o menor al valor dc la cuota calculado segUn lo estableci& en
el articulo anterior. '

SECCION XII
FASE PRE-OPERATIVA Y O'PERATIVA

Articulo 53°.- (Fase Pre-operativa). Una vez cumplido 10s requisitos dc inscripciOn, registrado
el fondo en el Registro del Mercado dc Valores y autorizada la oferta piiblica dc sus cuotas, el
funcionamiento del fondo serd en dos (2) fases: la Fase Pre-operativa y la Fase Operativa. Durante
la Fase Pre-operativa 10s recursos del fondo, en cumplimiento c(?n la normativa vigeiite. sc
mantendrdn invertidos en un cien por ciento (100%) en instrumentos de renta fija emitidos jjor el
Gobiemo Central y el Banco Central dc la Repiiblica Dominicana; en depOsitos dc entidades dc
intermediaciOn financiera; y en valores dc renta fija inscritos en el Registro con calificaciOn dc
riesgo grado dc inversiOn cuyo vencimiento serd menor a un (I) Mio.

La Fase Pre-operativa del fOndo tuvo una duraciOn dc seis (6) meses a partir de la inscripciOn del
fondo en el Registro dc Mercado de Valores. La entrada en vigencia de la Fase Operativa fue
comunicada a la Superintendencia y al mercado como Hecho Relevante en fecha trece (13) dc abril de
2015.

SKiv "'PER|NIENDEMC|A CEL ·
:.'

MERCADn UE VKQRE3 -
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La Fase Pre-Operajiva concluyO con la incorporaciOn al tOndo dc por lo menos DIEZ (IQ)

aportantes, la coloc"aci0n en el mercado primario de CIEN MIL (100.000) Cuotas. equivalente a

un patrimonio minimo dc CIEN NjILLoNEs DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100

(DOPl00,000,000.00).

0
P

Articulo 54°.- (Fase Operativa). Para iniciar esta fase la sociedad administradora deberd haber

satisfecho 10s requisitos dc la fase pre-operativa. El periodo en el cual el Fondo deberd estar

completamente adecuado a la politica dc inversiones y la politica dc diversificaciOn descrita en este

Reglamento Intemo,"no podrd ser mayor dc un (I) aiio.

Es importante aclarar que este fondo ya sc encuentra en su Fase Operativa y adecuado a la Politica de

InversiOn establecida en el presente Reglamerito. La entrada en vigencia dc la Fase Operativa flue

comunicada a la Superintendencia y al mercado como Hecho Relevante en fecha trece (13) dc abril dc

2015. ' :
0 ,P P

SECCION XIII
. ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES

P
. ..0

Articulo 55°.- (Normas sobre la Asamblea General de Aportantes). Dc acuerdo a lo

establecido reglamentariamente, 10s aportantes dc 10s fondos sc reunirdn en la Asamblea General

de Aportantes, cuyas atribuciones y funcionamiento se regirdn por las normas dc la Asamblea

General dc Obligacionistas previstas en la Ley de Sociedades Comerciales. en lo que aplique.

La Asamblea General de Aportantes tendrd las siguientes funciones:

a) Aprobar las' modificaciones al Reglamento 'Interno. incluyendo las modificaciones a las

comiSiones establecidas en el mismo, siempre que estas Ultimas sean presentadas por AFI
PopuEir.

. .

I,

b) En caso dc disoluciOn dC AFI Popular u otra circunstancia que pueda afectar 10s derechos

dc 10s aportantes, acordar la transferencia dc la administraciOn a otra sociedad

administradcira y aprobar el balance final de dichos procesos.

F

C) Conoce"r 10s c|emds asuntos qµe el presente Reglamento establezca.

. .

d) Otros que establezca la Superirlt: ndenci&, mediante normas dc cardcter general.
d

La Asamblea General Ordinaria dc Aportantes sc reunird por lo menos una vez al ano, dentro dc

10s ciento veinte (120) dias calendario que sigan al cierre del ejercicio social anterior. Deberd ser
convocada con por lo menos quince- (15) dia calendario dc anticipaciOn para conocer dc 10s

asuntos incluidos en el orden del dia. :'
0

Articulo 56°.- (Tipos dc Asambleas). La Asamblea General dc Aportantes del Fondo podrd sci"

ordinaria o extraordinaria, en funciOn dc las condiciones dc la convocatoria y/o 10s temas a tratar

en ella. Son atribuciones de la Asamblea General dc Aportantes dc Fondos Cerrados las siguientes:

G
0

a) Asamblea Ci,enCrai dc Aportantes O"%'ia:
P. .a..:

]. Conocer y aprobar 10s Estadgs Fin"incieros Auditados del Fondo.

2. Designar, ratifiEaLQmnovera 10s Auditores Extemos dc 10s propuestos por la mdxinia

%(NidadEek€uiivadelAFI PoBu]ar.

· · ' · ..)E VALUKESS
3. emover y asignar a 11r nuevo Representante dc la Masa dc Aportantes.
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b) Asamblea General de Aportantes. Extraordinaria: ·

0

1. Aprobar las modificaciones al Reglamento· Intemo del fondo, incluyendo las
modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo y presentadas por AFI
Popular, dc acuerdo a lo establecido sobre este aSpeCto

en la legislaciOn y normativa
aplicable. '

.
' '

2. Acordar la liquidaciOn del fondo antes del vencimiento, estableciendo sus pardmetkss y
.procedimientos y designando la entidad liquidadora. ' :

3. Acordar la transferencia de la administraciOn a otra sociedad administradora y aprobar
el balance final dc dichos procesos, en caso de disoluciOn de Afi' Popular u otra
circunstancia que pueda afectar 10s derechos dc 10s aportantes.

¢4. Aprobar la fusiOn con otro u otros Fondos Cerrados.
40 t5. Conocer las n: iodificaciones a 10s gastos. · '

6. Conocer sobre cualquier hecho o situaciOn que pueda afectar 10s' intereses de 10s

aportantes que no sea materia propia dc una 'Asamblea General: de Aportantes

Ordinaria. · "
?

7. Aumento del capital aprobado.
·

'

8. Recompra dc cuotas del fondo.

9. ExtensiOn del vencimiento del fOndo.
0

Articulo 57°.- (Convocatoria Asamblea General dc Aportantes). Los avisos de

convocatoria de las Asambleas Generales dc Aportantes seran realizados en mds dc un periOdico

dc circulaciOn nacional, que debe indicar como minimo la fecha, lugar y agenda &1 dia dc la,
convocatoria, dc conformidad con lo establecido en la Ley dc Sociedades 'Comerciales respecto dc i
las Asambleas Generales de Obligacionistas.

.
" ·

. 0
; U

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la dc la Asamblea deberd ser dc quince (IS) dias

calendario por lo menos en la primera convocatoria y dc seis (6) dias calendario en la convocatoria ' '

siguiente. En caso dc convocatoria por decisiOn judicial, el juez podrd fijar un plazo diferente.

La Asamblea General dc Aportantes sc reunird a convocatoria efectuada por AFI PoRular o por el

Representante dc la Masa dc Aportantes.

.

0Uno o varios de 10s aportantes que representen no menos de lq dCcima (1/10) parte dc las cuotas
del fondo colocadas a su valor nominal, podrdn exigir a AFI Popular, o al Representante dc la

Masa de Aportantes, que convoque a la Asamblea General de Aportantes, por comunicaciOn con

acuse dc recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la Asamblea. Si la

asamblea no fuese convocada en el plazo legalmente establecido de dos (2) meses, sc deberd

proceder conforme a las disposiciones aplicables sobre la ·materia,

La Superintendencia podrd convocar a la Asamblea Generai dc Aportantes u ordenar su
convocatoria a AFI Popular o al Representante dc la Masa dc Ajmtantes, cuando ocurran hechos

que deban ser conocidos por
10s aportantes o que' puedan deterlninart.

que se le impartan
instrucciones al Representante dc la Masa de Aportantes, o que se rCvoque su'nombramiento.

0
0

Asimismo, la Superintendencia podrd suspender, por resoluciOn fiindamentada, la convocatoria a
Asamblea General de Aportantes o la Asamblea misma, cuando fuere contraria a la Ley, las
disposiciones reglainentarias, normativas o el presente Reglamento.

C
g

Artie ' "i" jBMKmDEExistira quOrum en las" Asambleas Generales Otdinarias dcAport: ='esta«mRv~rtes
o representadas por lo menos la mitad (.1/2) del total dc las

C
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cuotas efCctivamente colocadas y en circulaciOn. Para las extraordinarias. serd necesaria la

presencia o representaciOn de al menos las dos terceras (2/3) partes dc las cuotas efectivamente

colocadas.

Articulo 59°.- (Segunda Convocatoria). En 10s
casos en que en la primera convocatoria, no se

reuniera el quOrum necesario, sc deberd convocar una nueva Asamblea dentro dc 10s seis (6) dias

calendario siguientes mediante dos (2) publicaciones no consecutivas en medios dc prensa dc

circulaciOn a nivel nacional. La iiltima publicaciOn debe realizarse como minimo dos (2) dias

calendario antes dc la Asamblea General dc Aportantes. La Asamblea General Ordinaria en
segunda convocatoria deliberara vdlidamente, con por lo menos la cuarta parte ( 1/4) del total dc

las cuotas efectivamente colocadas y en circulaciOn. La Asamblea General Extraordinaria, serd
nCCesaria la presencia o representaciOn de al menos la mitad (1/2) dc las cuotas efectivamente

coloca'das y en circulaciOn. '

^
0 P ·b ·

Aeticu)o 60°.- (AcreditaciOn en la Asamblea General dc Aportantes). Los aportantes o sus
representantes deberdn acreditarse ante AFI Popular con la presentaciOn de su documento dc

identidad personal vigente, poder legal especial debidamente notarizado en caso dc 10s

apoderados, y la certificaciOn del Organo societario correspondiente en caso de que represente

una sociedad. En Cste Ultimo caso la certificaciOn no podrd tener mds dc quince (15) dias

calendario de expedida.
V

Articulo 61°.- (Fornµ dc VotaciOn). El niimero dc votos que tenga cada aportante sc
determina por el niimero de cuotas dc su prOpiedad correspondiendo un voto por cada cuota
vigente. Las decisiones tomadas por la Asamblea General dc Aportantes sc considerardn vdlidas,

sin pajuicio de lo indicado en el drticuio que establece 10s tipos de asambleas, siempre que
cumplan con lo siguiente:

9 a

a) Para el caso dc la AsanjblCa General dc Aportantes Ordinaria deberdn ser tomadas por la

mayoria dc votos dc 10s aportantes presentes, para la primera convocatoria que deberdn

representar al menos la mitad (1/2) del total dc las cuotas efectivamente colocadas, y en
' segunda convocatoria cOn al menos la cuarta parte (1/4) de las cuotas efectivamente

P

.
colocadas.

·
G)

Para el caso dc la Asamblea General dc Aportantes Extraordinaria deberdn ser tomadas por
la mayoria de votos de 10s aportantes presentes, para la primera convocatoria que deberdn

representar al menos las dos terceras (2/3) partes dc las cuotas efectivamente colocadas, y
8
en segunda convocatoria, la mitad (1/2) dc las cuotas efectivamente colocadas.

0 ,

Articulo 62°.- (Actas dc la Asamblea General dc Aportantes). Las decisiones tomadas por
la Asamblea General dc Aportantes, ya sea ordinaria o extraordinaria, constardn en acta, al igual

que la indicaciOn del lugar, fecha y hora en que se realizO la sesiOn, el nombre y las firmas dc 10s

asistentes y
10s asuntos 'tratados. 'Dichas actas estardn suscritas por

10s miembros presentes y
llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley,

susceptible dc verificaciOn posterior y que garantice su autenticidad, el cual deberd reposar en el

archivo del domicilio social de la adn?inistradora y estar a todo momento a disposiciOn dc la

Superintendencial, para cuando Csta lo estime necesario.
P

Articulo 63°.- (AprobaciOn dc Actas por parte dc la Superintendencia). Las decisiones que
adopte la Asamblea General dc Aportantes, ya sea de cardcter ordinaria o extraordinaria, deberdn

ser remitidas a la Superintendencia para su registro y verificaciOn dc que las decisiones sc
adoptaron. '

%

""" SUPE R'N |ENUENC|A °JELAnicaj¥*.-'"""(Nor*a'$Hetoria).
Los aspectos no previstos expresamente en el presente

17 MAY 1(,"7 '

42
Admin stradora de'Fondos dC Invers-On Popular, S.A. (AFI POPULAR)

,
APRC13ADQ,

P 4



Reglamento ni en la normativa viµ: nte. retCridos a la Asamblea General dc Aportantes y al
Representante de la Masa dc Aportantes, sc regirdn por lo establecido por la Ley de Sociedades
Comerciales para la Asamblea General dc Obligacionistas, en lo que resulte Qpiicable.

,

SECCION XIV
SUMINISTRO DE INFORMACIONES DEL FONDO

0

Articulo 65°.- (InformaciOn PeriOdica). AFI Popular.deberd remitir a la Superintendencia a
nombre del fondo toda la informaciOn requerida en la nomiativa vigente.

· e

[.os informes trimestrales y anuales dc 10s Estados Financieros deb Fondo sc encuentran
disponibles en la secciOn de nuestros fondos.

b
0

0 , K

Articulo 66°.- (Hechos Relevantes). Sc considera.Hecho Relevante cualquier hecho o evento
respecto dc un participante del mercado y dc su giilpo financiero, que pudiera afectar posit'iva o
negativamente su posiciOn juridica, econOmica o financiera, C) el precio dc 10s valores en el
mercado. AFI Popular estd obligada a informar a la Superinten'dencia, dc conformidad a la Norma

R-CNV-2015-33-MV, todo Hecho Relevante, dc acuerdo a las formalidades, establecidas en el
articulo 241 dc la Ley No.249-17, del 19 dc diciembre dc 20lj del Mercado dc ¥alores dc la

Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 dc mayo dc 2000. Los

Hechos Relevantes estardn disponibles para el piiblico en la pdgina web dc la Superintendencia y
de AF1 Popular.

.

. P

La remisiOn de la comunicaciOn del hecho relevante a la Superintendencia y a la bolsa,en la cual

sc encuentran inscritos 10s valores, deberd realizarse por escrito,", de manera veraz;' directa y
suficiente, sin producir confusiOn o engaiio, e inmediatamente o a mds tardar el dia habii siguiente

de producirse el hecho, la situaciOn o la informaciOn, previo a su difusiOn por cualquier niedio.

P' ¢

Articulo 67°.- (Publicidad dc la Oferta Piiblica dc Cuotas) AFI Popular, directamente o a
travCs del agente colocador contratado, llevard a iAbo laS actlvidades publicitarias dirigidas a

10s

inversionistas, con el fin de promover la compra
dC Cuotas Cn el mercado primdrio de v·alores. AFI

Popular serd responsable de que la informaciOn que sc difunda.como parte de las actividades

publicitarias corresponda con la inscrita en el Registro. AFI Popular o
10s agentes dc colocaciOn

contratados, deberdn remitir copia a la Superintendencia dc toda publicidad realizada, para fines

de su inscripciOn en el Registro.
·-

AFI Popular no podrd difundir con fines promocionales nin£iljn mensaje cuyo contenido no figure

en el presente Reglamento lntemo o que proporcione una visiOn de la emisiOn iinica distinta dc la

contemplada en el presente Reglamento. El material promocional dc AFI Popular sobre la compra
dc cuotas sc encontrard disponible en las oficinas dc la soQedad administradora, en su pdgina

web, el agente colocador, en la Superintendencia, y sc realizard dc conformidad con la tegulaciOn
vigente.

. : ,

F

SECCHJN XV
MODIFICACIONES A LOS DOCUMENTOS DEL FONDO

Articulo 68°.- (Modificaciones al Reglamento lnterno del Fondo y al Fo)leto Informativo
Resumido). La Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes tendrd la funciOn dc aprobar las

"{=nESAkk~kst"?eglamento y al Folleto Informativo Resumido del fondo, incluyendo
la ficaemsEmagR6bmisiones establecidas, siempre que estas Ultimas sean presentadas por

17 MAY 2022
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·AFI Popular y deberd incluir la intOrmaciOh refCrida a 10s riesgos e inipacto dc la modificaciOn

propuesta, para la correcta decisiOn de 10s aportantes. Las modificaciones que se pretendan

realizar al Reglamento Intemo del fondo deberdn ser aprobadas con el voto favorable de

inversionistas que representen el quorum indicado en la secciOn correspondiente a las asambleas

extraordinarias de este Reglamento Intemo,, y posteriormente comunicarlo a la Superintendencia

como Hecho Relevante. ':

.

Para'las modificaciones al Reglamento IntemO, al Folleto Informativo Resumido y, en general, a
todos 10s documentos presentados a la Superintendencia para la autorizaciOn e inscripciOn del

fondo en el Registro, serd sometida a la Superintendencia para fines dc obtener su no objeciOn.

La Superintenderjcia dispondrd dc un plazo no mayor dc quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre las modificaciones.

·
.

En el caso de 10s fondos cerrados, siempre y cuando no afecte el porcentaje del gasto mdximo

autoriz@o, se exime dc la aprobaciOn dc la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes la

modificac.iOn por actualizaciOn dc 10s siguientes:

a) Candbio de Custodio.

b) ModificaciOn en la denominaciOn dc la Sociedad Administradora o del Custodio.

C) ModificaciOn sobre InformaciOn de accionistas, grupo econOmico, domicilio y en la

" informac'iOn dc 10s otros fondos dc inversiOn gestionados dc la Sociedad Administradora.

d) Cambio eii 10s miembros del ComitC de Inversiones y del administrador dc fondos.

.C) Cambios en el rCgimen tributario.

f) Cambios en la informaciOn del agente colocador o distribuidores, segiin corresponda.

g) Cambio dc asesores legales.

h) 'Cambio dc dominio de la Pdgina web.

i) 'ActualizaciBn de rCferencias norriiativas.

j) ActualizaciOn del auditor extemo previamente designado por la asamblea de aportantes.

0
F

Una vez que la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes apruebe las modificaciones, AF1

Popular procederd a informar a la Superintendencia-y al aportante como Hecho Relevante.

P
AFI Popular deberd publicar, por su Cuent& las modificaciones en un diario dc amplia circulaciOn

nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicaciOn del derecho de venta de sus cuotas

en el mercao secundario que les asiste a
10s aportantes que no estCn dc acuerdo con las

modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes dc su entrada en vigencia.
0

AFI PQptiiar deberd remitir a la Superintendencia un (I) ejemplar actualizado dc 10s respectivos

documentos modificados, dentro dc l"os quince (IS) dias calendario posteriores dc efectuada la

comunicaciOn a
10s aportanteS..

0
F

" D:.
La Superinte)idencia informard a AFI Popular cuando pueda prescindir dc la publicaciOn en el diario

y la notificaciOn del derechd de venta que le asiste al inversionista, cuando sc determine que 10s

cambios realizados a uno dc estoS documentos no afectan las condiciones bajo las cuales el
.aportante realizO su inversiOn. '

0 b '
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CAPITULO III ,
.

DERECHOS Y OBLIGACIONES '

0" %

SECCMJN I i'
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCJEDAD ADMINISTRADORA

· , P
' 0

. .

Articulo 69°.- Datos Generales dc la Sociedad '

. .. Administradora dc Fondos dc InversiOn Popular, S.A.",Denominacion:
. . . .,Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Registro Nacional del
k30-96842-1

.
' :

Contribuyente:
,

°

0ResoluciOn Aprobatoria del
R-CNV-2013-39-af del Consejo Nacional ..del Mercado dc

Consejo Nacional del Mercado
f · ·Valores de echa 03 de diciembrc dq2013. '

dc Valores · "

Niimero dc Registro del Fondo
SIVAF-007

en el RMV:

Domicilio Social: Ave. Lope dc Vega No. 44, Ensanche Piantini,' Distrito
Nacional, Repiiblica Dominicana. Apartado,Posta1 10125'

:
.Pdgina Web:

!:L}'..!L"!...!!"i""l!it!'.(:()ln.d()

Tipo Participante: . . .
'

Sociedad Admimstradora dc Fondos

¶

.

Articulo 70°.- (Derechos y Obligaciones dc AFI Popular). Adicionalmente a las estafleci&s
en la Ley NO.249-17, del 19 de diciembre dc 2017, del Mercado dc Valores dc la Repiiblica

I)ominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00,"del 8 dc mayo dc 2000 y el Reglamento dc

Sociedades Administradoras y Fondos dc InversiOn, AFI Popujarr deberd dar ciunplimiento a las

siguientes obligaciones: ' j

a) Adoptar las decisiones dc inversiOn y actuar por cuenta del fondo dc inversiOn, en
concordancia con las politicas y normas asi como el pago de 10s aportes es@blecidos en
el Reglamento Interno del fondo dc inversiOn. ': , '

,
."

0 'e
b) Actuar en el mejor interCs dc cada fondo dc inVersiOn administrado. '

0 '

c) Emplear mCtodos de valorizaciOn dc las inversioµs dc acuerdo a la normativa tCcnica u
operativa emitida por la Superintendencia.

d) Registrar 10s valores y otras inversiones dc propiedad del fondo dc inversiOn, asi como
las cuentas bancarias abiertas con recursos dc este, a nombre del fondo.

e) Establecer 10s mecanismos necesarios para identificar oportunamente 10s aportes
realizados por 10s inversionistas en las cuentas bancarias del fondo, asi como registrar

op~namente~Fpat~nio del fondo las cuotas dc participaciOn suscritas.

SNv '"ERtNTENDENCA C)EL
MERCADO UE VALURES
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t) Velar porque todos 10s documentos que contengan intOrmaciOn sobre las caracteristicas y
funcionamientos del fondo, ReElamento Intemo, Folleto Informativo Resumido, estCn
redactados de manera clara y eri concordancia con la Ley, el Reglamento dc Fondos dc
InversiOn y las norma tCcnicas y operativas que emita la Superintendencia sobre este
particular.

.
4

g) Velar porque las politicas dc ccnnercidizaciOn y publicidad del fondo aseguren que la
oferta de las cuotas dc participacibn

se realizard acorde al perfil del inversionista, y eviten

que se induzca a error a 10s clientes respecto de la naturaleza, riesgos y caracteristicas del
fondo.

B

h) 'Velar
porque la denominaciOn del fondo tenga en consideraciOn las caracteristicas dc

Cste, tales como duraciOn y plazo" del portafolio, porcentqjes mdximos a invertir en
valores o bienes especificos, dreas geogrdficas, actividades y sectores econOmicos

HespecifiCos, entre otros, evitando la confusiOn o error del pUblico respecto dc esas
caracteristicas.

V

i) Supervisar que quienes comercializan cuotas dc participaciOn del fondo, en nombre o por
cuenta dc la sociedad administradora, cumplan las politicas comerciales y dc publicidad
establecida por Csta, con el objetivo dc que esas personas ofrezcan cuotas dc participaciOn
del fondo acorde a 10s perfiles dc los clientes y no 10s induzcan a error o equivoco sobre

sus caracteristicas, riesgos o natijraleza.

j) Publicar .diqriamente en
'Sus oficinas y en su pdgina web la siguiente informaciOn del

fondo: ' '
.

a. La cOmposiciOn del,portafolio dc inversiOn, clasificdndolo minimamente segiin el

: tipo dc instrumento y el sector econOmico dc las inversiones.
b. .La duraciOn promedio ponderada expresada en dias dc 10s valores de renta fi.ja que

componen el portafolio,de inversiOn.

c. El valor dc la cuota dc p.articipaciOn del dia y el valor de la cuota dc participaciOn
del dia anterior. Asi como, un grdfico sobre la evoluciOn histOrica del valor de la

e
cuota dc participaciOn.

d, La taSa dc rendimiento, determinada en base a la tasa de rendimiento efectiva,

· obtenida en tCrminos anuales en 10s iiltimos treinta (30) dias calendario, 10s

iiltimos noventa (90) dias calendario, 10s iiltimos cientos ochenta (IBO) dias
calendarios y 10s iiltimos tr.escientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.

e. En 10s cas4s que aplique,' el monto y las fechas de 10s
pagos dc dividendos

realizados en
10s iiltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

f. Las comisiones que se cobran al fondo en tCrminos porcentuales por concepto dc
administraciOn y comisiOri por Cxito o desempeiio.

g. La comparaciOn actualizada del Benckmark o indicador comparativo de
rendimiento conforme a 10s tCrminos y periodicidad definidos en el Reglamento

lntemo del fondo. Tipo de fondo de inversiOn.
. .h. DenominaciOn del fondo.

r jUPER|NTENOENC|A del
i. Niimero de RegistrO'.

·
S MV mercn)oue valore$

j. Moneda. :?.
1 7 MAY 2LY2

k. Fecha dc venciniiento, segiin 'aplique.
1. Valor del patrimonio neto.

m. Niimero de apomlntCs.
.

'
,

APROBADO,
n. CalificaciOn dc riesgQ vigente y calificadora.

o. Volatilidad del'valor cjiario de la cuota de participaciOn en tCrminos anuales dc 10s

iiltimos treinta (M)) dias calendario, 10s Ultimos noventa (90) dias calendario, 10s

. 0
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yiiltimos cientos ochenta (IBO) dias calendarios y 10s iiltimos tresciCntos sesenta y. '

cinco (365) dias calendarios. "

.

k) Remitir a la Superintendencia la informaciOn diaria de 10s fondos dc "ini'ersiOn
.'

administrados conforme las disposiciones establecidas en el actQ regulatorio dictado para
tales fines.

.

Articulo 71°.- (Actividades No permitidas a la Sociedack;s, sus E jecutivos y Empleados)."

Sin perjuicio dc lo establecido por otras disposiciones de cardcter legal o reglamentario o por las
.

"

normas de cardcter general establecidas por la Superintendencia y/o el Consejo, AFI Popular no '
podrd:

.' 0
P

a) Administrar carteras privadas de valores, es decir, carteras dc valbres perienecienteS
a

personas fisicas o colectivas y no a 10s fondos de inversiOn qu,e adm@istra.

0 C
. .

b) Estructurar y administrar fOndos dc inversiOn que ho sean de ,oYerta pUblica.'

c) Administrar carteras dc valores no pertenecientes' a
10s fondos dc inversiOn que .

,','

administra.

W

d) Llevar a cabo prdcticas inequitativas o discriminatorias coh 10s aportantes o 10s fondos dc

inversiOn administrados. Los Fondos dc InversiOn Cerrados pueden emitir diferentes '
0 0 'tramos dentro dc una misma emisiOn. siempre que cada tramo represente 10s mismos

·

derechos, obligaciones, beneficios y costos para todos 10s aportantes que hubiesen

comprado cuotas de una misma emisiOn.
.

· ,

c) Apartarse o incumplir lo establecido por'la Ley,' su Reglamento, y ,demds normativas

aplicables, asi como por el Reglamento Intemo y el Folleto Informativo Resumido.
S

" CPf) lnvertir por cuenta del fondo en valores propios.
.,

0 q
6

g) Invertir por cuenta del fondo en valores cuyo jiiigo dc intereses o amortizaciones· sc
.

encuentre en atrasos. i

·'9
0

h) Cobrar al fondo o a sus aportantes gastos o comisiones que no sc detallen en el presente
Reglamento Intemo.

. .

i) Realizar operaciones que tengan por objeto manipular o fijar precios, cotizaciones y
valores dc cuotas que no reflejen la realidad del mCjcado

en ese momento.
.b

.i) Disponer del dinero producto dc 10s aportes de 10s aportantes, dc las iriversiones
realizadas a nombre del fondo y dc cualquier otro ingreso correspondionte al fondo,
incluyendo las utilidades, ganancias a plusvalias generadas, dc forma": distinta a lo
previsto en el presente Reglamento. ',

k) No restituir al fOndo o a
10s aportantes el monto que les corresponde como consecuencia

de la comisiOn de infiracciones a la normativa atribuibles a AFI Popular o a cualquiera de

sus dependientes o personas que le prestan servicios.

.

I) Dar prioridad. directa o indirectamente. a sus propios intereses, 10s dc sus vinculados, su
p'"°"'1 =¥Avdsmd,'& "le 10s interesesjle 10s fondos que administra y de sus
aportante=. 0!"^{: A!)c) t,E VkL jRES ·

'E
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m) Incumplir con las obligaciones que le correspondan dc confOrmidad con lo establecido en
el presente Reglamento. o en

10s contratos que en representaciOn del fondo sc celebren

con 10s aportantes y con terceros. '

n) Otorgar garantias, reales o personales, para garantizar obligaciones dc terceros.

O) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar. en fOrma directa o indirecta. 10s

valores o bienes propiedad dc 10s fondos dc inversiOn que administren. ni enajenar o
arrendar de 10s

suyos a Cstos.

p) Dar prCstamos dc dinero a
10s fondos dc inversiOn administrados y viceversa.

P

g) Efectuar cobros. directa o
indireanente al fondo o a

10s aportantes por cualquier

servicio prestado no autorizado. ' ':
i

r) Ser gerente general, asesor,, administrador. miembro del conseio de administraciOn.

miembro del comitC dc inversiOn. ejecutivo dc control intemo li otro e.jecutivo que
participe en la gestiOn dc otra

sociedaj administradora.

S) Recibir depOsito dc dinero en efectivo.

t) Utilizar informaciOn privilegiada para beneficio propio o de terceros. en detrimento o a
favor del fondo dc inversiOn.

.,

g

u) Invertir en el capital dc otras entidades participantes del mercado dc valores.

! ·
" v) Participar en la administraciOn y asesoramiento en aquellas sociedades en las que un

fondo dc inversiOn que admihistre tenga inversiones, exceptuando cuando se trate de
' ' fondos dc desarrolfo dc sociedades.

H

W) Entregar en garantia 10s fondos' que administre.

' x) Mantener en custodia fuera dc las entidades que ofirezcan el servicio dc depOsito

centraiizUo de valores. 10s valores dc 10s fondos que administre. excepto en aquellos
.

' casos esta'blecidos reglamentariamente..

y) Garantizar un resultado, rendimiento o tasa dc retomo especifica.

d

Z) Efectuar transacciones cQn' valores entre 10s distintos fondos dc inversiOn que

.
administren. o traspasar valores dc su propiedad o dc su propia emisiOn a tales fondos dc

0inversi¢)n.
. 0

K

>

Articulo 72°.- (Estructura Administrativa). AFI Popular cuenta con una estructura
administrativa conforme la normativa vigente y en concordancia con 10s estdndares dc gobiemo

corporativo establecidos cn la misma.
.

>

Articulo 73°.- (Administrador dc' Foniios). Es la persona fisica que fbrma parte dc la

estructura organizativa dc AFI Popular como ejecutivo de la misma. y que estd facultado por esta

para ej!=arjas=ijadadmde inversiOn dispuestas en el marco dc la normativa vigente. 10s

estat"Sik%A&E~&lAdLpresente Reglamento Intemo y demiis normativas intemas dc AFI
Popu ar Act1]aiMate'eme5ignado como Administrador de Fondos dc AFI Popular. la Sra.

.
·

' 17 MAY'ZF': ' 48
Admin stradora de Fbndos de Invers On Popular, S.A."(AFI POPULAR)

0 r

APROBADO
4 V

\



P
Mariana Geraldino. En caso dc sustituciOn o remociOn, la infOjmaciOn serd notiticada al mercado

y a la Superintendencia como Hecho Relevante.

Articulo 74°.- (Requisitos para el Administrador dc Fondos). El Administrador de Fondos
.deberd poseer idoneidad para la funciOn que realiza y demostiar cumplimiento de lo siguiente: .

t
.a) Contar con un titulo profesional como minimo a nivel dc licenciatura obtenido dc una

universidad nacional o extranjera reconocida.
.

b) Acreditar por lo menos cinco (S) aiios dc experiencia dc trabajo en el mercado dc valores,

en el sistema financiero, firmas dc auditoria extema o en actividades relacionadas con la
administraciOn dc recursos dc tercero. '

,
:

0C) Tener una certificaciOn emitida por la Procuraduria General dc la RepUblica, ·donde

conste que el solicitante no tiene antecedehtes penales,. Esta certificaciOn deberd ser
emitida dentro dc 10s treinta (30) dias calendario anterior'a- la designaciOn. '

Cd) Haber prestado una declaraciOn jurada, bajo la forrha a 'compulsa notarial o acto bajo

firma privada legalizado por Notario PUblico, en la que se.establezca que .el postulante a
administrador del fondo no sc encuentra dentro dc las ,inhabilidades establecidas pOr!el

Particulo 219 (lnhabilidades) dc Ley del Mercacjo de·Valores,

e) Contar con una certificaciOn dc aprobaciOn dc un examen para
administradores de fondos

de inversiOn impartido por un centro dc educaciOn superior, nacional, reconocido por la
autoridad competente, con especialidades en el secior financiero, o contar .con alguna de
las siguientes acreditaciones: Chartered Financial Analyst (CFA), Certified Risk Manager

(CRM) o el General Securities Representative Exam (GSRE o Series 7 Exam) aprobado
dentro dc 10s ocho (8) aiios previos a la contrataciOn.

t) Actualizar dc manera annual la declaraciOn jurqda a la que sc refiere el inciso d)
precedente.

,
.. .

Articulo 75°.- (DesignaciOn del Administrador dc Fondos). El ConsejQ dc AdministraciOn
serd el responsable dc la designaciOn del o 10s Administradores dc Fondos.

,
P

0

B

Articulo 76°.- (Funciones del Administrador dc 'Fondos). Ei Administrador dc Fondos
tendrd por funciones las siguientes:

.

a) Ejecutar adecuadamente las politicas dc inverSiOn del fondo. ".

b) Cumplir las determinaciones del ComitC dc Inversiones. ' 0

C) Proponer al ComitC de lnversiones moditicaciones a la pojitica dc InversiOn del fondo.
d) Evaluar y efectuar seguimientos a 10s activos propiedµj del fondo. '

. .
e) Elaborar un reporte al comitC dc inversiones que describa la ge'stiOn realizada.

t) Todas las relacionadas con la inversiOn dc 10s recursojdel fOndo. '
b

Articulo 77°.- (Mecanismos dc Control lnterno). De acuerdo a la Le3 del Mercado dc Valores,
el Reglamento y demds normas, AFI Popular contard con un Ejecutivo dc Control Intemo que
serd responsable de verificar que quienes desempeiian funcioneS para la sociedad administradora
implementen y ejecuten las politicas. procedimientos y controles intemos aprobados por el
Consejo dc AdministraciOn, dc manera que la sociedad administrqidora cumpla adecuadamente

sus actividades dc administraciOn, desarrollando sus operaciones dc manera eficiqite y con
apego estricto a las disposiciones legales. reglamentarias y demds normas aplicables..

.

Articulo 78°.- (DesignaciOn y RemociOn Ejecutivo dc Control Interno). El Ejecutivo dc

Control Intemo serd designado por el Consejo dc AdminiStraciOn dc AFI Popular.

3UPEN°N jEtWENCIA UELAd_&nElefjtEyembmfe
se establece mds adelante, AFI Popular y el fondo serdn auditados

17 MAY 2022 ' 49
Adrrinistradora de Fondos de InversiOn Popular, S.A. (AFI POPULAR)

.
APROBADO, ,.

".:



6

anualmente por un auditor extemo inscrito en el Registro del Mercado dc Valores. Asimismo.

contratard 10s servicios dc auditores extemos para la realizaciOn de auditorias para el fondo dc

inversiOn. con cargo a este. La Asamblea General Ordinaria de Aportantes es la facultada para

ratificar el auditor seleccionado por AFI Popular, o en su defecto. seleccionar una compaiiia dc

auditores en base a dos (2) cotizaciones presentadas por esta. El auditor debe ser seleccionado y
contratado cada tres aiios. La Asamblea General Ordinaria de Aportantes es la facultada para la
destijucion del auditor en cualquier momento que entienda pertinente o necesario.

SECCI(")N II
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES

Articulo '79°.- (Aportante). Es aquella persona. fisica o .juridica. que posee la titularidad de una o
mds cuotas de participaciOn del fondo. las cuales representan cada una de las partes alicuotas. dc

iguales caracteristicas en las que se.divide el patrimonio del fondo y que expresan 10s aportes dc 10s

aportantes. La condiciOn de aportante del fondo se adquiere por la compra de cuotas en el mercado

primario o secundario. La compra dc la cuota conlleva la aceptaciOn dc las condiciones del fbndo.

La adquisiciOn dc la cajidad dc aportante presupone la sujeciOn a las condiciones seiialadas en el

presente Reglamento Iritemo, asi como a lo dispuesto por la I.ey del Mercado dc Valores y
demds normativas vigente que regulen 10s Fo'ndos dc InversiOn Cerrados.

Articulo 80°.- (Derechos y Obligaciones dc 10s Aportantes). Todos 10s aportantes del fbndo

tienen lps mismos derechos y obligaciones. Los principales derechos dc 10s aportantes. de manera
enunciativa y no limitativa son: ·

aj Percibir el monto que representen 10s valores conforme a lo establecido en
10s respectivos

.
contratos, en el reglamento de emisiOn, el prospecto de emisiOn y otros documentos

'constitutivos de'la o'ferta pUblica dc valores.
4P·

bj Participar con voz y voto en las asambleas dc tenedores dc valores. con 10s derechos que
establecen esta ley, sus 'reglamentos, las normas aplicables. 10s respectivos contratos. en
el reglamento de eihisiOn. .el prospecto dc emisiOn y otros documentos constitutivos de la

· Oferta pUblica dc .valores.

· K
C) Ser titulares y ejercer 10s derechos resultantes dc una liquidaciOn del emisor dc

obligaciones, del patrimonio' dutOnomo, conforme con
10s derechos que establecen esta

ley, sus reglamentos, las normas aplicables. 10s respectivos contratos. en el reglamento de

,

emisiOn, el prospecto dc emisiOn y otros documentos constitutivos dc la oferta pUblica dc

valores
.

0 '

d) Cobrar 10s rendimientos que sc. generen dc acuerdo al desempeiio y rendimiento del

fondo Cn la forma estipulada en el presente Reglamento.

C) Redimir sus cuotas dc participaciOn al momento de la liquidaciOn del f"ondo, confbrme a

lo establecido en el presente Reglamento.

f) Solicitar y recibir cualquier informaciOn dc cardcter pUblico relativa a las condiciones.

desempeiio del fondo·.y AFI Popular.

0

g) Negociair libremente sus cuotas en el mercado secundario. conforme a lo establecido por

mamQEmati~g~~
bUPER!NTENC)ENC|A 1)ELS MV KTERCA'")(pUE VALORES . .h) Impugnar decisiones d2 la Asamblea General dc Aportantes.

17MAYK '
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P

i) Reclamar en fbrma individual o colectiva y recibir dc AF1 Popular la debida atenciOn y
procesamiento dc sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestaciOn 'dc sus
servicios. Asimismo, el aportante puedC solicitar la devoiuciOn dc 10s importes

·
indebidamente cobrados y pagados.

· ,r
0

0
. .j) Ser titulares y ejercer 10s derechos resultantcs de una liquidaciOn del fondo.

D

k) Otros derechos establecidos en la normativa aplicable. '" '.

, - ', '

, . .

En ningiin caso
10s aportantes dc 10s fondos dc inversiOn cerrados, serm.responsables

por las
obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad administradora 'dc fondos de inversiOn.

6 0

Las principales obligaciones dc 10s aportantes, dc manera enunciativa y no limitativa son:
0

a) Que reconocen expresa y explicitarnente, que Afi Popular actUa en todo momento como
0medio por cuenta y riesgo del aportante. 0·

.. ·
h

,
.

0
b) Conocer. aceptar y cumplir con 10s tCrminos'y condiciones establ&idas

por el presente
Reglamento, incluyendo las modificaciones que pudiesen legalmCpte realizarse en el

futuro.
, .0 - 0

C) Conocer, aceptar y cumplir con la normativa legal vigente relacionada con las
.

0 0operaciones del fondo.
j?

a t'

d) Cumplir y someterse a las resoluciones
,

adoptadas por la Asamblea General dc

Aportantes, incluyendo en 10s
casos dc ausen'Cia p'disidencia, quedando sin perjuicio del

derecho de impugnaciOn contra las resolucionaContrarias a la Ley y a este Reglainento.
g

e) Actualizar la informaciOn requerida por AFI Popular en 10s medios, forma y periodicidad

que Csta establezca.
·

'

.

t) Reconocer que son titulares exclusivamente de las cuotas de participaciOn, pero 'no

titulares de manera directa de 10s valores o activos que conforman 10s dctivos del fondo.

La titularidad del activo subyacente es indirecta a travCs dc las cuotas de,participaci0'n.
· %

PSECCHJN III.
'

. ·
'. '

COMITE DE INVERSIONES .
. .

Articulo 81°.- (Objetivo del ComitC de inversionei). El ComitC de lnversiones, entre otras
funciones establecidas reglamentariamente. serd el resjionsable dc establecer las estrategias y
lineamientos dc inversiOn dc cada fOndo de inversiOn administrado, asi'como dc las politicas,

procedimientos y controles para dar seguimientS) a que cada administrador .dc fondos de

inversiOn ejecute debidamente las decisiones dc inversiOn de 10s
recursos dc 10s fondos. Ademds,

serd el responsable dc monitorear las condiciones del mercado.
0

0, .
, C

El ComitC cumplird con el marco legal vigente. las normas y politicas internaH,
y sc apegard a las

me.jores prdcticas dc la industria dc administraciOn dc fondos de terceros. Los miajjbros del

ComitC dc Inversiones tienen el deber dc conocer y respetar el Manual dc (Jrganos dc Gbbiemo,

el M3~L&-: N€)ffRag-hHemas de Conducta y el .COdigo de Etica del Grupo popular,
y sus

Filial'SibjEmt§$?&¢Wk' de AF1 Popular. asi como el ordenamiento jiiridico, 1as'j'e"yes y
reglamentos que rigen el siptema financiero y del. mercado de valores dc la' Reptiblica
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Dominicana, a saber: la Ley Monetaria y Financiera No. 183-OZ la I-ey NO.249-17. del 19 dc

diciembre de 2017, del Mercado de Valores dc la Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye

la Ley No.19-00, del 8 dc mayo dc 2000, o las que las sustituyan o modifiquen, asi como cualquier

otra normativa vigente y aplicable.

Los miembros del ComitC dc lnversiopes serdn responsables por todos 10s actos que ejecuten en
el ejercicio dc sus funciones, sin peijuicio dc la responsabilidad civil, administrativa o penal a

que hubiera lugar por sus actosm omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su

voto, lo cual deberd constar en las actaS correspondientes.

P

Articulo 82°.- (Forma de ReuniOn). Las reuniones del ComitC dc lnversiones sc llevardn a
cabo'.de forma presencial o travCs de medios tecnolOgicos que aseguren la participaciOn personal

y eli:tianpo real de todos sus miembros, la modalidad debe figurar en el acta. Los medios

tecnolOgicos a travCs dc ,µales sc pueden reunir son las videoconferencias, video llamadas y
llamadaS telefOnicas.

Articulo 83°.- (ComposiciOn). El ComitC dc Inversiones estard integrado por un nlimero impar

dc miembros, no menor dc tres (3) personas fisicas, mds el Administrador Fondos, quienes

deberdn acreditar su experiencia en el sector financiero, bursdtil, dc administraciOn dc carteras dc

inversiOn o en dreas afines' dc inversiOn dc recursos dc terceros. La responsabilidad de

participaciOn de 10s rtiiembros es personal, por lo que Cstos no podrdn delegar sus funciones en

otras personas, incluyendo otros miembros. El Administrador dc Fondos participard en las

sesiones con voz pero sin derecho a voto.

. 0
0

El CopitC dc Inversiones, por peticiOn de cualquiera dc sus miembros, podrd invitar a personas

no pertenecientes al mismo, siempre y cuando no sc encuentre dentro de las inhabilidades

estabkcidas en la normativa vigente, sean extemas o no dc AFI Popular, a participar en sus
reuniones. Los invitados a la sesiones serdn convocados por el Secretario (coordinador), teniendo

en cuenta que estos deberdn ser solo aquellas personas que puedan contribuir en el debate dc un

tema pK)r su experiencia y conocimiento, catalogdndose a estos como expertos en el tema a tratar.

Los invitados solo,tendrdn voz. Una vez concluido el tema, 10s invitados deberdn retirarse para la

deliberaciOn final j?la Posterior votaciOn.

0
Confform'c a la designaciOn redlizada por el Conse.jo de AdministraciOn dc la Administradora dc

Fondos dc InversiOn Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos dc kcha veinte y uno
(26) de abril del aii'o dos mil veinte y uno 2021, el ComitC dc Inversiones sc encuentra

%
compuesto por las siguienfes personas: si" $UPERNTENC)ENCia del

'. ' P\ 1\/ bqEncAL... LE VP.LUKES

t I
: pernl dc 1os,miembKs del ComitC dc Inversiones 17 MAY ;"l^7

Edward'Aris Baldera Rodriguez' '," " "
.Presidente

,
. .

,
APROBMJO,

Cuenta cQii mds'de diecisiete aiios en el sector dc las finanzas. In¥resO a Grupo Popular en el aiio

2004, en e1·aiio 2010 pdsa a ocupar la Gerencia de DivisiOn del Area de Banca dc InversiOn y en
el aiio .2012 alcanza la posiciOn de Vicepresidente del drea. Actualmente funge como
Vicepresidente dei las Areas ln,temaciona1, lnstitucional y Banca de InversiOn. En el Area

Institucional dan el servicio a und cartera dc mds dc doscientos clientes institucionales, para
10s

cuales ha diseiiado. rCspuestas que luego han enriquecido la oferta dc productos del Popular. Su

comprensiOn dc las dimensiones dc planifi"caci(')n financiera, tesoreria y relaciones con bancos

corresponsales lo capacitan para tener una visiOn completa dc las posibilidades y necesidades de

cada uno dc 10s interlocutores con
10s que sc relaciona. Desde el drea dc banca dc inversiOn ha

logrado poSicionar la marca Popular a nivel dc 10s mds altos estdndares intemacionales, habiendo

" '
,
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estructurado financiamientos con bancos internacionale's y
habiendo estructurado esquemas de

levantamiento de capital altemo mediante el mercado' dc valores. En adiciOn, actualmente es
gmiembro dc 10s consejos de administraciOkde AF1 Popularly Fldliciaria Popular.

. '.

Mantiene relaciOn con personas vinculadas a AFI ,P?pular
,Miguel Eduardo Nuiiez PCrez

PVicepresidente '
.

' " 0·
V

Economista con concentraciOn en Finanzas Corporativas
y

,·Desarro"llo
EconOmico ,por la

Pontificia Universidad CatOlica Madre y Maestra (PUCMM). Fprma parte del Grupo Popular
.desde 1991, donde actualmente sc desempeiia como Vicepresidente Ejecutivo dc AdministraciOn

dc CrCdito del Banco Popular Dominicano, S.A. y miembro del Consejo de AdministraciOn dc

AFI Popular. Sc ha destacado como vicepresiciente de Negocios Corporativos y ljanca

Corresponsal del BPD International Bank, presidente lnvcrsiones PopuiQir, S.A., vicepresidente
del Area dc Banca dc InversiOn del Banco Popular Doininicano y

vicebresidente del Area de
0Andlisis y FormalizaciOn dc CrCditos Empresariales y PersOnales dc esta bancaria.

. · :
T 0

· g· · · 0¶ ,
0Mantiene relaciOn con personas vinculadas a AFI

Po'puihr

.
e

.
P
4, 0

JosC Manuel Cuervo '
'

Miembro "
. ,

' -

e
Licenciado en AdministraciOn dc Empresas dc la Universidad del Ciibe (UNICARIBE) con
maestria en AdministraciOn dc Empresas dc la Universidad lberoamericana (UNIBE) y Florida
International University (FIU). Actualmente sc desempeiia,como Vicepresidente de Area Filiales

dc Mercado dc Valores de Grupo Popular y Geiente (kneral dc Inversiones Popular, S.A.,

Puesto de Bolsa. Es secretario del Consejo de Administr'pciOn dc InvCrsiones f'ppular, S. A.,
Puesto de Bolsa, miembro del ComitC dc Cumplimiento dc Inversiones Popular, S.A., y
presidente dc la Junta Directiva dc la Asociaci0rj de Puestos de Bolsa dc ,la Repiiblica

VDominicana (APB).
,

'

.

Mantiene relaciOn con personas vinculadas a AFI Popular'· "

P,

Mariana Geraldino
0

Administrador de Fondos -"0 · '.

7

Economista egresada dc la Universidad ( atOlica Santo Domingo (UCSD), con Maestria en
AdministraciOn Financiera de la Universidad AcciOn Pro EducaciOn y Cultura (APEC). Cuenta

con mds de 6 aiios dc experiencia en el Mercado de Valores, sc ha desempeiiado como Trader
Junior en la Sociedad Administradora dc Fondos dc InversiOn Popular, empresa a la que
pertenece desde el aiio 2015. Cuenta con experiencia en la ejecuciOn dc estrategias dc itiversi0n
dc tOndos de inversiOn, logrando el cumplimiento dc 10s lineamientos de inversiOn estaaecidos

por el ComitC de Inversiones de la sociedad adminisitadora
y la estrategia dc inversiOn

establecida en el reglamento intemo de 10s fondos bajo administraciOn. 'Actualmente es el

Administrador dc Fondos dc AFI Popular, encargada dc la estructuraciOn de 10s fondos dc

in\ ersiOn y la administraciOn dc portafolios.

Articulo 84°.- (Periodicidad dc Conv.ocatoria del"-ComitC dc Inversionesj. Las reuniones

ordiAµiag1kt?cjmite=ran realizadas como minimo doce (12) veces al aiio, previa convocatoria
p@aarkv aa'cAeZWm%jordinador). En la primera "sCsi0n,dcl aiio el Secretario (coordinador)
deberd presentar a

10s mianbros una propuesta dc cai&iario tentativo annual dc las reuniones
17 MAY m ·
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ordinarias a realizar. Las reuniones extraordinarias podrdn ser convocadas po!' el Presidente o por
mayoria dc 10s miembros del ComitC.

Articulo 85°.- (QuOrum). El ComitC sesionard vdlidamente cuando sc encuentren presentes la

mitad mds uno dc sus integrantes con voz y voto. Sc 'deberd contar con la presencia del

Presidente del ComitC para dirigir las sesiones del ComitC dc Inversiones. En el caso de que el

Presidente no pueda estar presente, se deberd contar con la presencia del Vicepresidente del

ComitC para dirigir la sesiOn. !.

. .
' 0

.

Articulo 86°.- (VotaciOn). Las dCcisiones del ComitC dc lnversiones serdn adoptadas por
mayoria absoluta de votos dc sus miembros presentes y deberdn constar en acta especificando a
quC fondo son aplicables, al igual que la indicaciOn del lugar, fCcha y hora en que se realizO la

sesiOn, el nombre y las firmas dc 10s asistentes, 10s asuntos tratados, infOrmaciones utilizadas, las

deliberaciones, asi como 10s resultados dc la votaciOn.

Las votacicmes serdn piiblicas entre 10s miembros del ComitC, pero aquellos que manifiesten

oposiciOn deberdn fundamentar su voto. Ningiin miembro presente del ComitC dc Inversiones

podrd abstenerse dc votar en un determinado asunto. A pesar dc lo anterior, 10s miembros del

ComitC dc Inversiones deberdn abstenerse dc participar en la decisiOn dc una inversiOn o de

establecer limites de inversiOn en situaciones en las que puedan existir conflictos dc interCs. La

participaciOn dc 10s miembros del ComitC dc Inversiones no podrd ser delegada debido a que la

responsabilidad por la participaciOn y las decisiones adoptadas es de cardcter personal.

En 10s casos sin soluciOn debido a empate en la votaciOn, el Presidente del ComitC tiene la

facultad para dirimir y romper el empate con un voto adicional.

0
0

De cada sesiOn del CqmitC sc leuntard un acta que contard con
10s aspectos tratados durante la

sesiOn y que deberd ser elaborada por el Secretario del ComitC de lnversiones y firmada por
todos 10s miembros presentes. "

Articulo 87°.- (Funciones). Adeinds de las establecidas en el Articulo 122 dc la Ley y el

Articulo 22 del Reglamento dc Sociedades Administradoras y Fondos dc InversiOn son funciones

del ComitC dc Inversiones Ids siguientes:
.

d) Aprobar 10s lineamientos para la toma dc las decisiones dc inversiOn de 10s recursos del

.
fondo dc inversiOn sobre la base dc las politicas dc inversiOn establecidas en el

' reglamento intemo.

b) Analizar y aprobar las oportunidades de inversiOn propuestas, dc acuerdo a
10s

"' Iineamientos y politicas de inversiOn del fendo dc que sc trate.

C) Establecer las estrategias 'o lineamientos dc inversiOn acogiCndose a
10s principios dc

autonomia, independencia y separaciOn.

d) Evaluar y dar seguimient0 a
10s activos que integran el portafblio de inversiOn del fondo.

e) Verificar periOdicamente que sus decisiones sc e.jecuten en las condiciones aprobadas.

f) Evaluar y aprobar el monto o porcentaje dc 10s rendimientos o dividendos que serdn

distrjhuidos por el fondo a
10s aportantes, en el caso dc 10s fondos cerrados.

g)
Renda

cuentas dc sus actuaciones al conse.jo dc administraciOn dc la sociedad
adminiitradora.

h) Aj)robar las propuestas de las modificaciones a la politica dc inversiOn.

-
administrador dc fondos dc inversiOn.

ST BUPER'N FENL)ENC|a DEL "
iMV MERCNK) UE VALOKES

Los principios seiialados en el inciso C) del presente articulo tienen 10s siµiientes alcances:
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a) Autonomia: implica que la toma dc decisiones dc inversiOn sc realice Cxciusivamente
por

10s miembros del comitC dc inversiones, y sin"conflictos de interCs ni subordinaciOn a
intereses de terceros. Para estos efectos, se entiende por toma de decisiones de inversiOn a
la adopciOn del acuerdo dc adquirir, mantener o enajenar activo(s) del ·portafolio dc
inversiOn del fondo.

. . -

..
b

b) Independencia: significa que 10s miembros del comitC dc inversiones i1O podrdn ser
miembros del consejo dc administraciOn, gerente general, ejecutivo o empleado de otro
participante del mercado.

0. ·
C) SeparaciOn: implica que el espacio fisico u otros pedios que sc utilicen para llevar a cabo

las sesiones del comitC de inversiones, deberi mantener condiciones dc hermetismo,

reserva y exclusividad durante el ejercicio dc dichas funciones. El mismo triterio serd dc
aplicaciOn en las comunicaciones requeridas para ejecutar las decisiones dc 'inversiOn del
fondo.

.
. P

El ComitC dc Inversiones cuenta con su propio reglamento dc funcionamiento elaborado por
AF'I

Popular y aprobado por la Superintendencia.
.

0
' r

0

Articulo 88°.- (Prohibiciones). Los miembros del"ComitC dc Inversiones de.AFI Popular sin

periuicio dc otras disposiciones que le sean aplicables, esUn prohibidos dc:
C

\ .
b.

a) Ser miembro del ComitC de Inversiones dc otrej Sociedad administradora.

b) Ser miembro del Consejo de AdministraciOn, ejeCutiuo6 o empleado dc cualquier otra
entidad participante del mercado dc valores dominicano, excepto las pertenecientes a un
mismo grupo financiero o econOmico.

C) Tomar decisiones dc inversiOn que no sc ajusten a las pojiticas dc inversiOn establecidas

en el Reglamento lntemo del fondo dc que sc trate. ·

d) Hacer uso dc la infOrmaciOn o dc las decisiones a' las que tiene acceso, paM su propio

provecho o el dc terceros. 0,
, ,

.
, %

e) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar en forma directa o indirecta, 10s bienes

u otros activos dc 10s Fondos dc InversiOn que administren, ni enajenar o arrendar dc 10s

suyos a estos.

t) EfCctuar cobros directa o indirectamente al fondo y/o a
10s aportantes por cualquier

servicio prestado no autorizado. ·'

g) Participar en la administraciOn, asesoramiento, direcciOn o cualquier otra funciOn que no
sea la dc accionista, con una participaciOn igual o menos al 5%, en aquellas sociedades en
que un fondo tenga inversiones. '

h) Ser asesor, funcionario o empleado dc las Superintendencias del Mercado dc Valores, dc

Bancos, dc Seguros o de Pensiones, del Banco C'entral
o dc la Junta Monetaria.

,

i) No sc encuentre en pleno ejercicio de sus derechos civiles o impedidos de manera
expresa por cualquier ley, reglamento o resohjcjOn emanada dc cualquier poder del
estado ll organismo autOnomo descentralizado. "

.j) Haya sido condenado, mediante sentencia definitiva con el cardcter dc la cosa
irrevocablemente .juzgada, por la comisiOn de cualquier hecho dc cardcter penal o por
delitos contra la propiedad, el orden pUblico y la administraciOn tributaria.

k) Haya sido declarado en estado dc quiebra o banCarrota, insolvencia o cesaciOn de pagos,
durante 10s tres (3) aTios anteriores a su designaciOn.

0I) Sj~esponsabkAeqHiebras, por culpa o dolo, eh sociedades en general y que hubiera

'gma,a: zµmmp d' sociedades del sistema financiero, durante 10s tres (3) aiios
anteriores a su

deslgnaclon.

17 MAY 20: '2
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m) Haya cometido una tdlta grave o negligencia en contra de las disposiciones dc la Junta

· Monetaria, de las Superintendencias del Mercado dc Valores, de Bancos, de Seguros, dc
Pensiones u otras instituciones de similares competencias, durante 10s tres (3) aiios
anteriores a su designaciOn.

n) Haya sido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos econOmicos.
.

· ' SECCHJN IV
r

RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

Articulo 89°.- (Responsabilidad dc Otras Instituciones). A continuaciOn, sc presenta un
resumeh de 10s servicios y responsabilidades que asumen otras instituciones en el proceso dc
custodia, colocaciOn, auditoria, calificaciOn, entre otras.

· Bolsa y Mercados dc Valores dc la Repiiblica Dominicana, S.A. (BVRD)

a) Tipo de Contrato: contrato de Servicios para el Registro de Valores.
,d

q 0

' ·' ii) Yigencia:
sc mantendrd en vigor hasta tanto AFI Popular, haya cumplido con la

.
°" totalidad de las obli¥aciones asumidas iirente a 10s aportantes de 10s valores del fOndo.

0
C)'

Responsabilidad dc la Bolsa y Merc@o dc Valores dc la Republica Dominicana:
1. Prestar el servicio de registro' ,'de valores, conforme a 10s tCrminos del

Reglamento General y del Manual dc Procedimientos de la BVRD, asi como a
las disposiciones dc la legislaciOn y sus normas complementarias.

2'. Inscribir las cuotas del fondo en el Registro con el otj!ieto de que estos puedan

ser negociados a travCs. de 10s mecanismos centralizados dc negociaciOn
P administrados por dicha instituciOn.

.

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1. Cumplir con el contrato, el Reglamento General, el Manual de Procedimientos, el
Manual dc Politicas y Normas para la PrevenciOn y Control de Lavado dc Activos
y la Ley del MercadQ de Valores y sus normas complementarias.

2. Informar a la BVRD, luego dc haber inlbrmado a la Superintendencia, sobre todo
Hecho Relevante sobre si mismo, !as personas 1"isicas y .juridicas \ inculadas a Cl

y
10s valores inscritos.

3. Cumplir con el pago dc las retribuciones establecidas en el contrato y el Manual
dc Procedimientos;,dchtro dc 10s plazos estipulados.

P
0

e) Procedimiento dc Selecci0n,·RenovaciOn o SustituciOn:

0 "

AFI Popular es Qien decide cual sUd. la entidad donde sc registrardn 10s valores, y el
Mecanismo Centralizado de NegociaciOri donde sc operardn las cuotas del fondo, previo la
aprobaciOn de la Superintendencia, el cud debe estar inscrito en el Registro del Mercado de
Valores. Este contrato prevalecerd por la vigencia de la emisiOn iinica.

En caso de que la Asamblea General ExUaordinaria dc Aportantes decida extender la fecha dc

:encimiento del fohdo, la sociedad administradora podrd renovar el contrato firmado para tales

nnes, cA=~~kEk~L no contemple su renovaciOn automdtica en caso de una extensiOn

Ie la N\dqmmW: ',Eiempre primardn 10s deberes y derechos contractuales entre 10s

lirmar-tes.
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V
Si la sociedad administradora decide sustititir 'la .entidad dc Registro de ValoreS; deberd

comunicar esta decisiOn a la SIMV mediante comuniCaciOn suscrita por el representante legal de

la sociedad, explicando 10s motivos que justifican tal dCcisiOn. La sociedad administradora

deberd comunicar este hecho a
10s aportantes del fondo como,Hecho Relevante.

Q

La sociedad administradora podrd sustituir la entidad que
'brinda el servicio de Registro dc

.0
Valores dc acuerdo a lo estipulado en el contrato de"Registro de" Valores que suscriban entre las ,'

panes, ya sea por renuncia dc esta, por decisiOn dc AFI POpular, por la revocaciOn dc la "
:.

autorizaciOn dc funcionamiento por pane dc la SIMV, o por gtras causaleS que determine la '

Superintendencia del Mercado dc Valores, la cud debe ser informada al aportante.

I

La sustituciOn de la entidad de Registro de Valores deberd hqcerse efCctiva dentro del plazo

mdximo dc sesenta (60) dias calendario, contados a partir dc la fecha en la que hubiera sido

adoptada y comunicada la decisiOn dc renuncia o sustitucfOn, debiendo mantenerse el Registro dc

10s Valores del fondo, hasta que la nueva entidad, designada haya asumido plenamente sus

funciones y actividades respecto dc 10s valores transmjtidos. · ·

K

La contrataciOn del servicio para el Registro dc Valores es dc cardcter obligatorio.
$

· CEVALDOM, Deposito Centralizado dc Valores, S.A.

*

a) Tipo de Contrato: Contrato de Servicios dc DepOsito para Administradoras dc

Fondos dc InversiOn.

.
b) Vigencia: indefinido.

Q ·
.

0:
q,

C) Responsabilidad del Desposito Centralizado dc Valores, S.a.: '

P

P

1. Prestar el servicio de custodia, registro, transferencia y administraciOn dc derechos

patrimoniales dc 10s valores en 10s que sc inviertan 10s fondos dc inversiOn

administrados por la AFI Popular.

2. CompensaciOn y liquidaciOn de operaciones que sean realizadas con dichos
. 0

valores, conforme a 10s tCrminos del Reglamento Gemral y
·e1 Manual dc

Procedimientos, asi como las disposiciones dc la legislaciOn y sus nOrlnas

complementarias.
. ·

3. Custodiar 10s valores bajo la modalidad de custodia indicada para
caicja vdior,

e

inscribirlos en el Registro Contable bajo la titularidad del pariicipante.

¶ "

d) Responsabilidad dc AFI Popular:

1. Cumplir con las disposiciones del Reglament'o General y del Manual dc

Procedimientos vigente de CEVALDOM en todo momento: .
,

·
b

2. Retribuir de manera puntual a CEVALD(JM por 10s servicios.prestados.

3. Presentar a CEVALDOM las informaciones solicitadas por Cste dc manera

diligente y veraz a 10s fines dc que CEVALDOM pueda ofrecer 10s Servicios dc

forma eficiente

4. Inforinar dc inmediato a CEVAI.DOM dc todo acto o hecho que modifique su

estrllrll|rii sil)c: ietaria, tales como cambio de gerentes, representantes legales,

aqgrmµ8"liqtEiads)A©&G funcionario equivalente que cuenten con las facultades
mErcad() DE VALORES ·
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1

dc enviar y recibir intOrmaciOn de CEVALDOM. La fdlta dc notiticaciOn

. . oportuna exime de responsabilidad a CEVALDOM.
5. ' Entregar informaciOn veraz, vigente y suficiente a CEVALDOM.
6. Mantener actualizada, en forma permanente, la inforn]aciOn entregada a

CEVALDOM, Siendo AFI Ropular responsable frente a CEVALDOM y terceros.

por toda omisiOn, inexactitud, falta dc veracidad o de actualizaciOn dc la

informaciOn presentada y por las consecuencias que dc clio se deriven.

7. Implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el lavado dc

dinero o activos a travCs de CEVALDOM, confcjrme lo establecen las

disposiciones legales para esta materia.

8. ldentificar 10s valores que se·'entrega en custodia, seiialando tipo. especie, serie.

emisor. restricciones que pudieran afectar la libre disponibilidad de 10s titulos o

sus beneficios. agi como cualescjuiera caracteristicas adicionales de 10s mismos.

9. Verificar la autenticidad e integridad de 10s valores que entregue a CEVALDOM
para su incorporaciOn al Registro Contable. responsabilizdndose por estos ante

CEVALDOM, hasta el perfeccionamiento del registro. AFI Popular reconoce que
sOlo podrd transfCrir dichos valores una vez perfeccionado el registro, momento

en el que 10s valores dc que sc trate aparecerdn como disponibles.

10. Entregar a CEVALDOM un registro dc firmas de personas autorizadas que sc
encuentren facultadas para actuar ante CEVALDOM en representaciOn dc AFI
Popular, con la indicaciOn dc 10s trdmites que sc encuentran facultados a realizar.

asi como actualizarlo cada vez que sc produzcan cambios en la designaciOn dc

dichas personas.
1 1. Responsabilizarse del correcto uso. custodia. seguridad. manejo y

confidencialidad dc las clayes dc acceso asignadas por CEVALDOM para su

acceso al sistema d,C1 Registro Contable, lo cual incluye. pero no limita la

obligaciOn de modificar periOdicarnente dichas claves de acceso desde sus propias

terminales. En cowecuencia; y salvo casos en que se demuestre la responsabilidad

de CEVALDOM': toda acciOn realizada por AFI Popular. en la que sc utilice la

clave dc acceso asignada a Cste, serd considerada sin excepciOn como un acto
realizado por AFI Popular, siendo de su total responsabilidad 10s daiios y

peijuicios propios y/O a terceros, que la inobservancia de esta obligaciOn pudiera

originar.

12. Presentar a CEVALDOM, cuando Csta lo soIicite, la documentaciOn sustentatoria

de todo registro, operaciOn o acto realizado en cumplimiento dc sus funciones.

Dicha documejitaci0n sustentatoria deberd conservarse, ya sea en fisico o por
medios electrOnicQs cumpliendo con las disposiciones vigentes en materia dc

conservaciOn dc documentos digitales. por un periodo minimo de diez (ID) aiios.

Si' durante este periodo se prµnueve una acciOn judicial que cuestione dicho

registro, operaciOn o acto, ,la Qbligacion persiste en tanto dure el proceso.
13. Enviar a CEVALDOM, toda.'la documentaciOn que sustente la solicitud dc

a'
inscripciOn dc afectaciones sobre" 10s valores anotados en cuenta que deposite.
tdjo su',responsabilidad, a mils tardar al dia siguiente de conocido el referido
Ucho.·

0
14. Responkbil'izarse.por la autenticidad y vigencia de la docurnentaciOn presentada a

CEVALDOM, para el registro dc cambios de titularidad e inscripciOn dc

afectaciones.

15. Verificar y revisar que' las s.unias de dinero y
10s valores entregados por

CEVALDOM por concepto de pago dc derechos patrimpniales generados por
10s

valores CQositados, para el caso 'de valores cuyos enliSores hayan contratado el

SNv %'E'kc': :::mm"e .administraciOn dc valores prestado por cevAldom. son consistentes

con el njmero dc valores depositados. Dc existir vaibres anotados en cuenta
17 MAY 21£? ·
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entregados en exceso sc procedCrd dc contOrmidad al proceso de rectiticaciOn "

establecido en el Reglamento General..De existir un pago dc efectivo realizado en
exceso, AFI Popular reai'izard

sus mejoreS'esfuerzos para asistir a cevaldoM ·

en la recuperaciOn de 10s montos·. pagados. en exceso, sin perjuicio dc las
" :'

obligaciones de control intemo que jmCda efect'uar CEVALDOM, '.

16. Cumplir con el pago, la entrega dc fondos q valores anotados en cuenta, segtin sea
'

el caso, dc acuerdo a las obligaciones contraidas dentro o fuera Mecanismos

Centralizados de NegociaciOn 0 sistemas dc negociaciOn.

17. Notificar a CEVALDOM la enticiad finaRciera por medio dc la cual efectuardn y
recibirdn 10s

pagos de efectivo, prOducto de-ias operaciones con valores anotados

en cuenta que realice. · · '
4

18. Comunicar a CEVALDOM en la forma exigida por Cste, cutindo requiera dc la

prestaciOn dc 10s servicios, ofrecien"do las instrucciones necesarias para que
CEVALDOM realice las transacciones ..requeridas. CEVALDOM no tendrd

.
responsabilidad alguna por las instruccione's u Qrdenes recibidas dc parte dc AFI
Popular o dc las personas que Cste designe. '

19. Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejcira dc indole tCcnica, operativa y
dc infraestructura, que CEVALDOM razonabl'e.mente estime conyeniente

solicitar. en salvaguarda de 10s intereses'jkl inercado:

20. Poner a prueba 10s planes dc contingenciq.en materia informdtica y operativos por
lo menos una vez al aiio. .-.Jk

\. ' · 0
D

C) Procedimiento de SelecciOn, RenovaciOn o SustituciOn:
0h ,

AFI Popular es quien decide cual serd la entidad que fungird como depOsito celiiraiizado de

valores, previo la aprobaciOn dc la Superintendencia, el cual debe estar inscrito en el'R,egistro del
·

'

Mercado dc Valores. Este contrato prevalecerd por la vigencia dc la emisiOn Unica. ' ·

En caso de que la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes decida extender la feCha dc

vencimiento del fondo. la sociedad adniinistradora podrd rCnovar el contrato firmado para' tales
Pfines, en caso dc que el mismo no contemple su renovaciOn automdtica en caso de una extensiOn

de la fecha dc vencimiento. Siempre primardn 10s deberes y derechos contractuales" entre 10s

.
firmantes.

. . .

P
Si la sociedad administradora decide sustituir al depositario como custodio dc 10s. valores -

" '

representativos de las inversiones dc un
fondo, deberd comunicar esta decisiOn a la. SIMV '

mediante comunicaciOn suscrita por el representante legal de la sociedad, explicando 10s motivos

que justifican tal decisiOn. La sociedad administradora deberd comunicar este hecho '·a 10s

.aportantes del fondo como Hecho Relevante. · ·
00

La sociedad administradora podrd sustituir la entidad que brinda el "fi'vicio dc
'depOsito

centralizado dc valores dc acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre .las partes,

ya sea por renuncia de esta, por decisiOn dc AFI Popular, por la revocaciOn de la autorizaciOn de

funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras ctiusales que determine la Superintend(encia del

Mercado dc Valores. la cual debe ser'informada al aportante.

La sustituciOn dc la entidad deberd hacerse efectiva dentro del plazo mdximo dc sesenta (60) dias
calendario, contados a partir de la fecha en l,a que hubiera sido adoptada y comunicada la

decisiOn dc renuncia o sustituciOn, debiendo mantenerse la custodia de 10s valores del fondo,

hasta que la nueva entidad designada haya asumido plenamente sus funciones y .actividades

re os"vMorCs trarsmitidos.

IV
WPERiNKiNOENCIA DEL °
MERCADU OE VALORES
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" !

La contrataciOn del servicio Deposito Centralizado de Valores es dc cardcter obligatorio y sc
debe contar con un dico custodio local. i

i b.,

Los valores dc oferta pUblica en que invierta el fondo, excepto las cuotas dc participaciOn de

fondos mutuos o ':abiertos. .serdn mantenjdos bqjo la custodia de CEVALDOM, Deposito

Centralizado dc Valores, S.A., el cual es.un depOsito centralizado dc valores debidamente

autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscrito en el Registro del Mercado

de Valores.
,

".

Los valores de oferta piiblica del fOndo no podrdn ser custodiados por nids de un depOsito

centralizado Qe valores.

.

· Feller Rate, Sociedad CalifiCadora de Riesgo

<

.0 ·' a) 'Tipo dc Contrato: Contkto de PrestaciOn dc Servicios.

b) Vigencia: un (I) aiio, renovcible autonUticamente. en las n]ismas condiciones que se
han pactado, por periodos iguales y sucesivos dc un (I) aiio cada uno, a menos que

. cualquiera dc las partes comunique a la otra su no intenciOn dc renovaciOn del mismo

,,
por un nuev"o periodo.

, '
' 0

C

0.
c) Responsabilidad dc Feller Rate, Sociedad Calificadora dc Riesgo

P
1. 'Real,izar la calificaciOn dc riesgo del fondo dc manera continua e ininterrumpida.

2. Ejecutar este trabajo, conform'e c?n lo dispuesto en la Leg' No.249-17, del 19 dc
aicieinbre dc 2017, del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana. que

0
deroga y sustituye la Ley NO.19-00, del 8 dc mayo dc 2000. sobre las Sociedades

Calificadoras dc Riesgo, asi como por las instrucciones impartidas por la

Superiiitendencia y en las· demds disposiciones que rijan actualmente o sc dictcn

" en el futuro sobre esta materia.

t

d)' Responsabilidad de AFI k?pular:

1.
EntrEgar

todos 10s antecedentes relacionados a la calificaciOn dc riesgo.

2. Que 10s antecedentes sean completos y fidedignos.
b

C) Procedimiento dc SelecciOn, RenovaciOn o SustituciOn:

.

AF1 Popular es quien decide ciial serd la empresa que fungird como sociedad calificadora dc

riesgo, previo la aprobaciOn dc la Superintendencia, la cual debe estar inscrita en el Registro del

Mercado de Valore3.,

En caso dc que la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes decida extender la fecha dc

vencimiento del fondQ la sociedad administradora podrd renovar el contrato firmado para tales

fines, en caso dc quC.el mismo no contemple su renovaciOn automdtica en caso dc una extensiOn

dc la fecha dc vencimiento. Siempre prjmartin 10s deberes y derechos contractuales entre 10s

'%0firm"antes. ·
.

··
. . P

..

Si la sociedad administradorti decide sustituir a la sociedad calificadora dc riesgo. deberd

'=,'!U¢EMss?Rjg'ja]a simv mediante comunicaciOn suscrita por el representante legal dc

UEKCADO UE VALORES

· 0
0 0 ,17 MAYL,": '? "· 60

Administradora de Fondos dC Ir-versiOn Popular, S.A. (AFI POPULAR)

.

,'AP·RO3ADCJf
' .»



m
. .la sociedad, explicando 10s motivos que justitican tal decisiOn. La sociedad administradora

deberd comunicar este hecho a 10s aportantes del fondo como Hecho Relevante. '

.P

La sociedad administradora podrd sustituir la entidad que brinda el servicio dc calificaciOn dc
riesgo dc 10s valores de acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las partes, jia

.
sea por renuncia de esta, por decisiOn dc AFI Popular, por la revocaciOn dc la autorizaciOn dc
funcionamiento por parte dc la SIMV, o por otras causales que determine la Superintendencia dei

Mercado dc Valores, la cual debe ser informada al aportante.
.

'

· ' V

La sustituciOn de la sociedad caliticadora dc riCsgo deberd hacerse efectiva dentro del jlazo
mdximo de sesenta (60) dias calendario, contados'a partir de la fecha en la que hubiera Sido

adoptada y comunicada la decisiOn de renuncia o sustituciOn, debiendo manteiierse las
obligaciones entre las partes, hasta que la nueva entidad designada haya asumido plenaQente sus
funciones y actividades respecto dc 10s valores transmitidos. ;

· BDO Auditoria, S.R.L., Representa,nte de la Masa dc Aportantes
0

a) Tipo de Contrato: Contrato dc Prest&i0n dc Servicios para Representdnte dc la

Masa dc Aportantes.
i P

q0
..

b) Vigencia: la vigencia dc este conirato
sc extiende hasta cuando haya cumplido

satisfactoriamente y de manera absoluta con todas y cada una dc las obligaciones

derivadas del fOndo, dc manera particular de ld $listribuci0n dc 10s resultados econOmico

del fondo. En caso dc que el Representante' sea relevado dc sus funciones por la

Asamblea General Ordinaria dc Aportantes, seglin lo dispueSto en el articulo 335 dc la

Ley dc Sociedades Comerciales y la normativa aplicable, y por cualquier otra norma
aplicable. ' ';, · .

B

C) Responsabilidad dc BDO Auditoria, 'S.R.L., Representante dc la Masa dc

Aportantes: P" "

1. Velar por
10s derechos e intereses dC 10s aportantes del fondo.

,

2. Representar 10s derechos dc 10s aportanteS ante las obligaciones dc AFI Popular.

«
% P

d) Responsabilidad dc AFI Popular: '

rC '
0

1. Administrar 10s
recursos dCl fondo con la 'diligencia y responsabilidad que

corresponde a su cardcter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispueSto por
la Ley, el Reglamento y la normativa que rCgula el Mercado de Valores..

2. Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, el Reglamento y
sus normas complemeiitarias, asi COmo el ' Reglamento lntemo del fondo, sus
normas intemas y demds normas aplicables.

3. Registrar 10s valores y otras inversiones dc propiedad del fondo, asi como las

cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nonibre' del fondo.

4. Registrar las operaciones del fondo en contabilidades separadas, '·tanto de las
operaciones propias dc AFI Popular como dc 10s otros fondos que se administren,

en sujeciOn a las normas de cardcter. general que establezca para esos fines la
Superintendencia y/o el Consejo Ngcional del Mercado dc Valores, seglin
corresponda. '

,

"'

5. Elaborar su propia informaciOn financjera y la relativa a 10s fondos de inversiOn y

"sr que 'estcn baju su administraciOn, dj; Conformidad con' lo
,

establecido en la
Nhji6 "uperinienden' 'DAuel "0 t ,mAatjw{jE valores '. .

1 M4 "3
· , , ,
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'

·' " ' 61
Administradora de Eomo

Ycit
h ersion "opu ar, S.A. AF POPULAR) '.

APROBADO ' '

,0 . F. · P



6. Enviar a la Superintendencia y a la BVRD. cuando corresponda. la infOrmaciOn

· requerida por las mismas, en 10s formatos y plazos que sc establezcan mediante

normas dc cardcter general.

7. Establecer y poner en conocimiento de sus e.jecutivos y demds empleados, sus
deberes y obligaciones.

8. Proporcionar a
10s aportantes cualquier tipo dc informaciOn dc cardcter piiblico

relativa al fondo o AFI Popular, que les permita tomar decisiones dc inversiOn en
cuotas de 10s fondos dc inversiOn que administre.

.
9. Comunicar al mercado como hecho relevante y a

10s aportantes la rentabilidad de
10s fondos que administia, con la misma periodicidad con la que realiza la

valoraciOn de los mismos.

10. Cumplir con las, obligqciones establecidas en la norma que regula las

administradoras dc fondos y
10s fondos dc inversiOn.

11. Otras que el Consejo Nacional del Mercado dc Valores o la Superintendencia

estdblezcan mediante' norma dc cardcter general, en procura dc la mayor seguridad

y transparencia en la ddministraciOn dc fondos dc inversiOn.

e) Procedimiento de Selecci0,n, RenovaciOn o SustituciOn:
b

Al momento dc la inscripciOn del' fondo en el Rcgistro del Mercado dc Valores, AF1 Popular es
quien decide cual serd la persona fisica o juridica que fungird como Representante dc la Masa dc

Aportantes para el primer aiio dc la emisiOn, previo la aprobaciOn dc la Superintendencia, la cual

debe estar inscrita Cn el Registro del Mercado dc Valores. Sin embargo, la Asamblea General dc

Aportantes puede decidir sobre el cambio del Representante de la Masa de Aportantes en
cualquier momento que considere pertinente.

0
En caso dc que la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes decida extender la fecha dc

vencimiento del fondo, la sociedad administtadora podrd renovar el contrato firmado para tales

fines, en caso de que el mismo no,contemple su,renovaci0n automittica en caso dc una extensiOn

dc la'fecha dc vericimiento. Siempre primardn 10s deberes y derechos contractuales entre 10s

firmantes.
..

0

La sociedad administradora podrd proponer a la Asamblea General Ordinaria dc Aportantes la

sustituciOn del Representante dc la Masa dc Aportantes, quien estard facultada para decidir sobre

el cambio, el cual sc debe comunicar a la SIMV mediante una comunicaciOn suscrita por el

representante legal' dc la sociedad, explicando 10s motivos que .justifican tal decisiOn. La

sociedad administradora deberd comunicar este hecho a 10s aportantes del fondo como Hecho

Relevante. b '

i
'·.

'

0 ·
La sociedad adminisjradora podta sustituir la

persona, sea fisica o .juridica, que brinda el

servicio dc Representante de la Masa'dC Apojrtantes dc acuerdo a lo estipulado en el contrato que
suscriban entre las partes, ya'sea"pOr renuncia dc esta, por decisiOn dc la Asamblea General dc

Aportantes, por la revocaciOii.de la autorizaciOn dc funcionamiento por parte dc la SIMV, o por
otras causales que 'determine 'la Superintendencia del Mercado dc Valores, la cual debe ser
informada al aportante.

La sustituciOn dc la persona que brinda el servicio de Representante dc la Masa de Aportantes

deberd hacerse efectiva dentro del plazo mdximo dc sesenta (60) dias calendario, contados a
partir dc la fecha en la que hubiera sido adoptada y comunicada la decisiOn dc renuncia o
syStituciOn,, debiendo mantenerse las obligaciones entre las partes, hasta que la nueva persona

d% .9 JMyMasun]ideL plenamente sus funciones y actividades respecto dc 10s valores

traismi ldo'g: "c"(µ) uE VP.LUKES
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0

· Inversiones Popular, S. A., Puesto dc Bolsa '
'

,
.

.
ba) Tipo dc Contrato: Contrato de ColocaciOn dc Cuotas bajo el esquema dc mejor esfuerzo.

.
0 0i

b) Vigencia: terminard en la fecha en que expire. el plazo de colocaciOn del.fondo. L,a no
aprobaciOn del fondo por parte dc la Superintendeneia im'plicard la terminaciOn. de este

tcontrato. : ·
0 . ,. . P

j

C) Responsabilidad de lnversiones Popular, S. A., Puesto dc Bolsa '· " . :

K
1. L.levar a cabo las gestiones dc colocaciOn dc las cuotas de. participaciOn del fondo.

El mandato dc colocaciOn otorgado por AFI Popular, corresponde a un cien por '- '

ciento (100%) del fondo. A fin die llevar a cabo su mandato dc colocaciOn, el
intermediario podrd contratar con otiu. u otros intermediarios de valores, que estCn
debidamente autorizados para e.jercer sus fijnciones dc intermediaciOn, para que '

actiien como agentes dc distribuciOn con
relaciOn al porcentaje dC lai colocaciOn

sobre la cual sc otorga mandato dc colocaciOn al intermediario. " 'r' ,0

d) Responsabilidad de AFI Popular:
,

"

0 ' 0
...

e
1. Notificar a lnversiones Popular, mediante comu'nicUiOn escrita y expresa, el

niimero dc registro que sea asignado al ProgranSa dc Emisiones por la

Superintendenci& asi como el niimero dc autorizaciQn asignado al misino por la

Bolsa de Valores en la cual vayan a ser riegociados "las cuotas que lo componen.
Asimismo, las caracteristicas esenciales dej 'Programa dc Err!isiones, conforme se
encuentran contenidas en el Reglamento inteiiio del fond,0. ' '

2. AFI Popular queda obligada y es responsable dc mantener disponible, en todo

momento, la libre transferencia dc la titularidad sobre las Cuotas que conforman el

Programa dc Emisiones del fondo para su transfer,encia a favor dc 10s aportantes.
3. AFI Popular queda obligada a pagar oportunamente, y sin dilaciOn, las comisiones

acordadas con lnversiones Popular, en ocasiOn dc la ejecuciOn del mandato que sc .

otorga.

4. AFI Popular queda obligada a reembolsar a Inversiones Popular 10s costos y gastos
.

razonables avanzados por Inversiones Popular en la ejecuciOn dc las instrucCiones '

recibidas dc parte de AFI Popular, siempre que la solicitud dc dicho reembOiso le '
sea presentada a AFI Popular debidamente acompaiiada .de 10s soportes que
justifiquen 10s costos y gastos a ser reembolsados y que 10s mismos ,sean
previamente aprobados por escrito por AF'I Popular. '

5. ?fi Popular realizard sus me.jores esiiierzos
para cumpiir 10s requerimientos

.ormales para concretizar cualquier transacciOn razonable realiziida por Inversiones

Popular, por nombre y cuenta dc AFI Popular. .'

. 0
, ¶6. AFI Popular reconoce y acepta que Inversiones Popular no asumC, ni hace ninguna

,,representaciOn, que implique ningiin tipo dc garantia sobrejja colocaciOn dc las

cuotas que confOrman el Programa dc Emisiones del fondo en el mercado dc
valores dc la Repiiblica Dominicana, ya sea en su totali¢jad o en parte.

0

C) Procedimiento dc SelecciOn, RenovaciOn o Siµt.ituci0n: . ·

AFI Popular es quien decide cual serd la empresa que
"fungird

como intermediario dc valores,

prev aprobacion dc la 'Superintendencia, el cual debe estar inscrito en el Registro del
Srintendencia del

.
¥

Mer:g&/ '¢L(msDE
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En caso de que la Asamblea General Extraordinaria dc Aportantes decida extender la fecha dc

vencimiento del fondo, la sociedad administradora podrd renovar el contrato firmado para tales

fines, en caso dc que el mismo no contemple su renovaciOn automdtica en caso dc una extensiOn

dc la fecha dc vencimiento. Siempre primardn 10s deberes y derechos contractuales entre 10s

: firmantes.

Si la sociedad administradora decide sustituir al intermediario dc valores, deberd comunicar esta
decisiOrj a la SIMV mediante comunicaciOn suscrita por el representante legal de la sociedad,
explicah;do 10s motivos que justifican tall decisiOn. La sociedad administradora deberd comunicar

este hecho a 10s aportantes del fondo como Hecho Relevante.

La sociedad administradora podrd sustituir la entidad que brinda el servicio de colocaciOn de

cuotas dc acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las partes, ya sea por
renuncia de esta, por decisiOn dc AFI Popular, por la revocaciOn de la autorizaciOn dc

fimcionamiento por parte dc la SIMV, o por otras causales que determine la Superintendencia del

Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustituciOn del intermediario dc valores deberd hacerse efectiva dentro del plazo mdximo dc

sesenta (60) dias calendario, contados a partir dc la fecha en la que hubiera sido adoptada y
comunicada la' decisiOn dc renuncia o sustituciOn, debiendo mantenerse las obligaciones entre las

partes, hasta que la nueva entidad designada haya asumido plenamente sus funciones y
actividades respecto de 10s valores transmitidos.

· . KPMG Dominicana, S. A., Auditores externos.
g

' D 'Tipo de Contrato: Contrato dc Servicios dc Auditoria Extema

.,g) Vigencia: un aiio.

'h) Responsabilidad del Auditor externo:
b

1. Proporcionen un dictamen u opiniOn que copttenga errores, vicios u omisiones que en'

.
razOn de su profesiOn u oficio debieran formar parte del andlisis, evaluaciOn o estudio que
dio origen al dictamen u opiniOn.

2. Omitan informaciOn relevante dc la que tengan conocimiento, cuando deba contenerse en

su dictamen u opiniOn o ser informada a la autoridad competente.
3. Incorporen informaciOn falsa o que induzca a error, o bien, adeciien el resultado con el fin

.
de aparentar una situaciOn distinta dc la que corresponda a la realidad.

4. Recomienden la celebraciOn de alguna operaciOn, optando dentro dc las altemativas, en
' su caso Cxistentes, por aquClla que, a sabiendas, habrd dc generar efectos patrimoniales

notoriamente perjudiciales para la sociedad o para un determinado grupo de accionistas o
inversionistas, y

5. Sugieran, acepten, propicien o propohgan que una determinada transacciOn sc registre en
contravenciOn a

10s ' principios contables dc alta calidad que reconozca la

Superintendencia o la regulaciOn del mercado dc valores.

0

i) RCsponsabiiidad dc ·AFI Popular:
4

. I

.
6. JA4µrEpi~irL¥n=rtaci(Sn ramnable dc 10s estados financieros dc conformidad con

9RiUbv'"·'""°'""^"'
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. 0
7. EI diseiio. implementaciOn y mantenimieiito del conirol intemo relevante para la

presentaciOn dc 10s estados financieros que no cont,engan errores
significativosi'debido

a
fraude o error. ·

.
'

.
'

8. Ajustar 10s estados financieros para corregir errores significativos y reajizar la
representaciOn dc que

10s efectos combinados .de cualquier error no ajustado son
inmateriales, tanto individualmente como en su agregado, reSpecto a 10s estados
financieros. ' - '

. - '

9. Notificar todas las debilidades importantes, incluyCndo deficiencias significativas, en el
disei'io y operaciOn dc 10s controles intemos del fondo sobre la preparaciOn dc 10s €sttidos
financieros que podrian afectar la capacidad del Fondo en registrar, procesar, sum'ipistµ
y reportar la informaciOn financiera de conformidad con las N.IIF.

,
10 El cumplimiento con todas las leyes y regulaciones ajilicables j'sus actividades.

i) Procedimiento dc SelecciOn, RenovaCi@ o SustituciOn:

.. .

Al momento de la inscripciOn del fondo en el Regi.strjrde1 MeFcado de Valores: :AFI pojmlQ, Cs

quien decide cual serd la persona fisica o juridica que .'fiiilgira
como Auditor Extemo

para el

primer aiio dc la emisiOn, previo la aprobaciOn dc la Superintendencia, la cual debe estar inscrita

en el Registro del Mercado de Valores. Sin embargo, la Asamblea General dc Aportantes puede
decidir sobre el cambio del Auditor Extemo en cualquier momento que considere pertinente.

.

En caso dc que la Asamblea General Extraordinari'a,de Aportantes decida extender ,la fecha dc

vencimiento del fondo, la sociedad administradora podrd rCnovar el contrato firmado para tales
fines, en caso dc que el mismo no contemple su renovaciOn automdtica'en caso de una extensiOn

Pde la fecha dc vencimiento. Siempre primardn 10s deberes y derechos contractuales entire 10s

firmantes.
.

"

P

[.a sociedad administradora podrd proponer a la Asamblea General Ordinaria dc Aportantes la

sustituciOn del Auditor Extemo, quien estard ,faculta¢ia parµ decidir sobre el cambio, el cual sie

debe comunicar a la SIMV mediante una comunicaciOn suscrita poi' el representante legal dc la
sociedad, explicando 10s motivos que justifican tal decisiOn. La sociedad addlinistradora aebera

comunicar este hecho a 10s aportantes del fondo como 'Hecho Relevante. ' '
.

La sociedad administradora podrd sustituir a la persona, sea fisica o juridica, que brinda el
servicio de Auditor Extemo de acuerdo a lo estipulado. ¢ii el contrato que suscriban entre las

partes, ya sea por renuncia dc esta, por decisiOn dc la Asamblea General de Aportantes, por la
revocaciOn dc la autorizaciOn dc funcionamiento por parte dc la SIMV, o por otras causales que
determine la Superintendencia del Mercado dc Valores, la cual debe ser informada al aportante.

4

[.a sustituciOn de la persona que brinda el servicio dc Auditor Extemo deberd hacerse efectiva
dentro del plazo mdximo dc sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la que
hubiera sido adoptada y comunicada la decisiOn dc renuncia o sustituciOn, debiendo mantenerse
las obligaciones entre las partes, hasta que la nueva persona designada haya asumido plenamente

sus funciones y actividades respecto dc 10s valores transmitidos.'

secciBn V
AUMENTOS DE.CAPITAL

.?
.

' 0

PArticulo 90°.- (Aumentos dc Capital). Este fondQ no cotitempla.realizar aumentos de capital.
" . 0.

.S MV
'UPERINTENDENCLADEL

,
-. ',

, .MERCADO DE VALORES SECCION VI
C
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RECOMPRA DE CUOTAS

Articulo 91°.- (Recompra dc Cuotas y ReducciOn de Capital). L.ey NO.249-17, del 19 dc

diciembre dc 2017, del Mercado dc Valores de la Repiiblica Dominicana, que deroga y sustituye

la Ley. NO.19-00, del 8 de mayo dc 2000, contempla que un Fondo Cerrado dc InversiOn podrd

recomprar sus cuotas en cualquiera dc 10s
casos permitidos en dicha Icy sin obligatoriedad dc

liquidar el fondo. "'

.

La Asamblea General Extraordinaria de 'Aportantes otorga la opciOn de liquidaciOn a
10s

I
aportantes interesados en recibir el pago dc su capital mediante la recompra dc sus cuotas por

parte del fondo, liquidando dc esta manera sus cuotas. Esta liquidaciOn o recompra de cuotas

ocurre cuando la 'Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decide liquidar
anticipadamente el fondo o extender la fecha dc vencimiento del mismo. En este caso, el fondo

disminuird su capital como resultado dc la recompra de las cuotas que realizaria a 10s aportantes

que eligieron la opci0ji dc no permanecer en el mismo.
.

0
AFi Popular deberd informar Como Hecho Relevante la decisiOn de recomprar cuotas,

comunicaciOn en la que sc deberd hacer menciOn expresa al acuerdo dc la Asamblea General
6

Extraordinaria de Aportantes o a la verificaciOn dc las causales establecidas en el presente

Reglamento para iniciar el proceso dc recompra. En adiciOn, se debe informar como Hecho

Relevante la reducciOn del capital del fondo, el plazo para la ejecuciOn dc la recompra dc cuotas.

la fecha dc pago, entre otros que detCrmine la Superintendencia.

Es import'ante resaltar que este fondo no contempla liqUidaciOn programada, por lo tanto, en caso
de que sc presentare en un futuro, esto conllevaria la modificaciOn del presente Reglamento

Intemo en una Asqjnblea General Extrdordinaria dc Aportantes.

0h
En caso dc que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender el plazo dc

vigencia del fondo, la fecha para la recompra dc las cuotas dc participaciOn serd el Ultimo dia dc

vigencia ¢ic.i fondo. la recompra corresponderd a la cantidad dc cuotas que el aportante le

indique a su Intermediario dc Valores. '.

El precio de la recompra dc jas cuoias de participaciOn corresponderd al valor cuota del dia de la

transacciOn, es decir, al valor cuota del ciCrre contable del Ultimo dia dc vigencia del fondo, que

es ·su fecha dc vencimiento. El valor dc la cuota se calculard conforme lo establecido en la

noipativa vigente. Este precio dc recompra solo aplica cuando la Asamblea General

Extraordinaria de Aportantas decide sobre la extensiOn dc la fecha dc vencimiento del fondo.

Eq caso,de que se efectuC la
recompra dc la cuota sc producird una amortizaciOn dc la EmisiOn

tjr!ic& 'equciendo.el 'µ'itai ciei fondo de inversiOn.

0

Las recompras de cijotas c@nlleva la liquiddciOn o extinciOn automdtica dc las mismas, por lo

cual, el Deposito Ceritralizado de Valores, luego dc ejecutada la liquidaciOn dc 10s valores,

procederd a la anulaciOn dc dichas cuotas dentro dc las emitidas y pagadas del fondo, siguiendo

el proceso para amortizqciones parciales esfablecido en el Reglamento General dc CEVALDOM.

P b 4,
La aprobaciOn" dc estas Tecompras deben contemplar las fechas para el pago tomando en
consideraciOn que el valorXje devoluciOn de las cuotas debe estar basado en el valor dc la cuota

segiin se determina en
el prcsente documento. En caso en que la fecha dc pago sea dia no

AbQmhle^agQ=mlizara el µOximo dia hdbil.

"" jUµLKdn0£n')ENC|a ijSL "dlW¥eiiti&ku&'s%%
aportantes del .fOndg son tratados en igualdad dc condiciones, teniendo
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\ . '
las inismas posibilidades dc decidir di desean o

nb
que el tOndo recOmpre sus cuotas, siem'pre

y
"

cuando la decisiOn de recompra dc cuotas por parte del fondo sea aprobada mediante Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes.

. P

Una vez aprobada la recompra, 10s aportantes que hqn manifestado su interCs en la Asamblea,
deberdn remitir a su lntermediario dc Valores una solicitud dc ri: compra dc sus cuotas por parte
del fondo, que a su vez comunicard a AFI Popular para que esta'luoceda a realizar las gestiones

para pagar a travCs del CEVALDOM, con cargo al fondO, a
10s aportantes el cOntravalor que

'

corresponda, implicando esto, que luego dc la recompra· dc las cuotas, 10s aportantes a
10s cuales

sc les recomprO las mismas ya no poseerdn derechos politicos ni econOmicos sobre dichas cuotas '

ni sobre el fondo, mientras que 10s aportantes que no deCidieron que Cl fondo les recomprara sus
cuotas, poseerdn dichos derechos politicos y econOmicos acorde a la proporciOn que represenWi

sus cuotas dentro del nuevo capital del fondo.

t

Para la recompra de cuotas que realice el fondQ, sOlo Se podrdn"emplear aquellos recursos ·

liquidos provenientes dc ingresos percibidos, y hasta por el monto que pehnita al fohdo contar

con
10s recursos liquidos minimos necesarios para cumplir la Politica dc Liquidez.

La reducciOn del capital del fondo podria conllevar la'liquidaciOn imprevista Qi apresurada de uno

o varios activos del fondo a precios por debajo' del valor dc mercado, lo cual puede representar

una pCrdida de capital para el fondo y sus aportanteS.

. .
SECCION,;VII i ' "

LIQUIDACHJN, FUSI(JN Y TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSI(JN

V'
.

Articulo 92°.- (Causas dc LiquidaciOn). Son causales dc liquidaciOn del fondo, dc inversiOn,
0las siguientes:

. ii
. P

a) Que habiendo vencido el plazo establecido para la Fase Pre-operativa, no hubiese
,

cumplido con el patrimonio minimo y el niimero minimo dc aportarites establecidos en el

presente Reglamento. ' .

b) Si vencido el plazo dentro dc su Fase Operativa para estar completaiilente adecuado a la '
politica dc inversiOn y diversificaciOn establecida en el.presente Reglamento, el fondo no

sc encontrase adecuado a la misma. ·.,

C) Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con 10s 1imites·establecidos en el

presente Reglamento, el fondo no hubiese subsanado el rhismo.

d) La solicitud de traspaso dc un fondo dc inversiOn a otra sociedad administradora y que
transcurrido un plazo de sesenta (60) diqs calendario no exista otra sociedad

administradora que acepte la transferencia del fondo de inversiOn. t.

e) El vencimiento de su plazo dc duraciOn o vigcncia.

f) Que asi lo establezca la Asamblea General ExUaoidinaria dc Aportantes.

g) Por la revocaciOn dc la autorizaciOn de funcionaniiento del fondo.

h) Otras que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter general.
0

'P

AFI Popular o el E.jecutivo dc Control Intemo, dc ser el caso, deberd 'convocar
a la Asamblea

General Extraordinaria dc Aportantes, dentro de 10s diez (ID) dias hdbiles del .hecho que genere la

causa dc la liquidaciOn, para que acuerde sobre 10s procedimientos de liquidaciOn y la designaciOn a.',

dc la entidad liquidadora. 'qj

P
Artimlo93°.- (Proces+t_e LiquidaciOn). En 10s casos en que el proceso de liquidaciOn dc un

'

fon 'NNiAmµt"ml,b no requiera aprobaciOn dc la.asamblea dc aportantes, conforme las
,

causa es
esj:biea'&s t"n 103 literales a), b), c), d), g) y c) del articulo precedente (Causas dc '
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LiquidaciOn) del presente Reglamento, AFI Popular remitird a la Superintendencia una
comunicaciOn informando el inicio del proceso dc liquidaciOn y el borrador de aviso para
publicaciOn como hecho relevante del proceso, en donde sc seiiale la causa de liquidaciOn y la

designaciOn del liquidador, pudiendo ser AFI Popular. Asimismo, deberd remitir el plan de

liquidaciOn del fondo,i..con las informaciones listadas en el pdrrafo siguiente, exceptuando 10s

numerales 9.
y 10.

%
. ..

Durante el :roceso
dc liquidaciOn el liquidador deberd elaborar un plan de liquidaciOn el cual

deberd contener como minimo lo siguien'te:
.

1. La razOn para liquidar el fondo de inversiOn.

2. Si sc nombrard a otra entidad pard efectuar la liquidaciOn del fondo.

3. Detalle de 10s costos estimados de la liquidaciOn del fondo.

4. El tiempo estimado del proceso dc liquidaciOn y la forma en que la informaciOn serd

comunicada a 10s aportantes.
..

5. La ClaboraciOn del balance general del fondo al inicio del proceso.
6. I.d identificaciOn dc las cuentas por cobrar y por pagar, asi como cualquier obligaciOn o

acreencia. ·

7; La venta dc todos 10s valores y aGtivQs del fondo en el mds breve tiempo posible, bajo la
9

.
forma establecida en el Reglamento Intemo.

8.·.E1 procedimiento a llevar a cabo con
10s valores o activos que no tengan transacciOn

bursidtil.
.

9. La elaboraciOn del balancC iinai del fondo.

10. La propuestd. & distribuciOn del patrimonio neto a sus aportantes en proporciOn al

niiniero de cuotas que posea.

El borrador de aviso deberd indicar ,la causa dc liquidaciOn, la entidad designada como
liquidadora g sus .generales, la referencia del acta de asamblea dc aportantes que aprobO la
liquidaCiOnNLsi como la referencia de' la no objecion otorgada por la SIMV, segiin el caso.
AsimiSmo, debera incluir la fechajen que la entidad "liquidadora dard inicio el proceso dc

liquidaciOn, la fecha de·ejecuciOn dc 10s proCesOs de liquidaciOn acorde a lo indicado en el plan

de liqui(jaciOn,·fecha de presentaCiOn del estado financiero final y la propuesta dc distribuciOn
. ' 0del patrimonio.

0
0

..
.En 10s

casos que corresPonda celebrar la asamblea dc aportantes donde sc conozca y apruebe dc

la liquidaciOn dCl fondo, una veil' celebrada la misma, AF1 Popular o el Ejecutivo dc Control

Intemo, de ser el caso, adicionalmente someterd a la Superintendencia el Acta dc Asamblea

(Jeneral Exirac)rdinaria de Aportantes doii& se conozca y apruebe la liquidaciOn, indicando la
. . .c°ausa1 dc liquidaciOn y sus motivaciQn% la deliberaciOn dc la liquidaciOn, la designaciOn dc la

entidad liquidadora: 'ya sea AFI Popular' o un tercero, y sus generales e indicar quien asumird 10s

gastos de liquidaciOn.

Cuando la SIMV otorgue la no objeciOn, AFI Popular procederd a publicar el hecho relevante del

avisci de inicio del proceso dc liquidaciOn, e iniciard la ejecuci(')n del plan dc liquidaciOn

conforme lo presentado. "

.
g

Luego dc ejecutados t0dos 10s procesos indieados en el plan para vender todos 10s activos dc
0fondo y pagar todas sus obligaciones, la entidad liquidadora convocard a la t\samblea General

Extraordinaria de Aportantes partr aprS)bar 10s estados financieros finales del Fondo y la

,propuesta dej Ratrimoni? neto, asi como otorgar descargo a la entidad liquidadora.

S6 1\,' ::S".::.:;:;;' E=: ,E:
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0
Si por razones dc mercado, no sc logra liquidar la totalidad dc las inversiones del Fondo en la
fecha de su vencimiento o previa a esta, la Asamblea General de 'Aportantes debe deci(iir

distribuir las inversiones no liquidadas entre 10s dportantes &1 F?ndo dc formij proporcional a las

cuotas de participaciOn. Para tall efecto, se deberd establecer un plazo mdximo para Su ejecuciOn,
asi como el tratamiento que sc le asigne a 10s activos.que no pudierOn hacerse efectivos.

,0 0 .
. ¶

Al momento de liquidaciOn del fondo sc realizard"la devoluciOn del Valor 'dc Cuota Final
calculado al Ultimo dia dc vida del fondo. AFI Popular'distiribuira 'el equivalente a la liquidaciOn
de las cuotas de participaciOn a valor cuota a vehcimiento del fondo a miis tardar cinco (S) ,dias

0calendario despuCs dc la fecha dc vencimiento del fondo.

Luego de la distribuciOn del patrimonio neto del Fondo, sc publicard del aviso de finalizaciOn' del

proceso dc liquidaciOn, el cual contendrd la causal dc liquidaciOn, la entidad designada como
liquidadora, la referencia del acta dc asamble.a dc aportant'es que aprobO la liquidaciOn, la

referencia de la no objecion otorgada por la SIMV, la fecha en Cjue iniciO el proceso, indicaciOn

de que la ejecuciOn del proceso dc liquidaciOn fue real'izada .conforme lo indicado en el aviso de

inicio y el plan dc liquidaciOn, referencia del acta de asamblea que aprobO la distribuciOn del

patrimonio neto resultante y la fecha de conclusiOn del proccso dc liquidaciOn.
,

AFI Popular deberd remitir a la SIMV el acta dc la Asamblea General Extraordinaria de

Aportantes que aprobO 10s estados financieros finales y la distribuciOn del patrimonio neto
resultante, 10s estados financieros finales que aprobO dicha asamblea, la constancia dc solicitud

dc cancelaciOn del Registro Nacional del Contribuyente (RNC) del Fondo por ante la DGII, la

constancia del cierre o cancelaciOn dc las cuentas bancarias a nombre del F'ondo, la constancia dc

la cancelaciOn dc todos 10s contratos suscritos pof AFl·Popular en nombre y representaciOn del

Kondo.
'

V t

V.
La Sociedad debe notificar a la SIMV mediante hecho relevante sobre la finalizaciOn del proceSo
dc liquidaciOn del fondo, donde sc informe la fecha dc conclusiOn del proceso dc liquidaciOn, el

valor cuota liquidativo dc las cuotas dc participaciOn utilizado y la cancelaciOn del RNC del

Fondo emitida por la DG11 para proceder con la exclusiOn dei mismo del Registro, en cuyo caso,
la SIMV notificard a la Sociedad la copia certificada de la resojuciOn dc exCjusiOn.

0

Todo proceso de liquidaciOn del fondo dc inversiOn deberd llevarse a cabo bajo la supervisiOn dc
la Superintendencia, en estricta sujeciOn a lo establecido por la Ley, el Reglamento SAFI y el

presente reglamento interno. ', ': ·

t

AFI Popular deberd asegurarse siempre dc que toda informaciOn acerca del proceso dc

liquidaciOn, sea comunicada a la Superintendencia y a todos 10s aportantes de forma apropiada y
oportuna, asi como dc 10s cambios que sc presenten en el proceso dc liquidaciOn del fondo.

.

I-uego de liquidado el fOndo, la sociedad administradora deberd notificar a la Superintendencia y
al mercado como hecho relevante la cancelaciOn 'del Registro Nacional dc Contribuyente y
demds contratos suscritos en nombre y representaciOn del fondo. Ademds, la sociedad deberd

publicar en un medio dc comunicaciOn masivo dc circulaciOn nacional sobre la exclusiOn del

Registro del fondo dc inversiOn.
P

Articulo 94°.- (Transferencia, FusiOn y' DisoluciOn). La transfereiicia y fusiOn del fondo,
deberd ser decidida por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes y se sujetard a lo

dis:umcL4MjLA~eutE4Re£lamento, sc aplicardn las disposiciones contenidas en las normas

tc"sN\y=m: * 'stablezca la Superintendencia al efecto.', Sc entenderd como
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transfCrencia, a la transfCrencia. traspaso o cesiOn dc la administraciOn o dc 10s derechos dc

administraciOn del fondo jjµe podria realizar AFI Popular a otra sociedad administradora

debidamente -autorizada e inscrita en el Registro. La sociedad deberd publicar en un medio dc

comunicaciOn masivo dc circulaciOn nacional sobre la transferencia o fusiOn del fondo.
0

La transferencia del fondo podrd ser solicitada por la Asamblea General Extraordinaria de

Aportantes a AFI Popular, iinicamente por las siguientes causales:

Cuando la autorizaciOn de funcionamiento y la inscripciOn en el Registro dc la sociedad

adniinistradora de fondos de inversiOn sea cancelada.
¶ G

0

- En el caso dc fondos dc inversiOn cerrados, cuando la asamblea de aportantes asi lo determine por

causas graves, previa aprobaciOn dc la Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

-
Cuando la sociedad' administradora solicite la transferencia dc un fondo dc inversiOn y asi lo

acepte y lo autorice la Superintendehcia.

-
Cuando la Superijendencia asi lo 'determine mediante resoluciOn motivada por las causas
establecidas en esta ley y sus reglamentos.

-
Cuando la sociedad administradora de fondos dc inversiOn incumpla con el mantenimiento de la

garantia requerida para el fondo dc inversiOn correspondiente. y

-
Otras causas determinadas en el reglamejjto intemo de cada fondo dc inversiOn.

p 0T

En caso dc que la Superintendencia o"' el Consejo Nacional del Mercado de Valores emita

normativa respecto al proceso dc transferencia prevalecerd lo establecido en la regulaciOn.

I

Previa aprobaciOn de "la Superintendencia, uno o mds fondos dc inversiOn dc su misma

clasifjcaciOn podrdn fusionarse bajo la administraciOn dc una sociedad administradora dc fondos

dc invCrsiOn, conforme'al procedimienio que a tal efecto establezca la SIMV, en el proceso de

fusjOn °de fondos dc inversiOd Se aplicardn las disposiciones contenidas en las normas tCcnicas u
operatiYqs que establezca la Superintendencia a tal efecto.

0 .qb

AFI Popular deberd comunicar.el aviso dc fusiOn a
10s aportantes y entregar un informe tCcnico

con el motivo dc la fusiOn, las oportunidades, amenazas y desventajas que representa la fusiOn.

Ademds, deberd publicar en un mcdio dc comunicaciOn masivo dc circulaciOn nacional y
mediante hecho relevante una vez obtenga la ai)robaci(')n de la Superintendencia.

,

En caso dc que la Superintendencia o el Consejo flacional del Mercado dc Valores emita

normativa respecto al proceso de fusiOn prevalecerd lo establecido en la regulaciOn.

SECCHJN VII
coF\jsULTAs, DERECHO DE RECLAMACION Y SOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 95°.- (Consultas). Toda consulta realizada por cualquier aportante puede ser dc

manera oral o escrita y debe dirigirse a las oficinas dc AF1 Popular ubicadas en la Avenida Lope

dc Vega No. 44, m la ciudad de S'dtnto' Domingo dc Guzmdn, Distrito Nacional, capital de la

Repiiblica Dominicana; TelCfono: 809-544-5756: Correo electrOnico:

contactenos'"q' afipopular.com.do.

Sc entenderd por consultd a toda aquella solicitud Cn la que el cliente requiere dc una mayor
precisiOn sobre sus 'operaCiones realizadas, mCtodo dc valorizaciOn, pditicas dc inversiOn dc la

ca~~m~mh~ros.
Si'i\ j\7 'uµer'ntendenc|a9el

L ..'" "· . ·. '.'s4lORES
,

.' °

El brocedimiento a seguir Pzra'ia contestaciOn dc una consulta es el siguiente:
12 MAY '

70
Adrrinjbtradora'de Fondos de InversiOn Popular, S.A. (AFT Popular)

Ai·'0 j';'C'.;'

ti:'·. ijo .' L ' "



.
0 , . .

0
1. Recibe al cliente que desea realizar una cohsulta y le solicita 10s detalles dc la misma.
2. Verifica las informaciones en el sistema y le respQnde al cliente. Si requiere consiiltar

.
otros departamentos, toma 10s datos dc contacto del cliente y le indica que le esiarti

contactando con la respuesta en las prOximas setenta y dos Q2) horas.
, -

. .

Articulo 96°.- (Derecho dc ReclamaciOn). Los Aportantes podrdn reclamar en forma
individual o colectiva y tienen el derecho de recibir dc AEI Popular la debida atenciOn y
procesamiento dc sus reclamaciones por cualquier deficiencia' en.la prestaciOn dc sus servfcios.
Asimismo, el aportante puede solicitar la devoluciOn dc 10s importes indebi'damente cobradgs y
pagados. · .

i

Articulo 97°.- (Procedimiento). Los inversionistas pucden presentar sus reclamos en forma

escrita o verbal. AFI Popular registrard e individualizara el reclamo asigniindole un niimero
correlativo que serd puesto en conocimiento dc quien presentO la reclamaciOn.'

k

i
AF1 Popular llevard un registro dc todas las reclamaciones ppsentadas en ej formato apro6ado

y
habilitado por la Superintendenci& que mantendrd a "aisposicion dc 10s usuarios y dc la misma

Superintendencia. 00 .

0
©
0

Articulo 98°.- (Formalidades). Las reclamaciones que :sc presenten' ante AFI Popular

deberdn estar acompai'iadas dc la documenta: iOn
que

acredite el derecho del reclamante

indicando que por el concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes dc

conocimiento o fallo ante 10s tribunales .judiciales, ,ni un proceso dc arbitraje o un laudo o
convenio arbitral. ".

0

P

Articulo 99°.- (Procedimiento de ResoluciOn dc Reclamos). Una vez recibido el. reclamo,
.

AFI Popular resolverd la reclamaciOn en el plazo mdximo dc 10s quince (IS) dias calendarios

posteriores a su recepciOn. En ese plazo, AFI Popular sc pronuneiard por la procedencia o .:

improcedencia del reclamo, dejando constancia escrita dc su decisiOn. Si decide la procedencia de la

reclamaciOn adoptard todas las medidas necesarias para enmendar la situaciOn, devolver 10s importes

indebidamente cobrados y, en general, para evitar perjuicios a
10s aportantes. ' '

b

AFI Popular comunicard al reclamante la resoluciOn que'resuelve el reclamo presentado dentro dc 10s

ocho (8) dias calendario siguientes a su pronuncidmiento, infomdndole, en caso dc ser improcedente

el reclamo, sobre su derecho a presentarlo ante la Superintendencia.

Articulo 100°.- (Reclamo ante la Superintendencia). Si AFI Popular declara improcedente el

reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo estabiecido' al efecto, el aportante podrd

presentarlo a la Superintendencia.

0

.El reclamo a la Superintendencia podrd presentarse en la siguiente direcciOn y.,en
10s siguientes

horarios:
B

Av. CCsar Nicokis Penson No. 66, Gazcue, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana.

"l'elCfono: 809-221-4433 Fax: 809-686-1854

E-mail: Horario de trabajo dc 8:30 a,m. a 4: 30 p.m.

El aportante podrd presentar su reclamaciOn ante la Superintendencia, acreditando que con
anterioridad realizO la reclamaciOn directamente a la AFI Popular, mediqnte la presentaciOn del

nil " llsi~1eb&h&entidad regulada o, en su defecto, expresando las razones que hubieranim=lmm%!'Ewab
de existir, el usuario podrd acompaiiar las pruebas docwnentales de que

0
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P '
P

intentare valerse y tambiCn podrd seiialar aquellas pruebas especificas no documentales que presentard

posteriomiente en el proceso dumnte el periodo de prueba.

Ante posibles modificaciones que la Superintendencia realice mediante norma de cardcter general. el

proceso dc r'eclamaciOn por ante este organismo podria actualizarse de manera automdtica.

Para la soluciOn dc las con/roversias y
10s liiigios que puedan resu//ar en/re el Al)o/°/(ln/e v /(1

Sociedad Administrudora, luego dc ago/ar el proce(/inlien/o conciiia/orio an/es esiablecido. amhas
0

par/es sc someten a la compe/encia dc 10s tribuna/es or(/in(lrios del /)is/i°i/o .\'aciona1. Repiih/icu

Dominicana y las Leyes dc la RepUblica Dominicana.

·. b
." ®Afi popular

0 ' '
C

'" "

.

AdGinistradora dc Fondos dc InversiOn Popular, S. A.

Sociedad Aaministradora dc Fondos dc InversiOn

Niim. Registro SIMVi SVAF-007 / RNC: 1-30-968421

.
Ave. Lojk de Vega No. 44.

0
' Santo Domingo, Repiiblica Dominicana

TelCfono: 809-544-5756
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