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REGLAMENTO INTERNO DEL
FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA ALTIO
Aprobado mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores adoptada en fecha dieciséis (18)
de diciembre de dos mil catorce (2014), R-CNV-2015-23-Fl, modificada por la Primera Resolucién de la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha siete (7) de septiembre del afio dos mil veintitrés (2023) R-SIMV-2023-35-F|
Registro del Mercado de Valores No. SIVFIC-006; Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-26201-5

El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccidn del capital a corto y largo plazo, invirtiendo
en valores representativos de deuda de oferta publica emitidos por el Gobierno Central de la RepUblica Dominicana; el Banco
Central de la Republica Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o por los
Emisores Corporativos autorizados por la SIMV, con calificacidn de riesgo minima de grado de inversidn. Asimismo, el Fondo
podra invertir en cuotas de participacién de fondos de inversién cerrados cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos
financieros, en fondos abiertos que no sean administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y en
depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos con una calificacién de riesgo no menor de grado de inversién. En adicion, el fondo podré invertir en valores
titularizados y de fideicomisos representativos de deuda y/o participacion de oferta publica, valores representativos de
capital de oferta publica e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo
la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de Reservas de |a Republica Dominicana y el Ministerio de
Hacienda de la Repliblica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversién de Facilidades Crediticias otorgadas por el

Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

El Fondo de Inversidn Cerrado Renta Fija ALTIO es un fondo de inversién cerrado, por lo que su plazo es definido y el nimero
de cuotas de participacidn colocadas en el pablico es fijo, no redimibles directamente por el Fondo vy negociadas en el

mercado secundario a través de la Bolsa y Mercados de Valores de |a Republica Dominicana, S. A. (BVRD).

A julio 2023, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. otorgd la calificacién A+fa M5 a las Cuotas del Fondo
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“Este documento contiene la informacién bésica sobre las caracteristicas del fondo de inversién y de la sociedad
administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su responsabilidad
cualquier decision que tome. La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento
sobre la inversién en las cuotas del fondo de inversién. La rentabilidad del fondo de inversién es variable, por ello, no es posible
asegurar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de cuota
alcanzaré un valor predeterminado. El fondo de inversién estd inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Productos de
la Superintendencia, lo cual no implica que la Superintendencia recomiende la compra de sus cuotas u opine favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del fondo de inversién. El inversionista debe lee ias relativas
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“ILas inversiones que se efecttien con recursos del fondo de inversidn, se realizan por cuenta y riesgo de
los inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del
fondo cerrado de acuerdo con las politicas de inversion establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversién implica su plena aceptacion y sometimiento a este
reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento”.

“El fondo de inversién no tiene relacin ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo
Rizek o cualquier otra entidad del mismo grupo econémico al cual pertenece la sociedad administradora,
debido a que es un patrimonio auténomo e independiente.”
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b) Glosario.

“Administracidn de Fondos de

[nversion”

“Administrador del Fondo”

“Administradora” o “Sociedad

Administradora”

“Agente de Colocacion”

“Anotaciones en Cuenta”

“Aportante o inversionista”

“Aviso
Primaria”

de

Colocacidn

Es la actividad realizada por las sociedades administradoras,
consistente en la inversidn profesional y diversificada de los
recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en
valores y otros activos autorizados por la Ley No. 249-17, del
19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-
00, del 8 de mayo de 2000.

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por
ésta para ejecutar las actividades de inversién en el marco
de lo establecido por la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre
de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8
de mayo de 2000 y la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién, aprobada por la
Séptima Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV; asi como las demas
normas aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y por la Superintendencia del Mercado de Valores
que le sean aplicables, el reglamento interno, el prospecto
de emisién del respectivo fondo de inversién y demas
normativa interna de la sociedad administradora.

Se refiere a ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidn, S.A.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actua entre el
emisor y el inversionista con el objeto de realizar la
suscripcion de la emisién de valores en el mercado primario.
En el presente documento, los “Agentes de Colocacién” se
refiere a Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A. y;
Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa.

Son los asientos registrales de naturaleza contable que
constituyen en si mismos la representacion inmaterial de los
valores, que confieren a los depositantes titulo de
propiedad de los valores depositados.

Es el inversionista de un fondo de inversién y propietario de
las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacion primaria de la primera emisién vy/o sus
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“Benchmark

o Indicador
Comparativo de Rendimiento”

“Bolsas de Valores”

“BVRD”

“Calificacion de

“CEVALDOM”

“Colocacion
Firme”

“Comision
Administracién”

Riesgo”

Primaria

A
|
|
\
|
|
\
|
|

en

por

ampliaciones o tramos a ser generadas a partir de un
programa de emisiones, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca |la
Superintendencia del Mercado Valores, el cual contiene las
caracteristicas de la primera emision y/o sus ampliaciones,
la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la colocacion
primaria y cualquier otra informacién que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante norma
de caracter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un
portafolio de inversion de un fondo de inversion. Estos
indicadores deberdn tener relacién con la politica y el
portafolio de inversién del respectivo fondo de inversion; y
encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto
prestar a los puestos de bolsa inscritos en las mismas, todos
los servicios necesarios para que éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacidn de valores, las cuales deben
contar con la previa aprobacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.

Es una opinidn sobre la habilidad de una persona fisica o
juridica de cumplir sus compromisos financieros de forma
general o con relacion a una deuda u obligacion financiera
particular.

Se refiere a CEVALDOM, S. A.

Es la colocacidn primaria de una emision contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante
la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de compraventa, que establece el compromiso del
agente o de los agentes de suscribir del emisor, al precio de
colocaciodn, la totalidad de la ampliacion de la emisién en
una fecha convenida en el contrato de colocacion.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por su labor de administracion y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversion.



“Comisién por desempefio” : Remuneracion de la sociedad administradora en funcién del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje de
la rentabilidad del fondo de inversién sobre el excedente en
caso de que la tasa de rendimiento del fondo supere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark
utilizados para su aplicacién, en los términos v periodicidad
determinados en su reglamento interno.

“Comisiones” : Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por su labor de administracién de los fondos

s de inversion, de conformidad a lo previsto por la Norma que
| : 14 OE . .

l regula las sociedades administradoras v los fondos de
|

i - f inversion, aprobada por la Séptima Resolucién del Consejo
[ UL . Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
[ . septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-
| Direccion de Oferta Publica | MV, el reglamento interno y el prospecto de emisién del
fondo de inversién.

“Comité de Inversiones” : Es el 6rgano integrado por un ndmero impar de miembros,
no menor de tres (3) personas fisicas, responsable de
evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la
toma de decisiones de inversién de los recursos del fondo,
que seran ejecutados por el administrador del fondo de
inversion.

“Compra de Cuotas” : Es la operacidn mediante la cual se adquieren cuotas de un
fondo de inversién cerrado mediante aportes de dinero, en
mercado primario o secundario, a través de un
intermediario de valores.

“Consejo Nacional del Es un odrgano colegiado integrado por siete miembros

Mercado de Valores” conforme se define en la Ley del Mercado de Valores. En el
presente documento, “CNMV” se referird al Consejo
Nacional del Mercado de Valores.

“Cuotas de Participacion” z Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor vy
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un
fondo de inversién y que expresa los aportes de los
aportantes. En el presente documento, las “Cuotas” se
referiran a las cuotas de participacién del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO.

“Depdsito  Centralizado de Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del

Valores” mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado
en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.




“Duracion”

“Ejecutivo de Control Interno”

“Emisor Corporativo”

i orta Public
Direccion de Oferta Publica

—

“Etapa Operativa”

e

“Etapa Pre-operativa”

Es el promedio ponderado del vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el portafolio de
inversién del fondo, determinada a través de la media
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja
asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por
el valor actual de cada uno de los flujos en relacion a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

Es el funcionario de la sociedad administradora responsable
de las funciones, procedimientos y sistemas de control
interno que permitan a la sociedad administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con
apego a las disposiciones legales, reglamentarias vy
normativas vigentes, asi como para cumplir adecuadamente
con sus actividades de administracion.

Se refiere a aquellos autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores para realizar una emision de oferta
plblica de valores, a saber: sociedad anonima de
conformidad con la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones; sociedad
andnima extranjera que tenga valores inscritos en una
entidad reguladora del mercado de valores del extranjero,
reconocida por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante norma de caracter general; entidades facultadas
para emitir a las que se refiere la Ley del Mercado de Valores
y entidades de intermediacién financiera facultadas a emitir
valores de conformidad con la Ley Monetaria y Financiera,
No. 183-02.

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio
coincide con el cumplimiento de los requisitos de
patrimonio neto y nimero minimo de aportantes, descritos
en el reglamento interno, los cuales permitiran al fondo de
inversidn iniciar las inversiones establecidas en la politica de
inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, la cual tiene una
duracién de hasta seis (6) meses y podra ser prorrogada por
la Superintendencia por Unica vez por otro perfodo igual,
previa solicitud debidamente justificada de la sociedad
administradora realizada con al menos quince (15) dias



“Fecha de Transaccién (t)”

“Fondo de Inversién Cerrado”

“Fondo de Inversiéon”

“Fondo”

“Grado de Inversién”

“Instrumento Financiero”

“Ley Monetaria y Financiera”

habiles previos al vencimiento del plazo méaximo de
duracién sefialado.

Es el dia en que los agentes de colocacién realizan Ia
transaccién de compra en firme de las cuotas a emitir.

Es el fondo de inversién que tiene un plazo definido y cuyo
nimero de cuotas de participacién colocadas entre el
publico es fijo. Las cuotas de este fondo son adquiridas a
través de un intermediario de valores que cumpla con los
niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no
son redimibles directamente por el fondo cerrado vy las
cuotas seran negociadas en el mercado secundario a través
de una bolsa de valores, conforme a lo establecido porla Ley
del Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacidn.

Es el patrimonio auténomo, que se encuentra separado
juridica y contablemente de la sociedad administradora y de
otros fondos de inversién que ésta administre, constituido a
partir de los aportes de personas fisicas y juridicas
denominadas aportantes, para su inversién en valores,
bienes y otros activos determinados por la Ley del Mercado
de Valores y demas normativas aplicables, por cuenta vy
riesgo de los aportantes. La propiedad de los aportantes
respecto al fondo de inversién se expresa a través de la
adquisicion de las cuotas emitidas por el mismo.

Se refiere al Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija ALTIO.

Es una de las siguientes categorias de calificacién de riesgo:
(i) capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para
S&P, Fitch y Feller Rate (ii) capacidad de pago fuerte:
Moody’s Aa y AA d S&P, Fitch y Feller Rate (iii) capacidad de
pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de
pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P, Fitch y
Feller Rate.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento del patrimonio en otra entidad. Estan
conformados por los activos financieros, los pasivos
financieros, los instrumentos de patrimonio y los
instrumentos derivados o derivados.

Se refiere a la Ley No. 183-02, que aprueba la Ley Monetaria
y Financiera y sus modificaciones.




“Ley del Mercado de Valores”

“Liquidez”

“Mercado de Valores”

“Mercado primario”

“Mercado secundario”

“Norma de Valoracién”

“Norma que regula las
Sociedades Administradoras vy
los Fondos de Inversién”

Se refiere a la Ley, No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, gue
deroga y sustituye la Ley N0.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera,
en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros
depdsitos conforme a lo establecido en la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y
sus Modificaciones. Las cuotas de fondos abiertos se
consideraran como liquidez siempre y cuando las mismas no
estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje
de dicha participacion sobrepase el minimo establecido
para considerarse como rescate significativo.

Es el sector especializado del mercado financiero, donde
toma lugar la realizacion del conjunto de actividades
relativas a la contratacion publica de transacciones
comerciales que versan sobre instrumentos financieros,
transacciones que determinan el estado y evolucion de Ia
oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de los
valores negociados.

Es el sector del mercado de valores donde ocurre la
suscripcién de valores, donde el producto de la suscripcion
de valores es recibido directamente por los emisores, para
el financiamiento de las actividades del emisor.

Es el sector del mercado de valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores
objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacion en
el mismo por la Superintendencia de Valores, por parte de
terceros distintos a los emisores de los valores.

Es la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion
de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas
por los patrimonios auténomos, aprobada por la Cuarta
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-
2014-17.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada por la
Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV.

10



“Normativa Aplicable”

“Pagarés emitidos por el
gobierno dominicano y el
Ministerio de Hacienda”

“Portafolio de Inversion”

“Programa de Emisiones”

“Prospecto de Emisidn”

“Registro del Mercado de
Valores”

Se refiere a la Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion, la Norma de
Valoracion y cualquier otra dictada por el Consejo Nacional
Valores o la Superintendencia de Valores aplicable a las
sociedades administradoras y los fondos de inversién.

Es un titulo que registra una obligacién de pago. La persona
que lo emite, que se conoce como suscriptora, se
compromete a pagar a un segundo individuo (el beneficiario
o tomador) una cierta cantidad de dinero en un plazo
estipulado. El mismo se encuentra debidamente inscrito en
el Ministerio de Hacienda, en particular, en la Direccién
General de Crédito Publico como deuda publica y en el
Presupuesto General de la Nacidn del afio 2016.

Es el conjunto de valores, bienes y demés activos permitidos
por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion y normas de caracter general aprobadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, adquiridos con
los recursos de los fondos de inversidn.

Es la declaracidon de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emisidn de caracter plblico de constituirse en
un emisor, para organizada y sistematicamente estructurar
y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante
un periodo de vigencia preestablecido, una 0 mas emisiones
de valores objeto de oferta publica de suscripcién aprobada
por la Superintendencia del Mercado de Valores,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de
ser negociadas en los mercados bursatiles y extrabursatiles
de la Republica Dominicana.

Es el folleto de cardcter publico que contiene la declaracién
de una persona juridica, de constituirse en un emisor con el
objeto de estructurar, generar y colocar emisiones en el
mercado de valores, hasta por el monto total del programa
de emisiones, para realizar respectivamente, una o
multiples suscripciones primarias durante el periodo de
vigencia del programa que se enuncia. En el presente
documento, el “Prospecto” se referird al Prospecto de
Emision de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversidn
Cerrado Renta Fija ALTIO.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, el cual podra ser
electrénico, en donde se inscribird la informacién publica
respecto de los valores, emisores y demds participantes del
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“Reglamento Interno”

“Representante de la Masa de
Aportantes”

“Sociedad Calificadora de
Riesgo”

“Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion”

“Superintendencia del

Mercado de Valores”

“Tramos”

“Valores de Fideicomiso”

Sin

™

L

mercado de valores regulados por la Ley del Mercado de
Valores y su Reglamento de Aplicacion. En el presente
documento, “RMV” se referira al Registro del Mercado de
Valores.

Es la norma interna elaborada por la sociedad
administradora para establecer las caracteristicas y las
reglas de administracion de cada fondo de inversion. En el
presente documento, el “Reglamento”, se referird al
presente Reglamento Interno del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija ALTIO.

Es la persona fisica o juridica domiciliada en el territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de los
aportantes de los fondos de inversion cerrados.

Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los
valores objeto de oferta publica, y estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Son las sociedades andnimas dedicadas la gestion vy
administracién de fondos de inversién, debidamente
autorizadas de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores.

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, institucién auténoma del Estado,
cuyo objeto es promover, regular y fiscalizar el mercado de
valores, en la forma establecida por la Ley del Mercado de
Valores. En el presente documento, la “SIMV” o la
“Superintendencia” se referiran a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Es cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante los
cuales se emiten valores de una emisidn.

Son los valores de oferta publica emitidos con cargo al
patrimonio de fideicomiso previamente constituido para
ese fin. Dichos valores otorgan a los inversionistas que los
adquieren un derecho o parte alicuota, el cual se representa
por medio de participaciones fiduciarias. Los valores de
fideicomiso no tienen rendimiento fijo, sino que son el
resultado de las utilidades o pérdidas que genere el
fideicomiso.
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“Valores de Participacidn”

“Valores Representativos de
Deuda”

“Valores Titularizados”

“Venta de Cuotas”

“Vigencia del Programa de
Emisiones de Cuotas”

3. CARACTERISTICAS DEL FONDO.

a) Datos Generales del Fondo.

Denominaciéon del Fondo

Resolucion Aprobatoria

Son aquellos que representan derechos o partes alicuotas
de participacidn en el patrimonio del fideicomiso, no tienen
un rendimiento fijo, sino que su rendimiento es el resultado
de las utilidades o pérdidas que genere el fideicomiso.

Son los que incorporan el derecho a percibir la restitucidn
del capital invertido y de los rendimientos financieros
correspondiente, en los términos y condiciones sefialados
en el valor respectivo.

Son aquellos valores de oferta publica emitidos por la
compafiia titularizadora con cargo a un patrimonio
separado, dentro de un proceso de titularizacién.

Es la operacién mediante la cual el aportante hace liquidas
sus cuotas de un fondo cerrado a través del mercado
secundario de valores.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no
podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de
la fecha de inscripcidn en el Registro. Este plazo solo podra
extenderse, previa autorizacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, cuando la sociedad administradora
mediante comunicacion debidamente motivada,
fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas
a su control que imposibiliten la colocacién en el plazo
maximo; dicho plazo comenzard con la fecha de inscripcién
del programa de emisiones en el Registro, y culminaré en la
fecha de expiracién del programa que se establezca en el
presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emisidn.
Una vez expirado el programa, no se podran colocar realizar
ampliaciones con cargo al mismo.

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO

Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil
catorce (2014), R-CNV-2014-38-FI, modificada por la
Primera Resolucidn de la Superintendencia del Mercado de
Valores adoptada en fecha siete (7) de septiembre del dos

mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-35-FI.
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RVMP nimero

Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC)

Monto Total del Programa de Emisiones

Plazo de Vigencia del Fondo

Vigencia del Programa de Emisiones

Direccion de Oferta Fublica

Calificacién de riesgo del Fondo y su
significado

SIVFIC-006.

1-31-26201-5,

Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP1,500,000,000.00), mediante la Primera
Emision del Programa de Emisiones y/o tramos, segun sea
determinado en el Prospecto de Emision o el Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO, tiene como
fecha de vencimiento el doce (12) de mayo de dos mil
veinticinco (2025), en virtud de las resoluciones adoptadas
por la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
celebrada en fecha diecinueve (19) de marzo de dos mil
veinte (2020).

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas
de participacién no podra exceder de tres (3) afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion en el RMVP. La
fecha de inscripcidn del Fondo en el RMVP fue el nueve (9)
de enero de dos mil quince (2015); por lo que, la vigencia
del programa de emisiones del Fondo vencio el nueve (9)
de enero de dos mil dieciocho (2018), por lo tanto, la
vigencia para la colocacidn de cuotas con cargo al Fondo ha
expirado y conforme a la normativa vigente, no se pueden
colocar mas cuotas a cargo de éste.

La Calificadora de Riesgo Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo, S.R.L otorgd la calificacion A+fa M5 a las Cuotas
del Fondo, mediante el informe de Calificacion realizado a
julio de dos mil veintitrés (2023), que se encuentra anexo al
Prospecto de Emision del Fondo.

La calificacion “A+fa” responde a cuotas con alta proteccion
ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de
cumplir con sus objetivos de inversion.

La categorfa de riesgo M5 corresponde a cuotas con alta
sensibilidad a cambios de las condiciones de mercado.

Puede encontrar mas detalles en la seccidn 4.8 “Calificacion

de Riesgo de las Cuotas”, del Prospecto de Emision del
Fondo.
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b) Monto minimo de suscripcién inicial

El monto minimo de suscripcion inicial corresponde al valor nominal de una cuota de participacion; es
decir, Mil Pesos Dominicanos (DOP1,000.00). Para las demds ampliaciones, el monto minimo de
suscripcion inicial al valor cuota del Fondo correspondera al del cierre operativo del dia anterior a la
fecha de transaccién (t-1).

c) Moneda de denominacién de las cuotas de participacién

Las cuotas de participacidn se expresan en Pesos Dominicanos (DOP). De igual forma, la valorizacién de
los activos del Fondo, se realiza en dicha moneda.

d) Tipo y objeto del Fondo.

El Fondo es un fondo de inversién cerrado de renta fija, esto implica que tiene un plazo de duracién
determinado y se constituye por los aportes de los inversionistas o aportantes dentro de un proceso de
oferta pdblica de cuotas de participacién, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo y
seran negociadas en el mercado secundario a través de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A. (BVRD).

El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccién del capital a corto y largo
plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda de oferta publica emitidos por el Gobierno
Central de la Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica Dominicana; organismos
multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o por los Emisores Corporativos
autorizados por la SIMV, con calificacién de riesgo minima de grado de inversién. Asimismo, el Fondo
podra invertir en cuotas de participacién de fondos de inversién cerrados cuyo objeto sea la inversién
en instrumentos financieros, y en fondos abiertos que no sean administrados por la Sociedad,
debidamente autorizados por la SIMV, y en depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacién de riesgo
no menor de grado de inversidn. En adicion, el fondo podrd invertir en valores titularizados y de
fideicomisos representativos de deuda de oferta pUblica y/o participacidn, valores representativos de
capital de oferta publica e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno
Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la RepUblica Dominicana y la Ley No. 312-12 para
la Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

e) Tipo o clase de inversionistas a los que se dirige el Fondo.

La oferta publica de Cuotas del Fondo esta dirigida al publico en general, inversionistas fisicos v juridicos,
entidades nacionales o extranjeros.

El perfil del riesgo del inversionista para el Fondo es moderado, que posea la capacidad de evaluar y
asumir los riesgos asociados a los instrumentos en los que invertira el Fondo, los cuales bajo condiciones
adversas del mercado o por las fluctuaciones que presenten las inversiones adqumdas por el Fondo,
pueden representar pérdidas de capital para el aportante. :

C 2023 { 15

&0
irecc de Oferta Pri
Direccién de Oferta Py




f) Politicas de Inversion.
i. Objetivo general de la politica de inversiones.

Fl objeto general de la politica de inversiones es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion
del capital a corto y largo plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica
Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o emitidos
por los Emisores Corporativos autorizados por la SIMV, con calificacion de riesgo minima de grado de
inversién. Asimismo, el Fondo podrd invertir en cuotas de participacion de fondos de inversion cerrados
cuyo objeto sea la inversion en instrumentos financieros, y en fondos abiertos que no sean
administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y en depdsitos en entidades
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos con una calificacién de riesgo no menor de grado de inversién. En adicion, el Fondo podra
invertir en valores titularizados vy de fideicomisos representativos de deuda y/o participacién de oferta
publica, e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano
bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la
Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

Las decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el comite de
inversiones y ejecutadas por el administrador del fondo. ot

ii. Plazo. i AFROBADO
1 .
El Fondo es de largo plazo, debido a que la duracién promedio ponderada del portafolio de inversién s

es de mas de mil ochenta (1,080) dias. | Direccion de Oferta Publica

En caso de que no se cumpla este limite, la Administradora debera notificar a la Superintendencia el
incumplimiento, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro de un afio
calendario més de ciento veinte (120) dias calendario fuera de su duracién o, en su defecto, debera
solicitar a la Superintendencia el cambio de clasificacion del fondo afectado.

iii. Activos en los que invertird el Fondo.

El Fondo invertirad en instrumentos de diversos plazos de vencimiento, algunos de los cuales podrian ser
mayores al plazo del vencimiento del Fondo. Esos instrumentos cuyo plazo de vencimiento sea mayor
al del Fondo, serfan liquidados a través del mercado secundario. Esta liquidacién podra ocurrir dias antes
o el mismo dfa del vencimiento del Fondo, segun las condiciones del mercado secundario de dichos
instrumentos.

En ese sentido, las inversiones del Fondo seran valores representativos de deuda y capital de oferta
publica, emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica
Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o por los
Emisores Corporativos autorizados por la SIMV, con calificacion de riesgo minima de grado de inversion.
Asimismo, el Fondo podra invertir en cuotas de participacién de fondos de inversién cerrados cuyo
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objeto sea la inversion en instrumentos financieros, y en fondos abiertos que no sean administrados por
la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y en depdsitos en entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacidn
de riesgo no menor de grado de inversidn. En adicién, el Fondo podra invertir en valores titularizados y
de fideicomisos representativos de deuda y/o participacién de oferta publica, valores representativos
de capital de oferta pulblica e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el
Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Reptiblica Dominicana y la Ley
No.312-12 para la Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas
entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

iv. Descripcidn y caracteristicas de los activos en que invertira el Fondo.

Los criterios de identificacién y seleccién considerardn diversos factores; sin embargo, los factores
principales que incidirdn en la decisién de inversién son el plazo del titulo valor; el rendimiento del
respectivo instrumento financiero considerando la periodicidad y pago de los cupones; y el riesgo de los
mismos y su liquidez. En ese sentido, el Fondo podra invertir hasta un treinta por ciento (30%) de su
portafolio en instrumentos financieros en moneda extranjera.

En adicion, el Fondo podrd invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio en instrumentos
financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de
Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana y el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversién de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.
Dichos instrumentos no podran tener una fecha de vencimiento superior al vencimiento del Fondo, sin
embargo, el Comité de Inversiones tendrd la facultad de autorizar la venta de dichos instrumentos
previo a su vencimiento, pudiendo negociar con un tercero, lo cual debe estar expresamente
establecido en el contrato.

Sera el comité de inversiones el que sopesara las inversiones, considerando los méritos de la misma, asi
como la situacién del Fondo al momento, y tomara la decisién de invertir en dicha oportunidad o
rechazar la misma.

Las politicas y estrategias de inversidn podrén revisarse con la frecuencia que considere necesario el
comité de inversiones y la Administradora, siempre que se encuentre dentro de los porcentajes
establecidos en la seccidn 3, f), vi. del presente documento, con el propdsito de determinar si contintian
siendo las mas adecuadas para los aportantes del Fondo, considerando los cambios en el mercado
nacional e internacional y en la economfa en general.

En caso de que se tengan que modificar las politicas y estrategias de inversiones, dichas modificaciones
deberan ser decididas por el comité de inversiones y sometidas a la SIMV para su verificacién y a la
asamblea general de aportantes extraordinaria para su debida aprobacién, de conformidad con la
seccion 4, d) del presente documento.

La compra de activos estard basada en la decision del comité de inversiones luego de una evaluacién de
diversos factores que incluyen, pero no se limitan, a los siguientes:
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a. Calificacion de riesgo;
b. Desempefio financiero historico;
c. Rendimiento financiero del instrumento considerado;

d. Términos y condiciones del instrumento; y

e. Fechay periodicidad de los cupones.

Fl periodo de tenencia de los instrumentos adquiridos por el Fondo variara de un instrumento a otro,
no siendo posible determinarse un promedio por la falta de historial. Sin embargo, se estima que los
instrumentos podrian permanecer hasta cinco (5) afios en el Fondo, siendo posible que algunos
instrumentos permanezcan por perfodos mds cortos, segin las condiciones del mercado y las
consideraciones que convenga el comiteé de inversiones.

La Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendrd la facultad de vender uno o varios
instrumentos del Fondo segln las consideraciones del comité de inversiones para beneficio del mismo
Fondo, basandose en las condiciones econémicas y de mercado, asi como en otros factores de
importancia.

En el caso de los instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno
Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacidn de Operaciones con el Banco de Reservas de la
RepUblica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para
la Reconversidn de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012, los cuales no son transados por un organismo centralizado,
y se requiera liquidar dichos instrumentos antes de su vencimiento, se procederd a cotizar su valor con
un minimo de tres participantes del mercado, de los cuales se seleccionara el que mayor beneficio
represente para el fondo de acuerdo a las condiciones de venta propuestas.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es preservar el capital del Fondo, lograr el mayor
rendimiento de las inversiones y de ser posible la apreciacion de los activos del Fondo, aungue no puede
asegurarse o garantizarse que este objetivo sera logrado.

En caso de que las condiciones de mercado no permitan liquidar los activos del Fondo en condiciones
aceptables previo al vencimiento del Fondo, la Administradora podra liquidar las cuotas del Fondo con
la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes, quienes deberan aprobarlo a través de una
asamblea general de aportantes extraordinaria. La distribucion de los activos se realizara en base a la
proporcion de la inversidn de cada aportante.

En ocasidn de existir mas aportantes que activos, o por el contrario, mas activos que aportantes, se
otorgaréd cada activo mediante sorteos ante la presencia de un notario publico que hara constar la
transparencia del proceso, asi como del resultado de las asignaciones correspondientes, siempre sobre
la base de la proporcién de la inversién de cada aportante. Los posibles resultados de las asignaciones
anteriores son:
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a.

En caso de existir mas aportantes que activos, uno o varios aportantes serfan copropietarios de
uno o varios activos; y

En caso de existir mas activos que aportantes, uno o varios aportantes podrian recibir mas activos
que otros en cantidad de instrumentos, aunque no necesariamente en monto. En adicién, uno o
varios aportantes podrian resultar copropietarios de uno o varios activos.

v. Criterios y grado de diversificacién del riesgo del Portafolio de Inversiones.

Los limites de diversificacidn seran los siguientes:

El Fondo no podra adquirir méds de cuarenta por ciento (40%) de una emisién de valores
representativos de deuda de oferta publica;

El Fondo no podra poseer més de treinta por ciento (30%) de una emisién de oferta publica de
valores de fideicomiso representativos de deuda y de valores titularizados representativos de
deuda.

El Fondo no podra poseer mas del por ciento (20%) del portafolio de inversién del fondo en
valores de fideicomiso de participacion y valores titularizados de participacién de oferta publica.

El Fondo no podré poseer valores representativos de capital de oferta pdblica de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento (20%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad.
La adquisicion de valores representativos de capital de oferta publica de una misma sociedad no
debe superar el quince por ciento (15%) del portafolio de inversién del fondo.

El Fondo no podra poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién del fondo
en cuotas de participacion de un fondo cerrado, cuyo objeto sea la inversién en instrumentos
financieros.

El Fondo no podrd poseer més del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién, en valores
vigentes emitidos por un mismo emisor, grupo financiero o econémico, cualquiera que sea su
naturaleza.

El Fondo no podrd poseer mds del cinco (5%) del portafolio de inversidn, en valores
representativos de deuda emitidos por personas vinculadas a la Administradora, siempre y
cuando estos cuenten con una calificacién de riesgo igual o superior al grado de inversién.

El Fondo no podra poseer mas del cinco por ciento (5%) del portafolio de inversién en valores
representativos de capital emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

El Fondo podré poseer hasta el noventa y nueve por ciento (99%) del portafolio de inversién en
valores de deuda de oferta publica;

El Fondo podra poseer un cien por ciento (100%) del portafolio de inversién en certificados y
depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetarla y Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos; OENCIA DE
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k. El Fondo podrd poseer hasta el noventa y nueve por ciento (99%) del portafolio de inversion en
valores de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de la Republica
Dominicana;

| Podran invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuando no sea administrado por la
misma sociedad administradora y hasta un veinte por ciento (20%) del portafolio del fondo de
inversion.

m. El fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio en instrumentos
financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-
13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversion de
Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de
fecha 26 de diciembre de 2012. ' \ iy

N . i Al 1L AL
n. El Fondo no podra invertir en: i

: ; : : - L f
i. Valores representativos de deuda ni en valores representativos de capital-emitides.pob .,

personas vinculadas a los miembros del comité de inversiones; y e —
ii. Valores representativos de capital de una sociedad administradora de fondos de
inversion.

vi. Limites de inversion.
A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion en
instrumentos financieros por categoria y tipo de instrumento segun categoria, como porcentaje del

portafolio de inversion del Fondo:

Cuadro No. 1. Limites de inversion.

Porcentaje (%) minimo sobre Porcentaje (%) maximo

Tipo de instrumento financiero el portafolio de inversion del sobre el portafolio de
fondo inversion del fondo
Segun el plazo de los instrumentos financieros
Inversiones de corto plazo (duracidn
: plazo 1% 100%
hasta 1 afio)
Inversiones de  mediano lazo
° , : B 0% 99%
(duracién de mas de 1 afio a 5 afios)
Inversiones de largo plazo (duracién de
,  delargo plazo { 0% 99%
mas de 5 afios en adelante)

Seglin moneda

inversiones en moneda del valor cuota 100%
Inversiones en ddlares de los Estados

‘Unidos de Norteameérica

30%

Segun mercado
Inversiones en valores nacionales 100% 100%
Inversiones en valores extranjeros 0% 0%
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Tipo de instrumento financiero

| inversion

Por tipo de instrumentos

sobre el

del fondo

Porcentaje (%) minimo sobre | Porcentaje (%) méximo

el portafolio de inversion del portafolio de

Valores representativos de deuda de
oferta publica

0%

95%

Cuotas de Participacién de Fondos
Cerrados, cuyo objeto sea la inversién
en instrumentos financieros

0%

20%

Cuotas de Participaciéon de Fondos
Abiertos no administrados por la
misma Sociedad Administradora?

0%

20%

Instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos
por el Gobierno Dominicano bajo la Ley
No. 160-13 de Racionalizacion de
Operaciones con el Banco de Reservas
de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Reptblica
Dominicanay la Ley No. 312-12 para la
Reconversidn de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a
diversas entidades del gobierno de
fecha 26 de diciembre de 2012

0%

Valores representativos de capital de
oferta publica

0%

Valores de fideicomiso de participacion
y valores titularizados de participacién
de oferta publica

0%

Valores de fideicomiso representativos
de deuda vy valores titularizados
representativos de deuda

0%

20%

Valores representativos de capital de
oferta publica de una misma sociedad
que el monto no supere el 20% del
capital suscrito y pagado de dicha
sociedad

Valores de corto plazo

0%

Por calificacion de riesgos de los valores inscritos en el registro y de entidades financieras?

Grado de Inversion

15%

Valores de largo plazo

Grado de Inversion

* Las cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos no administrados por ALTIO e inscritos en el Registro del Mercado de Valores

no tendran que contar con calificacién de riesgo.

2Todos los valores en lo que invierta el Fondo deberén contar con una calificacién de riesgo con excepcion de aquellos emisores para los
cuales la calificacion de riesgo sea voluntaria. Las cuotas de participacién de fondos de inversién inscritos en el RMV no tendrén que
contar con calificacion de riesgo; de ser el caso, deberdn contar con calificacién de grado de inversién. Las cuotas de participacién se
considerardn como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.
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Porcentaje (%) minimo sobre Porcentaje (%) maximo
Tipo de instrumento financiero el portafolio de inversion del sobre el portafolio de
fondo inversion del fondo
Grado de Inversion

Cuota de Participacion de Fondos de
Inversion Cerrados

Valores de fideicomisos Grado de Inversién
Cuotas de fondos mutuos Grado de Inversion

Emisores Corporativos autorizados por

09 999
la SIMV (privado) & L
Gob|,err10 Centr'al.y Banco’ antral dela 0% 999%
Republica Dominicana (publico)
Organismos multilaterales 0% 25%

Por emisor

Instrumentos financieros emitidos por
un mismo emisor

Certificados de depdsito en una misma
institucion financiera, grupo financiero 0% 25%
0 econémico

Instrumentos financieros emitidos por
un mismo grupo financiero o 0% 20%
econdmico. {

0% 20%

El fondo deberad mantener como minimo el 60% de su portafolio de inversiones en valores de renta fija,
con una tasa de interés con pagos periodicos.

La etapa pre-operativa concluird cuando el Fondo tenga un patrimonio minimo de Trescientos Millones
de Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP300,000,000.00), trescientas mil cuotas de participacion
colocadas y dos (2) aportantes.

Una vez iniciada la etapa operativa, el Fondo deberd adecuarse en un periodo no mayor de seis (6)
meses a la composicién del portafolio establecida en la politica de inversion indicada en el presente
Reglamento. La fecha de conclusidn de este periodo sera comunicada por la Sociedad a la SIMV como
hecho relevante.

Si el Fondo tuviere determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones
permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter y/o se produjera un exceso o déficit en los
limites de inversion establecidos en la presente seccidn por causas no atribuibles a la Administradora,
esta informard a la SIMV sobre los excesos, déficits o inversiones no previstas que se produzcan, al dia
habil siguiente de ocurrido el hecho, debiendo enajenarse los valores o activos, o subsanar el limite de
inversién, segin corresponda, dentro de los seis (6) meses siguientes de producido el exceso o déficit.

Si asi no ocurriere, se citara a asamblea general de aportantes, a celebrarse dentro de los treinta (30)
dias calendario siguientes al vencimiento del plazo en que debieron enajenarse los respectivos valores
o instrumentos, la cual, con los informes escritos de Ia Adﬂ‘ﬁﬂ‘i@fﬁﬁé@’i‘aﬁf@ﬁﬂ’ﬁfféfﬁebre los mismos.

| OINV “MERCAL "W'L'?{ |
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Silos valores o activos recuperaren su calidad de inversién permitida dentro del plazo establecido para
la celebracion de la asamblea, cesaré la obligacién de enajenarlos.

Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro
de los tres (3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién
bursatil, exceptuando los instrumentos representativos de deuda de oferta publica o de hasta seis (6)
meses, si el exceso de inversidn corresponde a valores o activos que no tengan transaccion bursatil
exceptuando los certificados financieros y de depésito.

Para el caso de las inversiones en instrumentos representativos de deuda de oferta publica, asi como
en certificados financieros y de depdsito, la Administradora debera subsanar los excesos de inversién o
las inversiones no previstas en la politica de inversién, originada por causas atribuibles a ella, dentro de
los treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual debera remitir a la Superintendencia al dia
habil siguiente de ocurrido el exceso una propuesta para proceder a corregir dicho exceso o inversién
no prevista, dentro del plazo estipulado.

La Administradora podrd requerir excepcionalmente a la SIMV un plazo mayor para la subsanacion,
antes del vencimiento del plazo, por un periodo adicional de igual duracién que el plazo estipulado para
cada caso, y por unica vez, el cual serd autorizado a criterio de la SIMV. En tanto el exceso o inversién
no prevista, no sea subsanado dentro del plazo concedido, la Administradora debera adquirir los valores
en exceso o las inversiones no previstas al mayor valor registrado en su valoracidn en el Fondo, durante
la etapa del exceso o de la inversidn no prevista.

Se entiende que los excesos de inversiones no previstas se originan por causas atribuibles a la sociedad
administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestién de la propia
administradora.

Los excesos de inversidn, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversién del Fondo
deben ser sefialados en las comunicaciones que periédicamente se hagan llegar a los aportantes.

La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades
involucradas en el exceso o inversidn no prevista, ni realizar operaciones que incrementen su exposicién
financiera teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situacién.

La Administradora deberd subsanar el déficit o exceso de los porcentajes minimos y méximos de
liquidez, dentro de los treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual deberéd remitir a Ia
Superintendencia al dia siguiente de ocurrido el hecho una propuesta para proceder a corregir dicho
déficit o exceso, dentro del plazo estipulado.

La Administradora deberd restituir al Fondo y a los aportantes que correspondan, los perjuicios que
ocasionen las variaciones resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las
politicas de inversion, originados por causas atribuibles a ella misma. Se considera perijuicio, el resultado
negativo producto de |a diferencia entre el monto de liquidacidn o venta de la inversidn y la valoracién
que se describe a continuacidn: los excesos o las inversiones no previstas en las politicas de inversion
del Fondo originados por causas atribuibles a la Administradora, deberdn valorarse al mayor valor entre
el monto invertido y el valor de mercado vigente.
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No obstante lo anterior, la Administradora podra ser sancionada por haber excedido los limites de
inversién o haber realizado inversiones no previstas en las politicas de inversidn, por causas atribuibles
a ella.

vii. Norma respecto a las operaciones del fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas con
la Administradora.

El Fondo podrd poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores
representativos de deuda emitidos por personas vinculadas a la Administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversién. En adicion, podra poseer
este porcentaje del portafolio de inversion en valores representativos de capital emitidos por personas
vinculadas a la Administradora.

Para el caso en gue el comité de inversidn cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad
administradora de conformidad a lo establecido el Reglamento de Gobierno Corporativo, R-CNMV-
2019-11-MV, el Fondo no podra invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas a la
sociedad administradora.

El Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes
o cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera vinculada a la Administradora.

Las operaciones con personas vinculadas seran realizadas al valor de mercado, conforme los
requerimientos de las normativas de la Direccion General de Impuestos Internos (DGlI), en especial el
articulo 281 del Cédigo Tributario y el Decreto 78-14 que establece el Reglamento sobre Precios de
Transferencias modificado por el Decreto No. 256-21.

viii. Limites méximo y minimo de liquidez.

El limite minimo de liquidez es de un uno por ciento (1%) del patrimonio neto del Fondo, el cual sera
conformado por efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera, en depdsitos de
disponibilidad inmediata, cuentas de ahorro y/o corrientes o en otros depdsitos a corto plazo (no
mayores a un (1) mes). Sin embargo, este monto podria alcanzar hasta un cien por ciento (100%) segun
las condiciones lo ameriten para proteccion de los intereses de los aportantes, asi como también segun
sea la disponibilidad de instrumentos financieros que se ajusten a las estrategias de inversién del Fondo.
El Fondo podra mantener hasta el veinticinco (25%) en Certificados de deposito en una misma
institucién financiera, grupo financiero o econémico y hasta el cincuenta (50%) en cuentas corrientes
y/o de ahorros de una misma entidad o entidad de intermediacion vinculada a la Sociedad
Administradora.

Las cuotas de participacion de fondos de inversidn abiertos se consideraran como liquidez siempre y
cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion
sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo y no excedan los limites
establecidos en la politica de inversion en los incisos v) y vi) del literal f) del punto 3 del presente
Reglamento Interno.; las mismas, no tendran contar con calificacion de riesgo. El nivel de riesgo de
dichas cuotas debera ser conservador o moderado. FERNTE DEL
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ix. Niveles de riesgo a ser asumidos o tolerados.
El Fondo no invertird en activos cuya calificacién sea inferior a grado de inversién.

No obstante, cabe destacar que el Fondo podra invertir en valores de renta variable los cuales no
aseguran un retorno de inversion fijo, como también en bonos corporativos, por lo que estaré expuesto
al riesgo de crédito de dichos emisores. Sin embargo, este tipo de inversiones conformarin una parte
reducida del total de portafolio de inversiones, por lo que, de acuerdo con la composicion de dicho
portafolio, el perfil general de riesgo del Fondo es moderado.

Por otra parte, dada las condiciones de un mercado cambiante, bajo condiciones adversas del mercado
o por las fluctuaciones que presenten las inversiones adquiridas por el Fondo, este perfil de riesgo puede
cambiar y representar pérdidas de capital para el aportante.

Los principales riesgos que se asumen al invertir en este Fondo se detallan en el numeral 5 “Factores de
Riesgo” del Prospecto de Emisidn del Fondo.

x. Indicador de comparacién de rendimiento del Fondo (benchmark).

El indicador de comparacién de rendimiento del Fondo (benchmark) sera la TIPPP, que es Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos
Multiples de la Republica Dominicana, calculada v publicada de forma definitiva en su pagina web por
el Banco Central de la Republica Dominicana (https://www.bancentral.gov.do/). Los certificados
financieros y depdsitos a plazo se categorizan por el Banco Central de la Repulblica Dominicana
dependiendo del plazo de tiempo que tengan y cada plazo tiene una tasa promedio.

Por tanto, la TIPPP se calcula dependiendo del porcentaje de certificados en ese rango en comparacién
con todos los depdsitos existentes. Por ejemplo:

Cuadro No. 2. Ejemplo de Célculo TIPPP.

Cantidad de Depdsitos

Rango de Dias Existentes en el Rango Tasa Promedio
de Dias

0-30 10,000.00 4.17%
31-60 2,000,000.00 7.39%
61-90 550,000,000.00 7.56%
91-180 1,000,000.00 9.57%
181-360 10,000.00 6.13%
De 361 dias a 2 afios 2,000,000.00 7.23%
Mas de 2 afios hasta 5 afios 550,000,000.00 6.45%
Total de Depdsitos 1,105,020,000.00

TIPPP 7.00%

En este caso tenemos los rangos, la cantidad de depdsitos en cada rango y las tasas de cada rango. Con
estos factores se calcula el promedio ponderado porque i ;




certificados financieros y/o depdsitos a plazo en cada rango de dias, con relacién a todos los depdsitos
existentes.

En el ejemplo de arriba, el promedio ponderado es de un siete por ciento (7%) porgue una gran
proporcidn de los depdsitos estan a una tasa de siete punto cincuenta y seis por ciento (7.56%).
Basicamente, el promedio ponderado se asegura de reflejar |a realidad de las tasas pasivas porque toma
en cuenta los montos en cada rango de certificados.

La referencia se tomara de datos no preliminares, con una periodicidad mensual, durante los primeros
diez dias habiles del mes siguiente, tan pronto la informacion definitiva correspondiente al mes de
comparacién esté disponible en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana. La
comparacion debe ser realizada al mismo mes que el Fondo pretende comparar con la TIPPP publicada
por el Banco Central para ese mismo periodo.

De igual manera, la evaluacion se llevard a cabo mensualmente y serd informada como hecho relevante
a la Superintendencia del Mercado de Valores conjuntamente con la copia de publicacion de la tasa de
referencia publicada en la pagina web de la Sociedad Administradora (www.altiosafi.com).

En el caso de que el Banco Central no publique la TIPPP Pasiva del mes de referencia, se utilizara la
Ultima tasa publicada de forma definitiva por el Banco Central. Si esta situacion persiste dos meses
consecutivos, la Administradora procedera a realizar un sondeo de tasas de certificados de depdsitos
para el plazo de 0-30 dias, consultando via telefénica como minimo a tres (3) entidades de
intermediacién financiera reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, los cuales cuenten con los
mavyores niveles de patrimonio del mercado, obteniendo un promedio ponderado de las tasas recibidas.
En caso de utilizar esta metodologia la Administradora debera llevar un registro digital del proceso, el
cual seréd realizado via correo electrénico y remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores como
hecho relevante. Esta metodologia podra ser utilizada hasta que el Banco Central vuelva a publicar Ia
TIPPP Pasiva. ( Sy

APROE

B

Tabla No. |
RENTABILIDAD VS. BENCHMARK

35.00%

30.00%

25.00%

20.00%

15.00%

s vV

5.00% \/

0.00%

-500%

-10.00%
DICIEMBRE ENERO 2023 FEBRERO MARZO 2023 ABRIL2023 MAYO 2023 JUNIO2023  JULIO 2023 AGOSTO 2023 SEPTIEMBRE OCTUBRE  NQVIEMBRE
2022 2023 2023 2023 2023

== RENTABILIDAD e TIPPP

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (https://www.bancentral.gov.do/)

26



En la grafica se observan las Gltimas doce (12) lecturas de la TIPPP durante los meses comprendidos
entre diciembre 2022 y noviembre 2023, inclusive. La misma presenta un promedio de 9.28% vy registra
una disminucion de aproximadamente 114 puntos basicos (1.14%) desde diciembre 2022 a noviembre
2023 debido a la politica monetaria expansiva implementada por las autoridades a partir de mayo del
2023. Adicionalmente, se puede observar el comportamiento del rendimiento mensual anualizado del
Fondo, donde podemos observar un aumento en la volatilidad en relacién con afios anteriores, causada
principalmente por las condiciones volatiles del mercado dominicano, sin embargo, en el mismo grafico
se puede observar cémo la rentabilidad del Fondo, en promedio, se mantuvo por encima del benchmark,
logrando superar al promedio del mismo en 253 puntos basicos (2.53%) y navegar de forma exitosa un
escenario de alta volatilidad como el experimento durante el perfodo bajo observacién.

Ejemplo:

Asumiendo que el valor cuota al lero. de diciembre de 2019 es de RD$1,000.00,y al 31 de diciembre de
2019 es de RD$1,010.00, la rentabilidad del Fondo para este mes es de 11.77%. Dicho resultado sera
comparado con la TIPPP publicada por el Banco Central para el mismo perfodo.

RPeriodo = (RD$1,010.00 — RD$1,000 + 0)/RD$1,000.00 = (365/31) = 11.77%

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacién de
rendimientos (“benchmark”).

xi. Criterios de valorizacién de las inversiones de acuerdo a la normativa correspondiente.
g. Valorizacidon de las inversiones del Fondo.

La valorizacién de las inversiones del Fondo segin la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos,
aprobada por la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha ocho (08) de
agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17-MV y sus modificaciones. Es responsabilidad de la
Administradora y debe realizarse de acuerdo a la metodologia de valorizacién establecida en la presente
seccion del Reglamento Interno. La informacién que sustente la valorizacién de las inversiones del
Fondo debe ponerse a disposicién del publico en la pdgina web de la Administradora y de la BVRD y
seran remitidos a la SIMV en la oportunidad que le sean requeridos. La metodologia de valorizacién de
las inversiones esta sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de caracter
general.

La Administradora debera realizar las provisiones contables al Fondo, cuando en determinado activo
ocurra un deterioro notorio o irrecuperable de su valor, de acuerdo a las normas previstas en las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera sobre deterioro del valor e incobrabilidad en activos
financieros o desvalorizacién de activos del mismo basandose en los andlisis realizados por la
Administradora del emisor del activo. Estas inversiones se deben valorizar a su valor estimado de
recuperacion, incluyendo el valor de realizacién de garantjas,.c.uando_ex;g_fc'an_i_.__ﬁ
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El mayor o menor valor que resulte de la valorizacion de la inversion, respecto a su valor de costo, debe
afectarse contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con
contrapartida en una cuenta componente del patrimonio neto del Fondo, salvo las provisiones por
deterioro de valor o desvalorizacion de activos, las que deberan ser imputadas a ganancias y perdidas.

Supletoriamente a las reglas de valuacidn y registro contable precitadas, se aplicaran las disposiciones
establecidas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Para el caso de los instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno
Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas de la
RepUblica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para
la Reconversidn de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012, se valoraran con la tasa interna de retorno (TIR) al momento
de la adquisicién del valor representativo de deuda y diariamente se amortizara en base a esta TIR. La
TIR se calculard en base a descuentos o primas en el precio de adquisicion de los referidos valores
representativos de deuda. Estos documentos deberan cumplir con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y deberan incluir los montos relativos a intereses y demas obligaciones
accesorias derivadas de los mismos. Es preciso notar que dicha valoracién no incluira los costos legales
u honorarios que se puedan derivar de la liquidacion de las mismas, si los hubiere.

xii. Prohibiciones de inversion, limitaciones o restricciones aplicables a las inversiones Fondo.

El Fondo no podré invertir en otros activos que no sean los establecidos en el objetivo general de Ia
politica de inversiones, conforme los criterios de diversificacion establecidos en el inciso v —vii, del literal
f) de la seccion 3 del presente Reglamento.

Los mismos deben ser negociados por los mecanismos centralizados de negociacion autorizados por la
Superintendencia.

Para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacion las subastas
realizadas por el Banco Central de la Republica Dominicana y por el programa de creadores del mercado
instituido por el Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales la Administradora podra acceder
conforme las disposiciones particulares que regulan dichos mecanismos o a través de un intermediario
de valores autorizado.

Los activos del fondo deberdn estar integramente pagados al momento de su adquisicion. Las
inversiones realizadas por el fondo no podran estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de
ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras modalidades.

g) Politica de Endeudamiento.

El Fondo podrd apalancarse hasta un cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio a fines de materializar
la politica de inversiones del Fondo, pudiendo otorgar en garantia el cincuenta por ciento (50%) de sus
activos. En ese sentido, podré solicitar préstamos y lineas de crédito a entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos o reguladas por la
institucion designada para estos fines en su respectiva jurisdiq’cTSﬁgﬁﬁéﬁ"ﬁ@?ﬁﬁ&ﬁé‘iﬁﬁéximo de catorce
por ciento (14%) anual. | APROBADO |
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Esta tasa nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran.
En el caso de que la tasa, por situaciones del mercado, esté en riesgo de superar o supere los
rendimientos de los activos de los valores adquiridos se tendrd que saldar la totalidad del préstamo
vendiendo los activos necesarios.

En caso de que las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido o si ocurriese un
exceso en el limite de endeudamiento, la Sociedad Administradora deber4 informar dicha situacién a la
Superintendencia del Mercado de Valores y subsanar la misma a més tardar al dia habil siguiente.

De igual forma, el Fondo ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza
mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, podré acceder a través de la Administradora a lineas
de crédito de entidades de intermediacién financiera que en total no superen el diez (10%) de su
portafolio de inversiones y por un plazo méximo de cuarenta y ocho (48) horas.

4. NORMAS GENERALES DEL FONDO.
a. Procedimiento para la valoracidn de las cuotas.

La Administradora es la responsable de la valoracidn de las cuotas de participacién. Deberd velar porque
exista uniformidad en las valorizaciones que realice de las cuotas y de los activos del Fondo asi como en
el calculo del rendimiento de dichos activos. Asimismo, deberd velar para que las referidas
valorizaciones se realicen a precios o valor de mercado, segln exista la informacién, de acuerdo a las
especificaciones que establezca la SIMV mediante norma o circular. La metodologfa de valorizacidn de
las inversiones estd sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de carécter
general.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto entre |a
cantidad de cuotas en circulacion.

VCt = PNt / #Ct
PNt : Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el célculo del valor cuota.
#Ct  : Numero de cuotas en circulacidn, consideradas de acuerdo al método de asignacion del
valor cuota empleado.

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PN:) sera calculado de la siguiente manera:

PNt = PN,t— Gdia

PNt : Patrimonio neto pre-cierre considerando el método de asignacién del valor cuota
empleado.
Gdia : Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios

cargados al Fondo, establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

n\,v AU AN = DODE V .‘w-::,l— |
El patrimonio neto pre-cierre se calcula: ( APROBADO |
29




PNt=A"t— P’

A't : Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t”.
Pt . Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos e impuestos del dia “t”.

En primer lugar, para calcular el activo total del Fondo se deberan sumar las partidas siguientes:

a. El efectivo del Fondo en caja y bancos;

b. Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segun las reglas aplicables para cada
activo;

c. Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

d. Todas las demas cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacion del fondo de
inversion.

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto anteriormente se deduciran:

a. Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo, tales como comisiones, remuneraciones y
otros gastos siempre que hayan sido previstos en la seccion 11 del presente Reglamento
Interno;

b. Los dividendos por pagar;

¢. Las demds cuentas de pasivo del Fondo, que sefiale su reglamento interno.

La valorizacidn de las cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y
feriados desde el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la cuota del Fondo sera
expresado en la misma moneda en que se determino el valor de su patrimonio.

Ejemplo:
El Patrimonio Neto Transitorio del dia 10 de noviembre fue de RD$850,000,000.00 y la cantidad de
cuotas en circulacién fue de 600,000; por lo que, el valor cuota para el cierre del dia fue de RD$1,416.67.

o RD$850,000,000.00
" 600,000

b. Normas sobre la Asamblea General de Aportantes.

Dithlir
ualica |

Los aportantes del Fondo se reuniradn en la asamblea general de aportantes. Las mismas podran ser
ordinarias o extraordinarias, en funcion de las condiciones de la convocatoria y/o los temas a tratar en
ella. En todo caso, las asambleas deberan ser realizadas respetando la normativa aplicable prevista en
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
numero 479-08 y sus modificaciones, en materia de asambleas generales de obligacionistas y el articulo
232 de la Ley numero 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000.

1. Convocatorias y Decisiones.

las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reuniran a
convocatoria efectuada por la Administradora o por el representante de la masa de aportantes.
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Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las
cuotas del Fondo colocadas a su valor nominal, podran exigir a la Administradora, o al representante de
la masa de aportantes, que convoque a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de
dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podrdn encargar a
uno de ellos para solicitar a la SIMV la designacién de un mandatario que convoque a la asamblea y fije
el orden del dia de la misma. La solicitud de la SIMV deberd estar acompafiada de una copia de la
solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne la respectiva constancia de recepcién.

Ademas, la SIMV podrd convocar a la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u
ordenar su convocatoria a la Administradora o al representante de la masa de aportantes, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le
impartan instrucciones al representante, o que se revoque su nombramiento.

La SIMV podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a asamblea o la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores y la Normativa Aplicable o este
Reglamento Interno. Asimismo, la SIMV podra participar en cualquier asamblea general ordinaria o
extraordinaria de aportantes a través de un representante debidamente acreditado, con derecho a voz
pero sin voto y en ella su representante resolverd administrativamente sobre cualquier cuestién que se
suscite, sea con relacion a la calificacién de poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad
de la asamblea o la validez de sus acuerdos.

Habra reunién de la asamblea general de aportantes cuando por cualguier medio todos los aportantes
asistentes puedan deliberar y decidir por comunicacidon simultdnea o sucesiva, tales como
videoconferencia, conferencia telefénica o cualquier otro medio similar, pudiendo el voto ser expresado
de forma electrénica o digital, de conformidad con la Ley No. 126-02, sobre Comercio Electrdnico,
Documentos y Firma Digital. Debera quedar prueba por escrito de la votacién de cada aportante sea por
fax o correo electrénico, donde aparezcan la hora, emisor, mensaje, o, en su defecto, grabacién
magnetofdnica donde queden los mismos registros. En el aviso de convocatoria de la asamblea general
de aportantes se informara el medio a ser utilizado para realizar la reunién.

Seran anulables las decisiones adoptadas conforme el pérrafo precedente cuando alguno de los
aportantes asistentes no participe en la comunicacién simultdnea o sucesiva. En caso de reuniones no
presenciales, en el acta levantada al efecto se dejara constancia del lugar, fecha y hora que se realizé la
reunion no presencial; el o los medios utilizados para su realizacidn; los votos emitidos, los acuerdos
adoptados y los demas requisitos establecidos en la Ley de Sociedades, asi como la lista de los
aportantes participantes o de sus representantes, el nimero y clase de cuotas participacién y votos de
las que son titulares. Dicha acta y la lista de aportantes presentes deberd ser certificada por quien actte
como Presidente y Secretario de la asamblea de que se trate. Ambas circunstancias deberan
expresamente indicarse en el acta que se redacte al efecto. Las actas conteniendo las resoluciones asf
adoptadas se incluirdn en el libro de actas dentro de la secuencia correspondiente al tipo de decisiones
adoptadas (ordinarias o extraordinarias). La asamblea se considerard realizada en el lugar donde se
encuentre presente la mayoria de miembros.

Las convocatorias a las asambleas de aportantes seradn publicadas con quince (15) dias de antelacién en
un periédico de circulacién nacional, con las siguientes llalallolelr pras s e ———




a. Laindicacidn del programa de emisiones correspondiente a los aportantes cuya asamblea
es convocada; y

b. Elnombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y Ia
calidad en la cual actua.

Para la primera convocatoria, existird quérum en las asambleas generales ordinarias de aportantes si
estuvieran presentes o representadas al menos el cincuenta por ciento mas uno (50% + 1) del total de
las cuotas efectivamente colocadas. Para la segunda convocatoria, existira quorum con por lo menos
una cuarta parte (1/4) del total de las cuotas efectivamente colocadas.

Para la celebracidon de las asambleas extraordinarias, para la primera convocatoria serd necesaria la
presencia o representacion de al menos dos terceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente
colocadas. Para la segunda convocatoria, existira quérum con la presencia o representacion de al menos
la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente colocadas.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran vaélidas
siempre gque cumplan con lo siguiente:

a) Paraelcaso de la asamblea general de aportantes ordinaria deberan ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes,

b) Para el caso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por la
mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los aportantes presentes.

En los casos a los que se refieren los literales a) y b) del parrafo precedente, no se reunieran los
aportantes o sus representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera
convocar una nueva asamblea, mediante un periddico de circulacién en un plazo de seis (6) dias con
posterioridad a la primera convocatoria, la cual deliberara validamente, cualquiera que sea la porcion
del total de las cuotas efectivamente colocadas.

Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual nimero de votos al
de las cuotas que posea.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberan constar en acta, al igual que la
indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizé la sesion, el nombre del que actie como presidente
y secretario, numero de votantes y cuotas que representan, la no objecion otorgada por la
Superintendencia, los riesgos e impacto para el caso de las modificaciones del reglamento mterno y
prospecto del fondo y los resultados de la votacion y los acuerdos adoptados, relacion de-epsery
o incidentes ocurridos. | =

i
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Deberd adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como sefialar‘las fechas
|

y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria. i
ireccion de
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\
Dichas actas deberan estar suscritas el presidente y secretario, remitidas a la SIMV para su registro y
verificacion, por el representante de la masa de aportantes en un plazo de cinco (5) dias habiles luego
de su celebracién y llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita
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la Ley del Mercado de Valores, susceptible de verificacidn posterior y que garantice su autenticidad, el
cual debera reposar en el archivo del domicilio social de la Administradora y estar a todo momento a
disposicion de la SIMV para cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas
a la SIMV para su registro y verificacion. Para este fin, esta institucién comprobard previamente que
dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones, este Reglamento Interno
y demas Normativa Aplicable.

2. Asamblea general de aportantes ordinaria.

Sus atribuciones son: [ .

]

a. Conocery aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo; A

b. Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima
autoridad ejecutiva de la Administradora;

c. Removery asignar a un nuevo representante de la masa de aportantes.

Esta Asamblea se reunira una (1) vez al afio dentro de los ciento veinte (120) dias calendario que sigan
al cierre del ejercicio social anterior de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades.

3. Asamblea general de aportantes extraordinaria.
Sus atribuciones son:
a. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emisién del Fondo,
incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo y presentadas por
la Administradora, de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la Ley del Mercado de

Valores, y la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion;

b. Acordar la liquidacién del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus pardmetros y
procedimientos y designando la entidad liquidadora;

c. Acordar la transferencia de la administracién a otra sociedad administradora y aprobar el
balance final de dichos procesos, en caso de disolucidon de la Administradora u otra
circunstancia que pueda afectar los derechos de los aportantes;

d. Aprobar la fusion con otro u otros fondos cerrados;

e. Conocer las modificaciones a los gastos; y

f. Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los
aportantes que no sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.
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¢) Normas que regulan las formas de designacién y remocion del representante de la masa de
aportantes.

Podra ser representante de la masa de aportantes del Fondo cualquier persona fisica o juridica
domiciliada en territorio dominicano, no vinculado a la Administradora. El representante originalmente
sera designado por la Administradora no debiendo existir en ningin momento conflictos de intereses

entre ella y el sefialado representante.

Para elegir al representante de la masa de aportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea
general de aportantes deberd considerar los siguientes requisitos:

Que sea una persona que pueda acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral y
especializacion en el sistema financiero en general y/o en auditoria y contabilidad o, en

general, en el ambito societario comercial.

ii. Que notenga ningun tipo de vinculacion con la Administradora ni el grupo al que pertenezca
dicha Administradora.

ii. Contar con la capacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desempefiar;

iv. Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emision
de oferta publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacion;

v. Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la
oferta publica de valores; y ‘ ——

vi. Que no sea garante de una o mas obligaciones del emisor.

No podran ser escogidos como representante de la masa de aportantes:

Q)

La Administradora;

b. Las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y
pagado de la Administradora, o de las cuales esta Ultima tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o mas;

c. Lassociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de la Administradora;

d. Los administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados de las sociedades indicadas
en los precedentes literales a) y b), asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

e. Laspersonas alas cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una
sociedad a cualquier titulo;

f. Las personas que hayan incumplido sus obligaciones como representante de la masa de
aportantes en otro fondo que administre o de tenedores en otra emisién de valores;

g. Las personas que ejerzan funciones de asesoria a la Administradora, en materia relacionada
con el Fondo;

h. Los socios del representante de la masa de aportantes que sean también socios de la

Administradora;

Los directores o ejecutivos del representante de la masa de aportantes que sean directores o

ejecutivos de la Administradora.
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En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante de la masa de aportantes, surgieren
relaciones entre éste y la Administradora o el Fondo que implicaren conflictos de intereses, el
representante de la masa de aportantes deberd abstenerse de continuar actuando como tal, ademas
de renunciar al cargo mediante asamblea general extraordinaria de los aportantes e informar esta
circunstancia como hecho relevante a la SIMV.

Si el representante de la masa dejase de cumplir con las funciones asignadas en el contrato emisién o
el contrato de servicios, segln corresponda, la Superintendencia podré convocar la asamblea general
de tenedores de valores con el objetivo de que estos conozcan sobre la remocién del representante, sin
perjuicio de las acciones administrativas, civiles y penales que correspondan, por las causas que se
enumeran a continuacion:

1) Por ocultamiento debidamente comprobado a la Superintendencia y a los tenedores de valores
0 por la inclusién de informacion falsa en los informes requeridos en el Reglamento, la Norma
que establece disposiciones sobre el presentante de la masa en virtud de una emisidn de oferta
publica de valores, aprobada mediante la Quinta Resolucién del Consejo Nacional de Valores del
tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-14-MV y demés disposiciones
normativas; y

2) Por revocacion de la autorizacién para brindar servicios de representante de la masa de
aportantes.

El representante de la masa de aportantes velara por los derechos e intereses de los aportantes del
Fondo y tendra las funciones establecidas en la Norma que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emisidn de oferta publica de valores R-CNV-2016-14-MV y
sus modificaciones.

El representante de la masa de aportantes tendra derecho a ser informado plena y documentadamente,
en cualquier momento, por la Administradora, el ejecutivo de control interno de la Sociedad
Administradora, el comité de inversiones y la entidad que presenta servicios de custodia, acerca de
aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son
propias, teniendo la obligacion de guardar reserva sobre toda la informacién que reciba respecto de Ia
Administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre
los negocios de éstos, ni reproducir la documentacién recibida, en cuanto no fuere estrictamente
indispensable para el resguardo de los intereses de los aportante .

d) Normas y procedimientos relativos a las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de
Emision.

La modificacidn posterior introducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emisidn y en general de
todos los documentos presentados a la SIMV en el proceso de inscripcién del Fondo en el RMVP asi
como de autorizacion de la oferta publica de sus cuotas que surja con posterioridad a la aprobacién de
la SIMV, sera sometida a la SIMV para fines de verificacién, debiéndose remitir el borrador en fisico de
los fragmentos del documento a ser modificado con un respaldo digital en formato Microsoft Word.

Con posterioridad a dicha verificacion, la Administradora [conVocara @ una .asamblea general

~ WD ALY
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extraordinaria de aportantes, la cual decidird sobre la modificacion. Se debera presentar y hacer constar
en el acta correspondiente sobre los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la correcta
decision a los aportantes. Cuando dicha asamblea apruebe las modificaciones, la Administradora
procedera a informar a la SIMV como hecho relevante y al aportante a través de la publicacion del
mismo en la pagina web de la Administradora (www.altiosafi.com) y en la pagina web de la
Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do ).

La Administradora deberd publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacion
nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas en
mercado secundario que les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones
realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes de su entrada en vigencia.

La Superintendencia informaré a la Administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el
diario y la notificacién del derecho de venta de cuotas, que le asiste al inversionista, cuando se
determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las
cuales el aportante realizd su inversion.

la Administradora deberd remitir a la SIMV dos (2) ejemplares actualizados de los respectivos

documentos modificados, dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacién a los
aportantes.

e) Politicas y limites a cumplir con respecto a la concentracién y la participacion de los aportantes.

No existe limite maximo de inversidn, por lo que no se implementaran medidas tendentes a que un
aportante o grupo de aportantes adquiera la mayoria o aun la totalidad de las cuotas.

No existe cantidad minima de aportantes para las ampliaciones o tramos de la emision.

f) Derechos y Obligaciones de los Aportantes.

|
|
i
Son derechos de los aportantes: ‘;
a. Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes; N e
b. Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad de los mismos;

c. Recibir los dividendos de las Cuotas conforme las reglas establecidas en la seccién 4, h) del
presente Reglamento Interno; vy

d. Todos los derechos que la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y la
Normativa Aplicable.

Los aportantes deberan asistir y participar en las asambleas de aportantes, al igual que revisar el
Prospecto de Emision, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados. La
condicién de aportante del Fondo, presupone la sujecion del mismo a las condiciones del presente
Reglamento vy la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento.
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Por otro lado, deberd suministrar la informacién y documentos que le solicite el Intermediario de
Valores, en especial lo requerido en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo.

g) Patrimonio neto minimo y nimero de cuotas que deben ser suscritas o colocadas para iniciar sus
actividades.

El Fondo atravesara una etapa pre-operativa que se inicia a partir de la inscripcion del Fondo en el RMVP
y por ser la colocacién primaria en firme, culminara en la fecha de emisién de las cuotas de participacién
de la primera emisién que se genere del programa de emisiones.

La colocacion primaria de las cuotas de participacion de todos los tramos que componen el programa
de emisiones es en firme. En ese sentido, la etapa pre-operativa terminaré una vez el Fondo tenga un
patrimonio neto minimo igual o mayor al sefialado en el Reglamento Interno que equivale a unas
trescientas mil (300,000) Cuotas de Participacién a valor nominal, equivalentes a Trescientos Millones
de Pesos Dominicanos con Cero Centavos (RD$300,000,000.00) y contar como minimo con dos (2)
aportantes.

En ese sentido, la Sociedad Administradora comunicé a la Superintendencia como Hecho Relevante, en

fecha quince (15) de mayo de dos mil quince (2015), que el Fondo concluyd la etapa pre-operativa e

inici6 la etapa operativa, en cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y numem minimo: de;----w: ‘
aportantes establecido en el Reglamento Interno. ‘ APROBADO

h) Normas Generales sobre |a Distribucién de los Beneficios. 5
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El Fondo devengard sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabadosx_dgmm.gm_\Ldiasﬁ
feriados, que se acumularan y se reflejardn en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento
de la valoracién de las cuotas.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estd sujeto a su generacién v al origen de la
misma. Esto significa en primer lugar, que si no se generé beneficios, el Fondo no pagara distribucién a
los aportantes y en segundo lugar, la distribucién dependerd de la fuente de generacién de la misma.
Los beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que
el Fondo ha recibido ya sea por el cobro de intereses devengados o por la liquidacién de un activo con
plusvalia, o la combinacidn.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos
operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracién y en caso de incurrir
endeudamiento, por los gastos financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno.
Esta diferencia representard el beneficio neto del Fondo. En adicién, estos beneficios podrian variar de
un mes a otro.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podréan distribuir parcial o totalmente, previa
aprobacion del comité de inversiones. Los pagos a ser efectuados de los referidos beneficios seran
entregados, dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores de cada cierre del afio calendario, a partir
de la fecha de emisién de la primera emisién de cuotas de participacidn que se genere del Programa de
Emisiones, sin perjuicio de la facultad del comité de Inversiones de incrementar la periodicidad de pago
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antes indicada mediante instruccidn a la Sociedad Administradora. En todo caso, los pagos de los
beneficios se realizaran a mas tardar dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a la fecha de corte
antes indicada.

Dichos beneficios o dividendos seran distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM vy en
el libro de aportantes de la Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacion del fondo, al
cierre del dia habil anterior al pago efectivo de los dividendos.

En los casos de que no exista o la distribucidn sea parcial, los aportantes reconocen que el Comité de
Inversiones podré instruir a la Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las
inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serian reinvertidos para ampliar la capacidad de
inversion del Fondo, considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del
momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora
tendra la potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segln lo establezca el Comité de Inversiones
considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversion al momento de la
liquidacidn de dichos activos.

El Comité de Inversiones definira si habra distribucién de dividendos y el monto de los mismos segun
las condiciones descritas anteriormente (generacion y monto de beneficios, procedencia de los
beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado). La decision del comité se informara a la SIMV
como Hecho Relevante y se publicard en la pagina web de la Administradora.

La Administradora pagara los beneficios mediante transferencias a nombre del aportante, quien
aprobara el medio para recibir su posible ganancia. La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos
se realizara mediante crédito a cuentas y en la moneda en que se estdn expresadas las cuotas de
participacion del Fondo.

i) Disposiciones sobre suministro de informacion periddica
1. Informacidn Periddica.

En relacién al Fondo, la Administradora deberd remitir, ademads de la informacidn a la que se refiere Ia
Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus Modificaciones, la
informacién establecida en la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la
Sexta Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil
dieciséis (2016), R-CNV-2016-15-MV y sus modificaciones.

En ese sentido, la Administradora debera publicar en su pagina web (www.altiosafi.com) y/o a traves de
cualquier otro medio tecnoldgico, a los fines de poner a disposicion de los inversionistas y del publico
en general, la informacion periddica a la que se refiere el parrafo anterior.

e
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j) Disposiciones sobre suministro de hechos relevantes y publicidad

Los hechos relevantes son aquellos hechos, situaciones sobre la Administradora o el Fondo, o las
personas fisicas o juridicas vinculadas a éstos y sobre las Cuotas, que pudiera influir en el precio de un
valor o en la decision de los aportantes sobre la suscripcién o negociacion de dicho valor. Se deberan
notificar como hechos relevantes, los indicados en la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), contentiva de la Norma
que establece disposiciones sobre informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacidn de
mercado, R-CNV-2015-33-MV.

La Administradora debera publicar en su pagina web (www.altiosafi.com) y/o a través de cualquier otro
medio tecnologico al que tenga acceso el publico en general, y remitir a la Superintendencia
inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente después de haberse tenido conocimiento del
hecho.

Toda publicidad debera estar sujeta a los requerimientos de la normativa vigente.
5. INFORMACION SOBRE EL REGIMEN TRIBUTARIO.

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica
Dominicana. Como en toda inversidn, no existe garantia de que la posicién fiscal en el momento de
realizar la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicidn fiscal estamos hablando de la
politica tributaria vigente que se esté aplicando en el pafs, la cual puede sufrir cambios (reformas
fiscales) dependiendo de las necesidades econdmicas, politicas y sociales que surjan en determinado
momento. Por lo que planteamos el hecho que ninguna actividad econdmica tiene garantia de que la
posicion fiscal actual esté exenta de ser reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o
negativamente.

El Fondo estd sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Ley del Mercado de Valores, la Ley No. 163-
21 de Fomento a la Colocacion y Comercializacidn de Valores de Oferta Publica del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, la Norma General nimero 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos
mil trece (2013) emitida por la Direccidén General de Impuestos Internos (DGlI), sobre el régimen
tributario de las administradoras de fondos y los fondos de inversién, modificada por la Norma General
numero 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020), la Norma General para el
fomento y la optimizacién tributaria del Mercado de Valores nimero 01-2021 de fecha dos (2) de
febrero de dos mil veintiuno (2021), asi como el Cédigo Tributario Dominicano y la normativa aplicable
vigente.

Por consiguiente, a continuacién detallamos la tributacién del Fondo de inversién y sus partes
intervinientes respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

Las operaciones realizadas por el Fondo de Inversién deberdn estar sustentadas en NUmeros de
Comprobantes Fiscales (NCFs), con valor fiscal.
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Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo debera fungir como
agente de retencién y percepcion de impuestos y de presentar su declaracion y pago en todos |os casos
que el Cddigo Tributario, reglamentos o normas que rijan la materia asi lo establezcan

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del
Impuesto sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberan
realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los
beneficios obtenidos por los fondos de inversion no estaran sujetos a retencion del ISR.

No obstante, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo, estaran sujetos al pago
del ISR a través del Agente de Pago CEVALDOM, el cual debera retener e ingresar a la Administracion
Tributaria, como pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o
acreditados a los beneficiarios personas fisicas y juridicas del Fondo de inversion, de conformidad al
articulo 308 del Cédigo Tributario Dominicano.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria. La transferencia de bienes o activos para la conformacién del fondo de inversidn no estara
sujeta al impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre
transferencia inmobiliaria.

Para la aplicacién de la exencidn, se considerara que la conformacion del patrimonio comprende un
periodo de tres (3) afios, contado desde la primera emisién de cuotas del fondo en el Registro del
Mercado de Valores para fines del impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS); asimismo, un periodo de seis (6) afios, contado a partir de la primera emisién de cuotas del
fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre transferencia inmobiliaria.
Una vez terminado dicho plazo la transferencia de bienes a los fondos de inversién estaran sujetas al
pago del Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) en la formas y plazo establecidos en el Codigo Tributario y Ia
normativa tributaria vigente, segun corresponda.

Por otro lado, la administraciéon de fondos de inversion realizada por parte de las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto, se
encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud de lo establecido en el numeral 1) del articulo 344 del
Cédigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento No. 293-11, asi como en la Sexta Resolucion
adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.

No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién (SAFI) realicen
operaciones gravadas con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Cédigo Tributario, sus
Reglamentos de Aplicacién y cualquier otra normativa vigente que regule la materia.

Impuesto a la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas. La transferencia de valores que realicen
los inversionistas mediante cheques o transferencias electrénicas para suscribir o adquirir valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de
inversion colectiva como las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo
titular no estan sujetas al pago del impuesto sobre la emision de chegues.yiransfemuas eLec;tromcas
en virtud del articulo 382 del Cédigo Tributario, en aplicacion del artlculo 12 de la I-_ey No 163 21 de
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Fomento a la Colocacién y Comercializacién de Valores de Oferta Publica del Mercado de Valores de |a
Republica Dominicana.

Las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, no
estan sujetas al Impuesto a la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas. Para estos fines, la
cuenta bancaria a nombre del fondo de inversién deberd estar aprobada previamente por el Ministerio
de Hacienda.

Cuando el fondo de inversién distribuya beneficios, o restituya activos que conformen el fondo de
inversion, a través de transferencia electrénica o emisién de cheques al aportante de la cuota, no estaré
sujeto al pago del Impuesto a la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas. No obstante, si el
aportante establece como beneficiario otra persona, la entidad bancaria correspondiente estard
obligado a retener al aportante el pago del referido impuesto vy proceder a transferirlo a la
administracién tributaria.

Extincién del patrimonio auténomo. La restitucién o devolucién de bienes o activos que conforman el
patrimonio auténomo, al momento de su extincién, no estard sujeta, seglin la naturaleza del bien o
activo, al impuesto de ganancia de capital, impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emisién de cheques vy
transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio auténomo.

Registro de actos auténticos sobre valores y constitucion de patrimonios auténomos. El registro de los
actos auténticos de constitucién de los patrimonios auténomos, asi como de los actos auténticos
mediante los cuales se hagan constar los valores de una emisidn estardn exentos de pagar las tasas que
la ley prevea para el registro de contratos sin cuantia por ante las oficinas del Registro Civil que
correspondan.

El patrimonio auténomo del presente Fondo de Inversién Cerrado, tiene el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) Especial nimero 1-31-26201-5 y tendrd formularios de comprobante fiscal
especial, a fin de cumplir con sus obligaciones materiales y formales, segln aplique de conformidad con
lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y demés normativa aplicable.

En ningun caso el Fondo o la Administradora serdn responsables de cualguier impuesto o gravamen que
corresponda a los aportantes.

La informacién expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor
informacion o asesorfa tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el
rendimiento esperado de sus inversiones”.
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6. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA.

6.1 DERECHOS

Sin perjuicio de aquellos conferidos por la normativa aplicable, los principales derechos de la
Administradora son los siguientes:

a. Requerir al aportante que complete sus datos antes de suscribir cuotas, asi como requerir a los
aportantes que mantengan actualizados sus datos;

b. No admisién de aportantes al Fondo, asi como la recepcién de aportes posteriores cuando el
potencial inversionista no se ajuste al perfil de inversién del Fondo, o que no sea posible
determinar el origen de los fondos.

c. Cobrar una comisidon por la administracién del Fondo de conformidad con el presente
Reglamento; v,

d. Decidir sobre cualquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno y el
Prospecto de Emisidn, las cuales deben contar con la aprobacion del Comﬁé‘deﬁnvc\ersmnes (0560 )
Aportantes y la Superintendencia del Mercado de Valores. ;

|

6.2 OBLIGACIONES i

En el marco de la administracion del Fondo, la Sociedad Administradora debera: | Direccion de Oferta Piblica
a.

Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores
y la normativa aplicable vigente.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley del Mercado de Valores v la
normativa complementaria, asi como el presente Reglamento Interno, normas internas y demas
normas complementarias aplicables a los fondos.

Registrar los valores y otras inversiones propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo.

Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciones
propias de la Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las
normas de caracter general que establezca para esos fines la SIMV y/o el CNMV. Ademas, la
Administradora debera conservar los libros, registros y documentos correspondientes por un
plazo no menor a diez (10) afios.

Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los Fondos que estén bajo su
administracidn, de conformidad con lo establecido en el Reglamento.

Enviar a la SIMV y a la BVRD, cuando corresponda, la informacion requerida por las mismas, en
los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de caracter general.

Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y
obligaciones.

Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa al fondo
de inversidn o a la Administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas de
los fondos de inversién que administre.

Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes, la rentabilidad del Fondo, con
la misma periodicidad con la que realiza la valoracion del mismo.

Administrar el Fondo con la idoneidad y el cuidado exigibles a un administrador profesional con
el conocimiento especializado en la materia.
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Indemnizar al Fondo de inversidn y/o a los aportantes por los perjuicios que ella o cualquiera de
sus ejecutivos, dependientes o personas que le presten servicios causen como consecuencia de
infracciones a la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable y por el incumplimiento de
sus obligaciones, sin perjuicio de responsabilidad administrativa, civil o penal gue corresponda
a las personas implicadas.

Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado secundario para el portafolio de inversién
del Fondo sean registrados a nombre de éste;

. Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de los demds

fondos que administre y de la Administradora.
Remitir copia de todo material publicitario que se utilice respecto del Fondo, a més tardar, el
segundo dia habil siguiente de su difusidn.

Remitir la Memoria Anual del Fondo, segin las disposiciones minimas establecidas en la
normativa vigente, dentro del plazo requerido.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro medio
tecnoldgico al que tenga acceso el plblico en general, asi como remitir a la SIMV, la siguiente
informacién del Fondo:

a. La composicidn del portafolio de inversién;

b. La duracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio
de inversion;

c. Elvalor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior;

d. La tasa de rendimiento del Fondo, obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta
(30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (180) dias y los tltimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias;

e. Las comisiones que se cobran al Fondo en términos monetarios y/o porcentuales,
detallando ademas su base y metodologia de célculo, pudiendo para tal efecto incluir los
ejemplos que correspondan;

Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emisidn actualizado del fondo de
inversion a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la suscripcién del contrato de
participacion. La entrega y explicacién del reglamento interno del fondo al aportante por parte
de la sociedad administradora, constard en una cldusula especifica del contrato de participacién.
Las obligaciones establecidas en el Articulo 70 de la Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversién.

Otras que el CNMV o la SIMV establezcan mediante norma de carédcter general| en proqura de
la mayor seguridad y transparencia en la administracién de fondos de inversidn.| APROBZ
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6.3 PROHIBICIONES
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La sociedad administradora, miembros del consejo de administracién y del Comitédetnversidn
y, en general, todos sus ejecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de: Adquirir, arrendar,
usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o bienes propiedad de
los fondos de inversion que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos.

Dar préstamos de dinero a los fondos de inversién administrados y viceversa.

Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad
administradora, salvo los casos en que la misma cubra los gastos iniciales del fondo con la
obligacion de reembolso con cargo al fondo, conforme se establezca en el reglamento interno
correspondiente. La sociedad administradora Unicamente podra asumir gastos del fondo,
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mediante una solicitud de autorizacién debidamente justificada ante la Superintendencia para
cada gasto a ser asumido.

Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo o a los aportantes por cualquier servicio
prestado no autorizado.

Conforme a lo establecido por los articulos 216 (Inhabilidades) y 397 (Inhabilidades) del
Reglamento, ser gerente general, asesor, administrador, miembro del consejo de
administracién, miembro del comité de inversidn, ejecutivo de control interno u otro ejecutivo
que participe en la gestion de otra sociedad administradora.

Recibir depdsitos de dinero en efectivo ya que las sociedades administradoras deberan realizar
las operaciones de ingreso y egreso de dinero solo por concepto de suscripcion de sus cuotas
por parte de los aportantes, a través de las cuentas bancarias que a titulo de cada fondo abierto
y para tales fines sean abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera,
documentandose cada abono de fondos con el comprobante bancario, fisico o electrénico,
correspondiente. En las referidas cuentas del fondo de que se trate, debera depositarse la
totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones y todos los demas ingresos percibidos a
nombre del fondo. Los comprobantes citados en este articulo deben permitir identificar a los
aportantes, las cuentas bancarias y el fondo de que se trata.

Participar en la administracion, asesoramiento, direccidn o cualquier otra funcion que no sea la
de accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. Para los fines de esta
Norma, la participacién de la sociedad administradora como accionista no debera exceder en
ningin momento el limite de cinco por ciento (5%) del patrimonio de la sociedad en la que el
fondo de que se trate tenga inversiones, sin perjuicio de las limitaciones de inversion dispuestos
en la presente Norma. Queda exceptuada de esta prohibicion, la participacion de la sociedad
administradora en la designacidn de los miembros del consejo de administracion y miembros de
comités especiales en las sociedades en la que ha invertido los recursos del fondo cerrado bajo
su administracion.

Utilizar informacién privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor del
fondo de inversion.

Adaquirir, enajenar o unir activos entre los fondos que administre o con los que administre otra
sociedad administradora, ni con sus propios activos, entendiéndose que no puede segregar
parte del activo de un fondo en provecho de la Administradora o de otro fondo. Sin perjuicio de
lo dispuesto anteriormente, la Administradora, previa aprobacion de las asambleas generales de
aportantes de los fondos de que se trate y del CNMV y/o la SIMV, podra fusionar dos (2) o mas
fondos de las mismas caracteristicas.

Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica. Se entiende por “garantizar
o0 asegurar un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la sociedad administradora a todos o
a determinados aportantes o a potenciales aportantes, de que el monto invertido no disminuya,
de obtener determinada ganancia sobre el monto inicialmente invertido u obtener una ganancia
que fluctde en un determinado rango, un minimo o un maximo, independientemente de los
resultados obtenidos por la administracion del fondo. Asimismo, estan comprendidos en la
prohibicion los descuentos en las comisiones, devoluciones o practicas similares, no previstas en
este Reglamento Interno del Fondo. Esta prohibicion ng—egmpre@de-la - r:eahzauon de
proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad que esta b ezCa 18 SIMV: medTaﬁfe}norma de
caracter general. '

i
|
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Recibir depositos de dinero. Las sociedades administradoras sélo pueden realizar operaciones
de entrada de dinero por concepto de suscripcidn de cuotas de los fondos de inversién que
administran, a través de las cuentas bancarias que a nombre de cada fondo vy para tales fines
sean abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada
abono de fondos con el comprobante bancario correspondiente. En las cuentas del fondo de
que se trate, debera depositarse la totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones y
todos los demds ingresos percibidos a nombre del fondo.

Participar en la administracién, asesoramiento, direccién o cualquier otra funcidn que no sea la
de accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. La participacién de la
sociedad administradora como accionista no deberd exceder en ningin momento el limite del
cinco por ciento (5%) del patrimonio de la sociedad en la que los fondos que administre tengan
inversiones, sin perjuicio de los limites de inversion dispuestos por la Superintendencia mediante
norma de caracter general. Queda exceptuada de la prohibicién prevista en este inciso, la
participacion de la sociedad administradora en la designacidn de los miembros del consejo de
administracion y miembros de comités especiales en las empresas en la que ha invertido los
recursos del fondo de inversidn bajo su administracion.

. Administrar carteras privadas de valores, es decir, carteras de valores pertenecientes a personas
fisicas o colectivas y no a los fondos de inversién que administra.

Disponer del dinero producto de los aportes de los aportantes, de las inversiones realizadas a
nombre del Fondo y de cualquier otro ingreso correspondiente al Fondo, incluyendo las
utilidades, ganancias o plusvalias generadas, de forma distinta a lo previsto en el presente
Reglamento Interno del Fondo.

Realizar y remitir la valoracién de las cuotas de los fondos o sus inversiones con criterios o forma
distintos de los sefialados en la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable que
establezca la SIMV y/o el CNMV, segun corresponda.

No restituir al Fondo o a los aportantes el monto que les corresponde como consecuencia de la
comision de infracciones a la normativa aplicable a la Administradora o a cualquiera de sus
dependientes o personas que le prestan servicios.

Incumplir las normas internas de conducta de la Administradora, o modificarlas sin la
autorizacion previa de la SIMV.

Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su
personal o terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra y de sus
aportantes.

Cobrar o imputar comisiones o gastos a los aportantes o al Fondo, que no estén previstos en el
presente Reglamento Interno, en la normativa del Mercado de Valores o en el Reglamento
Interno del Fondo, o no hacerlo en la forma establecida por éstos.

Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo, o en los contratos que en representacion del Fondo se celebren
con los aportantes y con terceros.

Incumplir sus funciones o las disposiciones contempladas en la Ley del Mercado de Valores y la
normativa que regula el Mercado de Valores.

Otorgar garantias, reales o personales, para garantizar obligaciones-de-terceros.—
Las demds prohibiciones establecidas en la Normativa Vigente.| ~ O\ oo
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7. INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSIONES.
a) Objetivo y funciones.

Las atribuciones o funciones del comité de inversiones son las siguientes:

a. Modificar y controlar las politicas de inversion del Fondo, cuando corresponda.

b. Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si éstos
ocurrieren.

C. Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo y los

mecanismos para su cuantificacion, administracion y control.
Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.
Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de

inversion.

i Proponer modificaciones al Reglamento Interno del Fondo en lo referente a la politica de
inversiones.

g. Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del
Fondo sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el presente Reglamento
Interno;

h. Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los

lineamientos y politicas de inversidn del fondo de que se trate;
Establecer las estrategias o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion;

J. Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del fondo;

k. Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas;

l. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que seran
distribuidos por el fondo a los aportantes, en el caso de los fondos cerrados;

m.  Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de admlmstracmn de Ia souedad_‘__
administradora; y ( i)

n. Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion. z

1

b) Procedimiento de su eleccidn y reuniones.

Los miembros del comité de inversiones seran designados por el consejo de administracidn, tomando
en cuenta los requerimientos establecidos en el Reglamento y en la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversidn y sus Modificaciones.

Las reuniones del comité de inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de video
llamadas o conferencias telefdnicas que aseguren la participacion personal y en tiempo real de todos
sus miembros. Dicho drgano se reunira al menos una vez cada dos meses.

Las decisiones del comité de inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de sus
miembros y deberdn constar en acta especificando el Fondo, al igual que la indicacién del lugar, fechay
hora en que se realizd la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos tratados,
informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacion. Las actas de las
reuniones del comité de inversiones deberdn estar suscritas por los miembros presentes y seran
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llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley del Mercado
de Valores, susceptible de verificacién posterior y que garantice su autenticidad, el cual deber3
encontrarse en el domicilio social de la Sociedad Administradora y estar en todo momento a disposicidn
de la SIMV, para cuando ésta lo requiera.

No obstante lo anterior, los miembros del comité de inversiones deberan abstenerse de participar en la
decision de una inversién o de establecer limites de inversién en situaciones en las que puedan existir
conflictos de intereses.

La participacion de los miembros del comité de inversiones no podrd ser delegada porque la
responsabilidad por la participacién y las decisiones adoptadas es personal.

8. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES.

La Administradora por cuenta del Fondo contratard a las instituciones a las que se refiere la presente
seccion a los fines de desarrollar sus actividades.

1. Auditores Externos.
Actualmente la firma KPMG Dominicana, S. A. presta los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467,
Torre Acropolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809)-566-9161

RMVP No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 14088SD
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Mario Torres Abad

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea
general de aportantes decida su remocién y designe su reemplazo.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Auditar anualmente los Estados Financieros del

Fondo.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Observar la normativa naciona € S s,

DIMV

]
|
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aplicable en el ejercicio de sus funciones auditoria.

2. Custodio de Valores y Agente de Pago.

CEVALDOM, S.A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble

0 C E VA L D 0 M Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini,

v Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Republica Dominicana

47



Tel.: (809)-227-0100

RMV: SVDCV-001

RNC: 1-30-03478-8

Registro Mercantil: 244395SD
www.cevaldom.com

Representante Legal: Freddy Rossi Sofie

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.
Plazo de duracién del contrato o convenio: Indefinido.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Ofrecer los servicios de custodia del portafolio
de inversiones del Fondo constituido por valores representados mediante anotacion en
cuenta, registro de las Cuotas emitidas y en circulacion y agente de pago.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: En el contrato suscrito entre las partes y el

Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores se establecen las

responsabilidades de ambas partes. )
| ':-::‘\,i,\___ _ MERCADD O

3. Representante de la Masa de Aportantes.

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

Calle Pablo Casals nimero 9, Ensanche Piantini Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809) 412-0416

RNC: 1-01-80785-1

SALAS’ PIANTINI RMV: SVAE-015

-~ et Registro Mercantil No. 77323SD
i
& ASOCIADOS www.salaspiantini.com

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la

asamblea general de aportantes decida su remocidn y designe su reemplazo.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Prestar los servicios de representante de los
aportantes en lo relativo a los derechos que la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento
le confieren.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: El representante de la masa de aportantes

tendra las responsabilidades descritas en el con la seccion 4, ¢).

o o

4. Agentes Colocadores:

Las Cuotas del Fondo serén adquiridas por los Agentes de Colocacion al precio de colocacion en firme,
cuyas generales se establecen a continuacion:
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Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A.
Prolongacion Avenida 27 de Febrero numero
1762, Sector Alameda, Municipio Santo Domingo
Oeste, Provincia Santo Domingo, Republica
Dominicana
Tel. (809)-560-0909
RMV: SIVPB-001
Registro BVRD: BV-PB-002
PA R VA L R.N.C. No.: 1-01-56714-7
Registro Mercantil No. 10023SD
Pagina Web: http://www.parallax.com.do
o RE , Representante Legal: Ninoska Francina Marte,
APROBADO " Presidente

PUESTO DE BOLSA

f Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa
- Oferta Publica Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche
: Julieta, Santo Domingo de Guzmdén, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

s Tel. (809) 732-1080
A I h a RMV No. SIVPB-018
R.N.C. No. 1-30-53836-2

Inversiones Registro Mercantil No. 62511SD
Pagina Web: http://www.alpha.com.do
Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena
Torres

Los Agentes de Colocacion venderdn las Cuotas a los inversionistas a los que va dirigida la oferta publica
de Cuotas.

La colocacion primaria de las Cuotas del programa de emisiones ha sido contratada bajo la modalidad
de colocacién primaria en firme, lo que implica que los Agentes de Colocacién se comprometen a
suscribir a precio de colocacién la totalidad de le emisién en la fecha establecida en el Contrato de
Colocacion Primaria en Firme. Se publicaréd un aviso de colocaciéon primaria de las Cuotas a fines
informativos.

El Contrato de Colocacién Primaria en Firme contiene cada una de las obligaciones de los Agentes de
Colocacion en relacion a la colocacidn primaria de las Cuotas conforme el programa de emisiones.

Las principales obligaciones del Agente de Colocacidn son las siguientes, relativas a la venta de las cuotas
en el mercado secundario:

a. Ejecutar sistemdtica y organizadamente las actividades de promocidn, oferta, liquidacién y
entrega de las Cuotas que conforman el programa de emisiones.

b. Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en el presente Reglamento, luego de efectuar
una evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista, entregando tanto este
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Reglamento como el Prospecto de Emisidn y explicando los mismos, asegurandose que los lean
y los entiendan.

c. Depositar los fondos generados por la compra de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo
indicada por la Administradora.

d. Mantener a disposicién de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emision,
los prospectos simplificados y del Reglamento Interno del Fondo.

e. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos de
sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

5. Colocacidn de Cuotas en el Mercado Primario.

Debido a que el programa de emisiones sera colocado mediante la modalidad de colocacion primaria
en firme, los Agentes de Colocacién se comprometen a comprar la totalidad de los valores en virtud del
Contrato de Colocacion Primaria en Firme, el cual establece las caracteristicas de la compraventa de las
Cuotas de Participacion del Programa de Emisiones.

La emision no serd negociada en el mercado primario, puesto que la totalidad de las Cuotas seran
compradas por Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A., y Alpha Sociedad de Valores, S. A.
Puesto de Bolsa, en iguales proporciones.

No se contempla periodo de suscripcion primaria para pequefios inversionistas ni para los demas
inversionistas a los que se refiere la seccién 3, c) del presente Reglamento, por tratarse de una
colocacién primaria bajo la modalidad en firme.

6. Mecanismo de Negociacion

Las Cuotas del Fondo serdn negociadas a través de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, cuyas generales se establecen a continuacion:

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica

Dominicana (BVRD)

Calle José Brea nUmero 14, Edificio District Tower,

Piso 2, Sector Evaristo Morales

Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Telefono: (809) 567-6694 o
Bolsa y Mercados de Valores RNCNo.: 1-01-87151-2 ‘1 \
de la Republica Dominicana  RMV: 5VBV-001 l!

{

Registro Mercantil: 9204SD

Representante Legal: Freddy Rathmés Dominguez |

Direccion de

Castro, Presidente
https://bvrd.com.do/

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.
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Plazo de duracidn del contrato o convenio: Vigencia del Fondo.

Tipo de servicios que comprende el contrato: Prestar los servicios de Registro de Valores.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estén
establecidas en el contrato.

0

9. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS.

a) La responsabilidad de la sociedad administradora de publicar diariamente en un lugar visible de cada
oficina autorizada, el valor de la Cuota y toda la informacién establecida en la normativa aplicable.

La sociedad administradora deberd publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web, asi
como remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién concerniente al Fondo:

La duracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de
inversion;

La composicion del portafolio de inversién clasificando minimamente seglin el tipo de
instrumento y el sector econémico de las inversiones;

El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversién y sus modificaciones. En adicidn, un gréfico sobre la evolucién histérica
del valor de la cuota;

La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a |a tasa de interés nominal, obtenida
en términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias, los Ultimos noventa (90) dias, los Gltimos
cientos ochenta (180) dias y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias, conforme a las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV. Para tales efectos se empleard la férmula
establecida en el Anexo XlIIl de Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion y sus Modificaciones; '

En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los
ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias;

Las comisiones que se cobran al fondo de inversidn en términos monetarios o porcentuales v si
corresponden a comisiones por administracion, comisiones por rescate y otras, detallando
ademas su base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que
correspondan;

La comparacion actualizada del benchmark conforme a los términos y periodicidad definidos en
el reglamento interno del fondo;

El listado de promotores de fondos de inversion de la sociedad administradora inscritos en el
Registro;

Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se utilice respecto del
fondo, a més tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusién; y

La memoria anual del fondo dentro del plazo requerido mediante norma de caracter general
para la remision de la informacion anual para los fondos de inversién. La memoria anual podra
ser remitida mediante respaldo digital a la Superintendencia y al aportante previo aprobacién
de este Ultimo por los medios establecidos por la sociedad administradora a través del presente
reglamento interno.

En ese sentido, la Administradora, debera cumplir con el Calendario de Remisidén de Informacidn que
anualmente establece la SIMV para la remisién de informaciones-y-documentacién-corporativa, legal o

financiera. y ph T
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b) Politica y procedimiento aplicable para la seleccién y renovacion de la firma de auditoria externa.

Correspondera a la asamblea general de aportantes ordinaria designar a los auditores externos de los
propuestos por la méaxima autoridad ejecutiva de la Administradora. La firma de auditoria externa
debera cumplir con lo establecido en la normativa vigente y debera estar n;gg_r,ljgo en el Reg stro de
Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia del Mercado de Valories OIMV  hew \LORES R

10. COMISIONES Y GASTOS. |
|

Comision por Administracion | Direccién de Oferta Piiblic

La Administradora cobrara al Fondo por concepto anual de administracion una comision de uno punto
veinticinco por ciento (1.25%) anual del patrimonio neto pre - cierre del Fondo bajo administracion.

Dicha comisién se devengaréa diariamente, incluyendo sdbados, domingo y dias feriados y debera
distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma
equitativa. Esta comision serd pagadera mensualmente segln la proporcién correspondiente
devengada.

El monto estimado por concepto de administracién del Fondo es de dieciocho millones setecientos
cincuenta mil pesos dominicanos con cero centavos (DOP18,750,000.00) anuales en ocasion de que el
Fondo esté totalmente colocado.

La Administradora debera notificar a la Superintendencia a traves de un hecho relevante los cambios en
los porcentajes o0 montos maximos de las comisiones por administraciéon, por lo menos veinte (20) dias
calendario antes de su entrada en vigencia. En el caso de la disminucidn del porcentaje de comisién por
administracion, esté debera ser notificada la Superintendencia del Mercado de Valores a mas tardar un
dia antes de su entrada en vigencia.

Asimismo, toda modificacion posterior en los porcentajes y montos maximo de comision por
administracion aprobado, sera sometida a aprobacion con el voto favorable de la asamblea de
aportantes que representen por lo menos, las dos terceras partes de los aportantes; posteriormente
sera sometida a la Superintendencia para fines de verificacion y aprobacién de conformidad con el
parrafo Il del articulo 94 de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion, de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV.

Comision por Desempefio

La Administradora podra cobrar una comision anual por desempefio del Fondo de hasta un quince por
ciento (15%) de la diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en términos anuales en
los Ultimos trescientos sesenta y cinco (365) o trecientos sesenta y seis (366) dias, segun corresponda,
y la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros y depositos
a plazo de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la
pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir, hasta un
quince por ciento (15%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en
comparacién a la-TIPPP anual. Para fines de cierre del afio, se realizara la comparacion de la rentabilidad
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del Fondo al cierre del afio fiscal con la Ultima TIPPP anual publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana, a las doce del medio dia (12:00 m.) del dltimo dia laborable del afio. Una vez se obtenga la
TIPPP definitiva, publicada en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), se
realizaran los ajustes necesarios para la determinacién y cobro de la referida comisidn. Dicha comisién
sera pagadera durante el mes siguiente luego del cierre del afio fiscal del Fondo.

En caso de que Banco Central de la Republica Dominicana decidiese descontinuar la publicacién de la
TIPPP, la Administradora deberéd buscar un benchmark adecuado a ser aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), previo a su

implementacion. El nuevo benchmark seré informado ala SIMV y a los aportantes como hecho relevante
y constituird una modificacién al presente Reglamento Interno. I Shry =

Formula para el célculo de |a Tasa de Rendimiento del Fondo:

VCuota, — VCuota, + RCobrados Actual; AT

Tasa de rendimiento = * | Direccion de Oferta P

VCuota, Actual

Dénde:
-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del Gltimo dfa del plazo
correspondiente al calculo del rendimiento.

- VCuota; = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo
correspondiente al calculo del rendimiento.
- RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota

durante el plazo correspondiente. Para el caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto
seraiguala 0.

Actual
Actual
durante el plazo correspondiente.

= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos

Formula para el cdlculo de la comisién por desempefio: ((Rentabilidad anual - TIPPP anual) x £ 15%) x
Patrimonio Neto Administrado al cierre fiscal.

Por ejemplo: ((10.50% - 6.50%) x <15%) x 360,000,000.00 = 2,160,000.00

Rentabilidad SIS 98T
TIPPP anual | Excedente | 15% x excedente | Patrimonio (RDS) desempefio
anual
(RDS)
10.50% 6.50% 4.0% 0.60% 360,000,000.00 2,160,000.00

En este caso la Sociedad estard cobrando al Fondo una comisidn por desempefio anual de Dos Millones
Ciento Sesenta Mil con 00/100 (RDS$ 2,160,000.00). No obstante, la rentabilidad del Fondo no es
garantizada, por lo que puede que la misma se sitle por encima o debajo del benchmark, lo cual
determinara el cobro de dicha comisién.

Dicha comisién serd provisionada dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) o trescientos sesenta
y seis (366) dias, segin corresponda, correspondientes al afio fiscal para fines de no afectar
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significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional. El monto a
provisionar sera determinado considerando los supuestos de: rentabilidad, el patrimonio del Fondo y el
porcentaje de comision a cobrar al cierre del afio, y la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada
(TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples de la Republica
Dominicana, disponible al dia de cierre del afio fiscal y publicada en la pagina web del Banco Central de
la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do).

La decision del cobro de dicha comisidn es una atribucion del Comité de Inversiones del Fondo; la misma
se tomara dentro del primer mes luego del cierre de cada afio fiscal, luego de un analisis sobre las
opciones de inversion disponibles y atractivas en el mercado, teniendo como objetivo principal, la
optimizacién de rendimientos para provecho de los aportantes. Por lo que, si la decisiéon del Comité es
de no cobro, dicha estrategia tiene como fin disponer liquidez necesaria para realizar una inversion o
inversiones que generen mayores beneficios para los aportantes. Dicha decision rescinde
automaticamente la obligacion de pago por parte del fondo; y por ende, la comision generada no se
registrara en la contabilidad del Fondo ni en la contabilidad de la Administradora.

En caso de ser modificadas las comisiones, deberan ser aprobadas con el voto favorable de la asamblea
general de aportantes que representen por lo menos, las dos terceras partes de los aportantes y
posteriormente por la Superintendencia.

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento
de un fondo de inversién a dicho fondo:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del fondo de inversion.

b) Gastos por concepto de calificacion de riesgo del fondo de inversion, cuando corresponda.
c) Gastos por concepto de servicios de custodia.

d) Gastos por los servicios que preste la entidad de depdsito de valores y |a bolsa de valores.
e) Gastos por intermediacion de valores.

f) Gastos legales correspondientes al fondo de inversion, que incluyen gastos de inscripcion y
mantenimiento de inscripcion en el Registro.

g) Gastos de organizacion o constitucion del fondo de inversion.

h) Gastos de Comisién de Colocacion al Puesto de Bolsa.

i) Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion.

j) Gastos relacionados a la celebracién de las asambleas ordinarias y extraordinarias.

k) Gastos bancarios. (G . SUPERNTENDENCIADEL |

|) Honorarios del representante comun de aportantes. ‘- APRC

Nota: Los gastos que anteceden no incluyen impuestos.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente Reglamento o no autorizado expresamente por
este Reglamento Interno del Fondo, sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

54



Gastos Iniciales del Fondo de Inversidn.

Organismo Porcentaje sobre monto |

Descripcion Monto en DOPS

Receptor del Programa Emision®

—— di
Rpasito Expediene SV (Casto SIMV 0.0013% $20,000.00
Fijo) - Unica vez
Inscripcién Progra de Emisi -
L’Jnicapi/elzn BRSIEI S SRR SIMV 0.0080% $ 120,000.00
Inscripcién Registro del Fondo - Uni
VZZ 'beion Reglstro del rondo - unica BVRD 0.0017% $ 25,000.00
Inscripcién Programa de Emisi -
umccsze'z rOgrama B8 Emisianes BVRD 0.0450% $ 675,000.00
Reaist ; SO Gn
Veezg|s ro de Emisor (Costo Fijo) - Unica CEVALDOM 0.0067% $100,000.00
Registro de Emisidn (Costo Fijo) CEVALDOM 0.0017% $ 25,000.00
Calificadora de Riesgo (USS5,000.00 Feller Rate

! 1 i .
gnua es) estimado en_ P'esos, _Sc_)(:ledad 0.0149% $223 950.00
incluyendo las actualizaciones | Calificadora de
trimestrales- gasto recurrente Riesgo, S. R. L.

Al

Honorarios Legales (US$3,750.00) Vice\r:zr ‘;ZF% ] 0.0112% $167.9625
Gastos Total - 0.0905% $1,356,912.5

El estimado de gastos, parte de la colocacién total del Fondo por un monto de DOPS$1,500,000,000.00. Estos
gastos seran cubiertos por la Administradora inicialmente y reembolsados por el Fondo a la misma en un perfodo
no mayor de 3 meses a partir del momento que tenga disponibilidad, sin poner en detrimento la ejecucién de la
estrategia de inversion.

Gastos recurrentes®.

% SOBRE A .
: 5 AXIM
DESCRIPCION INSTITUCION PATRIMONIO MONASJ\QLE <
DEL FONDO ‘
Mantenimiento Inscripcidn de la Emisién BVRD 0.04% $540,000.00
Representante de la masa de aportantes Salas, Piantini &
! .01% 234,000.00
(US$4,000.00 Anual) Asociados, S. R. L. . 234,00
M
Auditoria externa del Fondo KEIVIG D(gl\:lMCANA’ 0.10% $1,500,000.00
(o swremeweicn o )

3Estos gastos no incluyen impuestos. ‘
4 Estos gastos no incluyen impuestos

® Tasa de cambio RD$58.50 por USDS$1.00
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% SOBRE

MONTO MAXIMO

DESCRIPCION INSTITUCION PATRIMONIO ?
L_l
DEL FONDO AR
e ; Feller Rate Sociedad
aliricarinr tie Rigsgo (U 3,00000 sl Calificadora de 0.02% $292,500.00
estimado en Pesos Dominicanos .
Riesgo, S. R. L.
Asesoria de terceros especializados en la toma
de decisiones del comité de inversiones - 0.01% $175,500.00
(US$3,000.00)
Gastos legales (US$1,000.00) - 0.004% $58,500.00
Remuneracnon. p{artlc:lpamo.n I\/lteﬁmbros de ) 0.133% $2.200,000.00
Comité de Inversiones
Citacién y Organizacion de Asambleas - 0.05% $800,000.00
Publicidad - 0.03% $500,000.00
Gastos bancarios T 0.01% $200,000.00
Total Gastos Recurrentes - 1.63% $6,500,500.00

Gastos Variables’

c

DESCRIPCIO

INSTITUCION

PORCENTAIE

PERIODICIDAD

Custodia valores propiedad del Fondo CEVALDOM 0.0061% Mensual
Comisién por pago dividendos (RD$500.00 por Cada vez que
CEVA .059
cada RD$1,000,000.00) LDOM 0.05% ocurra
. . . . . 2 d
Servicios de mterme@guon (por cada el 0.50% Cada vez que
transaccion) ocurra

Gastos de Liquidacion

DESCRIPCION

(RDS500.00 por cada RDS1,000,000.00)

Adm. Valores - Comision Pago Liquidacién Fondo

INSTITUCION

CEVALDOM

PORCENTAIJE

0.05%

PERIODICIDAD

Cuando ocurra

Liguidacion del Fondo
(Entidad liquidadora)®

0.05%

Cuando ocurra

6 Esta remuneracion aplica para los miembros externos independientes del Consejo de Administracién excluyendo a los empleados de la

SAFl y a los vinculados de la SAFI.
7 Estos gastos no incluyen impuestos

8 En caso de ser necesaria la contratacidn de una entidad liquidadora para la liquidacién del Fondo por las causas descritas en la seccién

12 del presente Reglamento Interno.
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Cuadro 8. Tarifas de Supervisién y Regulacién

Regulacion
Tarifa B por
Mantenimiento y
Supervisién del fondo

Receptor

SIMV

0.03% anual

Base del Calculo

Promedio diario de

los activos
administrado®

Frecuencia de Pago

Trimestral

Tarifa B por Supervision
a la custodia

SIMV

0.00112% por
cada DOP 1
Millén de valor
custodiado o su
equivalente en
DOP en caso de
moneda
extranjera

Valor custodiado

Mensual

Tarifa C por Supervision
a las Negociaciones y
Operaciones

Sociedad
Administradora de
Mecanismos
Centralizados de
Negociacion

0.00112% por
cada DOP 1
millon negociado
0 su equivalente
en DOP en caso
de moneda
extranjera, por
punta negociada
de Valores de
Renta Fija

0.00056% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP en caso
de moneda
extranjera, por
punta negociada
de Valores de
Renta Variable.

0.00252% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP en caso

Por Registro del
Pacto

Trimestral

% La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision del fondo de inversidn es el promedio diario de los activos
administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre serd aplicado el
coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagara en los primeros diez (10) dias
habiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento

de tarifas de la SIMV.
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Tarifa Supervision y

Regulacion

de moneda

extranjera, por

punta negociada

de Renta Fija por
Sistema de
Registro OTC

Receptor Base del Calculo Frecuencia de Pago

Los gastos aplicables al fondo de inversion no podran en ningln caso exceder dichos limites.

Estos gastos deberdn ser devengados diariamente. Los incrementos en los porcentajes o montos
méximos de los gastos, asi como la inclusidn de otros gastos no previstos implicaran la modificacién del
Reglamento Interno del Fondo de conformidad a lo establecido para tal efecto en la Normativa Vigente.

En adicidn a los gastos de la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptblica Dominicana (BVRD), sefialados
anteriormente en los cuadros No. 6 y 7 que seran aplicables al Fondo, los costos imputables de los
aportantes referentes a comision por operaciones de compra y/o venta en el mercado secundario seran:

Cuadro No. 9 Gastos asumidos por los aportantes

Comisiones de la BVRD*
DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su
equivalente en caso de moneda extranjera

DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su
equivalente en caso de moneda extranjera
Comisiones Cevaldom!!
Transferencia de Valores DOP150.00

entre el mismo titular

Compra

Liguidacion de
Operaciones bajo la DOP3,000.00
modalidad Libre de Pago

Emision de Certificacion

de Tenencia HOPSSLA0
Emision estado de cuenta
adicional, comunicaciones DOP250.00
y comunicacion de valores
Distribucién o pago de $0.05% sobre el total del monto pagado
dividendos
Custodia de Valores 0.0061%

Los costos imputables al aportante serdn cobrados por el intermediario de valores a la hora de cerrar
una operacion. Queda a discrecién del intermediario de valores, previa notificacion a la SIMV cobrar

10 Fyente: https://bvrd.com.do/
11 Fyente: https://www.cevaldom.com/
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comisiones por intermediacion a los inversionistas conforme el Reglamento de Aplicacién de la Ley del
Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango establecido
con una anticipacién no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, por los medios
establecidos a seguidas.

Los incrementos de los gastos se publicardn como hecho relevante y se daran a conocer en la pagina de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (www.simv.gov.do), en la
pagina de internet de la Sociedad Administradora, ALTIO (http://altiosafi.com) y a través del
Representante de la masa de aportantes

11. RECOMPRA DE CUQTAS

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra decidir la extensién del plazo de vigencia del Fondo y
por tanto, la modificacién de la fecha de vencimiento de las cuotas de participacién. En ese orden, luego
de la aprobacion de la extensidén del plazo de vigencia del Fondo, los aportantes que no deseen
permanecer tendran la opcién de solicitar al Fondo la recompra de sus cuotas de participacion.

En dicho caso, la fecha de recompra de las cuotas de participacién por parte del Fondo serd el dltimo
dia de vigencia del Fondo, anterior a la extensidn; es decir, el doce (12) de mayo de dos mil veinte (2020).

Los aportantes que no deseen permanecer en el Fondo deberdn remitir a su intermediario de valores
una solicitud de recompra de sus cuotas, en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario luego de
la adopcion de la decision de extensidn del plazo de vigencia del Fondo por la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, en el entendido de que aquel que no manifieste su decisién en dicho plazo, se entenders
ha decidido permanecer. Este intermediario de valores comunicara a la Administradora, en un plazo no
mayor de cinco (5) dias calendario para que la misma proceda a realizar las gestiones para pagar a través
del Depdsito Centralizado de Valores (CEVALDOM), con cargo al Fondo el valor que le corresponda a
cada aportante, en la fecha de liquidacidn de la recompra.

La estrategia de liquidacion sera por decisién del Comité de Inversién del Fondo en una fecha previa al
doce (12) de mayo de dos mil veinte (2020).

La recompra corresponderd a la cantidad de cuotas que el aportante indique a su intermediario de
valores y el precio de recompra de las cuotas de participacidn corresponderd al valor cuota del dia de la
transaccion; es decir, el valor cuota vigente del 12 de mayo de 2020 vy su liquidacién serd también 12 de
mayo de 2020.

En caso de que se efectle la recompra de cuotas de participacién producird una amortizacién de la
emision, reduciendo el capital del Fondo. Esta reduccién podria resultar de la liquidacion imprevista y/o
apresurada de uno o varios activos del Fondo a precios por debajo del valor del mercado, pudiendo
representar perdida de capital para el Fondo y para los aportantes.

Asimismo, al producirse la recompra de cuotas de participacion, se reduce el niumero de cuotas de
participacion previamente emitidas o colocadas al publlcqﬂeﬂ—geﬁera—por H{o—-que, el depdsito
centralizado de valores procedera a anular las cuotas emltldas recoh']pradas y pagadas por el Fondo.
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Todos los aportantes del Fondo seran tratados en igualdad de condiciones, teniendo las mismas
posibilidades de decidir si desean o no que el Fondo recompre sus cuotas, siempre y cuando la decision
de recompra de cuotas por parte del Fondo sea aprobada mediante Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

Los aportantes que hayan optado por la opcién de recompra, no tendran derechos sobre el nuevo
capital del Fondo, salvo que hayan optado por la recompra de una parte de las cuotas de participacion.
Las recompras de cuotas de participacion conllevan la liquidacidn o extincién automatica de las mismas.

Los aportantes de un fondo de inversion son titulares de las cuotas de participacion, pero no de los
activos que conforman el portafolio del fondo de inversion. No obstante, los aportantes tienen derecho
a su parte alicuota del patrimonio del fondo en caso de su liquidacion. La responsabilidad de los
aportantes queda limitada al monto del aporte comprometido y en ningun caso seran responsables por
las obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad administradora.

12. LIQUIDACION DEL FONDO.
El Fondo podra ser liquidado por una de las causas siguientes:

a. La solicitud de traspaso del Fondo a otra sociedad administradora y que transcurrido un

plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la
transferencia del mismo;

b. Elvencimiento de su plazo de duracion o vigencia;

c. Ladecision de la asamblea de aportantes;
d. Por larevocacién de la autorizacion de funcionamiento del Fondo; R

e. Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la
politica de inversién establecida en este Reglamento Interno, el Fondo no se encontrase
adecuado a la misma; y

f. Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en este
Reglamento Interno, el Fondo de no hubiese subsanado el mismo.

Si se verifican una o mds de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicara a la SIMV
y solicitara su autorizacidén para iniciar dicho proceso de liquidacion. La referida autorizacion sera
notificada como hecho relevante.

Los casos en que la causa de liguidacién sea las establecidas en los literales a) o d) anteriores , no se
requerird la aprobacién de la Asamblea de Aportantes. En estos casos, la sociedad administradora
deberd solicitar a la Superintendencia la autorizacion para iniciar el proceso de liquidacion. Una vez
obtenida la misma, la Administradora o el ejecutivo de control interno deberd remitir a la
Superintendencia una comunicacién informando el inicio del proceso de liquidacién y el borrador de
aviso para publicacién como hecho relevante del proceso, en donde se sefiale la causa de liquidacion y
la entidad liquidadora designada, en caso de ser distinta a la sociedad.
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En los casos en que la causa de liquidacién sea distinta a las establecidas en los literales a) o d)
anteriores, la Administradora o el Ejecutivo de Control Interno, de ser el caso, deberd convocar a la
asamblea general extraordinaria de aportantes, dentro de los diez (10) dias habiles del hecho que
genere la causa de la liquidacién, para que acuerde sobre los procedimientos de liquidacidén vy la
designacion de la entidad liquidadora. La convocatoria y las decisiones adoptadas en la Asamblea
General de Aportantes serdn informadas como hechos relevantes.

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes referida anteriormente, la Administradora o el
ejecutivo de control interno, de ser el caso, deberd remitir a la Superintendencia los documentos
siguientes:

a. Acta de la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacidn.

b. Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser
diferente a la Administradora.

c. Borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del acuerdo de liquidacidn, en donde
se sefiale la causa de liquidacién y la entidad liqguidadora designada.

La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda informacién acerca del proceso de
liguidacion, sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes, bajo la modalidad de hechos
relevantes, de forma apropiada y oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el proceso de
liguidacién.

Durante el proceso de liquidacion la entidad liquidadora debera elaborar un plan de Ilqwdacron el Clial"!

debera contener como minimo lo siguiente: 1 - e

a) La razén para liquidar el fondo de inversion;

u.l

b) Si se nombrara a otra entidad para efectuar la liquidacion del fondo de inversién, la—éeﬁtgﬁaer&ﬁﬂ‘e—-J
una entidad liquidadora dependeré de la sociedad administradora o de la asamblea de aportantes,
cuando aplique;

c) Detalle de los costos estimados de |a liquidacién del fondo de inversidn;

d) La duracién estimada del proceso de liquidacién y como la informacién serd comunicada a los
aportantes durante el mismo;

e) La elaboracién del balance general del fondo de inversién al inicio del proceso de liquidacién;

f) La identificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes;

g) La venta de todos los valores y activos del fondo de inversién en el més breve periodo de tiempo
posible en |a forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

61




h) El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion
bursatil;

i) La elaboracion del balance final del fondo de inversion; vy,

j) La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de
cuotas que posea.

La entidad liquidadora debera convocar la asamblea general de aportantes extraordinaria para la
aprobacion de los estados financieros finales del Fondo vy |la propuesta de distribucion del patrimonio
neto.

Si por razones de mercado, no se logra liquidar la totalidad de las inversiones del Fondo en la fecha de
su vencimiento o previa a ésta, la asamblea general de aportantes debe decidir distribuir las inversiones
no liquidadas entre los aportantes del Fondo de forma proporcional a las cuotas de participacion. Para
tal efecto, se debera establecer un plazo maximo para su ejecucidn, asi como el tratamiento que se le
asigne a los activos que no pudieron hacerse efectivos.

Para el caso de valores representativos de capital de oferta publica e instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de
Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas de la Replblica Dominicana y el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicanay la Ley No. 312-12 para la Reconversidn de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012,
la Administradora procedera a vender los mismos en el mercado, y los beneficios obtenidos seran
repartidos de forma equitativa entre los aportantes. Para tal efecto, la sociedad administradora debera
liquidar los mismos en un plazo maximo de treinta (30) dias calendario luego de acordada la liquidacion
del Fondo. En caso de transcurrido el plazo indicado anteriormente y no hayan sido liquidados dichos
instrumentos, los mismos seran distribuidos entre los aportantes equitativamente en base a la
proporcion de inversion de cada uno.

En el caso de que la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los
aportantes no sea aprobada por la asamblea de aportantes se solicitara a la SIMV una prorroga en la
liguidacion de las cuotas hasta que sean liquidados los activos del mismo.

La entidad liquidadora publicard en un periédico de amplia circulacién nacional la finalizacion de la
liguidacion del Fondo, en un plazo nc mayor de diez (10) dias habiles luego de |la asamblea general de
aportantes extraordinaria que apruebe los estados financieros finales del Fondo y la distribucién del

1

patrimonio neto. ST et |

[ 3 SR

|
|
I
|

13. FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO.

13.1 FUSION. P ——

podran fusionarse bajo la administracién de una sociedad administradora de fondos de inversién. Una
vez que la Administradora cuente con la aprobacion de la Superintendencia, notificara como hecho
relevante dicha autorizacidn y convocara a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.
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Dicho proceso, se llevard a cabo conforme las normas técnicas u operativas que establezca la
Superintendencia al efecto.

La Administradora publicara en un periédico de amplia circulacién nacional la fusién, en un plazo no

mayor de diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva. ——

13.2 TRANSFERENCIA DEL FONDO.

La Administradora podrd ser sustituida y el Fondo podrd ser traspasados a otra socxedad admlmstradora
Unica y exclusivamente por las causales siguientes: Direccion de Oferta P

1) Cuando la autorizacién de funcionamiento y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de
la sociedad administradora de fondos de inversién sea cancelada.

2) Cuando la asamblea de aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacién de la
Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

3) Cuando la Administradora solicite la transferencia de un fondo de inversién vy asi lo acepte v lo
autorice la Superintendencia.

4) Cuando la Superintendencia asf lo determine mediante resolucién motivada por las causas
establecidas en la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos; v

5) Cuando la Administradora incumpla con el mantenimiento de la garantfa requerida para el fondo de
inversion correspondiente; y

6) Cuando la Asamblea de Accionistas de la Administradora decida su disolucién y liquidacién.

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades vy
procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el
CNMYV tal efecto. En todo caso, la Administradora deberd notificar como hecho relevante la existencia
de una de las causales de sustitucién, una vez ésta adquiera la autoridad de la cosa irrevocablemente
juzgada.

La Administradora publicara en un periddico de amplia circulacién nacional la transferencia del Fondo,
en un plazo no mayor de diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva.

12. INFORMACION SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS.
a) Reclamacién ante la Administradora y la SIMV.

Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la
Administradora la debida atencidn y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en
la prestacidn de sus servicios de administracién o gestién del Fondo.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora y/o ante la Superintendencia deberan ser
acompafiadas de la documentacién que acredite el derecho del reclamante indicando ademds que por
el concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los
tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.
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1) Reclamacién ante la Administradora.

El aportante puede presentar ante la Administradora cualquier reclamacion relativa a los servicios de
administracién y gestion del Fondo, incluyendo, la solicitud de devolucion de los importes
indebidamente cobrados y pagados.

Adicho efecto, la Administradora, cuenta con una dependencia especializada en |la atencion de reclamos
ubicada en su domicilio social, donde el aportante podra presentar su reclamacion en forma escrita o
verbal dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision
que la motiva.

La Administradora registrara e individualizara el reclamo asignandole un nimero correlativo que sera
proporcionado al aportante o al representante de éste. Dicho registro estara a disposicion de los
aportantes y de la SIMV.

Dentro de los quince (15) dias calendarios posteriores a la recepcion de la reclamacion, la
Administradora tomara una decisiéon sobre la procedencia o improcedencia del reclamo, dejando
constancia escrita de su decision.

En caso de que a juicio de la Administradora, la reclamacién proceda, ésta adoptara todas las medidas
necesarias para enmendar la situacion, incluyendo la devolucion de los importes indebidamente
cobrados vy, en general, para evitar perjuicios al aportante. Dichas medidas deberan ejecutarse en un
plazo méximo de los quince (15) dias calendarios siguientes contados a partir de la decision.

La Administradora comunicard al reclamante la resolucion sobre el reclamo presentado dentro de los
ocho (8) dias calendarios siguientes a su pronunciamiento.

2) Reclamacién ante la SIMV.

El aportante debera presentar la reclamacion por escrito indicando el nimero de reclamacion asignado
por la Administradora o, en su defecto, expresar las razones que hubieran impedido obtenerlo,
pudiendo acompafar las pruebas documentales de que intentare valerse y sefialar aquellas pruebas
especificas no documentales que presentard posteriormente en el proceso durante el periodo de
prueba en el plazo de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la comunicacion de la improcedencia
del reclamo o de transcurrido el plazo para su pronunciamiento.

La SIMV registrara los reclamos recibidos.

La SIMV, dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la presentacion del reclamo, sujetdndose
a un procedimiento flexible y no estrictamente rigido podra adoptar todas las medidas que considere
convenientes para solucionar el reclamo, incluyendo la mediacién entre las partes. Solucionado el
reclamo, asentara constancia escrita de este hecho.

No serd procedente la mediacidon cuando existan razones de interés-ptblico; debiende la SIMV informar
esta circunstancia a las partes. i

|
i
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Si hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuaré Gnicamente sobre los puntos no resueltos
mediante el avenimiento.

En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia, en un plazo maximo de los diez
(10) dias calendarios siguientes al plazo para la presentacién de la reclamacion, se pronunciara sobre:

a. Elrechazo de la reclamacién cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la
Administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de manera
directa a la SIMV.

b. La formulacién de cargos por incumplimientos contra la Administradora.

La SIMV comunicara la reclamacién y los cargos imputados a la Administradora, a fin de que ésta
presente sus justificativos y descargos que acompafien la prueba correspondiente, dentro del plazo
maximo de los quince (15) dias calendarios siguientes a su notificacién.

En caso de que la Sociedad Administradora no responda en el plazo establecido, se daran por admitidos
los cargos y probado el reclamo.

La SIMV podra requerir informacién adicional para resolver la reclamacién a las partes o a cualquier
tercero, persona fisica y/o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacién
presentada. La informacién requerida deberd ser presentada en el plazo méximo de quince (15) dfas
calendarios siguientes al requerimiento, este plazo podra ser prorrogable tres (3) dias calendario
atendiendo a causas justificadas.

"

La Superintendencia, contestada la reclamacién por la Administradora, podra| drsponer la apertura de |
un término de prueba que no excederd de diez (10) dfas calendario. g -

La carga de la prueba corresponderd a la Administradora. i

La SIMV, producida la prueba o vencido el plazo para su produccion, decretara ei-penUdo"
probatorio y pondra las actuaciones a disposicidn de las partes para que tomen vista del expediente y
aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su notificacién.

La SIMV resolverd la reclamacidén declarédndola fundada o infundada:

a. Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacién de |a reclamacién por la
stsociedad administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera

el

abierto un periodo de prueba; o
b. Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas serdn resueltas en una misma resolucién, disponiéndose la acumulacién
de las reclamaciones presentadas.

El Superintendente, en la misma resolucién que declare fundada la reclamacién:

a. Ordenara el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.

65




b. Dispondra, de ser el caso, que la Administradora cumpla con restituir al aportante el importe
correspondiente considerando los intereses generados.
c. Impondra al responsable la sancion que corresponda.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora o ante la SIMV deberan ser acompafiadas
de la documentacién que acredite el derecho del reclamante indicando ademads que por el concepto
reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales

judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

,
SUPERINTENDENCIA DEL
S?I,\/[V MERCADO DE VALORES

APROBADO
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La autorizacién e inscripcion en ef Registro.mo impiica
cartificacion ni responsabﬂdad parte de la SiMY
respecto la solvencia de emisores ni sobre
\ las bondades de los valores. /
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