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(2015), R-CNV-2015-23-FI madificada por la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional del
Wiercado de Valores de fecha seis (6) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-2
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Consgjo Nacional del Mercade de Valores de fecha cinco (5) de agosto de dos mil quince

-Fl, por la Primara Resolucidn de lg
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de septiembre del afio dos mil veintitres (2023),
R-SIMV-2022.40-FI, y por la Primera Resolucion de |a Superintendencia del Mercado de Valores de fecha oche (B) de aposto del afio
dos mil veinticuatro (2024), R-5IMY-2024-29-Fl, Registro del Mercado de Valores No. SIVFIC-010
Repgistro Nacional de Contribuyentes (ANC) No, 1-31-32754-2

Calificacion de riesgo: Feller Rate Seciedad Calificadora de Riesgo: Afa a julio 2024
Pacific Credit Rating (PCR): Riesgo Integral: poC2f, Riesgo Fundamental poA+f, Riesgo de Mercado 1oC2 y Riesgo
Fiduciario noAf Escala Resumen noAf Perspectiva Estable a julio 2024
Para mas informacion ver los Informes de Calificacion de Riesgo en el Anexo | del Folleto Informativo Resumido

El objetivo del Fondo es la generacion de ingresos v apreciacidn de capital a largo plazo a traveés de la inversion
en valores representativos de capital o valores representativos de deuda gue no se encuentren inscritos en e!
Registro del Mercado de Valores, que tengan como fin el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la Republica Deminicana,
y cuya actividad principal se concentre en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, tanto
en el sector publico como el sector privado de la economia {“Vehiculos Objeto de Inversion”). En ese sentido, el
Fondo invertira, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector de energfa, un maximo de un cuarenta
por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento {(20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el Fondo
podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por la politica de inversion.
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“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del Fondo de inversién v de la Sociedad
Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad
cualquier decision que tome, La Sociedad Administradora no ofrece pogar intereses, ni garontiza una tasa fija de rendimiento
sobre la inversion en las cuotas del Fondo de inversion. La rentabilidad del Fondo de inversion es variabie, por ello, no es
posible asequrar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabifidad determinada ¢ que el valor cuota
aleanzarg un valor predeterminado. La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcidn en el
Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia,
respecto de la solvencia de los fondos de inversidn inscritos en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los

cuctas de participacion que se emitan con corgo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. Ef
inversionista debe leer las advertencias relativas al Fendo en la pdgina siguiente.”
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de inversidn, S.A.

2. ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectuen con recursos del Fondo de inversion, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo de
inversidn cerrado de desarroflo de acuerdo con las politicas de inversidn establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia profesional y/o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento.

La incorporacion del aportante al Fondo de inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este
Reglamento Interno y demas reglas que regulen su funcionamiento.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de inversion, S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley No.
249-17, del 19 de diciembre de 2017, def Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga v sustituye
la Ley No. 15-00, del 8 de mayo de 2000, los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o
servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en los anteriores
normas, las disposiciones generales del derecho administrative, la legislacion societaria, comercial, monetoria y
financiera, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique o cada casc. En ese sentido, cabe sefialar
que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente o
la oferta publica del Fondo Cerrado de Desarrolio ALTIO Energia es de entera responsabilidad de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, S.A., Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente
documento y lo normativa vigente ol momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevard lo medificacion automdtica del prosente documenta, debiendo ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn, S.A., tomar de manera oportuna todas las medidas de forma v fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El fondo de inversidn no tiene relacidn ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Rizek o
cualguier otra entidad vinculada a la Sociedad Administradora, debido a que es un patrimonio autonomo e
independiente.” -
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3.2 GLOSARIO.

"Acuerdo de
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fondos de inversion”
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ALTIO Sociedad Administradora ce Fondos de Inversian, S.A.

Es el acuerdo o convenio suscrito entre |a sociedad administradora por cuenta del
fondo de inversidn cerrado de desarrollo v los demas accionistas o socios del
Vehiculo Objeto de Inversion, en caso de que aplique, en Iz forma v bajo las
condiciones negociadas por la Administradora por cuenta del Fondo.

s el servicio financiero provisto por las sociedades administradoras, consistente
en la inversion profesional y diversificada de los recurses de terceras personas,
denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley MNo. 249-
17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000y el
Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion.

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta para llevar a cabo
las actividades de inversion en el marco de lo establecido en la legislacion vigente
y el Reglamento Interno del Fondo.

Se refiere a ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A., lz cual
tarmbién en adelante se denominara ALTIO.

Es el agente de valores o puesto de bolsa qgue actta entre el emisor y el
inversionista con el objeto de realizar la suscripcion de una emision de valores en
el mercado primario. En el presente documento, los “Agentes de Colocacion” se
refiere conjuntamente a Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A, Alpha
Sociedad de Valores, S. A., Pueste de Bolsa, UC- United Capital Puesto de Bolsa, 5.
A., Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A., v Tivalsa, S.A., Puesto de Bolsa.

Es el agente de valores o puesto de bolsa cuando presta su mediacion al agente de
colocacidn, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion primaria de una
emision de valores.

Son los asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un ceposito centralizado de valores.

Es aquel que suscribe o compra de cuotas de participacion de un fonde de
inversion,

Es aguel gue indica las condiciones relativas a la colocacion de uno 0 mas tramos
de la emisidn de los fondos de inversion cerrados.

Es el indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para valorar la
eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion, Estos
indicadores deberan tener refacidn con la politica y el portafolio de inversién de
respectivo fondo de inversion; y encontrarse detallados en su reglamento interno.



"Bloomberg”

“Bolsas de valores”

“BVRD"

“Calificacion de
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“Colocacion”

“Colocacion a mejores
esfuerzos o contrato a
mejores esfuerzos”

“Colocacién en firme
o contrate en firme”

Comisidn por
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“Comisiones”

ALTIO Socledad Administradora de Fondos de [nversian, S.A.

Es un software financiero que provee data, noticias anélisis y videos sobre los
mercados, local e internacional.

Son mecanismaes centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos
los servicios necesarios para la realizacién eficaz de transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarroilo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es la opinién técnica v especializada que emiten las sociedades calificadoras de
riesgo.

Se refiere a CEVALDOM, S. A.

Es el acto mediante el cual se pone a disposicion del publico valores objeto de una
oferta publica ya autorizada y registrada para su adquisicion o suscripcion en el
Mercaco primario.

Es el proceso de colocacion mediante el cual el agente de colocacion se
compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacidn para procurar la
colocacidn primaria total o parcial de los mismaos, pero sin garantizarla.

Es el proceso de colocacion primaria, que se rige por las reglas de la compraventa,
mediante el cual el agente de colocacion suscribe o adquiere la totalidad de una
ernision de valores de oferta publica.

Es el porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora con cargo al
fondo de inversion, por su labor de administracion y los servicios financieros que
provee a los fondos de inversion.

Eslaremuneracion de la sociedad administradera en funcién del servicio financiero
provisto, aplicada como un porcentaje de la rentabilidad de fondo de inversion
sobre el excedente en caso de que I3 tasa de rendimiento efectiva del fondo de
inversion supere el benchmark o indicador comparative de rendimiento
establecido, en los términos y periodicidad determinados en su reglamento
interno.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la scciedad administradora o el fondo de
inversion de conformidad a lo previstc en el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de inversién y el reglamento interno.



“Comité de
Inversiones”

“Compra de cuotas de
participacion”

“Consejeros Externos
Independientes  del
Consejo de
Administracién”

“Consejeros Externos
Patrimoniales del
Consejo de
Administracian”

"Consejerns  Internos
0 Ejecutivos e
Consejo de
Adgministracion”

“Consejo Nacional del
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ALTID Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Es el responsable de establecer estrategias y lineamientos de inversion de cada
fondo de inversién administrado, asi como las politicas, procedimientos y controles
para dar seguimiento a que el administrador del fondo de inversion gjecute
debidamente las decisiones de inversian de los recursos del fondo. Ademas, sera el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

Es la operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un fondo
de inversién cerrado mediante aportes de dinero, en el mercado primaric o
secundario, a través de un intermediario de valores, asi como la adquisicion de
cuotas de participacion de un fondo de inversion abierto cotizado en el mercado
secundario.

Son aquellas personas de reconocido prestigio profesional que puedan aportar su
experiencia y conocimiento para la administracion de la Sociedad y cuya
vinculacion con ésta, sus accionistas, consejeros y miembros de |a Alta Gerencia se
circunscribe  exclusivamente a la condicion de miembro del Consejo e
Admministracion, lo gue no impide la tenencia de un porcentaje poco relevante de
acciones de la Sociedad o grupo financiero, que en ningun caso podrd superar e
tres por ciento (3%) del capital suscrito y pagado.

Son los accionistas o representantes de accionistas, personas fisicas o juridicas o
personas que tienen una relacion personal o profesional con los accionistas, que
no estan vinculados laboralmente con la Sociedad y son ajenas a la gestién diaria
de la misma y cuya pertenencia al Consejo de Administracion se deriva, directa o
indirectamente, de la participacion patrimenial en el capital de la sociedad o de la
voluntad de un accionista concreto o coniunto de accionistas actuando de forma
concertada.

Son aquellos miembres, accionistas o no, que mantienen con la Sociedad una
relacion laboral estable y remunerada con competencias ejecutivas y funciones de
alta direccion en la sociedad o sus empresas vinculadas.

Es el organo superior de la Superintendencia, con funciones esencialmente de
naturaleza normativa, fiscalizadora y de control. En el presente documento, el
Consejo Nacional del Mercado de Valores se denominara también “CNMV”,

Es el contrato celebrado entre el oferante de los valores y uno o mas agentes de
colocacidn, con el objeto de lograr la suscripcion o colocacidn de los valores de
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ALTIO Sociedad Administradara de Fondaos de Inversion, S.A.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversion abierto o un fondo de inversion
cerrado, que expresa los aportes realizados por un aportante y que otarga a este
ultimo derecho sobre el patrimonio del misme. En el presente documento,
“cuotas” se referira a las cuotas de participacién del Fondo Cerrado de Desarrollo
ALTIO Energia (F.C.D. ALTIC ENERGIA).

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que conforma el
registro de propiedad de los valores entregados en depdsito, mediante el cual se
instrumenta el sistema de anotacion en cuenta.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que
conforman ei portafolio de inversion del fonde, determinada a través de la madia
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los fiujos
en relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se
pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y ob ‘gaciones, que forman parte de
una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propésito.

Es la fase en la cual la sociedad administradora, sus asesores legales, financieros,
técnicos, corporativos, entre otros, Hevaran a cabo el levantamiento vy evaluacién
de la informacion de indole corporativo, operat'vo, financiero, regulatorio, legal,
fiscal, recursos humanos, entre otros aspectos oeterminados por el Comité de
Inversiones del Fondo para informar al mismo previo a la realizacion de cualguier
inversion en un Vehiculo Objeto de inversidn, ya sea madiante valores
representativos de capital o valores representativos de deuda.

Es el periodo que inicia en |a fecha en que el fondo retne |a cantidad minima de
aportantes y active administrado minimo necesario para iniciar las inversiones
contempladas en su reglamento interno.

Es ef periodo definido en el reglamente interno del fondo, necesaric para colocar
el numero de cuotas de participacion que permitan contar con el activo
administrado minimo necesaric para dar cumplimiento a! inicio de la fase
operativa, el cual no serd mayor a catorce {14) meses contados desde la fecha de
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores del fondo. Este plazo podra ser
prorrogado por el Superintendente, por Unica vez, hasta por seis (6) meses, previa
solicitud debidamente justificada realizada por la sociedad administradora.

Es la fecha en la cual los valores de una emision empiezan a generar obligaciones y
sus derechos de contenido econdmico.

Es el dia en que los Agentes de Colocacion colocan la orden en [z bolsa de valores.
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Es el documento con la informacion mads relevante sobre las caracteristicas de los
fondos de inversion, proporcionado a fos inversionistas potenciales y a los
aportantes de los fondos.

Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Energia (F.C.D. ALTIO Energial.

Son aquellos cuyo numero de cuotas de participacion colocadas entre el publico es
fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes directamente por el mismo
fondo que los emite, excepto en los casos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores, por lo gue son negociables a través de las bolsas de valores. Estos fondos
pueden tener un plazo de duracien determinado o indeterminado, segin el tipo de
fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

£s un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio autonomo gue se
constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas,
denominadas aportantes, para su inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en
bienes inmuebles, valores o cuaiquier derecho de contenido economico,
dependiendo de |z naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en
funcién de los resultados del mismo.

ts el fondo administrado por una sociedad administradora, que invierte como
minimo, el sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores no inscritos en el
Registro del Mercado de Valores que tengan como fin el desarrollo de sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcics, fideicomisos y entidades sin fines de lucrg,
del sector publico y privado, conforme se establece en el Reglamento de
Sociedades Administradoras v Ins Fondos de Inversion.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i) capacidad de pago
muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P, Fitch y Feller Rate {ii) capacidad de pago
fuerte: Moody’s Aa y AA d S&P, Fitch y Feller Rate (iii) capacidad de pago buena: A
para todas las agencias, v (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's vy
BBB para S&P, Fitch y Feller Rate.

£s gl hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econamica o financiera, o el precic de los valores en 2! mercado.

Fs cualguier contrato gue dé lugar al derecho de un activo financiero en una
entidad v a un pasivo financiera o instrumento del patrimonio en otra entidad.
Estdn conformades por los activos financieros, los pasivos financieros, los
instrumentaos de patrimonio y Ios instrumentos derivadaos.
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Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros vy
reaseguras, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fendos de inversion, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de tercerps, para fines de inversion
principalmente a traves del mercado de valores.

Son los inversionistas institucionales y aqueilas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que, por su
profesidn, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir
que poseen un o te conocimiento del mercado de valores.

Es el documento mediante el cual una persona ordena el pago de una suma de
dinero en una iecha de vencimiento determinada.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales da
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley N0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Reptblica Dominicana, que deroga vy sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo
de 2000 (en lo adelante, la “Ley del Mercadc de Valores™).

Comoprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista vy los equivalentes al
efectivo. Estos ultimos son inversiones a corto plazo de gran liquidez y facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo establecido en las
Normas Internacionales de informacion Firanciera (NIIF).

Son sistemas multilaterales y transaccionales gue, mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacion, actuacion, transparencia vy
convergencia de participantes, reinan o interconecten simultdneamente a varios
compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en la Ley No.
249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercadc de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-0C, del 8 de mayo del 2000.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta publica inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, hajo la supervision de la Superintendencia
del Mercade de Valores.
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Es agquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por
primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es &l gue comprende todas las transacciones, operacionges y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Es un documento mediante el cual una parte se compromete a pagar a otra parte
una cantidad especifica de dinero.

Es el periodo en el que se realizard la colocacion primaria de los tramos de una
emision, el cual es definido por la scciedad administradora y se especifica en el
Aviso de Colocacién Primaria, el cual no puede ser superior a gquince (15) dias
habiles contados desde |a fecha de inicio del periodo de colocacion. Se exceptua
del periodo de colocacion primaria establecido en el presente articulo al tramo de
la emisidn que sera colocado bajo la modalidad de colocacién primaria en firme.

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley del Mercado
de Valores y el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de
Inversion, adguiridos con los recursos de los fondos de inversian.

£5 el registro de la Superintendencia, a disposicién del pablico, que podra ser
electronico, y en el que se inscribiran las personas fisicas v juridicas que participen
en el mercado de valores, asi como la informacidn publica respecto de los valores
inscritos en este Registro y de los participantes del mercado de valores regulados
por la Ley del Mercado de Valores. En el presente documento, el Registro del
Mercado de Valoras se denominara también “Registro” o “RMV”.

L5 el Reglamento de Socciedades Administradoras y los Fondos de Inversion,
aprobado mediante |a Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019}, R-CNMV-
2019-28-MV, modificado por la Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV de fecha dieciséis {16) de julio de dos
mil veintiuno {2021).

Fs |a norma interna elaborada por la sociedad administradora para establecer las
caracteristicas y las reglas de administracion de cada fondo de inversion.

Es el representante de los aportantes de un fondo de inversion cerrado, designado
inicialmente por la sociedad administradora mediante la suscripcion de un
contrato, quien representa a la masa de aportantes de ios fondos de inversion
cerrados y actua en defensa de los intereses de dichos aportantes.

Se refiere al sector de la economia nacional que Incluye Vehiculos Objeto de
Inversion contralades-por-el Estado, ya sea por su capital social o por la via
administrativa.
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Se refiere al sector de ls economia nacional cuyo proposito primordial es la
generacion de beneficios y que no esta contrelado por el Estado.

Son las sociedades anonimas que tienen como objeto Unico y exclusivo la
prestacion de servicios de administracidn de fondos de inversion y otras actividades
conexas. Para su funcionamiento, dichas entidades deben estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Son entidades que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo de
sociedades vy valores, y deberan obtener |z autorizacidon de inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores por parte de la Superintendencia.

Es un organismo auténomo vy descentralizade del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera vy
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado, cuyo objeto es promover
un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de |a Ley del Mercado de Valores y mitigar
el riesgo sistemico, mediante la regulacion vy la fiscalizacion de fas personas fisicas
y juridicas que operan en el mercado de valores. En el presente documento, la
Superintendencia del Mercado de Valores se denominard también
“Superintendencia” o “SIMV",

Scn cada uno de los actos sucesivos 0 etapas mediante ias cuales se emiten cuotas
de participacion de un fondo de inversion cerrado en una emision.

Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente econdmico,
que incorpora un derecho literal y auténomo gue se ejercitz por su fitular
legitimado. Quedan comprendidos dentro de este concepto, los instrumentos
derivados que se inscriban en el Registro del Mercado de Valores.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisar, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que representan una
obligacion de restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en
los términos v condiciones sefialados en el respectivo valor.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas de participacion
sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion, siendo el rendimiento
variable en forma de ganancias de capital ¢ distribuciones periddicas de dividendos,
segun la politica de dividendos establecida.

Son valores gue no estan inscritos en el Registro que otorgan al fondo de inversion
tomar participacion directa en el capital de sociedades, entidades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
domiciliadas en la Repubklica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia que no sea el financiero.
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Son valeres que no estan inscritos en el Registro gue representan una obligacion
de restituir el capital invertido mas un rendimiento de determinadas sociedades,
entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin
fines de lucre, domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal
se desarrolle en cualguier sector de la economia gue no sea el financiero.

Son valores de oferta publica originados mediante procesos de titularizacion,
emitidos por una sociedad Titularizadora con carge a un patrimonio separado, al
amparo de la Ley No. 245-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de |a Republica Dorninicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo
de 2000,

Se refiere a las sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras,
consorcios y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, domiiciliadas
en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualguier
sector de la economia que no sea el financiero.

Es la operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de
participacion de un fonde de inversion cerrado o de un fondo de inversion abierto
cotizado en el mercado secundario a través de un infermediario de valores.

4, CARACTERISTICAS DEL FONDO.

4.1 DATOS GENERALES DEL FONDO.

Nombre:

Resoluciones Aprobatorias del CNMV:

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO Enargia (F.C.D. ALTIO Energia).

Cuarta Resolucion adoptada en fecha cinco (5} de agosto de dos
mil guince {2015}, R-CNV-2015-23-FI, modificada por la Cuarta
Resolucién adoptada en fecha seis {6) de noviembre de dos mil
guince (2015}, R-CNV-2015-31-FI, Ia Primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintinueve
(29} de septiembre del afio dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023
40-Fl v la Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha ocho {8) de agosto del afio dos mil veinticuatro
(2024), R-SIMV-2024-29-F.

Numero de Registro del Fondo en el
Registro de Mercados de Valores ENURISSesie)
{(RMV}:

Registro Nacional de Contribuyentes

{RNC) numero:

Monto de la Emision:

1-31-32754-2.

Hasta Cluinienteos Millanes de Dolares de |os Estados Unidos de
America con Cerp Centavos (USDS500,000,000.00). Se podran
colocar tramos hasta agotar el monto total de la Emisidn durante
la vigencia del Fondo.
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Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgd la
catificacion “Afs” a las cuotas del Fondo, mediante el Informe de
Calificacidn realizado a julio de dos mil veinticuatro (2024), que se
encuentra Anexo | al Folleto Informativo Resumido.

La calificacion “Afa” asignada al Fondo se sustenta en Ia madurez
v entrada en operacidn de algunos proyectos en cartera, una
adecuada diversificacién y un mejor desempefio en rentabilidad e
indice ajustado por riesgo en relacion con segmento comparable.
Asimismo, incorpora la gestion de una administradora con un alto
nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondas,
con completos manuales de funcionamiento y un equipo de
profesionales con conocimiento del mercado financiero, v que
pertenece a un importante grupo econdmico de Republica
Dominicana. Como contrapartida, la calificacién considera la aita
exposicion al tipo de cambio, una baja liquidez de cartera, la larga
duracién del Fondo, aunque ceonsistente con su estrategia, una
industria de fondos en vias de consolidacion en Republica
Dominicana vy la volatilidad de tasas de mercado que puede
impactar el valor de los activos.

Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo,
S. R. L., mediante el Informe de Calificacion realizado en julio de
dos mil veinticuatroe (2024) ratifico la calificacion de Riesgo Integral
en “poC2f”, Riesgo Fundamental en “pnA+f”, Riesge de Mercado
"noC2", Riesgo Fiduciario “poAf”, Escala Resumen “poAf” vy
perspectiva Estable.

Perfil del Fondo: C Estos fondos estan dirigidos a los inversionistas
gue tienen un perfil de inversion conservador que busca
rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de
capital o niveles de severidad muy bajo.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos'con
una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental; Categoria Af Los factores de proteccion, que
se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de
los activos del portafolio son buenos. Los Fondos agrupados en
este nivel poseen carteras balanceadas cuyas emisiones y/o
calidad de activos fluctian enfre niveles de calidad crediticia
sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de
aprovechar oportunidades de rendimientos mayores.

Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil, corresponde
a fondos con una moderada volatilidad ante variaciones en las
conaiciones de mercado.

Faging
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Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracion del fondo cuenta
con capacidad parallevar a cabo una buena gestion de los recursos
a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como resultado de al menos
la concurrencia de la capacidad profesional de los
admintstradores, el buen disefio organizacional y de procesos, la
adecuada ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de
sistemas de informacion de alta calidad.

Escala Resumen: Categoria Af Los factores de proteccion, que se
desprenden de la evaluacion de la calidad vy diversificacion de los
activos del portafolio, de las fortalezas y debilidades de la
administracion y de la capacidad operativa son buenos. Los Fondos
agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas cuyas
emisiones fluctian entre niveles de calidad crediticia
sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de
aprovechar oportunidades de rendimientos mayares.

Puede encontrar mas detalles en el Anexo | del Folleto Informativo
Resumido.

4.2 MONEDA DE DENOMINACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION.
Las cuotas de participacion se expresan en Délares de los Estados Unidos de América (USD).
4.3 CANTIDAD DE CUOTAS DE LA EMISION.

tl Fondo emitira hasta quinientas mil (500,000) cuctas en varios tramos.

4.4 VALOR NOMINAL DE LA CUQTA.
El valer nominal de la cuota s de Mil Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD1,000.00).

4.5 TIPOY OBJETO DEL FONDO.

El Fonde es un fondo de inversion cerrade, lo que implica que 2l nimero de cuotas de participacion colocadas
entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes directamente por el mismo fondo que las
emite, excepto en los casos estabiecidos en la Ley del Mercado de Valores, los cuales se detallan en las secciones
11y 12 del presente Reglamento, por lo que son negociables a través de la Bolsa de Valores administrada por la
Bolsay Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD). Su plazo de duracion puede ser determinado
o indeterminado, segdn el tipo de fondo de que sa trate. £l plazo de duracién de este Fondo es determinado.

Asimismo, es un fondo de inversion cerrado de desarrollo, lo que implica que invierte principalmente su portafolio
en valores que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores, que tengan como fin el
desarrollo de sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infrasstructuras, consorcios, y entidades sin fines
de lucro, det sector publico y privado.
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El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversion
en valores representativos de capital o valores representativos de deuda, gue no se encuentren inscritos en el
Registrc del Mercado de Valores, que tengan como fin el desarrollo dese sociedades, entidades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, domiciliadas en 1a Repiblica Dominicana,
y cuya actividad principal se concentre en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, tanto
en el sector publico como en el sector privado de la economia. En ese sentido, el Fando invertira, un minimo de
un sesenta por ciento (60%) en el sector de energia, un maximo de un cuarenta por ciento (40%) en
infraestructura y un veinte por ciento {20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el Fondo podra invertir en los
demas instrumentos financieros permitidos por la politica de inversion.

4.6 CLASE DE INVERSIONISTAS AL QUE SE DIRIGE EL FONDO.

El Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo, dispuestos a asumir posibles fluctuaciones en
Ja rentabilidad de su inversidn. “Este Fondo presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion.”
Para mas detalle ver |a seccidon debajo denominada “PERFIL DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION”,

En consideracion de lo anterior, la oferta publica de cuotas del Fondo esta dirigida a los inversionistas
profesionales, que incluyen a los inversionistas institucionales definidos en la seccién 3.2 del presente
Reglamento vy a cualquier otra persona fisica o juridica con caracter de inversionista profesional, de conformidad
can el articulo 3, numeral 22 de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 62 del Reglamento para los
Intermediarios de Valores aprobado por la Primera Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 13 de agosto de 2019, R-CNMV-2019-21-MV vy la Circular gue establece aspectos adicionales para la
determinacion de la persona fisica como inversionista profesional, C-SIMV-2020-22-MV.

4.7 PERFIL DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION.

El perfil de riesgo asignado al Fondo es Nivel 5; es decir, de riesgo alto, tomando en consideracion los siguientes
factores:

1. El objetivo del Fondo es ia inversidn en valores que tengan como fin el desarrollo de sociedades,
entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, lo cual
compromete el capital y los retornos del Fondo.

2. Los activos que conformarén el portafolio del Fondo comprenden valores no inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, por lo tanto, podrian no cumplir con los requerimientos minimos que se exige a los
emisores para la inscripcion de valores en el RMY, tales como, informacion economica y financiera
historica v calificacion de riesgo, lo cual representa un mayor riesgo.

3. Elportafolio del Fondo estara conformado por un minimo de un setenta por ciento {70%) por activos que
podrian ser altamente iliguidos.

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del Fondo, que pudieran afectar
el nivel de riesgo asociado a la inversion se detallan a continuacion:
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1. Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional e internacional afectan
directamente &l valor de los instrumentos financieros en los que invertira el Fondo, lo cual podria afectar el
rendimiento d= los aportantes. En ese sentida, es preciso destacar que la reduccién de las tasas de rendimiento
de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos financiercs, y que el
incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de los
referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una fluctuacién evidente en relacidn con su rendimiento.

La variabilidad de |a tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones en valores de oferta publica ya
gue la tasa de interes del mercado nacional e internacional es un factor determinante en el valor de los
instrumentos financieros que se encuantran inscritos en el RMV, por {0 que, el impacto sobre los Vehiculos Objeto
de Inversion es reducido dado que los valores representativos de capital o valores representativos de deuda no
estan inscritos en el RMV,

Por otre lado, la situacion financiera de los Vehiculos Objeto de Inversion en los que el Fondo invertira podria
verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes a las
fluctuaciones en las tasas de interases antes indicadas, vy, por tanto, los dividendos pudieran verse reducidos o
eliminados.

2. Devaluacion o reevaluacion,

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Dolares de los Estados Unidos de América, no obstante, existiran
inversiones que se realizaran en moneda dominicana vy las cuales correran con el riesge cambiario de la referida
moneda. Una devaluacion o disminucién del valor de la moneda dominicana en comparacion con el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos y rendimientos del Fondao,
en vista de que el Fondo captara Dolares de los Estados Unidos de Ameérica y adquirira valores gque generan
rendimientos en Pesos Dominicanos, sin que estén sujetos a indexacion. Es decir, los rendimiantos no se ajustan
para cubrir cualguier depreciacion de la moneda dominicana frente al Dolar de los Estados Unidos de Armérica.
En efecto, el incremento de la tasa de cambio podriz tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo al
limitar la capacidad de pago de los Vehiculos Objeto de Inversion en los casos en que el incremento de la tasa
reduzca la liquidez del Vehiculo Objeto de Inversion por contar con obligaciones asumidas en Dolares de los
Estados Unidos de América y, en consecuencia, necesitar mas Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas, 0
al reducir el valar del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento de la tasa de cambio
impactando el valor de venta en el mercado del activo del Fondo.

Ademas, una devaluacidn monetaria provoca aumentos en los precios y por ende aumenta la inflacion y esto a
su vez genera aumentos en la politica de endeudamiento descrita en la seccion 5.3 del presente Reglamento
Interno y, por ende, en los gastos en que incurrird la Administradora para administrar los recursos del Fondo.

3. Inflacion.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las actividades comerciales realizadas por los Vehiculos
Objeto de Inversion. En ese sentido, el aumenta del costo de financiamiento, asesoria, y operacion en los
Vehiculos Objeto de Inversion puede traducirse en la disminucion de sus utilidades v, por lo tanto, los dividendos
gue conforman los ingresos del Fondo podrian reducirse considerablemente o no generarse.
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£n otro orden, los costos de financiamiento del Fondo, conforme la politica de endeudamiento, pueden aumentar
sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demas accesorios de los préstamos
asumidos por el Vehiculo Objeto de Inversidn.,

Asimismo, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacidn,
lo cual, a su vez, puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o industria a la
que pertenece ef Vehiculo Objeto de Inversion, que por tales motivos puede verse afectado de manera adversa
por una inflacidn que incremente en un ritmo acelerado y en percentajes significativos.

4. Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden reducir o
eliminar Jos posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes.

5, Volatilidad en indices.

La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de los Vehiculos Objeto de Inversion v en les demas
instrumentos financieros del portafolio, puede generar la disminucion del valor de las inversiones del Fondo y de
las cuotas de participacion.

6. Limitacion de disponibilidad de valores.

Los Vehiculos Objeto de Inversian son limitados, lo cual puede impedir la materializacion de la estrategia de
inversion del Fondo, al no existir valores representativos de capital y valores representativos de deuda suficientes
que permitan alcanzar el limite minimo de inversién en dichos instrumentos, conforme se establece en el
presonte Reglamento Interno.

En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversion gue se
ajusten a la estrategia de inversién del Fondo, de mado que éste no pueda hacer uso de todo ef capital obtenido
de los Aportantes.

7. Falta de liquidez de los valores.

El imarcado de valores dominicano, en cual se ofrecen las cuotas del Fondo, posee un ritmo de crecimiento
acelerado, pero aun mantiene niveles de liguidez generales volatiles para todos los instrumentos gue se transan
en éste, lo cual podria generar cierto grado de iliquidez al aportante al momento de buscar fa venta en el mercado
secundario de las cuotas que haya adquirido, o bien podria generarle pérdidas de su inversion por el hecho de
tener que vender las mismas con descuento.

En cuanto a los valores en los gue invertiré el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos emitidos
por los Vehiculos Objeto de Inversion no estan inscritos en el RMV y no pueden ser transados, el Fondo
enfrentaria obstéculos relevantes para liguidarles, tomando en cuenta, ademas, en el caso de valores
representativos de capital, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser
ofrecidos a tercercs. Asimismo, es preciso tomar en cuenta que su valor guedaria afectado por la volatilidad de
los factores descritos en esta seccion, asi como aquellos que corresponden a su sector. Aguellas Vehiculos Objeto
de Inversion del sector publico pueden verse limitados gor los retrasos en los pagos de los compromisos asumidos
por dichas entidades.
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8. Insuficiencia de informacion o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a los Vehiculos Objeto de Inversion, en un momento determinado, pueden no existir calificaciones de
riesgo para las inversiones del Fondo en dichos vehiculos debido a que no se encuentran supervisadas por un
ente regulador y tampoco cuentan con suficiente informacion publica disponible. Sin embargo, los valores
inscritos en el RMV si cuentan con la misma, siendo de conocimiento publico a través de la SIMV, a la cual los
emisores deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia del mercado de valores y
la normativa aplicable.

9. Existencia de un solo depdsito centralizade de valores.

A la fecha de elaboracion del presente Reglamento Interno sdlo existe en el mercado de valores de |a Republica
Dominicana un depdsito centralizade de valores; por lo que, si por cualquier causa el mismo se disolviere
voluntaria o forzosamente, sus funciones de creacién y llevanza del libro contable que conforma el registro de
propiedad de los valores depositados solo podrian ser asumidas por el Banco Central de la Republica Dominicana,
Io cual podria obstaculizar durante un tiempo determinado la operacion del Fondo, en virtud del cambio de
registro y sus caracteristicas.

10. La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal

que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradora vy el
fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracion del presente Reglamento Interno, No obstante, en el caso
de que estos existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que afectaria la
operatividad normal de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarian el
rendimiento del mismo.

11. Restricciones a la adquisicidn de valores representativos de capital de Vehiculos Objeto de Inversion.

En general, los [statutos Sociales, los Acuerdos de Accionistas o de Socios 0 la documentacion constitutiva del
Vehiculo Objeto de Inversidn, segun sea el mismoe una sociedad, entidad, proyecto, infraestructura, consaorcio,
fideicomiso o entidad sin fines de lucro, pueden establecer restricciones a la libre transferibilidad del valor
representativa de capital, segun el caso. En ese sentido, es preciso tomar en cuenta gue en el caso en fue &l
Fondo procure vender su participacion en un Vehiculo Objeto de Inversién, el Fondo pudiera estar comprometido
a ofertar, primeramente, su participacion a los demas socios, accionistas o partes. Asimismo, el Fondo debera
someter su oferta a los mecanismos de valoracion de los valores representativos de capital, en caso de que
aplique, para determinar el valor de su oferta. Luego de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un
socio, accionista o parte interviniente, entonces ¢l Fondo pudiera ofertar su participacion a un tercero.

12. Riesgos regulatorios.

fgualmente, existe la probabilidad de que, por &l impacto de las normas legzles gue regulan los fondos de
inversion, €l Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que gobiernan las
actividades econdmicas en el mercado de valores pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya
sea negativo o positivo en el desempenio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el
valor de las cuotas en el mercado.
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13. La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macroecondmicas,
sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de
objetivos del Fondo.

La estabitidad politica, social y ecenémica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto, el valor de sus cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias podrian frenar o
amenazar las operaciones de los Vehiculos Objeto de Inversién, disminuir la demanda agregada de la economia,
afectar |a disposicidn de los propietarios y gerentes a llevar a cabo las estrategias de crecimiento, entre otras.
Asimismo, en el caso de inversiones en el sector publico, el retraso en los pagos de [os compromisos asumidos
por el Vehiculo Objeto de Inversién podria representar un efecto adverso al flujo de caja del Fondo.

Particularmente, el sector energia, se ha visto historicamente afectado por diversos factores, tales como
ineficiencias en la generac on, subsidios directos e indirectos, deficicncias en los cobros, conexiones ilicitas,
perdidas tecnicas, entre otros. No obstante, es importante resaltar que el Gobierno dominicano ne ha incumplido
con sus obligaciones financieras, cumpliendo con el subsidio eléctrico anual y con ias obligaciones financieras que
surgen cuando se presentan atrasos en los pagos a las empresas generadoras. Asi mismo, el Gobierno dominicano
ha implementado medidas importantes para enfrentar los desafios del sector energético, tales como el desarrollo
de plantas eléctricas para generacion base, apoyo a los proyectos de energia renovable, fortalecimiento de las
redes de distribucion y mejoras en a medicion y cobro al cliente final.

Por su parte, el sector telecomunicaciones ha mantenido un crecim znto constante, siendo una de los sectores
de mayor generacion de empleos y divisas.

Por ser los demads sectores de infraestructura tan diversos y diferentes, se deberan evaluar las caracteristicas
financieras de cada sector en los gue se pretenda invertir.

14. Riesgo pais, coyuntura econdmica y politica del pals, asi como cualquier cambio de condiciones en el
ambito economico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados con el
pago de su deuda externa. El veintinueve (29) de noviembre de dos mil veintitrés {2023), el nivel de riesgo de [a
Republica Dominicana fue ratificado en BB-, conforme cpinion de la calificadora Fitch Ratings, y revisd hacia el
alza la perspectiva de riesgo pais de Estable a Positiva. La firma destacé |z tendencia de mejora en la gobernanza
y unas perspectivas robustas de crecimiento gue deben conducir a ganancias continuas en el ingreso per capita.

Ei riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar los Vehiculos Cbjeto de Inversién porgue es un gran
determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea la subida en
los costos de los pasivos de cada vehiculo.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga gue recurrir a cambios en su politica monetaria, impasitiva,
regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais, provocando grandes
cambios en el dmbito financiero, en la estabilidad del tipc de cambio vy en la liquidez de los mercados locales,
debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el Gobierno, los cuales representan la mayor parte de
los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del
Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta pablica.
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15. Riesgo cambiario.

£l Fondo recaudara Délares de los Estados Unidos de América y podra efectuar sus inversiones en dicha moneda;
sin embargo, podra realizar inversiones en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso legal, por o que
'os rendimientos de dichas inversiones seran generados en Pesos Dominicanos. En consecuencia, el incremento
de la tasa de cambic podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo, ya sez por la reduccion de la
capacidad de pago de los Vehiculos Objeto de Inversion, o que se reduzca ¢l valor del activo adquirido o de los
flujos generados por estos {de capital o de deuda) por el referido incremento.

16. Riesgo sectorial.

Debido a que 1a mayor parte de los activos de inversion del Fondo son valores representativos de capital y valores
represantativos de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversian, el riesgo sectorial se encuentra vinculado al sector
economico correspondiente a las actividades comerciales del Vehiculo Objeto de Inversién. Igualmente, tomando
en cuenta los demas instrumentos del portafolio, el riesgo sectorial esta vinculado al riesgo emisor.

En el caso de las inversiones en &l sector publico, los retrasos en los comprormisos financieros asumidos por los
Vehiculos Objeto de Inversion podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de liquidez del
Fondo. Las industrias de mayor enfoque del Fondo son todas las areas de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, las cuales requiersn de importantes cantidades de capital, o cual aumenta la concentracion de
riesgo en relacion al repago de sus compromisos, La situacion actual de cada uno de estos sectores se aborda en
el numeral 13 de la presente seccidn del Reglamento.

17. Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

Existe el riesgo de que una gestion no planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y
actividades de los Vehiculos Objeto de Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos financieros permitidos por |a politica
de inversiones no puedan efectuar los pagos de interés v capital viendose las inversiones del Fondo afectadas
negativamente.

18. Riesgo sanitario.

Las operaciones e ingresos de ciertas sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos
y entidades sin fines de lucro, y en general de los WVehiculos Objeto de Inversion, se pueden ver afectadas por gl
impacto economico gue podria tener una pandemia o efectos de ciertos factores ambientales. Por lo tanto, los
rendimientos del Fondo se pueden ver mermados.

Por su parte, las operaciones e ingresos de los emisores de oferta publica, asi como también diversos indicadores
del mercado como son la liquidez, la demanda y oferta de instrumentos financieros vy las tasas de mercado,
pudieran verse afectadas por el impacto en la economia provocado por una crisis sanitaria tanto en un entorno
local comao global. En ese sentido, bajo este contexto existe el rigsgo de gue les rendimientos de las inversiones

del Fondo se vean afectadas tanto de forma positiva como negativa.
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19. Riesgos asociados a los valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjero.

Los valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos publicamente
en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de informacion con la
Superintendencia ¢ que sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacion muitilateral del cual la
Superintendencia forme parte, estan sujetos a diversos factores de riesgos, como lo son: el riesgo pais donde se
emitan dichos valores, el riesgo de tipo de cambio en caso de que los valeres emitidos no sean emitidos en la
moneda del Fondo, el riesgo sectorial de donde se emitan esos valores y el riesgo de crédito de las empresas que
los emiten,

4.8 PLAZO DE DURACION DEL FONDO.

El Fondo es de large plazo, siendo su plazo de vencimiento de quince afios (15) afios a partir de la fecha de Emision
del Fondo, es decir, a partir del quince (15) de diciembre del afio dos mil quince {2015).

4.9 BENCHMARK O INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO.

El ‘ndicador de comparacion de rendimiento del Fondo (benchmark) s un retorno minimo para los aportantes
de un seis punto cinco por ciento {6.5%) anual; es decir, que en caso de gue el rendimiento anual del Fondo
supere el seis punto cinco por ciento {6.5%), la Administradora tendra derecho a cobrar una comision por éxito
o desempefio, de lo contrario no podré cobrarla. Para mas detalle ver la seccién 5.8.2 del presente Reglamento.

La comparacion de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark se realizara de manera anual, luego del
cierre del ejercicio fiscal, y sera informada como Hecho Relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores
en la pagina weh de {a Sociedad Administradora (www.altiosafi.com), en un plazo de quince (15) dias habiles
luego del cierre del mismo.

Para definir este benchmark se han tomado en cuenta los siguientes factores:

i. Elmercado de fondos de inversion en Republica Dominicana se encuentra en una etapa Inicial.

ii. Rendimiento histdrico de bonos deminicanos en mercados internacionales.

iii. Depreciacion del Peso Dominicano en comparacion al Dolar de los Estados Unidos de América.

iv. Estandares internacionales de administracién de fandos de inversion de desarrollo de sociedades.

v. Lainflacion d» lo< precios al consumidor, la cual influye directamente en el rendimiento de las inversiones.

vi. Comparacion (= la tasa de riesgo pais con bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América.

vii. Bonos Soberanos internacionales emitidos por economiias emergentes.

viii, lliquidez de los activos subyacentes en los cuales se realizan las inversiones.

ix. El objetivo del Fondo es la preservacion del capital a través de la inversion en valores representativos de
capital o valores representativo de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversion a largo plazo, razén por la
cual no se relaciona con un indice crediticio o monetario det mercado.

Tomando en consideracion estos factores, las variables que componen el benchmark son:

Indice de precios al consumidor

Prima de riesgo pais

Depreciacion anual promedio DOP/USD

Prima de riesgo de negocio vy riesgo financiero

E A
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5. Prima de riesgo adicional de 200pos

Los primeros tres (3) factores se encuentran disponibles en la pagina web del Banco Central
{(https://www.bancentral.gov.do/ ) y el cuarto en la plataforma Bloomberg.

El indicador de comparacion de rendimiento fue construido por la Sociedad en base a los factores y las variahles
descritos anteriormente.

A continuacion, una grafica comparativa el desempeno anual del Fonde vs el benchmark:

2.00%

7.395%
7.50%

7.00%

6.50%

6.00%

2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023

e Reptabilidad  ==@e=Renchmark

En la grafica se observa coma se ha comportadao en los ultimos ocho (8) afios la rentabilidad del Fondo vs. el
penchmark. En ese sentido se puede observar que la rentabilidad ha estadc cercana al benchmark
historicamente; salvo durante el afio 2020 producto de la crisis causada por la pandemia del COVID-19. Asimismo,
durante el afo 2021, se puede apreciar una recuperacidn importante del retorno a medida que se registra una
recuperacion post COVID en los diversos sectores productivos de la economia. En ese sentido, se puede visualizar
la estabilidad de dicho retorno al cierre del aitio 2022, Finalmente, se observa gque, en el 2023, la rentabilidad del
fondo superd al benchmark, llegando a situarse en 7.39%.

Ejemple ilustrative:

£l 31 de diciembre de 2019, e! Fondo cerrd con un valor cuota de U551,265.75 v el 31 de diciembre de 2020 carrd
con un valor cuota de USS1,317.40, la rentabilidad del Fondo para el aro 2020 fue de 4.08%, siendo esta menor
al benchmark de 6.5%.

g1

Uss1 3!?.-104-0)3.-,.. 1 = 4.08%
—_— == 4.Ua%

Tasa de rendimiento = ( =
US$1,265.75

Para mas detalle del calculo de |a tasa de rendimiento ver seccion 5.3.2 del presente documento.
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4.10 MARCO LEGAL APLICABLE.

El Fondo estéa regido por la siguiente normativa, sin que la enumeracion sea limitativa:

10.

11.

La Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de fa Republica Dominicana,
que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000;

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No. 475-
08 y sus modificaciones;

Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo;

Ley No, 163-21 de Fomento a la Colocacion y Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el Mercado
de Valores de la Replblica Doeminicang;

Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion, aprobado mediante la Primera
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 5 de noviembre de 2019, R-CNMV-
2019-28-MV modificado por la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-
CNMV-2021-16-MV de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno {2021};

Circular C-SIMV-2020-01-MV que establece el Instructivo contentivo de las guias para los distintos
documentos establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion;

Reglamento que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacian de Armas de Destruccidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicano, aprobado mediante
la Tercera Resolucion del Consejc Nacional del Mercado de Valores de fecha 11 de diciembre de 2018, R-
CNMV-2018-12-MV;

Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos, aprcbada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 8 de agosto de 2014, R-CNV-2014-17,;

Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, aprobada
mediante la Tercera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores dei 26 de julic de 2022, R-
CNMV-2022-10-MV;

Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion gue deben Remitir Periddicamente
los Emisores y Participantes del Mercade de Valores aprobada mediante la Sexta Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 3 de marzo de 2016, R-CNV-2016-15-MV;

Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, aprobada por la Cuarta Resclucion del Consejo Nacicnal del Mercado de Valores de
fecha 20 de noviembre de 2015, R-CNV-2015-35-MV modificada mediante la Quinta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 2 de agosto de 2017, R-CNV-2017-28-MV.

. Los demas reglamentos emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y [as normas técnicas y

operativas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores aplicables;
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13. Norma General numero 05-13 de fecha nueve (09} de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII), sobre el régimen tributario de las administradoras de
fondos v los fondos de inversion modificada por la Norma General numero 02-2020 de fecha veintinueve
(29) de enero de dos mil veinte (2020) y Norma General namero 01-2021 de fecha dos (02) de febrero de
dos mil veintiuno (2021).

5. NORMAS GENERALES DEL FONDO.
5.1 POLITICAS DE INVERSION.

5.1.1 OBJETIVO GENERAL DE LA POLITICA DE INVERSIONES.

El objetivo del Fondo es la generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversion
en valores representativos de capital o valores representativos de deuda gue no se encuentren inscritos en el
Registro del Mercado de Valores, que tengan como fin el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos,
infragstructuras, consorcio, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la Republica Dominicana,
y cuya actividad principal se concentre en los sectores energia, telecomunicaciones e infraestructura, tanto en el
sector publico como en el sector privado de |2 econamia (“Vehiculos Objeto de Inversién”). En ese sentido, el
Fondo invertira, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector de energia, un maximo de un cuarenta
por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%) en telecomunicaciones. Asimismao, el Fondo
podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por la pelitica de inversion.

Los objetivos especificos de la politica de inversion son:

a. Froteger el capital de los aportantes mediante el correcto manejo del mismo y generar ingresos por
concepto de inversiones en valores representativos de capital y valores representativos de deuda que no
se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores, que tengan como fin el desarrollo de
sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
domiciliadas en la Republica Dominicana; y

b. Generaringresos por concepto del pago de dividendos y cupones de las inversiones realizadas via compras
estratégicas de valores representativos de capital y valores representativos de deuda y los demas
nstrumentos financieros permitidos en la politica de inversion.

No existe garantia que asegure que estos objetivos serdn logrados o gue el capital del Fondo no disminuira. Las
decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el Comité de Inversiones y
ejecutadas por el Administrador del Fondo.

5.1.2 ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO,

El Fondo debera invertir como minimo el setenta por ciento (70%) de su portafolio de inversion en los siguientes
valores:

Valores representativos de capital que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores,

que le permitan al fondo de inversion tomar participacién directa, en el capital de sociedades, entidades,
fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, v entidades sin fines de lucro, del sector pablico y
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privado (“Vehiculos Objeto de Inversidn”), domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

2. Valores representativos de deuda, que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
de determinadas sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, y
entidades sin fines de lucro, del sector piblico y privado {“Vehiculos Objeto de Inversién”), domiciliadas
en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia
gue no sea el financiero.

L Sectores econémicos de los Vehiculos Objeto de inversion.

Los sectores economicos de los Vehiculos Objeto de Inversion a los que se orientaran las inversiones del Fondo,
son los siguientes:

Energia; Infraestructura; y Telecomunicaciones.
I8 Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Los Vehiculos Objeto de Inversion deberan estar domiciliados en 1a Repiblica Dominicana.
Il Tipo de Vehiculos en las que el Fondo invertird.

El Fondo podra invertir en sociedades, proyectos, infraestructuras, entidades, consorcios, fideicomisos y
entidades sin fines de lucro, corporaciones, joint-ventures, crganismos autonomos, descentralizados, vehiculos
de propdsito especial, agencias, del sector publice o privado, dedicadas a las actividaces sefialadas en el inciso |
de esta seccion 5.1.2, domiciliados en la RepUblica Dominicana, los cuales deberan cumplir con las leyes aplicables
y vigentes para su incorparacion, con el Codigo Civil dominicano, la Ley de Sociedades, la Ley No. 189-11 para el
Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, la Ley No. 122-05 para la
Regulacion y Fomento de las Asociaciones sin Fines de Lucro en Republica Dominicana, diversas leyes que crean
y/o regulan las entidades del sector publico y cualquier modificacion o pieza normativa que las sustituya y
cualguier otra que prevea la creacidn de un Vehiculo Qbjeto de Inversion.

V. Tipo de inversién que se pretende realizar en los Vehiculos Objeto de Inversion.
Dentro de los valores representativos de capital, el Fondo podra invertir, en:

e Acciones y Cuotas Sociales Comunes y Preferidas atendiendo al tipo de Vehiculo Objeto de Inversion;

o Acciones y Cuotas Sociales Convertibles,;

e« Valores representativos de derechos fiduciarios; y

e Contratos que otorguen al Fondo derechos de participacion sobre el patrimonio de un Vehiculo Objeto
de Inversion.

Dentro de los valores representativos de deuda en los que el Fondo podra invertir, se encuentran los siguientes,

los cuales se encontraran sustentados en acuerdos, contratos, pagares, facturas, notas de compromiso de pago,
letras de cambio y/o cualquier otro documentc que avale la inversion en deuda privada:
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Deuda Senior: Esta deuda esta respaldada o garantizada de algin modo que le da preferencia a la hora
de cobrar respecto de otras deudas de la misma entidad. La consecuencia de que una deuda esté avalada
o garantizada o que tenga preferencia sobre otros instrumentos es una mayor seguridad de que se va @
recuperar &l dinero invertido, lo que lleva consigo un menor rendimiento (menores tipos de interes).

Deuda Subordinada: Esta deuda cuenta con un rendimiento establecido y puede estar condicionada a la
existencia de beneficios dentro de la empresa, esté tipo de deuda es pagada después de los acreedores
ordinarios por lo que consideran mayores tasas de intereses (mayor rendimiento) para compensar por €l
riesgo adicional asumido.

Deuda Mezzanine o intermedia: Es un instrumento hibrido entre deuda v acciones. No tienen una garantia
real y cuentan con extensos periodos de gracia. Esto les da la oportunidad a las empresas de contar con
efectivo y usarlo para un crecimiento amplio de sus operaciones. En término de relacion de pagos le da
preferencia a la misma antes que los accionistas.

Deuda Convertible: Es un tipo de deuda gue permite la conversion a acciones comunes o acciones
preferentes, al cumplirse ciertos hitos durante la vigencia del financiamiento y a discrecion del acreedor.
Este tipo de financiamiento parmite entrar en proyectos ¢ en empresas en etapas iniciales mientras se
limita el riesgo de entrada en el capital de la entidad.

Préstamos puente: Es una facilidad de financiamiento a corto plazo, debido a gque cuenta con
procedimientos de aplicacion y aprobacion mas expeditos, este tipe de facilidad se utiliza para obtener
un financiamientc de cardcter temporal en lo que se negocia o estructura una estructura de
financiamiento a large plazo, la facilidad cuenta con una tasa de interés mas elevada y dependiendo del
monto, plazo vy nivel crediticio puede ser una deuda quirografaria.

Préstamos sindicados: Son facilidades de financiamiento otorgadas por un pool de acreedores que
trabajan de manera conjunta, se suelen otorgar un préstamo sindicado cuando un proyecto o empresa
requiere de montos significativos y/o cuando se necesita un acreedor especializado. Los préstamos
sindicados permiten diversificar el nivel de riesgo entre el pool de acreedores, al igual que permite la
participacion de instituciones en oportunidades que serian de montos muy elevados para un acreedor
individual,

Lineas de credito: Es una facilidad crediticia a corto plazo en |a cual se establece un limite de crédito y el
un uso especifico de los fondos, las lineas de créditos no revalventes al momento de su repago se cancelan
y no puede ser usadas nuevamente.

Linea revolvente: Es un tipo de crédito revolvente o una linea de creédito en la cual se puede volver a
disponer de los recursos, una vez que se haya pagado capital o totalmente el monto de la linea que se
atorgo.

Club deal: Es una adquisicion de capital o la asuncion de control de una compafiia a través de una
adquisicion de cuotas sociales o acciones en la que participen varias entidades compradoras del capital
en conjunto.
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e Pagaré: Es un documento que supone la promesa de una persona suscriptora o deudor, gue se obliga
prometiendo realizar el pago de una suma determinada de dinero en un determinado plazo en favor de
otra persona.

e Factura: Es un documento de caracter mercantil que refleja la compraventa de un bien o la prestacién de
un servicio determinado.

¢ Acuerdo de Reconccimiento de Deuda: Es un acto de forma unilateral mediante el cual, una persona de
manera voluntaria reconoce ante otra que le adeuda cierta cantidad de dinero.

e Nota de Compromiso de Pago: Es un documento mediante el cual una parte se compromete a pagar &
otra parte una cantidad especifica de dinero.

e Letra de Cambio: Es el documento mediante el cual una persona ordena el pago de una suma de dinero
en una fecha de vencimiento determinada.

¢ Deuda Privada: Aquella que tiene cualquier Vehiculo Objeto de Inversion que no es una administracién
publica.

e Contratos: Contratos que ctorguen al Fondo el derecho de restitucion del capital invertido en el Vehiculo
Objeto de Inversion mas un rendimiento determinado, ¢ derechos sobre los flujos generados por este
principal.

V. Prestaciones Accesorias gue el Fondo podra realizar a favor de los Vehiculos Objeto de Inversidn.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra reafizar prestaciones accesorias distintas de las aportaciones de
capita:, segun se establece en la seccion 5.5.1 del presente Reglamento.

El Comité de Inversiones tomara en cuenta el plan de negocios, los estados financieros v la potencialidad de
crecimiento de las mismas, asi como el flujo de efectivo operacional neto, las ventas netas, el retorno de capital
invertido, el nivel de solvencia de los acciconistas, socios y demas partes, el indice o razén de endeudamiento, la
rentabilidad de los activos premedio (ROA), la rentabilidad del capital promedio (ROE) y la razén de
apalancamiento financiero, entre otros indicadores gue establezca dicho Comité, tomando en consideracion el
tipo de Vehiculo Objeto de Inversion.

Para dicho analisis se podran utilizar los siguientes documentos: estados financieros auditados e interinos que
posea el vehiculo, un informe sobre la gestién realizada o un plan de negocios ¢ estudio de factibilidad econdmica,
segun aplique de acuerdo al tipo de vehiculo y etapa en que se encuentre en sus operaciones. No obstante, de
igual manera se validara la potencialidad de crecimiento de los vehiculos, evaluando las proyecciones financieras,
con énfasis en los supuestos de ingresos, fuentes de fondos, presupuestos, supuestos operacionales, composicion
del patrimonio, entre otros. £l analisis se realizara utilizando los indicadores de rentabilidad, liquidez, solvencia y
endeudamiento que apliquen de acuerdo al tipo de vehiculo y de inversion, tomandc en consideracion gLe un
vehiculo de reciente constitucidon pudiera no contar con suficiente informacion financiera historica para ser
analizada.

La permanencia maxima del Fondo en las inversiones mencionadas anteriormente serd de quince (15) afios a
partir de la fase operativa, siempre que no exceda el vencimiento del Fondo. No existira minimo de permanencia,
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pudiendo &l Comité de Inversiones decidir la venta de las inversiones a fines de propiciar una mayor rentabilidad
del Fondo.

Sin embargo, la legislacién correspondiente al sector del Vehiculo Objeto de Inversion, los Estatutos Sociales y
Acuerdos de Accionistas o Socies o la documentacidn constitutiva particular al mismo, pueden contener
requerimientos relativos a la permanencia minima o al plazo de venta de los valores representativos de capital
de que se trate. £l Comité de Inversiones deberd analizar dichas disposiciones para determinar la factibilidad de
la inversign. En el caso de valores representativos de deuda, el Fondo debera invertir en instrumentos cuya
vigencia no sea mavyor al plazo del Fondo, en cuyo caso el contrato debera especificar un términe gue no supere
el mismo; o en instrumentos gue puedan exceder dicho plazo siempre y cuando el contrato que lo sustente
permita la cesion del mismo.

En tode caso, previo a la inversion, el Comité de Inversiones, a través de un delegado, debera negociar con las
instancias correspondientes en el Vehiculo Objeto de Inversion, el procedimiento para la salida del Fondo de las
mismas, incluyendo analisis de oportunidades, estructuracion y ejecucion de salidas.

En adicion, el Fondo podra invertir hasta el treinta por ciento (30%:) de su portafolio en los siguientes activos:

1. Valores de oferta publica inscritos en el RMY con una calificacion de riesgo minima de grado de
inversion, conforme se detalla en la politica de inversian. Dichos valores de oferta publica deberan ser
negociados a traves de los mecanismos centralizados de negociacion vy el Mercade OTC autorizados
por la Superintendencia de! Mercado de Valores de la Republica Dominicana conforme lo previsto en
la Ley del Mercado de Valores. En ese sentido, todas las operaciones realizadas en &l Mercado OTC
seran obligatoriamente registradas en el Sistema de Registro de operaciones. Por lo tanto, el acceso
al Mercado OTC estd condicionado a que exista un Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores
y gue |25 operaciones se realicen a traves de un intermediario de valores que se encuenire inscritos
en el RMV. Estos valores deberdn poseer una calificacion de riesgo minima BBB- o equivalentes.

2. Depositos en cuentas corrientes y/o de ahorros y certificados financieros en entidades de
intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos. Estas entidades deberan poseer una calificacién de riesgo A+ ©
equivalentes.

3. Valores de renta fija o renta variable, emitidos en &l extraniero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacién con la Superintendencia © que sea signatario de un acuerdo de intercambio de
informacion multilateral del cual la Superintendencia forme parte. Estos valores deberan poseer una
calificacién de riesgo minima BBB- o equivalentes.

El Fonde invertird como minimo un sesenta por ciento (60%) de los activos en Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD), y hasta un cuarenta por ciento (40%) de |os activos en Pesos Dominicanos (DOP) conforme a los
limites establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento. La Administradora no debera exceder los limites
establecidos en dicha seccidn.

Los valores indicados anteriormente podran poseer distintos plazos de vendimientes conforme a los limites
establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento.
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En relacion a los demas instrumentos del portafolio de inversiones, es decir, los Vehiculos Objeto de Inversion, el
Comité de Inversiones evaluara los demas criterios establecidos en el presente Reglamento Interne, en vista de

gque €stos no se encueniran inscritos en el RMIV y por consecuencia no estan sujetas a calificacién.

Si ocurriese un excesc o deficit en los limites de inversion se debera proceder conforme lo indicado en la
seccion O del presente Reglamento.

5.1.3 NORMAS RESPECTC A LAS OPERACIONES DEL FONDO CON ACTIVOS PERTENECIENTES A PERSONAS
VINCULADAS CON LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION.

El Fondo deberd cumplir los siguientes limites y prohibiciones:

1. Solo pedréa poseer hastz el veinte por ciento {20%) del portafolio de inversion, en valores de renta fija de
oferta publica emitidos por perscnas vinculadas a la Sociedad Administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversion.

2. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores de renta variable
de oferta pablica emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

3. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento {(20%) del portafolio de inversidn, en valores representativos
de capital, que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valares, emitidos por personas
vinculadas a la Sociedad Administradora.

4. Solo podré poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores representativos
de deuda, gue no se encuentren inscritos en el Registro del Mercade de Valores, emitidos por personas
vinculadas a la Sociedad Administradora.

5. No podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable que no se encuentren inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, emitidos por personas vinculadas a los miembros del comite de
inversiones.

6. No pedra invertir en valores representativos de deuda ni valores representativos de capital emitidos por
personas vinculadas a los miembros del comité ce inversiones.

7. Podra poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o cuentas
de shorro, de una entidad de intermediacion financiera regidas per la Ley num. 183-02 Mon=taria y
Financiera vinculada a la Sociedad Administradora.

5.1.4 PROHIBICIONES DE INVERSION, LIMITACIONES O RESTRICCIONES APLICABLES A LAS INVERSIONES DEL
FONDOC.

Ei Fondo no podra invertir en otros actives gue no sean los establecidos en el objetivo general de la politica de
inversiones, conforme los criterios de diversificacion establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento
Interno,

Los activos del fondo de inversion deberan estar integramente pagados al momento de su adquisicion.

Las inversiones realizadas por el Fondo no podran estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de ninguna
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especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras modalidades.
5.2 POLITICA DE LIQUIDEZ.

£l limite minimo de liquidez es un cero punto diez por ciento (0.10%) del patrimanio neto del Fondo, el cual estara
conformado por efectivo y equivalentes de efectivo como lo establece el parrafo 7 de la Norma Internacional de
Contahbilidad 7 Estado de Flujos de Efectivo (NIC 7), que indica que los equivalentes de efectivo se tienen para
cumplir compromisos de pago a corto plazo, mas gue para propaésito de inversion. Dicha Norma establece a su
ver que deben poder ser facilmente convertibles a efectivo y estar sujetos a riesgo insignificante de cambios en
el valor, por lo tanto indica, que normalmente las inversiones gue cumplen con ese requisito son las de corto
plazo, especificamente aquellas adguiridas con vencimianto de tres meses o menos desde su fecha de adquisicion
o colocacion. Por lo tanto, para cumplir con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el
efectivo y equivalentes de efectivo son: efectivo mantenido en cuentas corrientes y/o de ahorro, certificados de
depasito de disponibilidad inmediata can vencimiento de tres meses o menos, y/o en cuotas de fondos abiertos
gue no estan sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de las mismas sobrepase el minimo establecido
para considerarse como rescate significativo. El porcentaje maximo de liquidez es de treinta por ciento (30%) del
patrimonio neto del Fondo.

El Fondo podra mantener hasta el cincuenta por ciento (50%) de |a liquidez en cuentas corrientes y/o de ahorros
o certificados de depdsitos en una misma entidad de intermediacion financiera, grupo financiero o economico.

En caso de que se produzca un exceso & los limites establecidos en la presente seccion se debera proceder
conforme lo indicado en la seccion 0 del presante Reglamento.

.5 cuotas de participacion de fondos de inversion inscritos en el RMV no tendran que contar con catificacion de
riesgo; de ser el caso, debera contar con calificacién de grado de inversion

5.3 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

El Fondo ante necesidades de dinero en efective ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o
imposibilidad sobrevenida, podra acceder a traves de la Sociedad Administradera a facilidades de credito de
entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez (10%) del patrimonio del Fondo v por un
plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. En dicho caso, no se podra otorgar en garantia los activos del Fondo.
Estas lineas de crédito podrén estar denominadas en Pesos Dominicanos o en Délares de los Estados Unidos de
America, y la Administradora considerara las condiciones de tasas de interés y de mercado previo a contratar la
linea de crédito en una de las dos monedas permitidas.

Como parte de la estrategia v funcionamiento, el Fendo podra apalancarse hasta un cincuenta por ciento (50%)
de su patrimonio a fines de materializar la politica de inversiones del Fondo. El total de apalancamiento que posea
el Fondo, sin importar el vencimiento o la modalidad en la que fueren contratados los endeudamientos no podra
superar dicho limite. Los valores y activos gue constituyen el patrimonio del Fondo no podran, en ningun caso,
constituirse en garantias del prestamo previsto.

En ese sentide, |z Administradora, por cuenta del Fondo, podrd solicitar préstamos y lineas de créditos a
entidades de intermediacién financiera reguladas por la Ley No. 183-02 Manetaria y Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y entidades extranjeras reguladas por la
institucion destinada para los fines de supervision en su correspondiente jurisdiccion y pagar un interés maximo
que no sera superior & dos veces la tasa activa promedio ponderada mas reciente publicada por el Banco Central,
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ya sea en Pesos Dominicanos o en Ddlares de los Estados Unidos de América. Esta tasa nunca podra ser mayor
que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran con los recursos tomados en préstamo. En
el caso de que la tasa, por situaciones del mercado, esté en riesgo de superar o supere los rendimientos de los
activos de los valores adquiridos, se tendra que saldar la totalidad del préstamo o de ia linea de crédito vendiendo
los activos necesarios.

En todo caso, existira un exceso cuando las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido
0 si se sobrepasza el maximo establecido en el limite de endeudamientos. Los mismos podran ser subsanados
mediante el saldo del préstamo o la linea de crédito o el repago de |a proporcion correspond.ente para subsanar
el iimite.

Si el exceso fue producido por causas atribuibles a ia Administradera, debera ser comunicado como hecho
relevante a la Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia. En adicidn, deberd remitir una comunicacién detallando el plan de
regularizacion ni=l exceso, una relacidn fundada de las situaciones o deficiencias gue dieron lugar a su ocurrencia
y las medidas que se adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones. Posteriormente,
deberd informarse como hecho relevante la subsanacidn de dicho exceso. El plazo para la subsanacion del mismo
no podra ser superior a tres (3) meses de ocurrido el hecho.

En caso de que ocurriese un exceso en el limite de endeudamiento por causas no atribuibles a la Administradora
o si las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido en la presente seccion, la Sociedad
Administradora debera subsanar dicha situacion a mas tardar a los tres {3) meses de ocurrido el hecho.

En caso de ser necesario, la Administradora pedra liquidar activos del Fendo para subsanar cualquier exceso
descrito en el presente Reglamento Interno y debera restituir al Fondo las variaciones negativas (pérdidas)
resultantes del exceso en el limite de endeudamientc y/o el exceso de la tasa de interes originado por causas
atribuibles a la misma. Para los casos en los que dichos excesos sean originados per €ausas no atribuibles a la
Administradora, el Fondo debera asumir las variaciones negativas (pérdidas) resultantes de los mismos.

Los excesos a la politica de endeudamiento del Fondo deberan ser sefialados en las publicaciones periodicas gque
se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina web de la Sociedad
Administradora (http://www.altiosafi.com).

5.4 POLITICA DE DIVERSIFICACION.

A continuacién, se incluye una tabla que detallz los limites minimos y maximas de inversion por categoria y tipo
de instrumento segun categoria, como porcentaje del portafolio del Fondo:

i Inversiones en Vehiculos Objeto de Inversidn.
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Porcentaje (%) Minimo
Sobre El Portafolio Del
i Fondo

dos de inversian, 5.4

Porcentaje (%) Maximo Sobre
El Portafolio Del Fondo

Tipo De Activo

Valores representativos de capital de vehiculos
Objeto de Inversién

100%

Valores representativos de deuda de Vehiculos
Objeto de inversion

Inversiones de corto plazo (duracion promedio

Por Plazo

100%

1,080 dias calendario)

Dalares de |os Estados Unidos de América

| ponderada hasta 365 dias calendario) i i - e
inversiones de mediano plazo (duracion entre 0% e
366 dias y 1,080 dias calendario)

Inversiones de largo plazo (duracidén de mas de g oo

Segln Moneda

Pesas Dominicancs

Valores emitidos por un mismo Vehiculo Objeto
de Inversion

Frig H
Energia

| Infraestructura

Telecomunicaciaones

ii. Inversiones en instrumentos financieros:

Tipo De Instrumento

Porcentaje (%) Minimo
Sobre Ei Portafolio Del

50%

Porcentaje (%) Maximo Scbre
El Portafolio Del Fondo

_ Fondo
Tipo De Activo

| Valores de renta fija de oferta pablica inscritos en 300
el RMV, e i
Cuotas de fondos de inversion cerrados inscritos 9% 0%
en el RMV. 4 "
Cuotas de fondos de inversion abiertos o mutuos
inscritos en el RMV administrados por otras i 304

i o Lo 75

sociedades administradoras de fondos de ‘
inversion.
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Porcentaje (%) Minimo
Sobre El Portafolio Del

Porcentaje (%) Maximo Sobre

El Portafolio Del Fondo

Valores de fideicomiso de renta variable de oferta
publica inscritos en el RMV.

Valores titularizados de renta variable de oferta
publica inscritos en el RMV.

Valores de fideicomiso de renta fija de oferta
publica inscritos en el RMV.

Valores titularizados de renta fija de oferta
publica inscritos en el RMV

Depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros
en entidades de intermediacion financieras
nacionales reguledas por la Ley num. 183-02
Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con calificacion AA+

Depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros
en entidades de intermediacion financieras
nacionales reguladas por la Ley num. 183-02
Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con calificacion A+

Certificados  financieros en entidades de
intermediacion financieras nacionales reguladas
por la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

Valores de renta fija emitidos en el extranjero y
susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al
Menas un Pais cuyo supervisor haya suscrito un
convenio de intercambio de informacion con la
Superintendencia 0 que sea signatario de un
acuerdo de intercambio de informacion
multilateral del cual la Superintendencia forme
parte,

Valores de renta variable emitidos en el
extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo
supervisor haya suscrito un  convenio de
intercambio de informacion con la
Superintendencia o que sea signatario de un
acuerdo de intercambio de informacion
roultilateral del cual la Superintendencia forme
parte,

Fondo
0% 30%
0% 30%
O% 30/
0% 30%
0% 30%
0% 159
0% 30%
0% 30%
0% 30%

Calificacion De Riesgo
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Porcentaje (%) Minimo
Tipo De Instrumento Sobre Ef Portafolio Del
Fondo

Valores de Oferta Publica, si aplica* Calificacion minima BBB- o equivalentes

Porcentaje (%) Maximo Sobre

El Portafolio Del Fondo

Entidades de Intermediacién Financiera Calificacion minima A+ o equivalentes

Segun Moneda

Dolares de los Estados Unidos de América 60% 100%

Fesos Dominicanos 054

1

Ministerio de Hacienda o el Banco Central de la
Republica Dominicana

Otros emisores inscritos en el Registro del

(% 0%
Mercado de Valores i

Entidades de Intermediacion  Financiera
nacionales reguiadas por la Ley Monetaria vy 0% 20%
Financiera ¥ supervisadas por la [~
Superintendencia de Bancos.

Por Plazo

Inversiones de corto plazo (duracidén promedio
ponderada hasta 365 dias calendario)

Inversiones de mediano plazo (duracidn entre
366 dias y 1,080 dias calendario)

Inversiones de largo plazo (duracion de mas de
1,080 dias calendario) o

5.4.1 EXCESOS A LOS L{MITES DE INVERSION.
o Excesos, déficit e inversiones no previstas atribuibles a la Sociedad Administradora.

Todo exceso que se produzca por causa imputable a la Sociedad Administradora respecto a los limites de
inversion, diversificacion, riesgo, liquidez o endeudamiento establecidos en el marco juridico aplicable y en las
secciones 5.1, 5.2, 5.3 y 5.4 del presente Reglamento deberd ser comunicado coma Hecho Relevante a la
Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora haya tomado conocimiento de tal
circunstancia.

En adicion, la Administradora debera remitir un plan de regularizacion del exceso detectado y una relacién
fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y de las medidas que se adoptaran para
reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones. Fosteriormente, debera informarse como Hecho
Relevante la subsanacion de dicho exceso.

en o gue invierta el Fondo deberdn comar con una calificacion de rigsgo con excepeidn de aquallos Emisores para los cuales
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¢ Excesos, déficit e inversiones no previstas por causas no atribuibles a la Sociedad Administradora.

Si el Fondo tuviese determinados valores o activos que inicialmente caiificaren dentro de las inversiones
permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter y/o se preduiera un exceso o déficit en los limites
establecidos en la seccion 5.4, por causas no imputables a la Administradora, deberg proceder a subsanar los
mismos conforme se detalla en los parrafos siguientes. Dichos excesos deberan ser publicadoes en la pagina web
de la Sociedad (http://www altiosafi.com).

e Plazo de Subsanacion.

Si el exceso o déficit de inversion corresponde a valores representatives de capital o valores representativos de
deuda de Vehiculos Objeto de Inversion, se deberd enajenar los valores o subsanar el limite de inversion, dentro
de los dieciocho (18) meses siguientes de producido el exceso o déficit.

Si el exceso de inversion corresponde a instrumentos de transaccion bursatil debera eliminarse dentro de los seis
(6) meses de producido.

Para el caso de excesos en certificades financieros v/o depdsitos a la vista, cuotas de fondos de inversion abiertos
y excesos en el limite de endeudamiento, debera eliminarse dentro de los tres {3} mesas siguientes de producido.

Los excesos 0 aeficits de los porcentajes minimos y maximos de los valores gue conformarn i liquidez deberan
ser subsanados dentro de los tres (3) meses de producidos.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversién permitida dentro del plazo establecido para la
subsanacion, cesard la obligacion de enajenarlos.

La Administradora podré requerir excepcionalmente a la SIMV un plazc mayor para la subsanacion, antes del
vencimiento del p.ccc correspondiente, por un pericdo adicional de igual duracion gue el p.azo estipuiido para
cada caso, el cual serd autorizado a criterio de la SIMV.,

La Administradora debera restituir al Fondo las variaciones negativas {pérdidas) resultantes de. exceso de
inversion o de las inversiones no previstas en la politica de inversién, originados por causas atribuibles a lla
misma.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversion del Fondo deberan ser
sefialados en {as publicaciones periodicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en
general en la pagina web de la Sociedad Administradora (http://www. altiosafi.com).

Los excesos, déficits o inversiones no previstas con las que cuente en Fondo a la fecha de aprobacion de este
Reglamento Interno, generados por causas no atribuibles a la Administradora, les sera aplicabie el plazo de
subsanacion arriba descrito.

5.5 POLITICA DE RIESGO.

Los criterios de identificacion y seleccion de los Vehiculos Objeto de Inversion en los que invertira el Fondo
consideraran diversos factores, como el desempefio histdrico, el tiempo de éste en el mercado, sus accionistas,
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socios o partes involucradas v su sostenibilidad a largo plazo. Sin embargo, ios dos factores principales que
incidiran en la decision de inversion son la potencialidad de crecimiento y desarrolio e incidencia en #l mercado
dominicano.

Se considera que el Vehiculo Objeto de Inversion tiene potencial de crecimiento y desarrollo si el mismo necesita
capital para crecer, es decir, que cuenta con recursos humanos, planes de negocio, ideas claras y ejecutables; o
si ésta necesita ademas reestructuracion financiera para mejorar su flujo de caja y poder obtener mas capital de
trabajo e invertir en su crecimiento.

La incidencia en el mercade se determinara mediante &l andlisis de la importancia sistémica, la participacidn
porcentual de mercado vy el tiempa de operacidn del Vehiculo Objeto de Inversion, con excepcion de aquelios
que tengan como objetivo crear un mercado nuevo, en las que los demas factores establecidos precedentemente
en esta seccion seran los evaluados por el comité de inversiones para tornar la decision de inversian.

En el caso de un vehiculo de reciente constitucidn, se consideraran los criterios antes mencionados para verificar
la potencialidad de crecimiento vy desarrollo del mismo; sin embargo, se podra requerir de los servicios de
especialistas en el area para realizar la debida diligencia para comprobar la factibilidad de las proyecciones
financieras y operativas, dada la limitacion de la informacion financiera histdrica para poder realizar un analisis.
En esta debida diligencia se contemplara la informacién financiera disponible, las proyecciones, andlisis del
mercado donde se desarrolla el vehiculo, entre otros estudios segun el tipo de vehiculo evaluado de manera que
se pueda comprobar |a capacidad de generar utilidades para sus accionistas ¢ inversionistas.

En cuanto a los demas instrumentos, el plazo, el rendimiento, la liquidez y el riesgo del mismo, tomando en cuenta
la periodicidad y pago de los cupones serdn determinantes. Bl comité de inversiones analizara las condiciones del
mercado en el momento de la inversion, sopesando dichas factores.

El Comité ge Inversiones sopesara las inversiones, considerando los méritos de 1a misma, asi comao la situacion
del Fondo al momento de la inversion, v tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

La compra de activos estara basada, segun el case, en la decision del Comité de inversiones luego de una
evaluacion de los diversos factores establecidos en esta seccion, del Reglamento Interno.

La Administradora, actuando en representacién del Fondo, tendra la facultad de vender uno o wvarios
instrumentos del Fondo segun las consideraciones del Comite de Inversiones para beneficio del mismo Fondo,
basandose en las condiciones economicas y ge marcado, asi como de otros factores de importancia.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es presarvar el capital del Fondo, lograr el mayor rendimiento
de las inversiones y de ser posible la apreciacion de los activos del Fondo, aunque no puede asegurarse o

parantizar que este objetivo serd logrado.

El Comité de Inversiones estd encargado de establecer los criterios de inversion y de igual forma tendrd la
responsabilidad de tomar las decisiones respecto al destino de los recursos manejados por el Fondo.

Previo a la decision de inversion, el Comité debera realizar una debida diligericia, en la cual analizaré y tomara en
cuenta varios elementos, tales como, sin que [a enumeracion sea limitativa:

i.  Analisis del plan de negocios: Se deberd tomar en cuenta la factibilidad del plan de negocios.
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Anzlisis de los directores v ejecutivos: Los directores y ejecutivos deberan contar con al menos dos
{2) afios de experiencia en la industria y ser personas con una trayectoria profesional integra, o en
el caso de empresas del sector publico, haber cumplido con los requerimientos establecidos para
ocupar dicho cargo conforme la legislacion aplicable o su normativa vigente.

Analisis del desempefio y proyecciones financieras: En el caso de inversion en valores
representativos de capital, deberan existir probabilidades significativas de generacion de dividendos
derivadas de la evaluacion del plan de negocios. Deben existir acuerdos y/o contratos comerciales
formales que sustenten los negocios a ser gjecutados y que éstos estén alineados con las politicas
economicas que conlleven a un crecimiento sostenido de la industriz en la cual se desarroltaran
dichos negocios. En ese orden, se considerard que existe crecimiente del Vehiculo Objeto de
Inversion si el mismo tuvo un crecimiento en su utilidad neta en comparacion con el ejercicio fiscal
anterior o si existe un plan estratégico dentro de la entidad que resultard en crecimiento de su
utilidad neta en el mediano plazo. En el caso de valores representativos de deuda, se verificara la
capacidad de cumplimiento de obligaciones financieras, mediante el analisis de !a fuente de
generacion de ingresos, las cuentas por cobrar generadas por los bienes o servicios prestados vy los
gastos propios de la operacién del negocio.

Para Vehiculos Objeto de Inversidn que no cuenten con suficiente informacién financiera histérica
o vehiculos de reciente constitucion, es decir, que cuenten con informacién fnanciera igual o menos
3 un ano, se realizard el analisis de las proyecciones financieras para validar que las mismas son
factibles y viabies de acuerdo al entorno economico que prevalezca en la actualidad y la situac.on
de mercado de la industria. En adicidn, se realizaran escenarios estresados de sensibilidad & las
proyecciones financieras, con el fin de identificar las posibles pérdidas asociadas a la inversién.

Conversion de activos a liquidez: Dependiendo de la industria en la cual se desarrolle el Vehicuio
Objeto de Inversidn, se debera determinar el tiempo en que éste tarda en convertir en efectivo sus
cuentas por cobrar para determinar su relacion con las cuentas por pagar y el impacto en la
administracién del capital de trabajo v la liquidez de la entidad para cumplir con sus obligaciones.

Analisis del entorno econdmico de la industria a la que pertenezca el Vehiculo Objeto de Inversion:
Se deberd tomar en cuenta que existan condiciones favorables para ia inversion en la industria a la
aue pertenezca el Vehiculo Objeto de Inversion. El crecimiento de la industria se determinara a
partir del crecimiento del producto interno bruto (P1B) de la Republica Dominicana afio contra aio,
asi como cuanto ha representado histdricamente y en la actualidad dicha industria o sector
econdémice como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB) del pais, asi como sus proyecciones
de incidencia a futuro. Para fines de hacer este analisis, se utilizaran las estadisticas e indicadores
economicos publicados por las instancias oficiales como el Banco Central de la Repubiica
Dominicana, asi como terceros de reconocida reputacion profesional.

Analisis de la estrategia de crecimiento del Vehiculo Objeto de inversidn, incluyendo analisis de los
productos y tecnologia utilizada, participacion del mercado, competencia, etc.

Presentacion de Informacion Financiera Historica: Para evaluar las informaciones presentadas por
el Vehiculo Objeto de Inversion y siempre gue se trate de inversiones a largo plazo, se verificara si
éste cumple con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) o los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de Estados Unidos {US GAAP, por sus sigias en inglés), c en
caso de no cumptir con éstas, debera existir el compromiso de adecuacidn a las mismas en un plazo
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razonable para este tipo de procesos. A fin de verificar lo anterior, se requerira los Estados
Financieros Auditados de los tltimos dos (2) periodos fiscales precadentes al inicio de la debida
diligencia. En caso de gue el Vehiculo Objeto de Inversion no cuente con estas informaciones, se
evaluara conforme lo sefialado en el incisn iv. de la presente seccion del Reglamento Interno, con el
fin de que sea posible realizar un analisis financiero de la inversion.

ix.  Cumplimiento de obligaciones fiscales: A fin de verificar que el Vehiculo Objeto de Inversidn no ha
incurrido en incumplimiento tributario, se obtendra durante el proceso de debida diligencia una
certificacion emitida por la Direccion Genera! de Impuestos Internos (DGII) gque establezca que se
encuentra al dia en el cumplimiznto de sus obligaciones fiscales.

x.  Prevencion de lavado de activos: Conforme la normativa de prevencién de lavado de activos, se
realizara un proceso de dehida diligencia al Vehiculo Objeto de Inversion, reguiriendo la
documentacion necesaria a fin de conocer sus operaciones, el origen de los fondos e identificar a
sus representantes y beneficiarios tinales.

xi.  Tendencias de |z industria o sector industrial al que forma parte el Vehiculo Objeto de Inversion:
deberan cumplir con las mejores practicas en el mercado a la que pertenezcan, y en el caso del
sector publico, cumplir con las normativas vigentes conforme lo establecido por el érgano regulador,
segun aplique. En este caso, el cumplimiento de dicha normativa suplird el requerimiento de
cumplimiento con las mejores practicas del mercado.

xii.  ParaVehicules Objeto de Inversian del sector publico, el comité de inversiones evaluara si el mismo
cumple con los requerimientos previstos por la legislacion especial que la regule, segiin el caso,
ademas de los indicados precedentemente. Para dichos casos, el comité de inversiones debera
hacer constar en un acta levantada al efecto, que los requerimientos previstos por la legislacion
especial que regula dicha entidad han sido cumplidos, conjuntamente con la documentacion
provista en la cual se verifiquen dichos puntos.

En ese sentido, el comité deberd verificar que los potenciales Vehiculos Objeta de Inversion del
sector publico cumplan con lo siguiente:

a. Contar con el marco reglamentario y normativo, con los derechos minimos reconocidos por |a |ey
segun el caso, gue permitan desarrollar la actividad econdmica de que se trate de manera
eficientea;

b. No existir multas pendientes de pago con el regulador?!, salvo que se hayan interpuesto los
recursos administrativos o jurisdiccionales establecidos por |a ley;

¢. Cumplir con las leyes en materia de medio ambiente y recursos naturales (Articulos 24 v 126-1, ¢}
Ley General de Electricidad No. 125-01, modificada por la Ley No. 186-07); y

d. Acreditar condiciones e Instalaciones técnicas adecuadas (Articulos 27 v 126-1 de la Ley General
de Electricidad No. 125-01, modificada por la Ley No. 186-07 vy Articulo 9 de la Ley General de
Telecomunicaciones No. 153-98).

Estas condiciones se desarrallan de forma especifica en la Ley General de Electricidad No. 125-01, modificada por
la Ley No. 186-07, la Ley No. 57-07 de Incentivo a las Energias Renovables y Regimenes Especiales, la Ley General

a, &l reguigdor es de ferma conjunta la Comizion Nacional de Energia v ta Superintendencia de Electricidad, mientras

¥
caclonas, Ioes el inst

o Dominicano de las Telecomunicaciones [INDOTEL)
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de Telecomunicaciones, No. 153, sus reglamentos de aplicacion y la normativa complementaria. No obstante, los
cambios en la normativa correspondiente a dichos sectores son constantes, por lo que se recomienda al
inversionista verificar las mismas, las cuales son publicadas en las paginas web de los reguladores de dichos
sectores. Las direcciones de las paginas web de la Superintendencia de Electricidad y 1a Comisién Nacional de
Energia son, respectivamente, |as siguientes: https://sie.gov.do/ vy https://www.cnie.gob.do/. En el caso, de las
telecomunicaciones, la direccion de la pagina web es http://www.indotel.gob.do.

El producto del analisis de los elementos mencionados anteriormente conformara el Memorandum de
Estructuracion y Analisis de la inversion, el cual servird como soporte para la toma de decisiones respecto a cada
Veh/culo Objeto de Inversion.

Las politicas y estrategias de inversidn podran revisarse con la frecuencia que considere necesario el Comité de
Inversiones y/o la Administradora con el propésito de determinar si contindan siendo las mas adecuadas para el
cumplimiento de los objetivos del Fondo vy sus aportantes. En el caso de la Administradors, la misma debera
remitir su solicitud al Comité de Inversiones para que éste proceda dentro de sus parametros a evaiuar la solicitud
de la Administradora.

Los cambios a las politicas y estrategias de inversiones provenientes de las revisiones realizadas por el Comité de
Inversiones seran sometidos a la Superintendencia del Mercado de Valores a través del correspondiente
Reglamento Interno modificado y demas documentacion que lo requiera, para fines de obtener su no objecién y
luego a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria para su correspondiente aprobacion.

5.5.1 OTRAS CONDICIONES DE LA INVERSION DE VALORES EN VEHICULOS OBJETO DE INVERSION,

tas condiciones de la inversion en los Vehiculos Cbjeto de Inversion deberdn guedar formalmente expresadas
mediante la suscripcion de un contrato entre el Fondo v cada una de las sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico o privado, en las que el Fondo participe,
segun corresponda. Estas condiciones deberan contemplar por lo menos, los aspectos siguientes, con caracter
previo al efectivo desembolso del monto de la inversion:

1) Eltipo de inversion, la determinacion del porcentaje de acciones, cuotas, derechos fiduciarios o el monto
en instrumentos de deuda que estara en posibilidad de adquirir el Fondo, en consistencia con lo
establecido en el presente Reglamento Interno;

2) El motivo o fin gue se persigus con la inversion;

3) El plazo de duracion de la inversion:;

4) lLos mecanismos de desinversién posibles de acuerdo a las caracteristicas del tipo de inversian.

S) Las prohibiciones previstas en el numeral 5.1.4 del presente Reglamento Interno del Fondo a las que estan

sujetas las sociedades, prayectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro
en los que el Fondo invierta;

6) Las condiciones para la terminacion anticipada o la rescision del contrato; y

7) La obligacion aplicable a las sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades
sin fines de lucro en las que invierta el Fondo de que deberan proporcionar las informaciones que pueda
salicitar la sociedad que administra el Fondo.

Seglin se establezca en el acuerdo de accionistas o de socios o contrato pertinente y en los documentos
corporativos correspondientes, el Fondo cuando realice inversiones en valores representativos de capital de
Vehiculos Objeto de Inversidn, del sector publico o privado, podra realizar a favor de éstos, prestaciones
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accesorias tales como asesoramiento o servicios similares, seguin corresponda. Las mismas deberdn pactarse de
conformidad con las dispaosiciones de |a legislacion aplicable.

Dichas prestaciones podran ser de manera gratuitas o pagaderas a la Administradora o al Fondo, segun sean
negociadas con el respectivo Vehiculo Objeto de Inversion.

5.5.2 CONDICIONES DE DESMONTE DE INVERSIONES.

El Fondo podra mantener las inversiones realizadas conforme a lo estipulada en su politica de inversion y de
diversificacion, pese a que por motivos de fusion o escision existan cambios en el contrato mediante el cual se
establecieron las condiciones iniciales de inversion, sin que esto signifique un cambio en la naturaleza del valor o
la inscripcion de dicho valor en el RMV.

En el caso de los valores en los que el Fondo ha invertido sean objeto de una emision de valores de oferta publica
o los cambios a las condicicnes del contrato inicial de inversidn no se correspondan con los criterios de sefeccion
definidos en el presente Reglamento Interno, el Fondo no podra incrementar su posicion en dichos valores y
debera ejecutar el proceso de desmonte, sin gue, en ningun caso, exceda el plazo de cinco {5) anos, contados a
partir del momento en que ccurra el cambio en las condiciones del contrato inicial de inversion o la inscripcion
en el RMV de los valores.

i Procedimiento de desmonte de las Inversiones.

El Comité de Inversiones y el Administrador, al momento de decidir sobre una inversion deben procurar gue
existan mecanismos efectivos y favorables para la venta de los valores representativos de deuda y valores
representativos de capital de los Vehiculos Objeto de Inversion.

tr el caso de los valores representativos de capital, se permite |a venta de acciones de sociedades anonimas a
través de oferta plblica, cuyo uso de fondo s2a designado para cancelar la inversion realizada por la Sociedad
Administradora, debiendo cumplir la sociedad emisora con los requisitos establecidos para llevar a cabo una
oferta publica de valores conforme a la Ley del Mercado de Valoras y demas normativas aplicables.

Por otro lado, podran existir derechos de preferencia en relacion a los demas accionistas, socios y partes de los
Vehiculos Objeto de Inversion, per lo que previo a la venta de las acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios
a terceros, el Fondo debera ofrecer las mismas a los accionistas, socios u otras partes, en caso de que aplique. En
todo caso, el Fondo deberd analizar el interés de |as cuotas sociales, acciones o derechos fiduciarios en el mercado
y respetar 1as disposiciones del Acuerdo de Accionistas o de Socios y los acuerdos corporativos del Vehiculo
DObjeto de Inversion, segun aplique. Una vez realizada la oferta de |a venta de acciones, cuotas sociales o derechos
fiduciarios a los accionistas, socios u otras partes, y gue se cuente con una respuesta negativa de compra, el
Fondo pedra proceder con la venta de sus acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios a terceros. Es decir, el
Fondo debera ofertar su participacion a los socios, accionistas u otras partes del Vehiculo Objeto de Inversion, en
los plazos y conforme los mecanismaos de valoracion establecidos en la documentacion correspondiente, si aplica,
y. luego de cumplidas |a formalidades v plazos de sin respuesta afirmativa a su oferta, entonces el Fondo debera
proceder, libremente, a vender su participacion tomando como referencia para la valoracion, la opinion de un
auditor independiente de prestigio internacional y/o un asesor financiero con experiencia, el cual analizara los
estados financieros, [a situacién financiera, los resultados de las operaciones, el flujo de efectivo y otros factores
del Vehicule Objeto de Inversion de que se trate. En el evento en que el mecanismo de salida del Vehiculo Objeto
de Inversion difiera de lo anteriormente sefalado, dicho mecanismo deberd ser presentado al Comité de
Inversiones, el cual deberd evaluarlo para confirmar que su aplicacion no entre en conflicto con las disposiciones
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del presente Reglamento y en consecuencia aprobar su implementacién de manera expresa y por escrite previo
a su ejecucion,

En cuanto a los valores representativos de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversion, el contrato gue se suscriba
con el mismo deberd establecer claramente los casos en que el Vehiculo Objeto de Inversion debera devolver el
capital, intereses y accesorios al Fondo, en especial en aquellos casos en que exista un incumplimiento de fas
obligaciones de hacer, de no hacer y financieras; asi como por ejemplo, si se requerird 0 no una autorizacion
previa y por escrite del Vehiculo Objeto de Inversion a favor del Fondo para que el Fondo pueda ceder dichos
derechos derivados de los valores representativos de deuda a terceros.

Para los valores en los que el Fondo haya invertido sean objeto de una emision de valores de oferta pdblica o los
cambios a las condiciones del contrato inictal de inversion no se correspondan con los criterios de seleccion que
gstablece este Reglamento, el Fondo no podra incrementar su posicidn en dichos valcres y debera ejecutar el
proceso de desmonte de los mismos sin gue, en ningun caso, exceda el plazo de cinco (S) afios contados a partir
del momento en que dichos valores hayan sideo inscritos en el Registro del Mercado de Valeres. El proceso de
desmonte sera llevado a cabo mediante la estrategia que establezca el Comité de Inversiones, teniendo en cuenta
las condiciones del mercade, los riesgos v 1as oportunidades de inversion, de modo que se adopte s via idonea
para proteger los intereses del Fondo y los aportantes.

La salida mediante una estrategia no prevista en este Reglamento, debe ser autorizada previamente por el Comité
de Inversiones y debe ser notificada a la SIMV y al representante de |a masa de aportantes, mediante
comunicacion escrita.

5.6 POLITICA DE VOTACION.

La Administradora debera cumplir con las siguientes potliticas con relacidn al derecho al voto inherente 2 los
valores n 10s que invierta el Fondo, a saber;

1. Obligacion de asistencia: La Administradora debera asegurar la representacion del Fondo, incluyendo el
ejercicio del derecho a voz y a voto, en las Asambleas de Accionistas, ¢ Socios y fas Asambleas de
Tenedores de Valores, a las que el Fondo haya sido convocado en calidad de accionista, socio o tenedor
de uno o mas valores.

2. Forma de asistencia: El Consejo de Administracion de la Administradora designard una persona para que
represente al Fondo en las Asambleas, quien podré delegar dicha funcion en el Administrador del Fendo,
un miembro del Comité de inversiones del Fondo o un representante de la Sociedad Administradora,
guien debera poseer los conocimientos y experiencia necesarios para representar los intereses del Fondo,
tomando en consideracion la naturaleza de la Asamblea, ias materias a tratarse y la relevancia del activo
para el Fondo.

3. Notificacién del orden del dia a los miembros del Comité de Inversiones: Una vez efectuada la
convocatoria, el Administrador del Fondo debera notificar vig correo electronico al Comité de Inversiones
sobre la misma, con el fin de que éstos por la misma via puedan dar cualguier directriz que entiendan
oportuna para defender los intereses del Fondo. El Administrador del Fondo tendra la obligacion de
solicitar a la sociedad emisora toda la documentacién necesaria para la correcta edificacion en la
Asamblea y de presentaria al Comité de Inversiones. Asimisma, se notificara cportunamente la persona
que asistira en representacion del Fondo.
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4. Rendicion de cuentas de los resultados de la Asamblea: El representante del Fondo debera notificar en el
nlazo de un (1) dia habil los resultados de la Asamblea al Administrador del Fondo y su voto. Por su parte,
el Administrador del Fondo debera notificar en la proxima reunion del Comité, los resuitados de [a misma.

5.6.1 POLITICAS DE VOTACION PARA LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL NO INSCRITOS EN EL RMV.

En el caso especifico de inversidon en valores representativos de capital no inscritos 2n el Registro del Mercado
de Valores, en especial, las acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios, respectivamente, la Administradora
por cuenta del Fondn, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo de Accionistas o Socios o el contrato
suscrito con las partes correspondientes, pudiera tener la facultad de designar uno o mas miembros del érgano
de administracion {Consejo de Administracion, Presidente, Cansejo de Garencia o Gerentes) o de algun comite
interno. En ese caso, la Administradora designard una persona que cuente con los conocimientos y experiencia
necesarios para defender los intereses del Fondo, gue podra ser un gjecutivo de la Administradora. £l miembro
del 6rgano de administracion o del comité designado tendra la cbligacion de asistir a las sesiones y, en caso de
imposibilidad, otorgar un poder a quien le indigue la Administradora, en caso de que sea permitido por los
Estatutos y reglamentos internos del Vehiculo Cbjeto de Inversion. Asimismo, debera mantener informado al
Administrador del Fondo vy este al Comité de Inversiones sobre las sesiones a la que asista, las decisiones
adoptadas v la ejecucion de éstas,

En los casos en que la Administradora no posea esta facultad, debera constar en el contrato suscrito entre las
partes, la obligacion del Vehiculo Objeto de Inversion de mantener informada periodicamente = la
Administradora sobre las decisiones y resultados obtenidos v la facultad de la Administradora de solicitar
infarmaciones, aclaraciones e incluso inspeccionar ios libros e instzlaciones del Vehiculo Objeto de Inversion.

5.7 POLITICA DE INVERSIGN RESPONSABLE.

Previo a la decision de inversion, en adicion a los criterios para |a seleccion de las inversiones detalladas en la
seccién 5.5 del presente Reglamento, se tomara en cuenta que los Vehiculos Objeto de Inversion deberan cumplir
con estandares minimos de gobierno corporativo, €s decir, que cuenien con Organos corporativos; que se
designen comisario de cuentas, gerentes y/o miembros del consejo de administracion, segun aplique; que se
conozcan las cuentas e informes de gestion en los plazos y confarme las formalidades previstas en sus respectivos
estatutos sociales; y que a la vez, se designen oficiales de finanzas y de ejecucion del plan de negocios.

Asimismo, se tomaran en cuenta aguellos Vehiculos Ohjeto de Inversion que promuevan el mantenimiento vy 1a
generacion de emplens y que cumplan con las ooligaciones laborales v de seguridad social, tomando en cuenta
el area geografica que Impacten. En adicién, durante el proceso de debida diligencia, se considerara la

importancia de la industria en que se desarrolla el Vehiculo Objeto de inversion.

En fodo caso se evaluara como se ve afectada la inversion por los parametros anteriormente sefialados, en
conjunto con las variables financieras y la evaluacion de riesgos.

5.8 POLITICA DE GASTOS Y COMISIONES.

5.8.1 GASTOS.

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento de un
fondo de inversion a dicho fondo:
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Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo.

Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fando.

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la entidad de deposito centralizado de valores y los mecanismos de
negociacion.

Gastos por intermediacion de valores.

Gastos por servicios tegales correspondientes al Fondo.

Gastos de comision de colocacion al intermediario de valores,

Gastos de publicidad e impresiones de la documentacidn.

Gastos relacionados a la celebracion de las asambleas ordinarias y extraordinarias.
Gastos en las entidades de intermediacion financiera.

Honorarios del representante de la masa de aportantes.

I Losdemas gastos previstos en los cuadros de esta seccion.

o0 oo

AT T m o

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente Reglamento o no autorizado expresamente por este
Reglamento Interno del Fondo, sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

|. GASTOS RECURRENTES A SER ASUMIDQOS POR EL FONDO!,

Monto maximo anual de Activo
Adm. (USD)?

Descripcion Institucidn

|
Auditoria externa del Fondo ol DSo;mmcana, 30,000.00
" Feller Rate Sociedad
Calificacion de Riesgo Calificadora de 5,500.00
B - Riesgo, S. R. L. B
Pacific Credit Rating
- . (PCR), S.R. L.
lif R 7,500.
Callfiscion de Risgo Sociedad Calificadora =00
| deRiesgo ] -
Gastos Legales | A determinar | 5.000.00 |
- _Publicidad y Mercadeo A determinar o 12,500.00
Impresion de documentos : A determinar 3,000.00 B
Representante de la Masa de aportantes STARTA, S. R. L. 10,000.00
Gastos Representante de la Masa de
Aportantes en Asambleas Generales de STARTA, S. R. L. 2,000.00
Aportantes :
_ Citacion y Organizacion de Asamblea | A determinar ~10,000.00
Remuneracaonl p'artlmpaoo_n Mle:mbros del i it 72,000.00
| Comité de Inversiones | | -
Gastos en las ent.made.s de intermeadiacion A determinar 20,000.00
L _f_manoera
embros externos independientes del Consejo de Administracion, excluyendo a los empleados y vinculadaos
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Monto maximo anual de Activo

Descripcién Institucion

Adm. {USD)2

Mantenimiento de inscripcion emision’ BYRD ! 185,000.00

Inscripcion sobre el monto del aviso de e s
prons a Ea BVRD 200,000.00
colocacion

T o500

lt. OTROS GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO.?

% Maximo del Activo Adm.*

Descripcion Institucion
Servicios de intermediacion de

valores

Puesto de Bolsa 0.50%

Comision por colocacion Agentes de Colocacion 1%

Custodia de valores” CEVALDOM 0.0061%

Pago de Derechos” CEVALDOM 0.050%

Gastos de Debida Diligencia y

- ; A determinar 5%
Consultas

Asesoria Externa, Intermediacian,

— L T B A determinar 5%
Participacion y estructuracion

Gastos de Gestion de los Vehiculos
Objeto de Inversion’ | .
Valoracion de instrumentos de | : : 1
g " . Adeterminar 2%
Yehiculos Objeto de Inversion

A determinar 19,

Gastos de liquidacion del Fondo Entidad liquidadora

fil. TARIFAS DE SUPERVISION Y REGULACION.

| Base Del

Calculo

Tarifa Supervision Y

Receptor Porcentaje Frecuencia De Pago

Regulacion |
Tarifa B por . .
o . Fromedio .
mantenimiento y SIMV 0.03% anual A ‘ Trimestral
Vit diario de los
superyision del fondo
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Tarifa Supervision Y Base Del

.. Receptor Porcentaje . Frecuencia De Pago
Regulacion P J Célculo °

activos
administrados

0.00112‘}6 mensual

Tarifa B por supervision por cada DOP 1 milion Valor
P P SIMV de valor custodiado o

a la custodia _ custodiado
su equivalente en

DCP
0.00112% por cada
DOP 1 millon
negociado o su
equivalente en DOP,
por punta negociada
de Valores de Renta
Fija por Mecanismos
Centralizados de
Negociacion

Sociedad 0.00056% por cada
Administradora de DOP 1 millon
Mecanismos negaciado o su
Centralizados de | equivalente en DOP, | Registro del
Negociacion o de | por punta negociada pacto
Registro de de Renta Variable por
Operaciones Mecanismos
sobre Valores Centralizados de
Negociacion
0.00252% por cada
DGP 1 millén
negociadc o su
equivalente en DOP,
por punta negociada
de Renta Fija por
Sisterma de Registro
OTC

Mensual

Tarifa C por supervision
a las negociaciones y
Operaciones

Trimestral

Estos gastos no incluyen impuestos.

Los gastos y comisiones en que incurra la Administradora para el funcionamiento del Fondo de inversion deberan

distribuirse de forma equitativa entre todos los aportantes del Fondo y los mismos deberan ser devengados
diariamente.

Los incrementos en los porcentajes o montes maximos de los gastos, asi como la inclusion de otros gastos no
previstos implicaran la modificacion del Reglamento Interno.
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La Administradora debera informar como Hecho Relevante el incremento de los gastos dentro del rango
autarizado con una anticipacion no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, salvo que la
SIMV autorice un plaze menor, en virtud de un hecho gue lo justifique.

V. GASTOS ASUMIDOS POR LOS APORTANTES.

Comisiones De La BVRD?
DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su equivalente en DOP
__en caso de moneda extranjera. . =
DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su equivalents en DOP
en caso de moneda extranjera

Venta

Compra

Comisiones CEVALDOM®
Certificaciones con Reserva de Prioridad | DOP600.00 cada vez que ocurra, por cada certificacion generada.

Certificaciones y Constancias DOP300.00 cada vez que ocurra, por cada certificacion generada
Cambios de Titularidad DOPS5,000.00 cada vez que ocurra, por cada operacian registrada. |
Registro de Prenda | DOP2,800.00 cada vez gue ocurra, por cada operacion registrada. |
Aplicacidn Ejecucion Extrajudicial de '
Prenda

2.5000% cada vez que ocurra, por cada operacion registrada.

Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda | DOP6,000.00 cada vez que ocurra, por cada tramite a realizar.

Transferencia entre Cuentas Mismo
Titular

DOP300,00 cada vez que ocurra, por cada operacion registrada.

=}

0.0061% mensual por monto promedic mensual de custodia

Custodia de Valores . ; : ; S +
registrado en las cuentas bajo administracion

Pago de derechos 0.0500% cada ver que ocurra del monto de derechos a pagar
Gestion de Pago por Ausencia de cuenta DOP2,700.00 cada vez que ocurra, por cada retencion realizada
{cada vez que ocurra) por falta de cuenta bancarnia.

Los costos imputables al aportante correspondientes a las comisiones de la BVRD y las comisiones de CEVALDOM
seran cobrados por el intermediario de valores. Queda a discrecion del intermediaric de valores, previa
notificacion a la SIMV cobrar comisiones por intermediacidn a los inversionistas conforme el Reglamento para los
Intermediarios de Valores aprobado mediante la Primera Resolucian del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha 13 de agosto de 2018, R-CNMV-2019-21-MV. Queda a discrecion de la BVRD, CEVALDOM vy la
SIMV Ia modificacién de sus tarifarios.

5.8.2 COMISIONES.
i, COMISION POR ADMINISTRACION.

La Administradora cobrara al Fondo por su labor de administracion y los servicios firancieros que le provee, una
comision de hasta dos por ciento (2.00%) anual del activo administrado del Fondo, considerando un periodo
comprendido entre el 1ro de enero y el 31 de diciembre de cada afio. La misma sera determinada sobre el activo
administrado del dia anterior del Fando. Dicha comision se devengaréd diariamente, incluyendo sabados,
domingos y dias feriados y debera distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a

Fuente: htrps:/fbvrd.com.do/
Fuenta: https:/fwww.cevaldom.com/
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sufragarlos en forma equitativa. Esta comision seréd pagadera mensualmente segun la proporcidn
correspondiente devengada a partir de la fase operativa.

Ejemplo:
~ Activo Administrado promedic de | Proporcion Mensual de Comision ' Monto Comision por
altimos 30 dias por administracion mensual Administracion de periodo de 30
L - . dias |
‘ USDS$100,000,000.00 2%/365*30= 0.164384% USDS$164,383.56

La disminucién del porcentaje de comision por administracion, debera ser notificada a la Superintendencia a mas
tardar un dia antes de su entrada en vigencia.

La Sociedad Administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado vy
establecido con una anticipacion no menor a treinta {30) dias calendario de su entrada en vigencia, por los medios
que establezcan en el reglamento interno del fondo de inversion, salvo que la Superintendencia auterice un plazo
menor, conforme solicitud debidamente fundamentada por la sociedad administradora en virtud de un hecho
que lo justifigue.

i, COMISION POR EXITO O DESEMPERO.

La Administradora cobrara al Fondo una comisidn por desempefio, de hasta un veinticinco por ciento (25.00%)
de la rentabilidad de! Fondo sobre el excedente en caso de que la rentabilidad anual, calculada en base al valor
cuota del cierre operativo del 31 de diciembre del afio anterior v al valor cuota del cierre operativo del 31 de
diciembre del afio en curso, supere el benchmark establecido en el punto 4.9 del presente Reglamento. &s decir,
de hasta un veinticinco por ciento {25%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal, 31 de
diciembre de cada afio, en comparacion a un seis punto cinco por ciento (6.5%) de referencia. Dicha comisién
sera provisionada dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) o trescientos sesenta {366) dias, segun
corresponda, correspondientes al afio fiscal para fines de no afectar significativamente el valor de |a cuota, sera
amortizada de ferma proporcional y serd pagadera durante el mes siguiente al cierre del ejercicic anual del Fondo
en caso de provenir de rendimientos liquidos.

La decision del cobro de dicha comision es una atribucion del Consejo de Administracicn de la Administradora; ia
misma se tomara dentro del primer mes luego del cierre de cada ano fiscal, el 31 de diciembre de cada afio, luego
de un analisis sobre las opciones de inversion disponibles y atractivas en el mercado, teniendo como objetive
principal, |a optimizacién de rendimientos para provecho de los aportantes. Por lo que, si la decisién del Consejo
es de no cobro, dicha estrategia tiene como fin disponer liquidez necesaria para realizar una inversion o
inversiones que generen mayores beneficios para los aportantes. Dicha decision rescinde automaticamente la
obligacidn de pago por parte del Fondo; v por ende, la comisién generada no se registrard en la contabilidad del
Fondo ni en la contabilidad de la Administradora.

Dicha decisidon de cobro serd publicaca como Hecho Relevante y en caso de se decida el cobro de la misma,
deberd informar el porcentaje a cobrar y su equivalente en monto por valor cuota.

La tasa de rendimiento se calculara de conformidad con la formula establecida en el Reglamento que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn.
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Ala fecha de elaboracion del presente Reglamentao, dicha formula es la siguiente:

5
Actual
o VCuota2 + Recobradosydctual
Tasa de rendimiento = -1
VCuotal

Donde:
-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fonde vigente al cierre de operaciones del ultimo dia del plazo
correspondiente al calculo del rendimiento.
-VCuota, = EselValor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente al

calcuio del rendimiento.
- RCobrados = Rendimientos {dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de fondos que ne distribuyan dividendos, este monto sera igual a C.

Actual

Tialar cantidad de aias del ano correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos durante

el plazo correspondiente,

Ejemplo:

Activo

Rentabilidad ; i Comision por éxito
Administrado Er
anual ; o desempefio (USD)

115,000,000.00 |  431,250.00
5.9 CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION Y NEGOCIACION DE LAS CUOTAS.

La colocacidn primaria de las cuotas del Fondo se realizara a través de la BVRD por los Agentes de Colocacion

senalados en fa seccion 9.6 del presente Reglamento, bajo las modalidades de colocacion a mejores esfuerzos o
colocacian en firme.

La modalidad de colocacidn serd acordada con el intermediario de valores de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento para los Intermediarios de Valores, R-CHNMY-2019-MY. La misma sera establecida en los Contratos
de Colocacion y el Aviso de Colocacion Primaria correspondientes a cada Tramo.

Las condiciones vy detalles relativos a la colocacion primaria de cada tramo de la emision seran incluidas en el
Aviso de Colocacidn Primaria, el cual sera notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia y al publico en
general.

Todo aviso de colocacidn primaria debe informar al inversicnista donde estara disponible para su consulta |3
informacion financiera, hechos relevantes y demas informacion periddica del Fondo.

La solicitud de autorizacién de un Aviso de Colocacion de cuotas de participacién debera depositarse
formalmente en la Superintendencia y su aprobacion estara sujeta a que la Administradora haya remitido la
constancia de la constitucion del Fondo, la documentacién legal, el Reglamento Interno, Folleto Informativo
Resumido y demas documentos que respaldan el Fondo. La Superintendencia resolvera sobre la solicitud a mas
tardar el dia habil siguiente de su depdsito. El Aviso de Colocacion Primaria deberd ser sometido a la aprobacion
de la Superintendencia, al menos das (2] dias habiles antes de |a fecha de su publicacion.
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Todo aviso debera ser elaborado conforme el contenido minimo establecido en la norma tecnica u operativa gue
emita la Superintendencia, de acuerdo a las caracteristicas particulares de cada fondo de inversion.

¢ Colocacion a Mejores Esfuerzos

En caso de Colocacion a Mejores Esfuerzos, los potenciales aportantes del Fonde deberan adquirir las Cuotas de
Participacion a través de los Agentes de Colocacion. El periodo en que se realizara la colocacion serd definido por
la Administradora y se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual no podra ser superior a guince {15)
dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de colocacion. El Aviso de Colocacion Primaria de cuotas
debera ser publicado en al menos un periédico de circulacién nacional impreso, en la pagina web de la
Administradora y de los agentes de colocacion, un (1) dia habil antes de la fecha de inicio del periodo de
colocacicn.

La compra de cuotas de participacion en el mercado primaric debe estar precedida por la entrega del presente
Reglamento Interno v el Folleto Informativo Resumido, los cuales deben estar actualizados.

£l libro de ordenes de los Agentes de Colocacion autorizados por la Superintendencia del Mercade de Valores
quedara abierto a partir de |a fFecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacion Primaria descrito en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Tramo de la Emision. Los Agentes de
Colocacion podran recibir 6rdenes de compra en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el
Sistema de Negociacion dentro del horario establecido por la BVRD, en sus reglas de negociacion. No obstante,
los Aportantes deberan completar ios formularios y documentos requeridos por la Ley del Mercado de Valores,
sus reglamentos vy la normativa complementaria aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje.

Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacidn, el inversicnista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el Agente de Colocacion o cualquier intermediario de valores contratade por la Sociedad Administradora
por cuenta del Fondo, pasado el horario de negociacion del sisterna de 1a BVRD, su orden quedara para el dia
habil siguiente.

Los Agentes de Colocacion notificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada y bajo qué caracteristicas, o si
fue rechazada, a través de los medios que éstos tengan disponibles, tales como correo electrénico, comunicacion
escrita 0 boleta transaccional emitida por el sistema de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. La fecha valor es de T+3 para el mercado primario y para el mercado secundario. Para el
mercado primario, T es el Ultimo dia del periodo de colocacién y para el mercade secundario, T es la fecha de Iz
orden. Las cuotas de participacion solo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado el pericdc de
colocacion.

Las ordenes de suscripcion de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de
cuotas, por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion o por alguna
restriccion normativa. No obstante, las érdenes de compra que no se liquiden por falta de provision de fondos
por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito del Tramo de la Emision que
corresponda, pudiendo dicho monto ser puesto a disposicion del plblico en una proxima colocacion.

E! inicio del mercado secundario de las cuotas se producird a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de
finalizacion del periodo de colocacion, y seréd informado por la Administradora como Hecho Relevante.
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<l primer tramo del Fondo fue colocada en el pariodo comprendido desde el 15 de diciernbre de 2015 al 7 de
enero de 2016. El valor de las cuotas del Fondo para el primer dia de la colocacion fue a valor nominal, es decir,
Mil Dalares de los Estados Unidos de America con 00/100 (US01,000.00), para los dias subsiguientes, fueron
colocadas al valor cuota del clerre operative del dia anterior a la fecha de transaccion (t-1).

Para el caso de la colocacion de cuotas a mejores esfuerzos a través de tramos sucesivos de [a emision de cuotas,
el precio de compra en el mercado primario de las cuotas sera el que publique la Administradera en &l Aviso de
Colocacion Primaria y en su pagina web y enviado a la BVRD y publicado también por la misma.

o Colocacion en Firme

En el caso de colocaciones bajo modalidad de Colocacion en Firme, el Aviso de Colocacion podra ser publicado al
dia de la compra de las cuotas, pudiendo utilizar cualquier medio de comunicacion impreso o digital determinado
en el Folleto Informative Resumido del Fondo. Se exceptiian del periodo de colocacidn primaria los tramos de la
emision que sean colocados bajo la modalidad de colecacion primaria en firme.

Si la Colocacion es en Firme, los Agentes de Colocacion suscribiran las Cuotas que integran el Tramo
correspondiente de la Emision, conforme las condiciones establecidas en el Contrato de Colocacién, el cual
establecera ademas el precio de las cuotas de participacion acerdado con los Agentes de Colocacién, que se
establecera en el Aviso de Colocacidn.

Elinicio del mercado secundario de las cuotas se producird a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de compra
de las cuotas por los Agentes de Colocacion, v sera informado por la Administradora como Hecho Relevante.

» Negociacién de las Cuotas

Luego de la liquidacién y compensacidn que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el Agente de Colocacion o el
cliente, segln corresponda al tipo de colocacidn, tendra su registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, gue
le dara la calidad de propietario de la cuota de participacién del Fondo.

Dado que las Cuotas de Farticipacion del Fondo estaran representadas por medio de anctaciones en cuenta, no
seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el
derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida por CEVALDOM, la cual deberd
ser requerida a traves del puesto de bolsa correspondiente. CEVALDOM, como Agente de Custodia de las cuotas
y las anotaciones en cuenta, pondra a disposicion de la Administradora diariamente la informacion sobre los
aportantes segun figuren en sus sistemas.

Las cuntas del Fondo seran negociadas en el mercado secundario a través del mecanismn de negociacion de la
HVRD. Los aportantes que deseen negociar las mismas deberan realizarlo a través de los intermediarios de valores

inscritos en la BVRD. A partir de la negociacidn en el mercado secundario, las cuotas tendran un valor de mercado.

La Superintendencia podra suspender un Tramo o emision en cualguier momento si determina que no se cumple
con el presente Reglamento.

El praceso previsto en 2sta seccidn puede estar sujeto a modificaciones, sujeto a cambios introducidos a los
manuales y reglamentos de |a BVRD.
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5.10 NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS DEL FONDO.

El Fondo devengard sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabados, domingo y dias feriados, que
se acumularan y se reflejaran en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento de Iz valoracién de las
cuotas.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estd sujeta a su generacion y al origen de la misma. Esto
significa en primer lugar, que si no se generarcn beneficios, el Fondo no pagara distribucion a los Aportantes y
en segundo lugar, la distribucion dependera de la fuente de generacion de la misma. Los beneficios que podrian
ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por el
cobro de dividendos o intereses devengados o por la liquidacion de un activo con plusvalia, o la combinacion.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estardn reducidas por los gastos operativos
y administrativos incurridos para su efectiva administracion segln y en casc de incurrir en endeudamiento, por
los gastos financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno. Esta diferencia representard el
beneficio neto del Fondo. En adicidn, estos beneficios podrian variar de un mes a otro.

Previa aprcbacion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria, en las casos que el Fondo obtenga beneficios,
los beneficios netos se podran distribuir parcial o totalmente de manera anual en un plazo de ciente ochenta
(180) dias caiendarios contados a partir del treinta y uno (31) de diciembre de cada afio.

Dichos beneficios o dividendos seran distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM y en el libro de
aportantes de la Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacion del fondo, al cierre del dia habil
anterior al pago efectivo de los dividendos.

£l pago de los beneficios o dividendos sera calculado prorrata entre los aportantes en base a la cantidad de cuotas
de los que sea titular.

En los casos en que la distribucidn sea parcial, los Aportantes podran instruir a la Administradora a distribuir o
retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serian reinvertidos para
cubrir las necesidades del Fondo o para ampliar |a capacidad de inversion del Fondo, considerando las condiciones
del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activas del Fondo, lz Administradora tendra la
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segin lo establezcan los Aportantes considerando las
condiciones del mercadoy las oportunidades de inversion al momento de la liguidacién de dichos activos, a través
de celebracion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria.

Los Aportantes mediante Asamblea General de Aportantes Ordinaria definiran si h.zora distribucion de dividendos
y el monto de los mismo segln las condiciones descritas antericrmente (generacion v monto de beneficios,
procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado). La decision de los Aportantes se
informara a la SIMV como Hecho Relevante y a CEVALDOM v se publicara en la pagina web de la Administradora.

La liquidacién de dichas ganancias o rendimientos se realizard mediante transferencias electrdnicas, en la
moneda en que se estan expresadas las cuotas de participacion del Fondo y seran realizados por el depdsito
centralizado de valores.

Ejemplo:
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Al cierre del 31/12/2019, el Fondo contaba con un patrimonio de US[100,000,000.00, correspondiente a 100,000
cuotas de participacion, con un valor cuota equivalente a USD1,000.00. Al cierre del 31/12/2020 contaba con un
patrimonio de UD110,000,000.00 para un valor cuota equivalente a USD1, 100.0C.

Celebrada la Asamblea General de Aportantes Ordinaria se decidio |a distribucion del 100% de los beneficios
generados en dicho periodo, los cuales fueron equivalentes a USD10,000,000.00; por tanto, la Administradora
distribuira a los aportantes LJSD100.00 por cada cuota de las que sean titulares al cierre del dia habil anterior al
pago efectivo de los dividendos.

Total De
Dividendos A
Pagar
31/12/2020 | 100,000 USD1,100.00 | 100% | USD100 | USD10,000,000.00

Cantidad De Cuotas Porcentaje De Dividendo

Fecha De Cort i .. . .
orte En Circulacién EERE Dividendos A Distrubuir  Por Cuota

5.11  PROCEDIMIENTO DE VALORACION DEL PATRIMONIO DEL FONDO Y ASIGNACION DEL VALOR
CUOTA.

Alos fines de caicular |a valoracion de las cuotas a una fecha determinada “t”, se deberd elaborar un estado de
situacion patrimonial o balance que incluya la valoracion de las inversiones al cierre del dia “t”, sin que contenga
los gastos por Comisiones o gastos cargados al fondo del dia "t”. Este balance se denominara de pre-cierre. Una
vez abtenido el monto que se cargara al fondo como gastos, se proceders a elaborar un balance final, que lo
incorpore. A este ultimo se le denominara balance de cierre

El procedimiento de valoracion del patrimonio del fondo de inversion se efectuard conforme a lo dispuesto en la
normativa vigente.

La valorizacion de las cuotas debera realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y feriados desde
=
=1

el dia que se reciba el primer aporte y sera expresada en Dolares de los Estados Unidos de América.

Las cuotas del Fondo tendran también un valor de cuota de mercado, a partir del momento en gue son negociadas
en el mercado secundario.

L2 vigencia del valor cuota sers de veinticuatro (24) horas, siendo el inicio las nueve de la manana (9:00 a.m. } del
dia "t" y el termino las nueve de la mafiana {9:00 a.m.) del dia siguiente.

Elemplo:

El Patrimonio Neto Transitorio del dia 10 de noviembre fue de USD$135,000,000.00 v la cantidad de cuotas en
circulacion fue de 100,000; por !o que, el valor cuota para el cierre del dia fue de USD$1,350.00.

- JSD$135,000,000.00
£ 100,000

5.12  CRITERIO DE VALORIZACION DE LAS INVERSIONES.
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La valorizacion de las inversiones de los instrumentos financieros adquiridos por el Fonde se realizard conforme
a la Norma que establece los criterios sobre |z valorizacion de [as inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce {2014), R-CNV-2014-17-MV o lz2 norma que
le sustituya, v las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

La valorizacion de las inversiones del Fondo en valores representativos de capital, que le permitan al Fondo de
inversion tomar participacion directa en el capital de sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos,
infraestructuras, cansorcios, y entidades sin fines de lucro se realizara minimo con una periodicidad anual. Dicha
valoracién podra ser verificada con la pericdicidad que determine el Comité de Inversiones, la cual nunca ser
mayor a un ano, y podra ser realizada internamente por la Sociedad Administradora o por un asesor o especialista
en valoracion de empresas del sector. Una vez se determine la sociedad que realizara la valoracion inicial no se
realizaran modificaciones, al menos que la misma sea aprobada por el Comité de inversiones, a partir del analisis
de un informe debidamente sustentado y en cumplimiento con lo dispuesto en tas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Los resultados de los ejercicios de valorizacion de los valores representativos de
capital de los Vehiculos Objeto de Inversién seran remitidas a la Superintendencia del Mercaco de Valores.

Para realizar la valorizacion de las inversiones del Fondo en valores representativos de deuda en determinadas
sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, y entidades sin fines de lucro, la
Sociedad Administradora o el asesor o especialista en wvalcracion, segin corresponda, utilizard lals)
metodologia(s) de valoracidn en cumplimiento con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); es decir, a valor razonable o costo amortizado dependiendo de la industria que se trate. Una
vez se determine la metodologia de valoracién a utilizar para el reconccimiento inicial, no se realizaran
modificaciones a la misma, exceptuando aquellos cascs que establezcan las Normas Internacionales de
informacian Financiera (NIIF). Dicha valoracion serd realizada con una periodicidad minima de una vez at afio.

Los cambios en la persona o firma que realiza |z valoracion seran realizados previa aprobacién del comité de
inversiones a partir del analisis de un informe debidamente sustentado.

5.13  FASE PRE-OPERATIVA.

El Fondo atraveso una fase pre-operativa la cual inicio a partir de su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

Para concluir esta fase, el Fondo debia contar con actives bajo administracion minimo de veinticinco millones de
dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 {US525,000,000.00) v contar como minimo con un (1)
aportante.

Durante este periodo, los recursos del Fondo estuvieron invertidos en las cuentas corrientes y/o de ahorros del
Fondo en entidades de Intermediacion Financiera con calificacion de riesgo de grado de inversiaon.

Ef 18 de diciembre de 2015 concluyo esta fase y fue comunicado por la Administradora a la Superintendencia y
al publico en general como Hecho Relevante.
5.14 FASE OPERATIVA.

En fecha 18 de diciembre de 2015, la Administradora informo como Hecho Relevante el inicio de |z etapa
operativa del Fondo, el cual ademds se encuentra adecuado a la politica de inversiones establecida en la seccion
5.1 del presente Reglamento.
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515 NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES.

Los aportantes del Fondo se reuniran en la asamblea general de aportantes. Las mismas podran ser ordinarias ¢
extraordinarias, en funcién de las condiciones de los temas a tratar en ella, el quorum para su validez y el quorum
para la toma de decisiones.

5.15.1 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES ORDINARIA.

Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria son:

a.

b.

Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fonde;

Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima autoridad
ejecutiva de la Administradora;

Remover y asignar a un nuevo representante de la masa de aportantes.

Decidir sobre la distribucion de los beneficios generados por las inversiones realizadas en el Fondo.

Esta Asamblea se reunird una {1) vez al afio dentro de los ciento veinte (120) dias calendario gque sigan al cierre
del ejercicio social anterior de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades.

5.15.2 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES EXTRAORDINARIA.

Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria son:

Aprobar las modificaciones al Reglamento Interng, al Folleto Infarmativo Resumidge, v, en general, a

todos los documentos presentados a la Superintendencia para |a autorizacion en inscripcion del

Fondo en el Registro del Mercado de Valores que surjan con posterioridad a la aprobacion de la SIMV,

incluyendo sin que la enumeracion sea limitativa:

i.  Las modificaciones de las comisiones en el caso en que se incremente los porcentajes o montos
maximos de |as mismas; y

ii.  Losincrementos de los porcentajes o montos maximos de los gastos.

Aprobar aumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cuotas de participacién del Fondo;
Aprobar la extension del plazo de vigencia del Fondo;

Sustituir a la Administradora, traspasando el Fondo a otra sociedad administradora, por causas
graves, previa aprobacion de la Superintendencia mediante acto administrativo motivado;

Aprobar |a fusidon con otro u otros fondos de inversion cerrados de su misma clasificacion;

Acordar la liguidacion de! Fondo antes del vencimiento, establecer sus parametros y procedimientos
y designar la entidad liquidadors;

Aprobar los estados financieros finales del Fondo vy la propuesta de distribucion del patrimanio neto
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en caso de liquidacién;

h. Conocer sobre cualquier hecho o situacion que pueda afectar los intereses de los aportantes que no
sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

5.15.3 CONVOCATORIAS Y DECISIONES.

Las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reuniran a convocatoria
efectuada por la Administradora o por el representante de la masa de aportantes o por la entidad liquidadora
durante el periodo de liguidacion del Fondo, cuando aplique. Las asambieas se realizaran contando siempre con
la participacidon del representante de la masa de aportantes, independientemente de quien la haya convocado.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas del
Fondo colocadas, podran exigir a la Administradora, o al representante de la masa de aportantes una solicitud
para la convocatoria de la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a
partir de la solicitud de su convocatoria, los aportantes autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos
para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario gue convogue la asambiea vy fije el
orden del dia de la misma.

Ademas, la SIMV podré convacar 2 la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u ordenar su
convocatoria a la Administradora o al representante de la masa de aportantes, cuando ocurran hechos que deban
ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le impartan instruccicnes al representante, o
que se revogue su nomoramiento.

La SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria 2 asamblea o la asamblea misma,
cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, los reglamentos emitidos por el CNMV, las normas
técnicas u operativas de la SIMV, cuzlquier otra normativa aplicable y este Reglamento Interna.

Habra reunion de la asamblea general de aportantes cuando por cualquier medic todos los aportantes asistentes
puedan deliberar vy decidir por comunicacion simuitanea o sucesiva, tales como videoconferencia, conferencia
telefonica o cualquier otro medio similar, pudiendo el voto ser expresado de forma electronica o digital, de
conformidad con la ley de comercio electrdnico, documentos y firma digital. Debera quedar prueba por escrito
de la votacidn de cada aportante sea por fax o correo electrénico, donde aparezcan la hora, emisor, mensaje, o,
en su defecto, grabacion magnetofdnica donde queden los mismos registros. £n el aviso de convocatoria de la
asamblea general de aportantes se informara el medio a ser utilizado para realizar ia reunion.

Serén anuigbles las decisiones de la Asamblea adoptadas por comunicacidn simultanea o sucesiva, cuando alguno
de los aportantes presentes o representados no pueda participar en la comunicacién simultédnea o sucesiva. En
caso de reuniones no presenciaies, en el acta levantada al efecto se dejard constancia del lugar, fecha y hora que
se realizd la reunion no presencial; el o los medios utilizados para su realizacion; los votos emitidas, los acuerdos
adoptados y los demas requisitos establecidos en la Ley de Sociedades, asi como la lista de los aportantes
participantes o de sus representantes, el numero y clase de cuctas participacion y votos de las que son titulares.
Dicha acta vy la lista de aportantes presentes deberd ser certificada por quien actie como Presidente y Secretario
de la asamblea de que se trate. Ambas circunstancias deberdn expresamente indicarse en el acta gue se redacte
al efecto. Las actas conteniendo las resoluciones asi adoptacdas se incluiran en el libro de actas dentro de la
secuencia correspondiente al tipo de decisiones adoptadas (ordinarias o extraordinarias). La asamblea se
considerara realizada en el lugar donde se encuentre presente la mayoria de los miembros.

Pagina 57 de 50



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Las convocatorias a las asambleas de aportantes serdn publicadas con guince {15) dias de antelacion en mas de
un periddico de circulacion nacional, con las siguientes menciones minimas:

a. Laindicacidn de la emision del Fondo cuya asamblea es convocada;

b. El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado |a iniciativa de Ia convocatoria y la calidad
en la cual actua; y

C. Ensucaso, la fecha y numero de decision de ia SIMV gue haya designado el mandataric encargado
e convocar ia asamblea.

Para la primera convocatoria, existira quorum en las asambleas generales ordinarias de aportantes si estuvieran
presentes o representadas al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente colocadas. Fara la
segunda convocatoria, existira quorum con por o menos una cuarta parte (1/4) del total de las cuotas
efectivamente colocadas.

Para la celebracion de las asambleas extraordinarias, para la primera convocatoria serd necesaria la presencia o
representacion de al menos las dos terceras partes (2/3) de las cuotas efectivamente coiocadas. Para |2 segunda
convocatoria, existird quorum con la presencia o representacion de la mitad (1/2) del total de las cuotas
efectivamente colocadas. A faita de quorum, en el tltimo caso, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha
posterior, dentro de los dos (2) meses siguientes.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran validas siempre gue
cumplan can lo siguiente:

a. Para el caso de la asamblea general de aportantes ordinaria deberdn ser tomadas por la mayoria de
votos de los aportantes presentes o representados;

b. Para el caso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por las dos
terceras (2/3) partes de los votos de los aportantes presentes o representados.

Enlos casos a los que se refieren los literzles a) v b) del parrafo precedents, no se reunieran los aportantes o sus
representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se deberd convocar una nueva
asamblea, mediante mas de un periddico de circulacidn, |a cual s& celebrard en un plazo de seis (6) dias luego de
s convocatoria.

Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones vy dispondra de igual numero de votos al de las
cualas que posea.

Las decisiones tomadas por la asambiea general de aportantes deberan constar en acta, al igual gque la indicacion
del lugar, fecha y hora en que se realizo la sesion, el nombre del que actue como presidente y secretario, numero
de votantes y cuotas que representan, la no objecién otorgada por la Superintendencia en caso de gue aplique,
I0s riesgos e impacto para el caso de las modificaciones del Reglamento Interno, Folleto informativo resurnido
del Fondo y demas documentacion, los resultados de la votacion y los acuerdos adoptados, relacidn de
observaciones o incidentes ocurridos v las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a
convocatoria.
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Deberd adjuntarse Ia lista 0 némina de asistencia de los concurrentes a las asambieas.

Dichas actas deberan estar suscritas por el presidente y secretario, remitidas a ‘a SIMV para su registro vy
verificacion, por el representante de la masa de aportantes, en un plazo de cinco {5) dias habiles luego de su
celebracion vy llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cua guier otro medio que permita la Ley del
Mercado de Valores, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual debera reposar
en el archivo del domicilio social de la Administradora y estar a todo momento a disposicion de la SIMV para
cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas a la SIMV
para su registro y verificacion. Para este fin, esta institucion comprobara previamente que dichas decisiones se
hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Norma que regula las sociedades administradoras
y los fondos de inversion y sus Modificaciones, este Reglamento Interno y demas Normativa Aplicable.

5.16  DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE INFORMACION.
5.16.1 INFORMACION PERIODICA.

Respecto al Fondo, 1a Administradora deberd remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores la informacion
establecida en la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras y ios Fondos de
Inversién, en la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir
Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valeres aprobada por la Sexta Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciseis {2016), R-CNV-2016-15-MV, el
Calendaric de Remision de Informacion para los Participantes del Mercado de Valores Dominicano gque
anualmente publica la Superintendencia, asi como cualquier norma técnica u operativa,

En sentido general, la Administradora tiene la obligacién de remitir dicha informacion en la forma y oportunidad
que io determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa. A la fecha del presente documento,
deben remitir informacion diaria, mensual, trimestral y anual del Fondo.

La Administradora debera publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la informacion detallada en el
numeral 16 de la seccién 0 del presente Reglamento.

De igual manera, los excesos de inversidn, limites de endeudamiento y porcentajes minimos y maximos de
liquidez, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversion del Fondo deberan ser senalados en las
publicaciones periddicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina
web de |a Sociedad Administradora (http://www.altiosafi.com).

La Administradora es responsable de la calidad de la informacion remitida a la Superintendencia, que le compete
generar y esté sujeta a la obligacion de actualizacion de su informacion, conferme la Ley del Mercado de Valores,
el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion v las demas normas aplicables.

Ademds, debera publicar en su pagina web (http://altiosafi.cam/) la informacion que dicha normativa y cualquier
otra emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia requieran a fin de que los
aportantes tengan acceso a la misma.

La informacion financiera del Fondo debera llevarse con apego a los manuales de contabilidad y planes de rubros
elaborado por la Administradora sujetdndoese a las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF), asi
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como sus modificaciones, y ias normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia, en
cumplimiento a las atribuciones que le confieren la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion.

Los Estados Financieros del Fondo tanto trimestrales como anuales, estaran disponibles para los aportantes v el
publico en general en la pagina web de ALTIO (https://altiosafi.com/).

5.16.2 HECHOS RELEVANTES.

La Administradora esta obligada a hacer de conocimiento publico todo Hecho Relevante, en forma veraz,
suficiente y oportuna.

En ese sentido, la Administradora debera remitir a la Superintendencia y a la Bolsa y Mercados de Valores de |3
Republica Dominicana, S.A. inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente después de haberse tenido
conocimiento del Hecho Relevante y publicarlo en su pagina web (www.altiosafi.com).

Se deberan comunicar y publicar todes los hechos relevantes, canforme su definicion, asi como los establecidos
en 2l Reglamento de Sociedades Administradorasy Ins Fondos de inversién, la Norma que estabiece disposiciones
sobre informacién privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado aprobada por la Segunda
Resolucion del Consejo Naciona!l del Mercado de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince
{2015), R-CNV-2015-33-MV, cualquier otra normativa aplicable y este Reglamento.

15.16.3 PUBLICIDAD.

Se entiende por publicidad el acto realizado por cualquier medio de comunicacion para promover el mercado de
valores, a sus participantes o a las actividades reguladas por la Ley del Mercado de valores.

La publicidad realizada por la Administradora no debe inducir a confusién, equivoco ni error. Solo podran
difundirse con fines promocionales o de comercializacion de la oferta publica de cuotas de participacion,
mensajes relativos a los valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores cuyo contenido
esta incluido en este Reglamento, el Folleto Informativo Resumido y en los demas documentos de autarizacion
de la oferta autorizados por la Superintendencia.

La Superintendencia podra ordenar la rectificacidn, suspensidn o cancelacion de [a informacidn que a su juicio se
difunda en contravencidn a lo sefalado en esta seccion.

Asimismo, la publicidad que realice la Administradora debera sujetarse al reglamento que & tales fines dicte el
Consejo Nacional del Mercado de Valores o las normas técnicas u operativas de la Superintendencia.

5.17  DISPOSICIONES PARA REALIZAR MODIFICACIONES A LOS DOCUMENTOS DEL FONDO,

Respecto a las modificaciones al Reglamento Interno, al Folleto Informativo Resumido v, en general, a todos los
documentos presentados a la Superintendencia para la autorizacién e inscripcidn del Fonde en el Registro del
Mercado de Valores, que surjan con posterioridad a la aprobacicn de la Superintendencia se procederd como

ciplia-

g LI,
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1. Toda modificacion sera sometida a la Superintendencia para fines de obtener su no objecién. La
Superintendencia dispondra de un plazo no mayor de quince (15) dias calendario para pronunciarse sobre
las modificaciones.

2. Una vez obtenida la no objecidn de la Superintendencia, la Administradora deberd convocar a la asamblea
general de aportantes extraordinaria para presentar los cambios propuestos, v hacer constar en el acta
correspondiente, la informacion referida a los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la
correcta decision de los aportantes.

3. Una vez aprobados por |z asamblea de aportantes, la Administradora procedera a informar como Hecho
Relevante al mercado y a los aportantes de acuerdo con los mecanismos de informacion establecidos en
este Reglamento Interno la maodificacién realizada y la entrada en vigencia de la misma.

4, La Administradora debera publicar en su pagina web las modificaciones, un resumen explicativo de las
mismas, y la indicacién del derecho de venta de sus cuotas de participacion en el mercado secundario que
asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30)
dias calendario antes de su entrada en vigencia. La Superintendencia informaréa a la Sociedad
Administradora cuando pueda prescindir de la notificacion del derecho de Ventz de cuotas de
participacion, que le asiste al aportante, cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos
documentos no afectan las condiciones bajo las cuales el aportante realizé su inversion.

5. La Administradora debera remitir a la Superintendencia un (1) ejemplar actualizado de las adiciones de los
respectivos documentos, dentro de las guince (15) dias calendario de efectuada la comunicacion a los
aportantes.

Siempre y cuando no afecte el porcentaje del gasto maximo autorizado, se exime de fa aprobacion de la asamblea
de aportantes las siguientes modificaciones:

a. Cambio de custodio.
b. Madificacion en la denominacién de |z Administradora o del custodio.

c. Modificacion sobre informacién de accionistas, grupo economico, domicilio y la informacion de los otros
fondos de inversion gestionados por la sociedad administradora.

d. Cambio en los miembros del comité de inversiones y del administrador de fondos de inversion.

e. Cambios en el régimen tributario.

f.  Cambios en la informacion del agente de colocacion o promotores de inversion, segun corresponda.

g. Cambio de asesores legales.

h. Actualizacidn del auditor externo previamente designado por la asamblea de aportantes.

Cambio de dominio de la pagina web.
j. Actualizacion de referencias normativas.
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6. DERECHOSY OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES.
6.1 DERECHO DE LOS APORTANTES.

Los aportantes del Fondo son titulares de las cuotas de participacion. En ese sentido, los aportantes tienen
derecho a su parte alicuota del patrimonio del Fondo en caso de distribucion de rendimientos y de su liquidacion.
La responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto del aporte comprometido y en ningdn caso seran
responsables por las obligaciones v compromisos contraidos por la Administradora por cuenta del Fondo.

Son derechos de los aportantes:
a. Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes;
b. Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad de los mismos;

c. Recibir los dividendos de |as cuotas conforme las reglas establecidas en la secridn 5.10 del prosente
Reglamento Interno; v

d. Todos los derechos que |a Ley del Mercado de Valores, y la Normativa Aplicable le confieran.
6.2 OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES.

Los aportantes deberan asistir y participar en las asambleas de aportantes, al igual que revisar el Folleto
Informativo Resumido, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados. La condicién de
aportante del Fondo presupone a sujecion del mismo a las condiciones del presente Reglamento vy la Ley del
Mercado de Valores y el Reglamento.

Asimismo, deberd suministrar [a informacién y documentos que le solicite el intermediario de Valores, en especial
lo requerido en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos, el Financiamiento al Terrorismo y la Proliferacion de
Armas de Destruccion Miasiva.

7. IDENTIFICACION, DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

7.1 IDENTIFICACION.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
Registro Mercantil No, 70115D

Registro Nacional de Contribuyentes (R. N. C.): 1-01-35882-7
Resolucion de Aprobacidn: Segunda Resolucion del CNMV

)

adoptada en fecha veintisiete (27) de diciembre de dos mil trece

A (2013, R-CNV-2013-46-AF
, RMV: SIVAF-003

Domicilio: Avenida Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mil57, Local
302, Sector Serrallés, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. (809) 285-7336

Pagina web: nttp://altiosafi.com

Representante Legal: kliza Sdnchez Lomakina
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La Sociedad Administradora es miembro del grupo econdmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de junio de
dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley de Sociedades, la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y las demas normativas aplicables.

Desde sus inicios la Sociedad Administradora, se ha caracterizado por innovar en la colocacién de fondos de
inversion en el pais. £n efecto, su proposito es brindar excelencia en la administracion de fondos de inversion,
procurando un impacto econémico, social y medioambiental positive para el desarrollo del pais y sus habitantes,
Hasta el aflo 2022, GAM Capital, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, sélo habia ofrecido en el
mercado fondos cerrados, con un enfoque principalmente dirigido a inversionistas institucionales y profesionales.
No obstante, como parte de su estrategia de crecimiento y diversificacidn, la Sociedad, abrira las puertas al sector
retail de manera directa, a través del lanzamiento de su primer fondo de inversion abierto o mutuo. Asi mismo,
para continuar con su estrategia, obtuvo la aprobacidn de un Fondo de Fondos, primero de su tipo del Mercado
de Valores Dominicano a la fecha de elaboracion del presente Reglamento Interno.

A la luz de estos acontecimientos, los accionistas decidieron renovar la marca de “GAM Capital, S.A., Sociedad
Administradora de fondos de Inversidn” a “ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion”, cuyo
significado se traduce en “levantar, elevar, edificar”. Con el cambio de identidad, se resalta que ALTIO brindar3
el acceso y la oportunidad al sector retail de acceder a un mundo de inversiones, donde no solo tendra la
posibilidad de incrementar su patrimenio, sino también de apoyar &l crecimiento de la economia real de
Republica Dominicana.

Finalmente, si bien la marca "GAM Capital, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion” estd bien
posicionada frente a los inversionistas institucionales y profesionales, nc habia sido mercadeada ante el publico
general. A raiz del lanzamiento de los nuevos fondos de inversion dirigidos al publico retail, se evidencié que la
existencia a nivel internaciona! de otra entidad de naturaleza similar v con mas alcance en términos de tamadio
también denominada “GAM Capital, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion”, se prestaria a
confusidn ante el publico y no permitiria cumplir con uno de los objetivos estratégicos de la Sociedad, que es
posicionarse no salo como la sociedad administradora lider en fondos de inversidon a nivel local, sino a nivel
internacional atrayendo inve-sionistas extranjeros a la Republica Dominicana.

7.1.1 COMPOSICION ACCIONARIA

A |z fecha del presente documento, La Administradora cuenta con un capital social autorizado de doscientos
cincuenta mitlones de Pesos Dominicanos (DOP250,000,000.000) y un capital social suscrito y pagado de ciento
cinco mitlones ciento ocho mil Pesos Dominicanos con cero centavos (DOP105,108,000.00).

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacion:

Cantidad De Participacion
Acciones (%)

Accianistas

AG INVESTMENT PARTNERS, S. A., debidamente representada por su Director-
Presidente, el sefior José Yude Michelén Wiscovitch. Los beneficiarios finales*

L . . i 1,051,079 99.99%
por participacion accionaria, de AG Investment Partners, S. A, son los sefiores
Jose Yude Michelén Wiscovitch y José Javier Tejada Reynoso. | B !
Hector José Rizek Guerrero ) - 1| 0.01% |
LEn virtud de 13 Ley No. 155-17, el beneficiario final es la persona fisica que ejerce e bre una persona [urigica o tenga como
minimo & 20% del capital de |3 persana (urldica, incluyendo a la persona fisica eén bene g5 se lleva a cabo una transaccion.
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Cantidad De Participacién

Accionistas

Acciones (%)

TOTALES 1,051,080 100%

7.1.2 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

El Consejo de Administracion de la Administradora esta compuesto de la siguiente forma:

Relacién Con Personas Vinculadas

Miembro Posicion Profesion Antigliedad

A La Administradora

| ; e Pariente por afinidad de uno de los
Presidente, Licenciado en o : ; i
- _ . beneficiarios finales de AG
Raul Eduardo Cansejero Economiay . . ¥ .
: | 3 SR 20/11/2017 | Investment  Partners, 5. A,
Hoyo Davidson Interno o Ciencias ; . i
. _ _ cociedad matriz de la Sociedad
Ejecutivo Comerciales .
i Administradora.
Vicepresidente, ] | i
g X : rinanzasy
Eliza Sanchez Consejero i ; oz | .
N B Estudios 10/12/2020 | Ninguna
Lomakina Interng o [
41 Internacionales
__Ejecutivo . |
Lourdes Secretario, | | _

" : S s | Directora de Asuntos Corporativos
Guillermina Consejero Mercadologa/ 18/04/2014 Legal M do Electroni
a5 iy : 18/0: epal - rcado Electroni
Rodriguez de Externo Finanzas | = _e oo d

ey g T Dominicano, 5. A.
Liaz | Patrimonial _
Miembro, |
Lidia Virginia Consajero
; Abogado 28/0472016 | Minguna

Aybar Alba Externo &e /04 - inguna

| Patrimonial
Miembro
Ana Isabel de las 3 |

. Conseero s -
Viercedes Extarne Abogado 13/03/2023 Ninguna

Bl . Externo |

Pastor Lebron :

Independiente

7.1.3 EJECUTIVOS PRINCIPALES.

Los Ejecutivos Principaies de la Administradora son:
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Relacidn Con Personas

Nombre Posicién ' Antigtiedad Vinculadas A La
‘ Administradora

Pariente por afinidad de

uno de los beneficiarios

e Presi i i fin
Ratil Eduardo Hovo resndgnte del Lecencnafﬂo ~oen inales de AG |
| —— Consejo de | Economia y Ciencias 02/10/2017 Investment Partners, S.
Administracion Comerciales A., sociedad matriz de la
| | Sociedad
| | | Administradora.
Eliza S5anchez | | Finanzas y Estudios
. Directo ! i 01 loti
| Lomakina irec rGenerf | internacionales 15/01/2018 ‘ Mo tiene
luan Alberte Rivas | Director Financiero
; _ 7 Publi i
Méndez v Dpgeativo Contador Publico 02/03/2020 | No tiene
L _ Director de- S | |
Alexandra Pérez . n Administrador d ,
| Administracion vy b ¥ 02/10/2017 No tiene
Guerrero g Empresas
| | Gestion Humana | 3
Eduardo Turull | Director de | Administrador de "
el . Y | 15/07/2019 No tiene
Leyba Negocios | Empresas !
Carolina  Figuereo i 4 e
T & Cumplimiento y | Abogada 22/01/2018 No tiene
Simon
o= | Legal ) . . =
~aul Acos A I [ [ .
Sau ' costa | Administrador del | Administrador de 13/01/2014 T
Calderon Fondo | Empresas _ |

7.2 DERECHOS LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

Sin perjuicio de aquellos conferidos por la normativa aplicable, los principales derechos de la Administradora son
Jos siguientes:

a. Cobrar una comisidon por lg administracidén y desempefio del Fondo de conformidad con el presente
Reglamento; v,

b. Proponer cualguier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno vy el Folleto
informative Resumido, la cual debe contar con la aprobacién del Comité de Inversiones, la
Superintendencia del Mercado de Valores y los Aportantes.

7.3 OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.
La Administradora tiene las siguientes ohligaciones:

1. Cumplir con las disposiciones de gobiernc corporativo establecidas en la Ley del Mercado de Valores vy
sus reglamentaos.

2. Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos adecuados para desarrollar
sus actividades.
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13.

14.

16.
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Contar con miembros del consejo de administracion y principales ejecutivos aptos para ejercer el
comercio y habilitados para actuar de acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Administrar los recursos del Fondo con la diligencia v responsabilidad que corresponde a su caracter
profesional, con conocimiento especializado en la materia.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas
con recursos del mismo, a nombre del Fondo.

Repistrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de {as operaciones propias de I3
Administradora como de los otros fondos que se administren, con sujecion a las disposiciones
reglamentarias establecidas al efecto.

Ofrecer toda la informacién requerida sobre el Fondo en un lenguaje apropiado, a les fines de garantizar
la comprensidn peor parte de sus aportantes e inversionistas de los riesgos que involucra la compra de 125
cuotas del Fondo.

Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre el Fondo.

Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad y tener establecidos los controles internos
oportunos, para garantizar una gestion prudente y prevenir los incumplimientos de los deberes vy
obligaciones que esta ley y sus reglamentos imponen.

Adoptar las decisiones de inversion y actuar por cuenta del Fondo, en concordancia con las politicas,
normas y condiciones internas de la Administradora.

Actuar en el mejor interés de cada fondo de inversién administrado.

emplear métodos de valorizacion de las inversiones de acuerdo a la normativa técnica u operativa emitida
por g Superintendencia,

Velar porque todos los documento: gue contengan informacion sobre las caracteristicas vy
funcionamiento del Fondo, incluyendo este Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido, estén
redactados de manera clara y en concordancia con la Ley del Mercado de Valares, el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y la norma técnica v operativa que emita |a
Superintendenciz sobre este particular.

Velar porque las politicas de comercializacion y publicidad del Fondo aseguren que la oferta de las cuotas
de participacion se realizara acorde al perfil del inversionista, y eviten gue se induzca a error a los clientes

respecto de la naturaleza, riesgos y caracteristicas del Fondo.

. Velar porque la denominacién del Fondo tenga en consideracion las caracteristicas de éste, tales como

duracion y plazo del portafolio, porcentajes méaximos a invertir en valores o bienes especificos, areas
geograficas, actividades y sectores economicos especificos, entre otros, evitando la confusion o error del
publico respecto de esas caracteristicas.

Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la sigulente informacidn del Fondo:
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a. La composicion del portafolio de inversion, clasificandclo minimamente segin el tipo de
instrumento y el sector economico de las inversiones.

b. La duracién promedio ponderada expresada en dias de los valores de renta fija que componen el
portafolio de inversidn,

c. Elvalor de la cuota de participacion del dia y el valor de la cuota de participacion del dia anterior.
Asi como, un grafico sobre la evolucion historica del valor de la cuota de participacién.

d. La tasa de rendimiente de los fondos de inversion determinada en base a |z tasa de rendimiento
efectiva, obtenida en términos anuales en los dltimes treinta (30) dias calendario, los ltimos
noventa (50) dias calendario, los uUltimos cientos ochenta (180) dias calendario y los Gltimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, conforme o dispuesto en el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

e. Enloscasos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los Ultimos
trescientos sesenta y cinco {365) dias calendario.

f. Las comisiones que se cobran al fondo en términos porcentuales por concepto de administracion
y comision por éxito o desemperio.

g. Lacomparacion actualizada del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento conforme a
los términos y periodicidad definidos en el presente Reglamento Interno.

h. Tipo de fondo de inversidn, bien sea abierto o cerrado.

Denominacion del Fondo.

j.  Numero de Registro del Mercado de Valores.

k. Moneda.

|.  Fecha de vencimiento, segun apligue.

m. Valor del patrimonio neto.

n. Numero de aportantes.

0. Calificacion de riesgo vigente y Calificadora, cuando aplica.

p. Volatilidad del valor diario de la cuota de participacion en términos anuales de los Uitimos treinta

{30) dias calendario, los ultimos noventa (90) dias calendario, los Ultimos cientos ochenta (180)
dias catendario y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, conforme a lo
indicado en el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion.

g. Publicar en su pagina web el fistado de Promotores de inversidn de la Administradora inscritos en
el Registro.

17. Remitir a la Superintendencia la informacion diaria de los fondos de inversion administrados conforme las
disposiciones establecidas en el acto regulatorio dictade para tales fines.

18. Otras obligaciones que determine fa Superintendencia mediante norma técnica u operativa.
19. Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamente.
8. COMITE DE INVERSIONES,.
8.1 OBJETIVO.
El Comité de Inversiones serd el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de inversion del Fondo,
asi como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el Administrador del Fondo

eiecute debidamente las decisiones de inversion de los recursos del Fondo. Ademas, sera responsable de
monitorear las condiciones del mercado.
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Deberd estar integrado por un nimero impar de miembros con derecho a voto, no menor de tres (3) personas
fisicas, designados por el Consejo de Administracion, guienes deberdn acreditar su experiencia en el sector
financiero, mercado de valores, de administracion de carteras o de administracion de recursos de terceros, 0 en
areas afines al Fondo de Inversion.

8.2 COMPOSICION.

Fondos De Inversion
Nombre Posicion Dentro De En Los Que Antecedentes

Nacionalidad . o )
La Administradora Desempenia Profesionales Relevantes

Funciones

Miembro de! Comite de
Inversiones  del  Fondo
desde el ano 2017.
Luenta con una experiencia
aboral de casi 30 afos en el
| area de Contraloria vy
Finanzas Durante  su
Antonic Abad N trayectoria ha trabajado en
Ramirez Pérez Ll ) las empresas; Price
Waterhouse Coopers,
KPMG, Grupo Financiero
Macional, vy actualmente
ocupa el carge de Gerente
Financiero y Administrativo
| de la Generadora San Felipe
L¥,

Miembro del Comité | Cuenta con mas de 25 afios
| de Inversiones del | de experiencia en asesoria
Fondo Cerrado de | en Finanzas Corporativas,
| Desarrollo de | Estrategia y  Capital
sociedades ALTIO I, | Humano.
SIVFIC-038,
administrado por | Cuenta con una
ALTIO. Licenciatura en Economia
| Tomas de la University of Notre
r,ii;ar:rd:z Dominicana ;Jt].’ un pr_:.st_qr.':fm ,:._-:
strategia y Liderazgo de
Whipple Kellogg School of Business y
una Maestria en Economia
de Duke University,

Actualmente se desempena

como Socio de Valumonics,

| una firma poutique
especializada en estrategia

| financiera, valoracion de
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Fondos De Inversidn
Nombre Posicién Dentro De En Los Que Antecedentes

Nacionalidad .. -
La Administradora Desempefia Profesionales Relevantes

Funciones

empresas,  fusiones vy
adqguisiciones.

Durante su trayectoria ha |
laborade en las empresas
Ernst & Young, Deloitte,
entre otros.

| Miembro del Comité de
Inversiones del  Fondo
desde el afio 2017.
Cuenta con una experiencia
| laboral internacional vy
nacional, de mas de
30 afios en asesoria
estratégica financiera,
fusiones y adguisiciones,
valoraciones,
, reestructuraciones y
t'yné:;:;ega Dominicana - | - ?struc.turafcién de |
financiamientos, y otras
| disciplinas en el ambite de
finanzas corporativas.
Durante su trayectoria ha
trabajado en las empresas:
JPMaorgan Chase, Chase
Securities, Inc. y
actualmente se desempenia
como  Socio-Directar vy
Presidente de C.T. Vega vy
Asociados, S.R.L.

Miembro del Comite ot B
; . Miembro del Comité de
de Inversiones de los ;
ciaientes fondos de inversiones del Fondo
| | -
B ; desde el afio 2020.
. Inversion : ’
Maria Teresa . W Cuenta con una experiencia
. Dominicana = administrados  por | | ; : :
Albaine ALTIO laboral de mas de 8 afios en
el area de gestion
1. Fondo de ) :
administrativa, desarrolio

Inversion Cerrado de .
| de proyectos, mejoras de

Desarrollo de
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Mombre

Raul Eduardo
Hoyo Davidson |

ALTIO Sociedad Administradora de

Paosicion Dentro De

Macionalidad =
oy La Administradora

Fondos De Inversion
En Los Que
Desempena
Funciones

| Sociedades ALTIO I,
SIVFIC-03R; v
Fondo de

Inversion  Cerrado
| Inmobiliario ALTIO |,
| SIVFIC-050

| 2.

Presidente del
Consejo de
Administracion,
Consejero Interno

Dominicano

o Ejecutivo

Miembro del Comite
de Inversiones de los
siguientes fondos de
inversion

administrados  por
| ALTIO:

1. Fondo de

Inversion Cerrado de

Renta Fija AlLTIO,
| SIVFIC-008;

2 Fondo de

Inversion  Cerrado
Renta Fija ALTIO -
United
SIVFIC-035;
3 Fondo
Cerrado de
Desarrolla ALTIO

SIVFIC-038; v

Capital

de
nversion  Cerrado
Inmobiliario ALTIO |,
SIVFIC-050

4, Fondo

Fondos de Invarsion, |

Antecedentes
Profesionales Relevantes

consultoria,

procesns vy
entre otras.

Durante su trayectoria ha
trabajado en:
Instituto Dominicano de las
Telecomunicacionas

(INDOTEL); Gerente de
Proteccidn al  Usuario -
Empresas IR, Gerente
Administrativa- Direccion G
eneral de Impuestos

Internos - Coordinadora de
proyectos - Good Solution
Consultorias; Analista de
Proyectos.

Actualmente desempefia la
funcion Gerente

| Administrativa y Financiera

en Bonita Real Estate

Licenciado F_r—\ MNegocios v
Economia de Lehigh
University en Pennsylvania,
con un Master  en
Administracion de
Empresas (MBA) de Babson
College en Massachusetts.

Cuenta con mas de 20 afios
de experiencia en asesoria

financiera, gestion de
activos, finanzas
corporativas y derivados
financieros, estructuracion

y wventas en  mercados
emergentes y de [ronterd,
en las entidades Morgan
Stanleyy Deutsche Bank, en
las que desempend
como Asesor Financierc en
Patrimonio
Frivado. Ademas, encabezd
durante S afios el negocio

ce
i

Gestion  del
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Nacionalidad

ALTIO Seciedad Administradora de Fondos de Inversion, $.A.

Fondos De Inversién
Posicion Dentro De £n Los Que Antecedentes

La Administradora Desempenia Profesionales Relevantes
Funciones

Eliza Sanchez
Lomakina

Dominicana

de Estructuracion y
Productos Derivados  en I
Citibank para la Republica |
Dominicana y Haiti.

Actual  Presidente  del
Consejo de Administracion
de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos
de Inversion, donde
anteriormente  ocupé el
puesto de Director General.

Es el representante de
ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos
de Inversion, S. A,
fungiendo como Presidente
del Consejo de
Administracion ante la
Asociacion Dominicana de |
Sociedades

Administradoras de Fondos |
de Inversion {ADOSAFI) y es
niembro active de

Entrepreneurs
| Organization (EQ) ’
Dominican Repuolic
| {Organizacion de
Emprendedores Republica
| Dominicana) y fue

Presidente  durante e
periodo 2017-2018 de la
Asociacion  Nacional de
Jovenes Empresarios
- _ | (ANJE). |
_ Miembro del Comité | Licenciada en Finanzas vy |
Directora General, . : .

de Inversiones de los | Estudios Internacionales de

Y V1cepreS|_dente siguientes fondos de | Manhattanville College en |
del Consejo de

e = Inversion Nueva York, con un Master
Administracion, g . .

KRG I G D administrados  por | en  Administracicn  de

VRIS MY | ALTIO: Empresas (MBA) de Florida

Ejecutivo . , )
J & International University.

Pagina 71 de 90



ALTIO Sociedad Administradara de Fondos de inversion, 5.4

Fondas De Inversidn
En Los Que Antecedentes
Profesionales Relevantes

Posician Dentro De
La Administradora

Macionalidad

Desempefa
Funciones
L Fondo de
Inversion  Cerrado

Renta Fija ALTIO -
| United Capital
SIVHIC-035;

2. Fondo de
Inversion Cerrado de
Desarrolle ALTIO
SIVEIC-038;

3. Fondo de
Inversion Abierto
ALTID  Liguidez |,
SIVFIA-063;

4. Fondo de Fendos

Cerrado  ALTIO 1,
SIVFIC-0G67:

5. Fondo de
Inversian Abierto
ALTID Liquidez
Dolares, SIVFIA 074;
Y

6. Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO I,
SIVFIC-080.

Actualmente, la
Directora General y
Vicepresidenta del Consejo
de  Administracion ALTIO
Sociedad  Administradora
de Fondos de Inversion,
donde anteriormente
desempefic durante 5 afios
coma Directora del area de
Estructuracion y Analisis.

25

5€

En adicion, es miembro del
Comite Ejecutivo de la
Sociedad  Administradora.
También, es miembra del
Consejo de Administracion
de S. A,
Centurium Bay Company, S.
A.S., Gaviota Caribe, S.A5 v
Dodge Capital, S.A. |

Petromaovil,

Durante su trayectoria de
mas de 13 afios trabajando

en las dreas de
estructuracion, banca de
inversion y mercado de

capitales, ha ocupado
posiciones de liderazgo en
el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana
como Gerente de Mercadao
de Capitales; en lnversiones
y Reservas, S. A. — Puesto de
Bolsa fiembro del
Consejo de Administracion;
y en Citibank, N. A., sucursal
Republica
Como

Como

Dominicana,

Gerente de Banca

Corporativa y de Inversion..
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Posicion Dentro De
[.a Administradora

Nacionalidad

Fondos De Inversion
En Los Que
Desempena

nversion, S.A.

Antecedentes
Profesionales Relevantes

Funciones

Miembro del Comité
de inversiones del
Fondo de inversion

| BNP Paribas:

- COOCIB Hispanic
Latam; Nueva York;

- Mercados Globales
| Estrategia,
Conducta & Riesgo;
Londres,
Jefe Global de
Crédito de
Derivados da
Materias Primas;
Londres;

- lefe de Gestion de

William Americano No tiene Cerrado de Credito paralas
Davidson Desarrollo ALTIO I, Ameéricas; Nueva
SIVFIC-038, York
administrado por
ALTIO. ING BARINGS:
- Finanzas
Estructuradas en
Mercados
Emergentes, Nueva
York,
- Qestion de Riesgos,
Nueva York
Financiamiento de
Materias  Primas, Nueva
York
Administrador de los | Licenciado en
siguientes fondos de  Administracion de
inversion Empresas de la Universidad
| administrados  por  Ibercamericana  (UNIBE},
ALTIO: con un Master en Finanzas
Saul Acosta Dominicano Administrador de | 1. Fondo de de UNAPEC y un Master en
Calderon Fondos’ Inversion  Cerrado Gestion de Riesgo vy
Renta Fija ALTIO, Tesoreria de la Pontificia
SIVFIC-006; Universidad Catolica Madre
2. Fondo de |y Maestra (PUCMM).
Inversion  Cerrado | Certificado en
L. Renta Fija ALTIC — | Administracion de
! La participacion del Administrador del Fondo serd limitada a un asiento con voz, pero no contard con el poder de voto.
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Nombre

Nacionalidad

Posicion Dentro De
La Administradora

Fondos De Inversion
En Los Que
Desempeiia

Funciones

ociedad Administradora

de Fondos de Inversion, S.4.

Antecedentes
Profesionales Relevantes

United Capital,
SIVFIC-035;

3. Fondo
Cerrado de
Desarrollo ALTIO I,
SIVFIC-038;

' Fando de
Cerrado
Inmobiliario ALTIO |,
SIVFIC-050;

5. Fando de
Inversion Abierto
ALTIO  Liguidez |,
SIVFIA-063;

6. Fondo de Fondos
ALTIO |,
SIVFIC-062:

f. Fondo de Fondaos
Cerrado ALTIO I,
SIVFIC-067;

B. Fondo de
nVersion Abierto
ALTIO Liguidez
Dolares, SIVFIA-O74;

Inversion

Cerrado

8. Fondo Cerrado de
Jesarrolio ALTIO 1N
SIVFIC-080

Portafolios y Fondos de
Inversion por la Pontificia
Universidad Catdlica Madre
y Maestra (PLUCMM), en
fecha 8 de agosto de 2018,
y Chartered
Analyst
Financiero Certificado).

Financial

r

(CFA) (Analista

Lidera las dareas de
Inversiones y Tesoreria, es
Miembro  del Comite
Ejecutivo y actual
Administrador de todos |os
fondos de inversion de
ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos
de Inversion. En adicion, es
miembro  del  Comite
[jecutivo de la Sociedad.

Cuenta con unaz amplia
experiencia de mas de 12
afos en las areas de
finanzas, peraciones,
tesoreria y riesgos,
realizando actividades tales
como: analisis y diseno de
los pioCesos claves,
direccion del back office
operacional, gestion del
riesgo de mercado, liquide:
y operativo de portafolios
de inversion, ejecucidn vy
control de |as estrategias de
inversion de portafolios v
gestion de cartera  de
terceros para la Sociedad

| Administradora.

En casos en los que se requieran conocimientos y criterios especializados, el Comité de Inversiones podra requerir
la opinidn fundamentada de profesionales especializados en los asuntos que asi requiera y gue sean objete de
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conocimiento del Comité de Inversiones, estos invitados participaran en las reuniones del Comité con voz, pero
sin voto.

8.3 FUNCIONES.
Son atribuciones o funciones del Comité de Inversiones las siguientes:
1. Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos
del Fondo sobre 1a base de las politicas de inversién establecidas en el presente Reglamento Interno,

acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y separacién.

2. Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo a los lineamientos y politicas
de inversion del Fondo.

3. Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

4. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el Fondo a los
aportantes.

S. Rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo de Administracion de la Administradora.
6. Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversién.
7. Supervisar la labor del Administrador del Fondo.

8. Cualquier otra establecida en el presente Reglamento Interno y en el Reglamento de Funcionamiento
General de los Comités de tnversiones.

8.4 RESPONSABILIDADES.

Los miembros del Comite de Inversiones seran responsables por todos los actos que ejecuten en el ejercicio de
sus funciones, sin perjuicic de la responsabilidad civil, administrativa ¢ penal a que hubiera lugar por sus actos u
omisiones, excepto en aquellos cases que hayan salvado su voto, lo cual debera constar en las actas
correspondientes.

8.5 PERIODICIDAD DE LAS REUNIONES.
Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios
tecnologicos como llamadas telefonicas, video llamadas o cuaiquier otro que aseguren la participacidn personal

y en tiemnpo rezal de todos sus miembros. Dicho organe se reunird al menos una vez cada trimestre.

La participacién de los miembros del Comité de Inversiones no podra ser delegada porgue la responsabilidad por
la participacion v las decisiones adoptadas es personal.

De cada sesion del Comité se levantard un acta que contard con los aspectos tratados durante la sesion y que
debera ser elaborada por el secretario del Comité y firmada por todos los miembros presentes.
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9. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES.

La Administradora por cuenta del Fondo contratara a las instituciones a las que se refiere la presente saccion a
'os fines de desarrollar sus actividades. No obstante, la Administradora mantiene la responsabilidad sobre las
funciones contratadas.

9.1 AUDITORES EXTERNOS.
Fue contratada la firma KPMG Dominicana, S.A. para prestar los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A,

Avenida Winston Churchill, Torre Acrdpolis
Center, Suite 1500, Piantini, Distrito Nacional,
Santo  Dominge de Guzman, Republica
Dominicana

Tel. {809)566-9161

RMV No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 140885D
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Mario Torres Abad

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Un afio o hasta que la asamblea general de aportantes decida su
remocion y designe su reemplazo.

¢. Responsabilidad de las partes intervinientes: La firma debera cbservar la normativa nacional e internacional
aplicable en el ejercicio de sus funciones de auditoria; preparara y presentard los estados financieros de
conformidad con las MNIIF's, [a Administradora deberad proveer informacidn necesaria para la preparacion de los
estados financieros. En la propuesta de servicios de auditoria, se establecen en detalle las responsabilidades de
ambas partes.

d. Palitica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocién: La designacidn inicial
de los Auditores Externos fue realizada por la Administradora. A partir de la primera Asamblea General de
Aportantes Ordinaria, la designacican, ratificacion o remocion sera realizada por la Asamblea de Aportantes. Dicha
decision y la designacioén de nuevos auditores externos deberd ser comunicada a la Superintendencia vy a
mercado en general como un hecho relevante.
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9.2 CUSTODIO DE VALORES Y AGENTE DE PAGO.

CEVALDOM, S.A.
Roble Corporate Center, Piso 3, Calle Rafael Augusto
Sanchez No. 86, sector Piantini, Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana

0 RNC: 1-30-03478-8

et RMV: SVDCV-001

CEVALDOM Tel.{809) 227-0100

www.cevaldom.com
Representante Legal: Freddy Rossi Sofié

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracidn del contrato o convenio: Indefinido.

Responsabilidad de las partes intervinientes: En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento
General del Cepdsito Centralizado de Valores se establecen en detalle las responsabilidades de
ambas partes. En resumen, CEVALDOM tiene como responsabilidad la custodia de las cuotas de
participacion e inversiones de oferta publica del Fondo vy funge como agente de pago. La
Administradora debera hacer entrega de la informacion requerida por CEVALDOM, entre otras.
Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratcs y remocion: La
designacidn el Custodio de Valores y Agente de Pago fue realizada por la Sociedad Administradora.
La Sociedad Administradora podra sustituir el custodic de valores y agente de pago ya sea por
renuncia de este, decision de la Sociedad o por las causas descritas en el contrato suscrito entre o3
partes. Dicha decision deberd ser comunicada a la Superintendencia y 3 mercado en general como
un hecho relevante.

9.3 CUSTODIO DE LOS VALORES NO INSCRITQOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES.

o o

ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION, S.A.
Avenida Abraham Lincoln no. 1057, torre Lincaln
Mil57, Distritc Nacional, Republica Dominicana
A LTIO RNC: 1-01-88882-2

X RMV: SIVAF-008
Tel.(809) 289-7336
http://www.altiosafi.com
Representante Legal: Eliza Sanchez Lomakina

Tipo de contrato o convenio celebrado: No aplica.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido.

Responsabilidad de las partes intervinientes: La Sociedad Administradora deberd mantener la
custodia y conservar los documentos gue formen parte de las transacciones de valores no inscritos
en el Registro del Mercado de Valores.

Politica y procedimiento aplicable para la seteccion, renovacion de contratos y remocion: La Sociedad
Administradora podra sustituir el custodio de valores por decision de ésta. Dicha decision debera ser
comunicada a la Superintendencia y al mercade en general como un hecho relevante.
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9.4 REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES.

o)

d.

STARTA, S. R. L.
Avenida ?7 de Febrero nimero 325, Torre KM,

' \ suite 402, Evaristo Morales, Santo Domingo de
Guzmadn, Distrito Macional, Hepublica

: Dominicana
STARTA

lel. {809) 567-9442

hitps://starta.do/

Representante Legal: Demostenes Guarocuya
Felix Paniagua

lipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenic: Un afio o hasta que la asamblea general de aportantes
decida su remocion y designe su reemplazo.

Respansabilidad de las partes intervinientes: El representante de la masa de aportantes v la
Administradora, tendran ias responsabilidades descritas en la normativa aplicable, el preserte
Reglamento v el Contrato de Servicios. [l representante de la masa de aportantes tiene como
responsabilidad representar a los aportantes en todo e concerniente al interés comun o colectivo y
realizar los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y defensa de los intereses de los
aportantes; vy la Administradera es responsable de facilitar al Representante, las informaciones
necesarias requeridas con el propdsito de que pueda ejecutar de la mejor forma posible sus
obligaciones. En el contrato suscrito entre |as partes se establecen las responsabilidades de ambas
partes.

Politica vy procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacion inicial del Representante de la Masa de Aportantes fue realizada por la Administradora.
A partir de la primera Asamblea General de Aportantes, la designacion, ratificacion o remocion sera
realizada por la Asamblea de Aportantes. Dicha decision debera ser comunicada a la
Superintendencia y al mercado en general como un hecho relevante.

9.5 SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO.

Feller Rate — Sociedad Calificadora de Riesgos
Calle Freddy Gatdn Arce numero 2, Arroyo Honde, Distrito

Macional, Repdblica Dominicana
Fel I e r Rate RMV No. SVi;Fa o2

a.

Calificadora RNC No. 1-30-13185-6

Tel.. (809) 566-8320
http://www.feller-rate.com.do/
Representante Legal: Alvaro Feller Schleyer

de Riesgo

Tipo de contrate o convenio celebrado: Contrato de Servicios.
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b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Un afio renovable automaticamente en las mismas
condiciones por periodos iguales y sucesivos de un ano cada uno, a menos que cualguiera de las
partes comunique a la ofra su intencion de no renovar el mismo.

c. Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora tiene la responsabilidad de
proporcionar en forma veraz, oportuna, pronta e inequivoca la informacion solicitada por feller Rate
y éste a su vez, tiene la responsabilidad de entregar los informes de calificacion de riesge segun la
normativa aplicable. &n el contrato suscrito entre las partes se estazblecen las responsabilidades de
ambas partes.

d. Politica v procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocién: La
designacién de la Sociedad Calificadora de Riesgo fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podré sustituir la Sociedad Calificadora de Riesgo por las causas descritas
en el contrato suscrito entre las partes. Dicha decision debera ser comunicada a la Superintendencia
y al mercado en general como un hecho relevante.

Pacific Credit Rating {PCR}, S.R.L. Sociedad Calificadora De
Riesgo

Calle Jacinto Mafon No. 25, Edif. IM, suite 301, Ens.
Paraiso, Distrito Nacional, Republica Dominicana

PCR ! ?F:E’S:.{r: Registro Mercantil No. 1127655D
RATING RNC No. 1-31-23139-1
RMV No. SVCR-003
Tel.: (809} 373-8635
https://www ratingsper.com/

Representante Legal: Luis Alfonso Mera Dominguez

a. Tipo de contrato o convenio celebrade: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracidén del contrato o convenio: Un afio renovable automaticamente en las mismas
condiciones por periodos iguales y sucesivos de un afio cada une, a menos que cualguiera de las
partes comunique a la otra su intencion de no renovar el mismo.

¢. Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora tiene la responsabilidad de
proporcionar en forma veraz, oportuna, pronta e ineguivoca la informacion solicitada por PCR y ésta
a su vez, tiene |a responsabilidad de entregar los informes de calificacion de riesgo oportunamente,
segun la normativa aplicable. En el contrate suscrito entre las partes se establecen las
responszabilidades de ambas partes.

d. Politica v procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocién: La
designacidn de la Sociedad Calificadora de Riesgo fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podré sustituir la Sociedad Calificadora de Riesgo por las causas descritas
en el contrato suscrito entre las partes. Dicha decisidn debera ser comunicada a la Superintendencia
y 8l mercado en general como un hecho relevante.

9.6 AGENTES DE COLOCACION.

La colocacion primaria se realizara a mejores esfuerzos o en firme, por los Agentes de Colocacién que se sefialan
a continuacion:
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PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Alpha“

Inversiones

UNITED
CAPITAL

PUETTO O BLSA

MIEMBRO DE LA BVRD

Inversiones
Santa Cruz

Pursto de Boka | ARlido a la BVRD

L
s,
A4

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Parallax Valores Puesto de Bolsa {(PARVAL), S. A.
Prolongacion Avenida 27 de Febrero nimerc 1762, Sector
Alzmeda, Municipio Santo Domingo Qeste, Provincia Santo
Domingo, Republica Dominicana

Registro Mercantil Ng, 100235D

RMC MNo.: 1-01-56714-7

RWIV: SVPB-001

Registro BVRD: BV-PE-002

Teléfono: (809)-560-0509

https://www.parval.com.do/

Representante Legal: Ninoska Francina Marte, Presidente

Alpha Sociedad de Valores, S. A., Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta, Santo
Demingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana

Registro Mercantil No. 625115D

R.N.C. No. 1-30-53836-2

RMY No. SIVPB-018

Registro BVRD: PB-1019

Tel. (809) 732-1080

http://www.alpha.com.do

Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena Torres

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Roble Corporate Center, Piso 6, Calle Rafael Augusto Sanchez
No. B6, sector Plantini, Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

Registro Mercantil No. 511375D

R.N.C. No. 1-30-38912-8

RhY Mo, SIVPB-017

Registro BVRD: PB-1018

Tel. (809) 807-2000

http://www.unitedcapitaldr.com

Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.

Ave. Lope de Vega No. 21, Edificio Santa Cruz, 3er Piso,
Ensanche Naco, Santo Dominge, Republica Dominicana
Registro Mercantil No, 1200465D

RNC Num, 1-31-33805-4

RMY Nom. SIVPB-029

Registro BVRD Mo. PE-1030

Tel, (803)-726-2566

https://isc.com.do/

Representante Legal: Jose de Jesus Rodriguez Veras
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TIVALSA, S.A., Puesto de Bolsa

Avenida Abraham Lincoln esq. Caile Haim Lodpez Penha
Edificio Ambar, Sto. Piso, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana

R.M.V. ndm. SIVPB-021

\-/Z TI VA L SA Tel. (809) 475-0888

R.N.C. nim. 1-31-04716-5

Registro Mercantil num. 9974250
http://tivalsa.com/

Representante Legal: José Miguel Gonzalez Cuadra

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato a Mejores Esfuerzos o Contrato en Firme.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Hasta vencido e! periodo de colocacion primaria del tramo
correspondiente para los Contratos a Mejores Esfuerzos; vy hasta realizada la compra de las cuotas de
participacion de la Colocacion en Firme, para los Contratos en Firme.

Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora se compromete a enviar la
informacion correspondiente al Fondo y a la colocacion correspondiente de manera oportuna,
completa y veraz.

A. Los Agentes de Colocacion deberan cumplir con la Colocacion Primaria a Mejores Esfuerzos,

Vi

vil.

atendiendo a las siguientes obligaciones principales:

Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocion, oferta, liquidacidn vy
entrega de las cuotas que conforman la Emisién.,

Colocar las cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de
valores a la que se refiere el presente Reglamento.

Ofrecer las cuotas a los inversionistas descritos en el numeral 4.6 del presente Reglamento,
luego de efectuar una evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista.

Depaositar los fondos captados por la suscripcion de cuotas en el mercado primario en la cuenta
bancaria del Fondo indicada por la Administradora.

Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Reglamento
y del Folleto Informativo Resumido.

Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos
de sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

Aseguraise de que el inversionista lea el presente Reglamento Interno del Fondo vy el folleto
Informativo Resumido, con el objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

B. Para los casos de Colocacion en Firme, los Agentes de Colocacion deberan cumplir con las

siguientes obligaciones principales:
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i.  Adquirir los valores conforme las previsiones acordadas en el Contrato en Firme del que se
trate.

. Depositar el importe correspondiente al precio de adqguisicion de los valores directamente en
una cuenta bancariz a favor del Fondo designada por la Administradora, en la forma y plazo
convenido en el Contrato en Firme.

ii. Remitir a la Administradora el comprobante de depdsito que avala la operacion
correspondiente a la Colocacién en Firme.

iv. Encontrarse en todo momento en cumplimiento de los supuesios previstos en os
Reglamentos y la Normativa Complementaria, relativos a la suficiencia de Patrimonio vy
Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1), asi como al cumplimiento de los indices de Patrimonic
y Garantias de Riesgo, segun apliquen en cada caso.

v. Distribuir el Reglamento y el Folleto Informativo Resumido entre las personas interesadas a los
fines de la negociacién en mercado secundario, la Superintendencia del Mercado de Valores
tle [a Republica Dominicana, la Bolsa y Mercados de Valores de |z Repdblica Dominicana, 5. A,
y cualesquiera otfras autoridades competentes, y al publico inversionista durante [a
negociacion de los valores en la bolsa de valores.

vi. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondaos activos
de sus clizntes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para Iz
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

d. Politica v procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacion de los Agentes de Colocacion fue realizada por ia Sociedad Administradora. La Sociedad
Administradora podra sustituir los Agentes de Colocacidn ya sea por renuncia de éstos, decisidn de |a
Sociedad Administradora o por las causas descritas en el contrato suscrito entre las partes. Dicha
decision depera ser notificada a la Superintendencia.

9.7 MECANISMO DE NEGOCIACION.

Las cuotas del Fondo seran negociadas a través de la bolsa de valores administrada por la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., cuyas generales se establecen a continuacion:

Bolsa y Mercados de Valores de |la Republica Dominicana, S. A.
(BVRD)
Calle losé Bres No. 14, Edificio District Tower, Piso 2, Sector
Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzman, Republica
Daominicana

Bolsa y Mercados de Valores  Registro Mercantil No. 92045D

de la Republica Dominicana RMV: SVBV-001
RNC No.: 1-01-87151-2
Telefono: (809) 567-6694
https://bvrd.com.do/
Representante Legal: Freddy Radhames Dominguez Castro
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a. Tipo de contrato o convenio ceiebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracién del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo.

c. Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estan establecidas en el
Contrato de Servicios de Registro de Valores para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion suscritos entre la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. vy la
Administradora. En resumen, la BVRD tiene por obligacion permitir la negociacién de los valores a
través de los mecanismos centralizados de negociacion administrados por la misma y la
Administradora de informar sobre todo hecho relevante sobre si misma.

d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacidén de contratos y remocién: La
designacion del Mecanismo de negcciacién fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podra sustituir el mecanismo de negociacién por las causas descritas en el
contrato suscrito entre las partes. Dicha decision debera ser comunicada a la Superintendencia vy al
mercado en general como un hecho relevante. |

10. AUMENTOS DEL CAPITAL APROBADO.

El Fondo podra realizar aumentos de capital mediante la ¢olocacidon de nuevas cuotas de participacion, previa
autorizacion de la Asamblea de Aportantes y la no objecion de la Superintendencia, y su posterior inscripcién en
el Registro del Mercado de Valores.

La solicitud de auterizacion e inscripcion en el RMV de las nuevas cuotas del Fondo debera ser depositada ante
la Superintendencia mediante comunicacién debidamente motivada por ia Administradora, donde se indique el
cumplimiento de las disposiciones establecidas en este Reglamento Interno vy la documentacion requerida sobre
la ampliacion de la emisidn.

La Superintendencia debera pronunciarse sobre la solicitud dentro del plazo establecido en el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

La inscripcion en el RMV del nuevo monto, es decir del nuevo tramo de la emisién, estara sujeta al pago de la
tarifa de regulacion por concepto de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y la tarifa por concepto
de regulacidn establecida en el Reglamento de Tarifas por Cencepto de Reguiacion y por los Servicios de la
Superintendencia del Mercado de Valores aprobado mediante la Primera Resolucion c¢el Consejo Nacional del
Mercado de Valores cde fecha 11 de diciembre de 2018, R-CNMV-2018-10-MV, modificado por la Circular
08/2021, que notifica de Indexacién Reglamentaria de las Tarifas aplicables a los Participantes del Mercado de
Valores por concepto de Regulacidn y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como
cualquier otra modificacion y demas condiciones establecidas en el Reglamento de Sociedades Administradoras
y los Fondos de Inversion.

La colocacion de nuevas cuotas resultantes de la aprobacion del aumento de capital por parte de la Asamblea de
Aportantes podra generar el derecho preferente de compra, por parte de quienes detenten la calidad de
aportante del Fondo al cierre del quinto dia anterior del inicio del periodo de suscripcién preferente. El periodo
de suscripcion preferente tendrd una extension de veinte (20) dias habiles. Transcurrido ese plazo sin que se
ejerciere este derecho preferente las cuotas podran ser adquiridas por terceros.

Para ia suscripcion preferente, la Superintendencia mediante norma técnica u operativa establecera el proceso
de colocacion correspondiente. En el case de que las cuotas sean adquiridas por terceros, el proceso de
colocacion primaria se llevard a cabo conforme lo dispuesto en la seccion 5.9 del presente Reglamento.
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11. RECOMPRA DE CUQTAS.

La recompra de las cuotas del Fondo sélo procedera por iniciativa de la Administradora en cumplimiento de los
acuerdos adoptados por la Asamblea de Aportantes, ya sea por: i) liquidacidn programada por exceso de liquidez,
de manera programada a partir de al menos dos (2) anos de anticipacién al vencimiento del plazo del Fondo, o i)
extension del plazo de vigencia de! Fondo.

En caso de gue se efectle la recompra de cuotas de participacidn, se producird una amortizacion de la emision
reduciendo el capital del Fondo.

Para el caso que la recompra obedezca a liquidacién programada por exceso de liquidez, producto de la falta de
activos disponibles para reinversion o, de manera programada a partir de al menos dos (2) afios de anticipacion
al vencimiento del plazo de duracion del Fondao, la recompra de cuotas se hara a prorrata de la participacion que
tengan los aportantes en el Fondo de conformidad al procedimiento establecido en los Reglameantos Internos del
deposito centralizado de valores. La recompra de cuotas se realizard manteniendo la igualdad de condiciones
para la totalidad de los aportantes del Fondo.

La Asamblea Extraordinaria podra decidir sobre la extensidn del plazo de vigencia del Fondo y, por tanto, la
modificacion de la fecha de vencimiento de las cuotas de participacion con un tiempo prudente de al menas dos
(2) afios de anticipacion.

En todo caso, la Administradora deberd informar como Hecho Relevante la decision de recompra de cuotas,
comunicacion 2n la que debera hacer mencion expresa al acuerdo de la Asamblea de Aportantes.

De igual manera, la Administradora debera informar como Hecho Relevante la recuccion del capital del Fondo,
el plazo para su ejecucién, asi como la fecha de pago de! valor cuota.

Para la recompra de cuotas por extension del plazo de vigencia del Fondo, los aportantes que no deseen
permanecer tendran la opcion de solicitar al Fondo, a través de su intermediario de valores, la recompra de sus
cuotas, en un plazoe no mayor a sesenta (60) dias calendario luego de la adopcion de la decision de extension del
plazo de vigencia del Fondo por la Asamblea Extracrdinaria de Aportantes. De no manifestar su decision en dicho
plazo, se entendera ha decidido permanecer. La recompra de cuotas se hara a quienes decidan no permanecer
en el Fondo conforme el plazo vy la forma que establezca |z asamblea. E! intermediario de valores comunicara a
la Administradora, en un plazo no mayor de cinco {5) dias calendario para gue la misma proceda a realizar las
gestiones para pagar a traves del Deposito Centralizado de Valores, con cargo al Fondo el valor que le corresponda
a cada aportante, en la fecha de liquidacion de la recompra de sus cuotas de participacion.

La Adrinistradora expedira un nuevo acto autentico, el cual sustituird el equivalente al monto suscrito a valor
nominal. De igual manera tendré la obligacion de depositar las compulsas notariales de este acto ante el depdsito
centralizado de valores.

El valor cuota para el procedimiento de la recompra de cuotas para cualguiera de los casos descrites
anteriormente, correspondera al valor cuota del dia anterior a la liquidacion (t-1). Si la fecha de pago coincidiera
con un dia no habil, se realizard al dia habil siguiente. Esta informacién estard disponible para el mercado en
general en la pagina web de la Administradora (http://www.altiosafi.com).

Para el caso que la recompra obedezca a liquidacidn por exceso de Liguidez, producto de la falta de activos
disponibles para reinversion o, de manera programada en fechas proximas al vencimiento del plazo de Duracion
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del fondo, la recompra de cuotas se hara a prorrata de la participacidn que tengan los aportantes en el fondo de
conformidad al procedimiento establecido en los Reglamentos Internos de las bolsas de valores donde se
negocien dichas cuotas.

Para efectos de la recomora por exceso de liquidez solo se podran emplear aquellos recursos liguidos
provenientes del termino anticipado de proyectos o de otros ingresos percibidos, y hasta por el monto que
permita al Fondo contar con los recursos liquidos minimos necesarios para cumplir la politica de liquidez
establecida en la seccion 5.2. del presente Reglamento Interno.

Al producirse la recompra de cuotas de participacion, se reduce el numero de cuotas de participacidn
previamente emitidas o colocadas al publico en general, por lo que, el depdsito centralizado de valores procedera
a anular fas cuotas emitidas, recompradas y pagadas por el Fondo. Las recompras de cuotas de participacidon
conllevan la liquidacion o extincion sutomatica de las mismas.

12. LIQUIDACION DEL FONDO INVERSION,
Son causales de liguidacion del Fondo, las siguientes:

1. Lasolicitud de traspaso del Fondo a otra sociedad administradora y que transcurrido un plazo de
sesenta {60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia
del mismo.

L vencimiento de su plazo de duracion ¢ vigencia.

Por decision de la asamblea de aportantes.

Liguidacion programada al menos dos (2) afios previos al vencimiento del Fondo;

No haber ingrado adecuarse totalmente al Reglamente Interno en la fase operativa.

Por la revacacion de la autorizacion de funcicnamiento del Fondo;

Si vencido el plazo para rectificar un incumplimientoc con los limites establecidos en este
Reglamento Interno, el Fondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

SOV e W

Si se verifican una o mas de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicara a la SIMV y
solicitard su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacién. La referida autorizacion sera notificada como
Hecho Relevante,

Exceptuando los causales {1), (2) v (5) sefalados anteriormente, la Administradora o el ejecutivo de control
interno, de ser el caso, debera convocar a la Asambiea General Extraordinaria de Aportantes, dentro de los diez
(10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liquidacion, para que acuerde sobre los procedimientos de
liquidacion y la designacién de la entidad liquidadora. La convocatoria y las decisiones adoptadas en la Asamblea
General de Aportantes deberan ser informadas como Hechos Relevantes.

En relacidn a la causal descrita en el numeral (4), gue corresponde a la liguidacion programada a partir de al
menos dos (2} afios de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo, la Administradcra debera en
dicho niazo someter a la Asamblea de Aportantes el inicio del proceso de liquidacidon o la extension del plazo de
vigencia Fondo, segin lo entienda pertinente. En caso de que se decida {a extension del Fondo y unc o mas
aportantes opten por la recompra de cuotas, se determinara la estrategia para liquidar l0s activos que permitan
preservar los derechos de todos los aportantes. En caso de liguidacién programada, se realizara un plan de
liquidacion paulating, en 1a que a medida se vayan liguidando las inversiones, se recomprara las cuotas de
participacion a los aportantes. En todo caso, la liguidacién programadaconlileva el mismo procedimiento descrito
a continuacion en esta seccion.
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Una vez celebrada la asamblea general de aportantes |a Administradora o el ejecutive de control interno, de ser
el caso, dehera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

1. Acta de la asamblea general de aportantes donde se conoce v se aprueba la liquidacion.

2. Razon y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser
diterente a la Administradora.

3. Borrador de aviso para publicacion como Hecho Relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se
sefale la causa de liquidacion y la entidad liquidadora designada.

La entidad |iguidadora debera asegurarse siempre de gue toda informacién acerca del proceso de liquidacion sea
comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna, asi como de los
cambios que se presenten en el procesc de liguidacion.

Durante el proceso de liquidacion la entidad liquidadora debera efaborar un plan de liquidacién ef cuat debera
contener como minimo lo siguiente:

1.

~

10.

Los motivos que dan origen a la liguidacion del Fondo.

Si se nombrard a otro liquidador para efectuar la liquidacion del Fondo, cuya designacion recaera sobre la
Administradora o de la asamblea de aportantes, cuando aplique.

Detalle de los costos estimades de la liquidacion del Fondo.

La duracion estimada del proceso de liquidacion y come la informacién sera comunicada a los aportantes
durante el mismo.

La elaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de liquidacion.

La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran
estar pendientes.

La venta de todos los valores v activos del Fondo en el mas breve periodo de tiempo posible en la forma
establecida en el presente Reglamento interno.

Fl procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursati
La elaboracidn del balance final del Fondo.

La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas
gue posea.

La entidad liquidadora debera convocar |a asamblea general de aportantes extraordinaria para la aprobacién de
los estados financieros finaies del Fondo y la propuesta de distribucidn del patrimonio neto,

En la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, pueden existir unc o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacién del Fondo, por lo cual €l emisor de los mismos no reembolsara
el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liquidados o vendidos en el mercado
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secundario. Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el mercado
secundario por falta de demanda de los mismas, lo que implica gue, para efectuar la liquidacion del Fondo, los
instrumentos deban ser transferidos a vaior razonable a los apertantes como liquidacidn de sus cuotas.

En el caso de los valores representativos de capital de los Vehiculos Objeto de Inversidn, los mismas deberén ser
liquidades de conformidad con las formalidades estatutarias previstas para la oferta de las participaciones
correspondientes {accicnes, cuotas sociales o derechos fiduciarios), de manera gue los derechos de preferencia
sean observados, y se proceda con su venta a terceros en caso de no ser adquiridos por los socios o accionistas
del Vehiculo Objeto de Inversion.

En ef caso de los valores representativos de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversion, al momente de adquirir
tales valores, debera constar en el contrato que se suscriba con la contraparte el requerimiento de una
autorizacion previa y por escrito del Vehiculo Objeto de Inversion a favor del Fondo mediante la cual el Fondo
podra ceder dichos derechos derivados de los valores representativos de deuda a terceros para su liquidacion.

Si por razones de mercado, no se logra liquidar la totalidad de las inversiones del Fondo en la fecha de su
vencimiento o previa a esta, la asamblea general de aportantes debe decidir distribuir las inversicnes no
liquidadas entre los aportantes del Fonde de forma proporcional a las cuotas de participacién. Para tal efecto, se
deberd establecer un plazo maximo para su ejecucion, asi como el tratamiento gue se le asigne a los activos gue
no pudieron hacerse efectivos.

En el caso de que la liquidacion de las cuotas con |a transferencia de los activos del Fondo a los aportantes no sea
aprobada por la asamblea de aportantes se solicitard a la SIMV una prarroga en la liguidacion de las cuotas hasta
que sean liguidados los activos del mismo.

Luego de liquidado el Fondo, la Sociedad Administradora debera notificar a la SIMV y al mercado como hecho
relevante sobre la cancelacion del Registro Nacional de Contribuyente (RNC) y demas contratos suscritos en
nombre y representacion del Fondo. Ademas, la Sociedad debera publicar en un medio de comunicacion masivo
de circulacion nacional sobre la exclusién del Registro del Fondo de inversion correspondiente.

La entidad liquidadora publicard en un periodico de amplia circulacion nacional Jz finalizacion de la liquidacion
del Fondo, en un plazo no mayor de diez {10) dias habiles luego de la asamblea general de aportantes
extraordinaria que apruebe los estados financieros finales del Fondo y la distribucion del patrimonio neto.

12.1 LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL FONDO.
£l vencimiento del Fondo es de quince {15) afios contados a partir de la fecha de emisién del Fondo,

En el caso de proceder con la liquidacion del Fondo por su vencimiento, la Administradora elaborard una
estrategia para llevar a cabo {a liquidacion de los activos del Fondo en un plazo prudente para garantizar que los
activos sean liquidados bajo las condiciones mas favorables para fos aportantes del Fondo.

En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de {a Hegada del vencimiento del Fondo, no hayan sido liquidades
los activos del Fondo, la Admiinistradora debera convocar la celebracion de una Asamblea General de Aportantes
que deberd determinar el proceso de liguidacién del Fondo, y en |a cual podra designar a la Administradora o a
la entidad liquidadora para que lleve el proceso de liquidacion de los activos del Fondo para fines de distribuir el
producto de dicha liquidacién entre los Aportantes. En la referida asamblea se debera establecer lo siguiente: (i)
persona (fisica o juridica) que actuard como liquidador del Fondo; {ii) plazo para liquidacién de los activos del
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Fondo; (iii} valoracién de los activos del Fondo a liquidar; (iv) identificacion de aquellos activos sujetos a
mecanismos de derecho preferencial previo a su liquidacion.

Una vez celebrada |a asamblea general de aportantes, |a Administradora o el ejecutivo de control interno, de ser
el caso, deberd remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

1. Acta de la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacién o la continuidad del Fonda.

2. Razén y objeto social, domicilio y representante legal de |a entidad liquidadora, en caso de ser diferente
a Administradora, en los casos que aplique.

3. Borrador de aviso para publicacion como Hecho Relevante del acuerdo de liguidacion, en donde se sefiale
la causa de liquidacion y la entidad liguidadora designada, en los casos gue aplique.

Los costos del proceso de liquidacién correran por cuenta del Fondo.,

tn la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea postericr a la fecha de liquidacion del Fondo, por lo cual el emisor de los mismos no reembalsara
el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liquidados o vendidos en el mercado
secundario. Existe el riesgo de gue algunos o todos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el mercado
secundario por falta de demanda de los mismos, lo que implica gue, para efectuar la liquidacidn del Fondo, los
instrurnentos deban ser transferidos a valor razonable a los aportantes como liquidacion de sus cuotas.

En caso de que los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento, por cualguier causa, y que luego del
proceso de liguidacion no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo y conforme las condiciones
establecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la liquidacién del Fondo, los
mismos seran distribuidos entre los eportantes. La distribucion de los activos se realizara a valor razonable en
base a la proporcidn de la inversion de cada Apartante.

13. TRANSFERENCIA Y FUSION DEL FONDO.

13.1 TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSION.

La Administradora podra ser sustituida v el Fondo podra ser traspasados a otra sociedad administradora, unica y
exclusivamente por las causales siguientes:

1. Cuando la autorizacion de funcionamiento vy la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
sociedad administradora de fondos de inversion sea cancelada.

2. Cuando la asamblea de aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de Iz
Superintendencia mediante acto administrativo motivada,

3. Cuando la Administradora solicite la transferencia de un fondo de inversion y asi lo acepte v lo autorice la
Superintendencia.

4. Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resolucion motivada por las causas establecidas
en la Ley del Mercade de Valores y sus reglamentos; vy

5. Cuando la Administradora incumpla con el mantenimiento de ls garantia requerida para el fondo de
inversion correspondiente; y
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6. Cuando la Asamblea de Accicnistas de la Administradora decida su disolucion y liquidacion.

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades vy
procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el CNMV a tal
efecto. En todo caso, {a Administradora deberd notificar como Hecho Relevante |a existencia de una de las
causales de sustitucién, una vez la causal de sustitucion sea definitiva.

La Administradora debera informar como Hecho Relevante una vez se complete la transferencia del Fondo. De
igual manera, publicarad en un periddico de amplia circutacidn nacional la trasferencia del Fendo, en un plazo no
mavyor de diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva.

13.2 FUSION DEL FONDOQ DE INVERSION.

Previa aprobacion de la Superintendencia, uno o mas fondos de inversion de su misma clasificacién podran
fusionarse bajo la administracion de una sociedad administradora de fondos de inversién. Una vez que |z
administradora cuente con la aprobacion de la Superintendencia, notificara como Hecho Relevante dicha
autorizacion y convocara la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

Dicho proceso, se llevara a cabo conforme las normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia
al efecto.

La Administradora debera informar como Hecho Relevante una vez se complete la fusion del Fondo. De igual
manera, publicard en un periddico de amplia circulacion nacional la fusién del Fondo, en un plazo no mayor de
diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva.

14. INFORMACION SOBRE LOS CANALES DE DENUNCIAS O CONSULTAS.

14.1 VIAS PARA RECEPCION DE DENUNCIAS, QUEIAS, RECLAMACIONES O CONSULTAS ANTE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

Los aportantes podran presentar denuncias, guejas o reclamaciones en forma individual o colectiva y tienen el
derecho de recibir de la Administradora la debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones o consultas
por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la sociedad
administradora la devolucion de los importes indebidamente cobrados y pagados.

Adicho efecto, la Administradora, en aguelios lugares donde preste servicio, cuenta con una perscna responsabie
de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencion de reclamos, que podran ser
presentados en forma escrita o verbal dentro de cuatro (4) afios a partir gue se produce el hecho, acto u omision
que la motiva,

La AdministradorJ registrara e individualizard el reclamo asignandole un nurrero correlativo que sera puesto en
conocimiento de quien presento la reclamacion. La Administradora llevara un registro de todas las reclamaciones
presentadas que mantendra a disposicion de fos aportantes y de la Superintendencia.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora y/o ante la Superintendencia deberdn ser
acompaniadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante indicande ademas que por el
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales
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judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

La Administradora debera atender y dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes del Fondo
en el plazo maximo de quince (15) dias calendarios posteriores a su notificacion por la parte interesada. Al
término de dicho plazo, la Administradora deberd comunicar |a respuesta al aportante sobre el reclamo
presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre |2 decisidon adoptada, las medidas correctivas a
aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, 12 Administradora debera enmendar la situacion cbjeto del mismo en un plazo
maximo de quince (15} dias calendarios, contados a partir de |a notificacion realizadza por la Administradora al
aportante indicado anteriormente.

La sociedad administradora comunicard al reclamante la resolucidn que resuelve 2l reclamo presentado dentro
de los ocho (8) dias calendarios siguientes de haber enmendado la situacion.

Los aportantes podran realizar consultas a la Administradora, de manera presencial dirigi#ndose a las oficinas de
la Sociedad Administradora, de manera telefdnica o a través de correo electronico. La sociedad debera atender
y dar respuesta a las consuitas presentadas por los aportantes en un plazo maximo de (3) tres dias hébiles.

14.2 PROCEDIMIENTO EN CASO DE PRESENTARSE CONFLICTOS ENTRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA O EN
CASO DE QUE EL APORTANTE NO ESTE DE ACUERDO CON LA RESPUESTA DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

En rcaso de que la Administradora declare improcedente el reclamo formulado conforme el procedimiento
establecido en [a seccion anterior, 0 no lo resuelva dentro del plazo establecido al efecto o 2l aportante no esta
conforme con la resolucién gue resuelve su reclamo, el aportante tendrd la posibilidad de presentar su
reclamacion de manera escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante la presentacion del
numero de reclamacion asignado por la Administradora y podra acompafar dicho reclamo de las pruebas
documentales o elementos relacionados.

La Superintendencia del Mercado de Valores poara realizar maodificaciones al proceso de reclamacion mediante
normativa,

.uego de agotar el procedimiento establecide en la presente seccion para la solucion de conflictos, cualquier conflicto
0 controversia entre la Administradora, sus vinculados v los aportantes relacionados con el prasente Reglamento
Interno, su incumplimiento ¢ interpretacion, el aportante podra someter su reclamo mediante las vias judiciales
ordinarias de la Republica Dominicana, 0 en caso de arhitraje, ante el Centro de Resolucion Alternativa de Cantroversias
de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo. Dichos casos deberan ser resueltos de conformidad a las
disposiciones establecidas en el Reglamento del Arbitraje del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias {CRC)
de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo y de acuerdo a la Ley General de Proteccion de los Derechos
al Consumidor o Usuario No. 358-05.

Envirtud de la Ley No. 489-08 sobre Arbitraje Comercial, el aportante debera tomar en cuenta que, en caso de utilizar
5V ﬁ':"i=QJrlj{CIa|e.‘5£ii;ﬁ!I£HRm3.“.J.E'!él Republica Dominicana, renuncia a utilizar el arbitraje y viceversa.
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