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“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversion y de la sociedad
adrinistradora, gue el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su responsabilidod
cualquier decision que tome.

Lo sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre lo inversidn en fas cuotas
del fondo de inversion. La rentabilidad del fondo de inversion es variable, por eflo, no es posible asegurar que ef inversionista
o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado.
Lo autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en ef Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de fo solvencia de los fondos de inversion
inscritos en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de las cuotas de participacion que se emitan con cargo a
los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

El inversionista debe leer las advertencias relativas af fondo descritas en la pagina siguiente.”

El presente Reglamento Interno de fecha diecinueve {19) de junio de dos mil veinticuatro (2024) modifica el Reglamento
interno de fecha treinta {30) de junio de dos mil veintitrés (2023), en virtud de [a no objecion dada por la Superintendencia
del Mercado de Valores y {a aprobacion por parte de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria y Ordinaria de fecha
veinticuatro (24) de abril de dos mil veinticuatro (2024).
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2. ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversidn, se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La
sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de fos recursos def fondo de inversion cerrado de acuerdo con
las politicas de inversion establecida en el presente documento.

La sociedad administradora vy las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional o funcional, son
responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en ef contenido del presente documento.

La incorporacidn del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este reglamento interno y
demds reglas que regulen su funcionamiento.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de inversion, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley Nao. 249-17, del 19
de diciembre de 2017, def Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye lo Ley No.19-00, del 8 de
mayo de 2000, los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores, en io relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismao, serdn de aplicacidn supletoria en
los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, fas disposiciones generales del derecho administrativo, Ia

legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme apligue a cada
€aso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio v normativo de la informacion plasmada en la documentacién
correspondiente a la oferta publica del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO — United Capital es de entera
responsabilidad de ALTIO Sociedad Administradore de Fondos de inversion, S.A. Por tante, en caso de contradiccion entre el
contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco
juridico aplicable, hecho que conflevard ¢ lo modificacion automdtica del presente documento, debiendo ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, 5.A., tomar de manera oportuno todas las medidas de forma y fondo necesarias paro
redlizar los ajustes que correspondan.

El fondo de inversion no tiene relacion ni responsobilided comparativa con ninguna entidod del grupo financiero o econdomico

Grupo Rizek o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad administradora, debido o que es un patrimonio auténomo e
independiente.”
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3.2 GLOSARIO
Es el servicio financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion profesional vy
diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley No.
249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de ia
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-C0, del
“Administraciéon de fondos de 8 de mayo de 2000y el Reglamento de Sociedades Administradoras
inversién” "y los Fondos de Inversion, aprobado mediante la Primera
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
cinco {5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-
2019-28-MV, modificado por la Segunda Resolucion del Caonsejo
7 JUN 7074 Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV de fecha
' dieciseéis (10} de julio de dos mil veintiuno (2021).

Es el gjecutivo de |a sociedad administradora, facultado por ésta
para llevar a cabo las actividades de inversidn en el marco de lo
establecido en la legislacion vigente y el Reglamento Interno del
Fondo.

“Administrador del fondo de
inversién”

Se refiere a ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de

£ . . L H
Administradora” o “Sociedad . y L
Inversion, S.A., la cual también en adelante se denominaré ALTIC.

Administradora”

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actia entre el emisor
y el inversionista con el objeto de realizar la suscripcidn de una
emision de valores en el mercado primaric. En el presente
documento, el “Agente de Colocacion” se refiere a UC - United
Capital Puesto de Bolsa, S. A,

“Agente de colocacion”

“Agente de distribucion” . Es el agente de valores o puesto de bolsa cuando presta su
mediacion al agente de celocacion, a fin de facilitarle a éste el
proceso de colocacion primaria de una emision de valores.

Son asientos regisirales de naturaleza contable que constituyen en
si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la

"Anotacicnes en Cuenta” . propiedad de los mismos al titular gue figure inscrito en un
depdsito centralizado de valores.

Es aquel que suscribe o compra cuotas de participacion de un fondo
“Aportante o inversionista” . deinversian,

Es aguel que indica las condiciones relativas a la colocacion de uno
“Aviso de colocacidn primaria”  : o mas tramos de la emision de los fondos de inversion cerrados.



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion
de un fondo de inversidn. Estos indicadores deberan tener refacion
con la politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de
inversion; y encontrarse detallados en su reg.amento interno.

“Benchmark o0 indicador
comparativo de rendimiento”

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua vy
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrclio del mercado de
valores, previa aprobacién de |z Superintendencia del Mercado de
Valores.

“Bolsas de valores”

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
“BVRD" . Dominicana, S. A.

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades
“Calificacion de Riesgo” . calificadoras de riesgo.

"CEVALDOM” Se refiere a CEVALDOM, S. A,
Es el acto proceso de suscripcion o adquisicion inicial en el mercado
de valores, por parte de los inversionistas, de una emision de
valores, ya sean colocados directamente por el emisor diferenciado
0, a través de los agentes de colocacion contratados por el
oferente.

“Colocacion Primaria”

Es el proceso de colocacion mediante el cual el agente de

“Colocacion a Mejores colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle
£sfuerzos o Contrato a Mejores : sumediacion para procurar la colocacidn primaria total o parcial de
Esfuerzos” los mismos, pero sin garantizarla.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora o el fondo de inversion de conformidad a lo
previsto en el Reglamento de Sociedades Administradoras v los
Fondos de Inversion, aprobado mediante la Primera Resciucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco {5) de
noviembre de dos mil diecinueve {2019), R-CNMV-2019-28-MV,
modificadc por la Segunda Resclucion del Cansejo Nacional del
Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV, de fecha dieciséis (16)
de julio de dos mil veintiuno (2021) y el reglamento interno.

“Comisiones”

77 JUN 2024
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Es el porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora
o o, . Cew con cargo al fondo de inversidn, por su labor de administracion y
Comision por Administracion o E . . .,
los servicios financieros que provee a tos fondas de inversion,
Es el responsable de establecer estrategias y lineamientos de
inversion de cada fondo de inversion administrado, asi como ias
politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el
“Comite de Inversiones” - administrador del fondo de inversion ejecute debidamente las
decisiones de inversion de los recursos del fondo. Ademas, sera el
respansable de monitorear las condiciones de mercado.

Es la operacion mediante la cual se adguieren cuotas de
participacion de un fondo de inversion cerrado mediante aportes
de dinero, en el marcade primario o secundario, a traves de un
intermediaric de valores, asi como la adquisicion de cuotas de
participacion de un fondo de inversion abierto cotizado en el
mercado secundario.

“Compra de cuotas de
participacion”

Es el dérgano superior de la Superintendencia, con funciones
esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control.
En el presente documento, el Consejo Nacional del Mercado de
Valores se denominara también "CNMV”,

“Consejo Nacional del Mercado
de Valores”

Son cada una de |as partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas,
en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversian, que
expresa los aportes de los aportantes, v que otorga a estos ultimos,
derechos sobre dicho patrimonio. En el presente documento,
“Cuotas” se refiere a las cuotas de participacion del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO - United Capital (F.I.C.R.F ALTIO
— United Capital).

“Cuotas de Participacion”

Son entidades facultadas para crear vy llevar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en

“Deposito Centralizado  de .. . . . o7
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion

Valores”
en cuenta.
Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrurmentos de
renta fija que conforman el portafolio de inversion del fondo,
determinada a través de la media ponderada de los distintos
“Duracion” - vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de

renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos
en relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

£/ JUN 2024
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Es el responsabie de verificar que guienes desempefian funciones
para la sociedad administradora implementen y ejecuten las
politicas, procedimientos y controles internos aprobados por el
consejo de administracion, de manera que la sociedad

“Ejecutivo de Control Interno”  :  administradora cumpla adecuadamente sus actividades de
administracion, desarroliando sus operaciones de manera eficiente
y con apego estricto a las disposiciones legales, reglamentarias y
demés normas aplicables.

Es el conjunto de valores negeciables que proceden de un mismo
emisor y que se pueden considerar homogéenecs entre si,
atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de

“Emision” . determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financiera y que responden a una unidad de
proposita.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registra del Mercado de

Valores para realizar una oferta publica de valores, previa

autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valoresy debe
I ILIN 707 estar constituida bajo alguna de las formas siguientes:

. 1) Sociedad anonima de conformidad a la Ley No. 479-08, General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus
modificaciones;

2} Sociedad de responsabilidad limitadz y sociedad andnima
simplificada, de conformidad a la Ley No. 479-08, General de las
Scciedades  Comerciales y  Empresas  Individuales de
Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus
modificaciones, Unicamente como emisores de valores de renta
fija;

3) Entidad de intermediacion financiera autorizada por la ley que la
regula;

4) Sociedad anénima extranjera o su equivalente;

5) Emisor diferenciado; y

6) Otra modalidad de sociedad comercial o persona juridica que
establezca reglamentariamente el Consejo Nacional del Mercado
de Valores.

“Emisor”

Son el Gobierno Central de la Republica Dominicana, el Banco
Central de |z Republica Dominicana, los arganismaos muitilaterates
de los cuales la Republica Dominicana sea miembrg, los gobiernos
centrales y bancos centrales extranjeros, cuyos valores se negocien
en la Republica Dominicana bajo cendiciones de reciprocidad.

“"Emisor Diferenciado”



“Fase operativa”

“Fase pre-operativa”

“Fecha de emision”

“Fecha de transaccion {t)”

“Folleto informativo resumido”

“Fondo”

“Fondo de Inversion”

27 JUN 2024
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Es el periodo que inicia en la fecha en gue el fondo retne la
cantidad minima de aportantes vy active administrado minimao
necesario para iniciar las inversiones contempladas en su
reglamento interna.

Es el pericdo definido en el reglamento interno del fondo,
necesario para colocar el numero de cuotas de participacidon que
permitan contar con el activo administrado minimo necesario para
dar cumplimiento al inicio de la fase operativa, el cual no serd
mayor a catorce (14) meses contados desde la fecha de inscripcidn
en el Registro del Mercado de Valores del Fondo. Este plazo podra
ser prorrogado por el Superintendente, por Unica vez, hasta por
seis (6] meses, previa solicitud debidamente justificada realizada
por la sociedad administradora.

Eslafechaenlacual los valores de una emision empiezan a generar
obligaciones y sus derechos de contenido econdmico.

Es el dia en gue el Agente de Colocacién coloca la orden en la balsa
de valores.

Es el documento con la informacion mas relevante sobre las
caracteristicas de los fondos de inversion, proporcionado a los
inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Se refiere al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO — United
Capital (FICRF ALTIO-UC).

Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio
autonomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de
personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su
inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienas inmuebles,
valores o cualguier derecho de contenido econdmico,
dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se
establecen en funcion de los resultados del mismo.

10
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“Fondo de Inversidn Cerrado”

“Grado de Inversiéon”

"Hecho Relevante”

“Instrumento Financiero”

“Ley de Fideicomiso”

“Ley Monetaria y Financiera”

“Ley de Sociedades”

“Ley del Mercado de Valores”
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San aquellos cuyo numero de cuotas de participacién colocadas
entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los
aportantes directamente por el mismo fondo que los emite,
excepto en los casos establecidos en la Ley No. 249-17, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo
de 2000, por fo gue son negociables a través de las bolsas de
valores. Estos fondos pueden tener un plazo de duracion
determinado o indeterminado, segun el tipo de fondo de que se
trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P, Fitch
y Feller Rate (ii} capacidad de pago fuerte: Moody's Aa y AA ¢ S&P,
Fitch y Feller Rate {iii) capacidad de pago buena: A para todas las
agencias, v (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's y
BBB para S&P, Fitch y Feller Rate.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de
su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente
su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los
valores en el mercado.

Es cualguier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento
del patrimonio en otra entidad. Estan conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos de patrimonio
y los instrumentos derivados o derivados.

Se refiere a la Ley No. 189-11, para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario v el Fideicormiso en la Republica Dominicana y sus
modificaciones.

Se refiere a la Ley No. 183-02, que aprueba la Ley Monetaria vy
Financiera y sus modificaciones.

Se refiere la Ley No. 479-08, General de |as Sociedades Comerciales
vy Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada v sus
modificaciones.

Se refiere a la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga vy
sustituye la Ley No. 19-00, de! 8 de mayo de 2000.
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Comprende el efectivo, los depdsitns bancarios a la vista y los
equivalentes al efectivo. Estos ultimos son inversiones a corto plazo
de gran liquidez vy facilmente convertibles en importes
determinados de efective, estando suictos 2 un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Son sistermas multilaterales y ransaccionales que, mediante un
conjunto determinade de reglas de admisién, cotizacion,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reunan o
interconecten simultdneamente a varios compradores vy
vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacién con valores de oferta publica de
acuerdo a lo establecido en la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre
de 2017, del Mercado de Vaiores de la Republica Dominicana, que
deraga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizadc en mecanismos centrallzados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Regiztro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de |a Superintendencia.

Es aguel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones vy
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Es el periodo en el que se realizara la colocacion primaria de una
emision, el cual es definido por la sociedad administradora vy se
especifica en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual no puede ser
superior a quince (15) dias hébiles contados desde la fecha de inicio
del periodo de colocacion.
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“Portafolio de Inversion”
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Aportantes”

“Sociedades  administradoras
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Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por [a
Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
No. 19-00, del 8 de mayo de 2000 y el Reglamento de Sociedades
Administradoras v los Fondos de !nversion, aprobado mediante la
Primera Resolucion de. Conseio Nacional del Mercado de Valores
de fecha cinco (5) de noviembre do dos mil diecinueve {2018), R-
CNMV-2019-28-MV, modificado por la Segunda Resolucidon del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV
de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021),
adquiridos con los recursos de los fondos de inversion.

Es el registro a cargo de la Superintendencia d= Mercado de
Valores, el cual podra ser electronico, donde se .nscribiran las
personas fisicas y juridicas que participen en el Mercado de Valores,
asi como la informacidn publica respecto de los valares inscritos en
el misma y de los participantes del Mercado de Valores regulados
por la Ley del Mercado de Valores. En el presente documento,
“Registro” o “RMV" se refiere al Registro del Mercado de Valores.

£s el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion, aprobado mediante la Primera Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de noviembre
de dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV, modificado
por la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores, R-CNMV-2021-16-MV de fecha dieciséis (16) de julio de
dos mil veintiuno {(2021).

Es la norma interna elaborada per |a sociedad administradora para
establecer las caracteristicas y las reglas de administracion de cada
fondo de inversion.

Es la persona fisica o juridica designada por la sociedad
administradora mediante la suscripcion del contrato con dicho
representante, Representa a la masa de aportantes de fondos de
inversién cerrados y actla en defensa de los intereses de dichos
aportantes.

Son las sociedades andnimas que tienen como objeto uUnico v
exclusivo la prestacion de servicics de administracion de fondos de
inversion y otras actividades conexas. Para su funcionamiento,
dichas entidades deben estar inscritas en el Registro del Mercado
de Valores.
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de Valores”

Tramos”

“Vator”

“Valores de Fideicomiso”

“Valores de renta variable”
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Son entidades que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacion
de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores por parte de
la Superintendencia del Mercado de Valores.

ks un organismo autonomo y descentralizado del Estado, investido
con personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia
administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar
y ser demandado, cuyo objeto es prormover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas,
velar por el cumplimiento de la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre
de 2017, del Mercado de Valores de |a Republica Dominicana, que
derogay sustituye |la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000 y mitigar
el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercade de valores.
En el presente documento, “SIMV” 0 “Superintendencia’ se refiere
a la Superintendencia def Mercadc de Valores.

Es cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante las cuales se
emiten cuotas de participacién de un fondo de inversidn cerrado
en una emision.

Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente
economico, que incorpora un derecho literal y autonomo que se
ejercita por su titular legitimado. Quedan comprendidos dentro de
este concepto, los instrumentos derivados que se inscriban en el
Registro del Mercado de Valores.

Son aquelios valores que estan respaldados por fideicomisos de
oferta publica dentro de un proceso de titularizacion, al amparo de
la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, gue deroga y sustituye la Ley
No. 19-00, de! 8 de mayo de 2000 vy las disposicicnes que
establecen en el capitulo del fideicomiso de la Ley No. 189-11, para
el Desarrollo del Mercado Hipotecariec y el Fideicomisc en la
Aepublica Dorminicana y sus modificacianes.

Son valares que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas
de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la
inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos, segun la politica
de dividendos establecida.
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Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir el
capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

“Valores de renta fija”

Son valores de oferta publica originados mediante procesos de
titularizacion, emitidos por una sociedad Titularizadora con cargo a
un patrimonio separado, al amparo de la Ley No. 249-17, del 19 de

“Valores titularizados” . diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo
de 2000.

Es la operacidon mediante la cual el aportante hace liquidas sus
“Venta de cuotas de  cuotas de participacion un fondo de inversion cerrado o de un
participacion” "~ fondo de inversidn abierto cotizado en el mercado secundario a
traves de un intermediaric de valores.

4. CARACTERISTICAS DEL FONDO

4.1 DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacion: Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO — United Capital (FICRF ALTIO-UC)

Primera Resolucion de |2 Supehhtendencia del Mercado de Valores de fecha dieciocho |
Resolucion (18) de mayo del dos mil dieciocho {2018), R-SIV-2018-13-F!, modificada mediante la
Aprobatoria: Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintinueve
{29) de junio de dos mil veintitrés (2023), R-SIMV-2023-26-F!. B _
RMV numero: SIVFIC-035
Registro Nacional de
Contribuyentes 1-31-77479-2

(RNC):

Hasta Dos Mil Millones de Pesos Dominicanocs con 00/100 {(DOP 2,000,000,000.00). Se
WG AER SN B podran colocar tramos hasta agotar el monto total de la Emision durante |a vigencia del
Fondo.

Valor Nominal de Ia
Cuota:

El valor nominal de la cuota es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

WY TeT B sl - B[l E| monto minimo de inversion es equivalente a una (1) cuota de participacion a su precio
Inversion: de colocacion primaria.

— —
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Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgo la calificacion A+fa M5 a las
cuofas del Fondo, mediante el Informe de Calificacidn realizado en enero de 2024, que
se encuentra anexo al Folleto Informativo Resumido.

La Calificacion “A+fa” asignada a las cuotas del Fondo se fundamenta en una cartera gue
cumple con su objetive, presentando una buena calidad crediticia y una alta liquidez de
las inversiones. Asimismo, incorpora la gestion de una administradora con un alto nivel
de estructuras y politicas para la administracion de fondos, con completos manuales de
funcionamiento y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado financiero,
y que pertenece a un importante grupo economico de Republica Dominicana. Como
contrapartida, la calificacion considera una baja diversificaciéon por emisor, un menor
indice ajustado por riesgo respecto a segmento comparable, una industria de fondos en
vias de consolidacion en Repdblica Dominicana y la volatilidad de tasas de mercado que
puede impactar el valor de los activos.

Calificacion de riesgo |

del Fondo y su
significado:

La calificacion de riesgo de mercado de “M5” se sustenta en la duracion promedio de su
cartera y su exposicion al dolar.

Puede encontrar mas detalies en la seccion 17 del Folleto Informativo Resumido
denominada “Calificacion de Riesgo de las Cuotas”.

4.2 MONEDA DE DENOMINACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Las cuotas de participacion se expresaran en Pesos Dominicanos (DOP). De igual forma, la valorizacion de los activos
del Fondo se realizard en dicha moneda.

4.3 CANTIDAD DE CUOTAS DE LA EMISION
El Fondo emitird hasta dos millones (2,000,000} de cuotas de participacion en varios tramos.
4.4 VALOR NOMINAL DE LA CUOTA.

El valor nomira! de la cuota es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

4.5 TIPO Y OBJETO DEL FONDO

El Fondo es un fondo de inversion cerrado dado que su ndmero de cuctas de participacion colocadas entre el
publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes directamente poer el mismo Fondo gue los emite,
excepto en los casos establecidos en la Ley del Mercado de Valores, por lo que son negociables a través de las
bolsas de valores.

El Fando tiene como objetivo generar ingresos recurrentes y apreciacion del capital, invirtiendo en valores de renta
fija de oferta pdblica inscritos en el Registro de! Mercado de Valores. Asimismo, 2l Fondo podré invertir en valores
estructurados de acuerdos de recenocimiento de deuda y pago de entidades inscritas en el Registro del Mercado
de Valores, en depositos en entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley No. 183-02, que aprueba
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la Ley Monetaria y Financiera y sus modificaciones y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con
calificacion de riesgo de grado de inversion y en los valores de renta variable de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercade de Valores y descritos en la seccidn 5.1.2 del presente Reglamento Internc.

4.6 CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO

Las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija ALTIO — United Capital van dirigidas sin
limitacion al publico en general, inversionistas nacionales o extranjeros. Los potenciales inversionistas deben
ajustarse al perfil de riesgo del Fondo, detallade en la seccién 4.7 del presente Reglamento.

4.7 PERFIL DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION

El perfil de riesgo asignado al Fonde es Nivel 2; es decir, de riesgo medio bajo, tomando en consideracion la
estrategia del Fondo, sus politicas de inversién, de endeudamiento vy de liquidez, asi como los activos que
conformaran el portafolio del Fondo. ——

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del Fondo, d:;{e,p'un‘iéran"afectar el
. . . . .- . ‘. F £ HIM 7074
nivel de riesgo asociado a iz inversicn se detallan a continuacion: ¢/ JUN 2024

e Variabilidad de las tasas de rendimiento.
Los aumentos o disminucionas en las tasas de rendimiento del mercado nacional e internacional afectan
directamente el valor de los instrumentos financieros en los gue invertira el Fondo, lo cual podria afectar el
rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, es preciso destacar que la reduccion de las tasas de rendimiento de
los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los mismos, vy que el incremento de las tasas de
rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez, disminuyen su valor, por lo que, se refleja una fluctuacion
evidente en relacion a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a valores de oferta
publica, ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante en el valor de los
instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV.

lgualmente, la situacion financiera de las entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores, cuyos valores
estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y page, y facturas comerciales pueden ser activos de
inversion del Fondo, podrian verse severamente afectadas, pudiendo incurrir en incumplimiento de sus
obligaciones.

e Devaluacidn o reevaluacion — riesgo cambiario.

Una devaluacidon o disminucion del valor de la moneda dominicana en comparacion con el Délar de los Estados
Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos y rendimientos del Fondo, a través
de un impacto en las condiciones econémicas generales, las tasas de interés y el retorno sohre las inversiones
realizadas y, en consecuencia, en las Cuotas v los Aportantes. En consecuencia, el valor de los activos del Fondo y
de sus cuotas emitidas podria verse mermadao.
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Ademas, una devaluacién monetaria provoca aumentos en los precios y por ende aumenta la inflacién y esto a su
vez generaria aumentos en la politica de endeudamiento descrita 2n la seccion 5.3 de este Reglamento Interno, y
generaria aumentos en los gastos en que incurrira la Sociedad Administradora para administrar los recursos del
Fondo.

o Inflacion.

Sila inflacion en el pais sufre un incremento significativo, las autoridades monetarias podrian decidir ejecutar una
politica monetaria restrictiva mediante el uso de herramientas de politica monetaria, tales como: reduccion de la
liquidez en el sistema financiero a través de la modificacion del encaje legal, alza en |a tasa de politica monetaria v
operaciones de mercado abierto. En ese sentido, los costos de financiamiento del Fondo conforme la politica de
endeudamiento descrita en la seccidén 5.3 de este Reglamento Interno pudieran verse incrementados

sustancialmente, asi como también podria ocurrir una disminucion en la valoracion de los instrumentos de renta
fija.

+ Endeudamiento del Fondo.

¥ | }

o SV
En el evento en que el Fondo procure financiamiento, de conformidad con fa seccidn 5.3 de este Reglamento, los
costos pueden reducir o eliminar los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los apartantes.

Asimismo, dado que el Fondo podra otorgar en garantia sus activos en caso de endeudamiento, existe la posibilidad
de que en caso en que no pueda cumplir oportunamente las obligaciones financieras, dichos activos sean objeto
de procesos de ejecucion por parte de la entidad de intermediacion financiera regulada por la Ley No. 183-02,
Manetaria y Financiera y sus modificaciones y supervisada por la Superintendencia de Bancos o la entidad
extranjera regulada por la institucion destinada para los fines de supervisién en su correspondiente jurisdiccion que
haya otorgado el financiamiento. De la misma forma, se pueden presentar las siguientes situaciones: (i) gue la
contraparte a la gue se le entregan los activos en garantia, al momento de gue el Fondo salde sus obligaciones, no
disponga de los activos que le fueron entregados para tal fin y el Fondo deba aceptar otros activos o asumir la
perdida de éstos; {ii) que los activos dados en garantiz no cumplan con las condiciones exigidas por la contraparte
para ser aceptados y el Fondo deba de reemplazarlos ¢ adicionar mas activos ge su portafolio con |a finalidad de
cubrir la garantia requerida por la contraparte.

¢ Volatilidad en indices.
La volatilidad en los indices tales como la TIPPP (Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada), puede generar
incertidumbre y riesgo v, en consecuencia, la disminucion del valor de las inversiones del Fondo y de |as Cuoctas de
Fondo, como consecuencia de que algunos o varios participantes del mercado opten por reducir su exposicidn a
ciertos instrumentos del mercado mediante un aumento significativo en |z oferta de estos valores, provocando una
disminucion en el valor de los mismos.

s Limitacion de disponibilidad de valores.

No existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversidn que se ajusten a la estrategia
de inversion del Fondo, por lo que el capital obtenido de los Aportantes podria no ser utilizacdo en su totalidad.
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s Falta de liquidez de los valores.

Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un ritmo de
crecimiento acelerado, ain mantiene niveles de liguidez generales volatiles para todos los instrumentos gue se
transan en este, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al momento de buscar ta venta en e}
mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, ¢ bien podria generarle pérdidas de su inversion por el
hecho de tener gue vender las mismas con descuento.

¢ Insuficiencia de informacicn o de calificaciones de riesgo.

En un momento determinado, por situaciones propias del emisor o de la sociedad calificadora de riesgos, puede
no existir la actualizacion de la calificacidn de riesgo reqguerida para los instrumentos objeto de la inversion del
Fondo. Para los instrumentos a los cuales aplique este requerimiento, la calificacion es una herramienta vital al
momento de realizar o mantener una inversion. A falta de esta, podria exponer al Fondo al riesgo de crédito por
parte de los emisores de valores que no han sido calficados.

* Inexistencia de un Depdsito Centralizado de Valores.

Ala fechade elaboracion del presente Reglamento, sélo existe en el mercado de valores de la Republica Dominicana
un deposito centralizado de valores, por lo que, si por cualquier causa el mismo se disolviere voluntaria o
forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacion que permita continuar al Fondo
operando.

¢ La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de cardcter legal que
puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradora y el Fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondg a la fecha de elaboracion del presente Reglamento. No obstante, en el ceso de que éstos
existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que afectaria la normal operatividad de
la misma por cualquier reclamacion interpuesta por un Aportante conforme la seccion 14 del Reglamento o por
cualquier conflicto o litis relativa a los activos del Fondo. En consecuencia, la Administradora podria incurrir en
gastos legales derivados de su defensa ante las reclamaciones de los aportantes.

e La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macroecondmicas,
sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucion de objetivos del
Fondo.

La estabilidad politica, social y econdomica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias podrian frenar o
amenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda agregada de la economia, afectar [a disposicion
de los accionistas vy gerentes a llevar a cabo las estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de
inversiones en valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago, v facturas comerciales
emitidas por entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores, el retraso en los pagos de los compromisos
asumidos por dichas entidades podra representar un efectc adverso al flujo de caja del Fondo.
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« Riesgo pais, coyuntura econdmica y politica del pais, asi como cualguier cambio de reglas de juego en el
ambito economico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en tos terminos acordados con el
pago de su deuda externa. El veintinueve (29) de noviembre de dos mil veintitrés (2023), el nivel de riesgo de la
Republica Dominicana fue ratificado en BB-, conforme opinion de la calificadora Fitch Ratings, y revisc nacia el alza
la perspectiva de riesgo pais de Estable a Positiva. La firma destacd la tendencia de mejora en la gobernanza y unas
perspectivas robustas de crecimiento que deben conducir a ganancias continuas en el ing-2so per capita.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar el desempefo de la economia dominicana perijug es un
gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais, que acarrea la
subida en los costos de los pasivos de a través de todos los sectores empresariales.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria, impositiva,
regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais, provocando grandes cambios
en el ambito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en |a liquidez de los mercados locales debido a la
falta de confianza en los valores emitidos por el Gobierno, los cuales representan la mayor parte de los instrumentos
transades en el mercado. Lo anterior se traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del Fendo, en cuanto a
las inversiones en valores de oferta publica.

s Riesgo sectorial.

Debido a que la mayor parte de los activos de inversion del Fondo son valores de renta fija, el riesgo sectorial se
encuentra vinculado con el riesgo emisor, el cual consiste @n la probabilidad que el emisor incumpla con los pagos
de cupones o capital en el tiempo/monto correspondiente. En el caso de los Emisores, un cambio adversc en el
mercado correspondiente a la industria que pertenece puede afectar su capacidad de pago, tal seria el caso de la
entrada de nuevos competidores a dicho sector o una reduccion en la demanda.

s Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo que impidan el normal cumplimiento
de sus obligaciones.

Los instrumentos financieros en los cuales invertird el Fondo implican que el mismo asume el riesgo crediticio de
los emisores por el cobro periddico de los intereses generados, asi como por retorno del capital del instrumento.
En caso de que el emisor incumpla o incurra en default, se vera incapaz de cumplir con las cbligaciones con los
tenedores de bonos, es decir, con el Fondo.

e Riesgos regulatorios.

lgualmente, existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas legales que regulan los fondos de inversién,
el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que gobiernan las actividades
economicas en el mercado de valores pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya sea negativo ¢
positivo en el desempefio de las actividaces regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el valor de las cuotas
en el mercado, ——— =
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e Riesgos asociados a los valores de renta fija o renta variable emitidos en el extranjero.

Los valores de rens fija 0 renta variable, emitidos en el extranjero y susceptib-»s de ser ofrecidos publicamente en
al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de informacion con la Superintendencia
0 que sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacion muitilateral del cual la Superintendencia forme
parte, estan sujetos a diversos factores de riesgos, como lo son: el riesgo pais donde se emitan dichos valores, el
riesgo de tipo de cambio en caso de que los valores emitidos no sean emitidos en la moneda del Fondo, el riesgo
sectorial de donde se emitan esos valores y el riesgo de credito de las empresas que los emiten,

e Riesgo sanitario.

Las operaciaones e ingrescs de los emisores de oferta publica, asi coma también diversos indicadores del mercado
como son la liquidez, la demanda y oferta de instrumentos financieros vy las tasas de mercado, pudieran verse
afectadas por el impacto en la economia provocado per una crisis sanitaria tanto en un entorno local como global.
En ese sentido, bajo este contexto existe el riesgo de gue los rendimientos de las inversiones del Fondo se vean
afectadas tanto de forma positiva como negativa.

4.8 PLAZO DE DURACION DEL FONDOQ DE INVERSION

El Fondo tenia un plazo de vigencia ariginal de cinco (5) afios a partir de ia emisidn de las Cuotas de Participacion,
es decir, hasta el once (11) de julio de dos mil veintitrés (2023}, Por decision de la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria celebrada en fecha veinte (20) ¢* marzo de dos mil veintitrés (2023), ratificada por la Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria celebrada el veintiuno (21) de junio de dos mil veintitrés {2023), se extendio
del plazo de vigencia por cinco (5) afios adicionales, es decir, hasta el once (11) de julio de dos mil veintiocho {2028).

4.9 BENCHMARK O INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO

El benchmark o indicador comparativo de rendimiento del Fondo sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada (TIPPP} en moneda nacional de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples
de la RepUblica Dominicana, calculada vy publicada de forma definitiva en su pagina web por el Banco Central de la

Republica Dominicana (https://www.bancentral.gov.do/}.

El Banco Central de |2 Republica Dominicana categoriza |0s certificados financieros y depositos a plazo atendiendo
a su plazo y cada plazo tiene una tasa promedic.

Por tanto, el célculo de la TIPPP depende del porcentaje de certificados financieros y depdsitos a plazo en ese rango,
en comparacion con todos los depdésitos existentes. Por ejemplo:

27 JUN 2024

! La fecha de Emisicn de las Cuotas de Participacidn del Fondo fue el once (11) de julio de dos mildisbetic{2018)
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Ejemplo de calculo TIPPP,

Cantidad de Depositos

Rango de Dias Existentes en el Rango de Tasa Promedio
Dias

0-30 10,000.00  417% |
31-60 | 200000000 _ 7.39%)
61-90 550,000,000.00 | 7.56%
91-180 | 1,000,000.00 | 9.57%
181-360 ' ©10,000.00 - 6.13%
De 361 dias a 2 afios 2,000,000.00 7.23%
Mas de 2 anos hasta 5 a'r;{og,_l 550,000,000.00 | - 6.45%
Total de Depdsitos 1,105,020,000.00 | - |

TIPPP 7.00% |

En este caso, tenemos los rangos, la cantidad de depdsitos &n cada rango vy las tasas de cada rango. Con estos
factores, se calcula el promedio ponderado tamando en cuenta la cantidad de certificados financieros y/o depdsitos
a plazo en cada rango de dias, con relacion a todos los depositos existentes.

En el ejemplo de arriba, el promedio ponderado es de un siete por ciento {7.00%) porgue una gran proporcion de
los depositos estan a una tasa de siete punto cincuenta y seis por ciento {7.56%). Bdsicamente, el promedio
ponderado asegura que se refleje la realidad de |as tasas pasivas porgue toma en cuenta los montos en cada rango
de certificados financieros y depdsitos a plazo.

La Administradora realizara la comparacion de la rentabilidad del Fondo con el benchmark mensualmente y sera
informada como Hecho Relevante a la Superintendenciz del Mercado de Valores, d..rante los primeros diez (10)
dias habiles del mes siguiente, siempre que la informacion definitiva correspondienie al mes de comparacion osté
disponible en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana. El Hecho Relevante serd publicado en
la pagina web de la Sociedad Administradora (www.altiosafi.com).

En el caso de que el Banco Central de la Republica Dominicana no publique la TIPPP del mes de referencia dentro
de Jos primeros diez {10) dias hébiles del mes siguiente, se utilizara 1a ultima tasa publicada como definitiva por el
Banco Central. Si esta situacion persiste dos (2) meses consecutivos, la Administradora deberd buscar un benchmark
adecuado a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores previo a su implementacion. Luego de
su aprobacién, el nueve benchmark serd informado ala Superintendencia del Mercado de Valores y a los aportantes
como Hecho Relevante y constituira una modificacion al presente Reglamento Interno. [sta metodologia podra ser
utilizada hasta que el Banco Central vuelva a publicar la TIPPP.

I |‘" 7t
_,_\_J I'. eVLy
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10,14%

r [ A
£ 1 JUN 2024

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (https://www.bancentral.gov.do/) N
En la grafica se observa las Ultimas doce {12) lecturas de la TIPPP durante los meses comprendidos entre junio 2023
y mayo 2024, inclusive. La misma presenta un promedio de 8.83% y registra una disminucion de aproximadamente
22 puntos basicos (0.22%) desde mayo 2023 a mayo de 2024 debide a la politica monetaria expansiva
implementada por las autoridades monetarias a partir de mayo del 2023. Adicionalmente, se puede visualizar el
comportamiento del rendimiento mensual anualizade del Fondo, donde podemos observar un aumento en la
volatilidad en relacidn con afios anteriores, causada principalmente por las condiciones volatiles del mercado, en
ese sentido, la rentabilidad promedio del Fondo para el periodo observado se situd en 6.49%..

La tasa de rendimiento se calculara de conformidad con la férmula establecida en el Reglamento que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion. A la fecha de elaboracion del presente Reglamento, dicha
formula es la siguiente:

Actual

VCuota? + Rcobradosy P
( ) -
VCuotal

Tasa de rendimiento efectiva =
Tasa de rendimiento efectiva= Es el rendimiento efectivo referencial anualizado obtenido en el periodo {30, S0,
180, 365 y 366 dias calendario) de observacion expresado en porcentaje.
VCuota2=Es el Valor Cuota del Fondo para el dia de calculo del rendimiento.
VCuotal= Es el Valor Cuota del Fondo de hace P dias calendario.

RCobrados= Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrades por el aportante durante el periedo P por cuota.
Para el caso de fondos de inversion que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a cero {0).

23



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversian, S.A.

P= Plazo en dias calendario transcurridos entre el VCuota? y el VCuotal, en base a F=30, P=50, P=180, P=365y P=
366

Ejemplo:
Asumiendo que el vaior cuota al 1ero. de julio de 2022 es de RDS1,000.00 v al 31 de julio de 2022 es de RDS1,010.C0

y que ro se distribuyeron dividendos en ese periodo, |a rentabilidad del Fondo para este mes es de 12.43%, siendo
superior a TiPPP publicada por el Banco Central para el mismo periodo, la cual fue de 8.07%.

Tasa de rendimiento efectiva =

RD$1,010.00 , (365

—1= 12439
RD$1,000.00 -~ \ 31 ) %
El riesgo y rendimiento de los actives que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente corresponden

al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacion de rendimientos
(“benchmark”). 7Y

4.10 MARCO LEGAL APLICABLE

L1 JUN 2024

El Fondo esta regido por la siguiente normativa, sin que |a enumeracion sea limitativa:

1. Llaley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que
deroga vy sustituye la Ley No. 19-00, del & de mayo de 2000;

2. Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y Financiarmiento del Terrorismo;

3. LeyNo, 163-21 de Fomento a la Colocacion y Comercializacidn de Valores de Oferta Pdblica en el Mercado
de Valores de |la Republica Dominicana;

4. LeyNo. 475-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
y sus modificaciones;

5. Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, aprobado mediante la Primera
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (S) de noviembre de dos mil
diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV modificade por la Segunda Resaolucian del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiung (2021), R-CNMV-2021-16-MV;

6. Reglamente que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva en el Mercado de Valores Dominicano, aprobado mediante
la Tercera Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha once (11) de diciembre de dos
mil dieciocho {2018), R-CNMV-2018-12-MV:

7. Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros

adguiridas por los patrimonios auténomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucidon del Conseio Nacional
del Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-1./;
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8. Reglamento de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, contenida en la
Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha veintiséis {26) de julio del afio
dos mil veintidos (2022), R-CNMV-2022-10-MV;

9. Norma que establece Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir Periodicamente los
Emisores v Participantes del Mercado de Valores aprobadea mediante la Sexta Resolucion dei Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis {2016), R-CNV-2016-15-
MV,

10. Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, aprobada por la Cuarta Resalucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-35-MV modificada mediante la
Quinta Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dos (2) de agosto de dos mil
diecisiete (2017), R-CNV-2017-28-MV,

11. Circular C-SIMV-2020-01-MV que establece el Instructivo contentivo de las guias para los distintos
documentos establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de inversion;

12. Los demas reglamentos emitidos por el Cansejo Nacional del Mercado de Valores y las normas técnicas v
operativas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores aplicables;

13. Norma General numero 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mit trece (2013} emitida por la
Direccién General de Impuestos Internos (DGI), sobre el régimen tributario de las administradoras de
fondos y los fondos de inversién maodificada por la Norma General ndmero 02-2020 de fecha veintinueve
{29) de enero de dos mil veinte (2020) y Norma General numero 01-2021 de fecha dos (02) de febrero de
dos mil veintiuno (2021).

5. NORMAS GENERALES DEL FONDO
5.1 POLITICA DE INVERSION 27 JUN 2024
5.1.1 OBJETIVO GENERAL DE LA POL[TICA DE INVERSIONES

Ei objetivo general de |a politica de inversiones es generar ingresos recurrentes y apreciacion del capital, invirtiendo
en valores de renta fija de oferta piblica inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Asimismo, el Fondo podra
invertir en valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de entidades inscritas en e
Registro del Mercado de Valores, en depdésitos en entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley No.
183-02, que aprueba la Ley Monetaria y Financiera y sus modificaciones, y supervisadas por fa Superintendencia de
Bancos, con calificacion de riesgo de grado de inversion v en los valores de renta variable de oferta publica inscritos
en el Registro del Mercado de Valores y descritos en |a seccion 5.1.2 del presente Reglamento Interno.

El objetivo especifico de la politica de inversidn es lograr la apreciacion del capital de los apertantes mediante el
adecuado manejo de éste y por concepto de la plusvalia generada por la apreciacion de los instrumentos financieros
descritos en la politica de diversificacion establecida en la seccidon 5.4 de oste Reglamento Interno, y generar
ingresos recurre ntes mediante el devengo y cobro de dividendos, cupones e intereses de las inversiones realizadas.
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No existe garantia que asegure que estos objetivos serdn logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Las
decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el Comité de Inversiones y
gjecutadas por el Administrador del Fondo.

5.1.2  ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO
27 JUN 2024

El Fondo deberd mantener come minimo el sesenta por ciento (60%) de su portafolio de inversiones en los
siguientes valores de renta fija de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valares:

Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda (Bonos}, Banco Central de la Republica Dominicana (Notas y
Letras);

Valores de renta fija de oferta ptiblica inscritos en el Registro del Mercado de Valores emitidos por empresas
privadas (Bonos Corporativos y Papeles Comerciales);

Valores de fideicomiso de rentz fija de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores; v
Valores titularizados de renta fija de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

En adicion, el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio en los siguientes activos:

3

Valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de entidades inscritas en el Registro
del Mercado de Valores;

Valores de renta variable de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores con una
calificacion de riesgo de grado de inversion, si aplica, conforme se detalla en la politica de inversion, a saber:
o Acciones;
o Cuotas de fondos de inversidn abiertos 0 mutuos;
o Cuotas de fondos de inversidn cerrados;
o Valores de fideicomiso de renta variable de oferta pdblica inscritos en el Registro del Mercada de
Valores: y
o Valores titularizados de renta variable de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de
Valores,

Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjerc y susceptibles de ser ofrecidos publicamente
en al mencs un pais cuyo supervisor haya suscrito un canvenio de intercambio de informacién con la
Superintendencia o gue sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacién multilateral del cual la

Superintendencia forme parte. Estos valores deberan poseer una calificacion de riesgo de grado de
inversion;

Depositos en cuentas corrientes y/o de ahorros en entidades de intermediacion financieras nacionales
reguladas por la Ley No. 183-32 Monetaria vy Financiera y sus modificaciones, y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con calificacion de riesgo de grado de inversidn; vy

Certificados financieros en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley No. 183-
02 Monetaria y Financiera, v sus modificaciones vy supervisadas por la Superintendencia de Bancos con
calificacion de riesgo de grado de inversion.
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Los valores de oferta publica, con excepcion de los valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda
y pago de entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores y |as cuotas de participacion de los fondos de
inversion abiertos ¢ mutuos, deberan ser negociados a través de Jos mecanismos centralizados de negociacion v el
Mercado OTC auterizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana conforme
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores. En ese sentido, todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC
seran obligatoriamente registradas en el Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores. El acceso al Mercado
OTC esta sujete a que las operaciones se realicaen a través de un intermediario de valores gue se encuentre inscrito
en el RMV.

Los valores indicados anteriormente podran poseer distintos plazos de vencimientos conforme a los limites
establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento.

El Fondo invertird como minima un sesenta por ciento (60%) de los activos en Pesos Dominicanos {DOP), y hasta
un cuarenta por ciento (40%} de los activos en Délares de los Estados Unidos de América (USD) conforme a los
limites establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento. La Administradora no deberd exceder los limites
establecidos en dicha seccidn.

¢ Descripcion y caracteristicas de los activos en los que invertira el Fondo.

Los criterios de identificacion y seleccidn consideraran diversos factores; sin embargo, los faciores principales que
incidiran en la decision de inversidn son el plazo del valor, el rendimiente del respectivo instrumento financiero
considerando 1z periodicidad v pago de los cupones, v el riesgo del mismo vy su liquidez.

La compra de activos estard basada en la decision del Comité de Inversiones luego de una evaluacion de dichos
fartores, ademas de, sin que la lista sea limitativa:

a. Calificacion de riesgo;

b. Desempefio financiero histdrico; vy

c. Términos y condicicnes del instrumento.

El Fendo invertira en instrumentos de diversos plazos de vencimiento, algunos de los cuales podrian ser mayores
al plazo del vencimiento del Fondo. Esos instrumentos cuyo plazo de vencimiento sea mavyor al del Fonda, serian
liquidados a través del mercado secundario. Esta liquidacion podra ocurrir dias antes o el mismao dia del vencimiento
del Fondo, segun las condiciones del mercado secundario de dichos instrumentos.

El periodo de tenencia de ios instrumentos adquiridos por el Fondo variara de un instrumente a otro, de acuerdo
con la estrategia de inversion. En ese sentido, se estima que los instrumentos podrian permanecer en el portajolio
durante la vida del Fondo, siendo posible que algunos instrumentos permanezcan por pariodos mas cortos, segun
las condiciones del mercado vy las consideraciones que convenga el comité de inversiones.

Sera el comité de inversiones el que sopesara las inversiones, considerando los meéritos de la misma, asi como la
situacion del Fondo al momentc de realizar la inversion, y tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o
rechazar la misma. ————

]
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La Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendra la facultad de vender uno o varios instrumentos
del Fondo segun las consideraciones del Comité de Inversiones para beneficio del mismo Fondo, basandose en las
condiciones econdmicas y de mercado, asi como en otros factares de importancia.

En el caso de que se requiera liquidar antes de su vencimiento los valores estructurados de acuerdos de
reconocimiento de deuda y pago inscritos en el Registro del Mercado de Valores, los cuales no son transados por
un mecanismo centralizado de negociacion, se procederd a cotizar st valor con un minimo de tres (3) participantes
del mercado, de los cuales se seleccionara el gue mayor beneficio represente para el Fonde, de acuerdo a las
condiciones de venta propuestas.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es apreciar el capital del Fondo, lograr el mayor rendimiento de
las inversiones vy, de ser posible, Ia valoracidn de los activos del Fondo, aunque no puede asegurarse 0 garantizarse
que este objetivo serd logrado.

En caso de que se tengan que modificar las politicas y estrategias de inversiones, dichas modificaciones deberan
ser decididas por el Comité de Inversiones y sometidas a la SIMV para su no objecidon y a |2 Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria para su debida aprobacion, de conformidad con la seccion 5.17 del presente documento.

5.1.3 CLASIFICACION POR DURACION DEL PORTAFOLIO DEL FONDO

£l Fondo es de largo plazo, por lo que la duracion promedio ponderada del portafolio de inversién es de mas de mil
ochenta (1,080] dias.

En caso de gue no se cumpla este limite, la Sociedad Administradora debera notificar 2 1a Superintendencia el
incurnplimiento, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro de un afio calendario
mas de ciento veinte (120) dias calendario fuera de su Duracidon o, en su defecto, deberd solicitar a la
Superintendencia el cambio de clasificacion del Fondo. En &l caso de que el Fondo esté proximo a su vencimiento
par solicitud de la Asamblea de Aportantes, la Superintendencia podra autorizar que los limites minimos empleados
para la clasificacion por Duracion se incumplan sin que ello impligue un incumplimiento ni conlleve a la salicitud de
cambio de clasificacion por Duracion. —

5.1.4 NORMA RESPECTO A LAS OPERACIONES DEL FONDO CON ACTIVOS PERTENECIENTES A PERSONAS
VINCULADAS CON LA ADMINISTRADORA JUN 2024

El Fondo debera cumplir los siguientes limites y prohibiciones:
1. Sdlo podra poseer hasta el veinte por cientoe (20%) del portafolic de inversion, en valores de renta fija
de oferta publica emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora, siempre y cuando
estos cuenten con una calificacion de riesgo gradoe de inversidn.

2. Sélo podra poseer hasta e! veinte por ciento {20%] del portafolio de inversion, en valores de rents
variable de oferta publica emitidos por personas vinculadas a |a Sociedad Administradora

3. MNo podra invertir en valores da renta fija ni en valores de renta variable de ofertz publica emitidos por
personas vinculadas a los miembros del comite de inversiones.
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4, Podra poseer hasta el cincuenta por ciento (S0%) del total de su liguidez, en cuentas corrientes o
cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera regida por la Ley No. 183-02, Monetaria
y Financiera y sus modificaciones y supervisada por la Superintendencia de 8ancos, vinculada a la
Sociedad Administradora.

El Fondo debe cumplir con las disposiciones del articulo 281 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana,
desarrollado en el Reglamento sobre Precios de Transferencias contenido en el Decreto No. 78-14.

5.1.5 PROHIBICIONES DE INVERSION, LIMITACIONES O RESTRICCIONES APLICABLES A LAS INVERSIONES
FONDO

El Fondo no podra invertir en otros activos que no sean los establecidos en el Objetivo General de la Paolitica de
Inversiones, conforme los criterios de diversificacion establecidos en |a seccidon 5.4 del presente Reglamento.

El Fondo no podrd invertir en cuotas de fondos de inversion abiertos o mutuos inscritos en el Registro del Mercado
de Valores administrados por la Administradora.

Los activos del Fondo deberan estar integramente pagados al momento de su adquisicion.

Las inversiones realizadas por el Fondo no nodran estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de ninguna
especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras modalidades.

5.2 POUTICA DE LIQUIDEZ

El fimite minimo de liquidez es de un uno por ciento (1%] del patrimonio neto del Fondo, el cual estara conformado
por efectivo y equivelentes de efectivo como lo establece el parrafo 7 de la Norma Internacional de Contabilidad 7
Estado de Flujos de Efectivo {NIC 7), que indica gue los eguivalentes de efectiva se tienen para cumplir compromisos
de pago a corto plazo, mas que para proposito de inversion. Dicha Norma establece a su vez que deben poder ser
facilmente convertibles a efectivo y estar sujetos a riesgo insignificanie de cambios en el valar, par lo tanto, indica,
gue normaimente las inversiones que cumplen con ese requisito son las de corte plazo, especificamente aquellas
adquiridas con vencimiento de tres meses © menos desde su fecha de adquisicion o colocacién. Por lo tanto, para
cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el efectivo y equivalentes de efectivo son:
efectivo mantenido en cuentas corrientes y/o de ahorro o certificades de depdsito de disponibilidad inmediata con
vencimiento de tres {3) meses o0 menos en entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley No. 183-02,
Monetaria y Financiera y sus modificaciones, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, y/o en cuotas de
fondos de inversion abiertos ¢ mutuos gue no estan sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de las
mismas sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

El porcentaje maximo de liquidez es de cuarenta por ciento (4C0%) del patrimonio neto del Fondo.
El Fondo podra mantener hasta el cincuenta por ciento (50%) de la liquidez en cuentas corrientes y/o de ahorros o

certificados de depdsitos en una misma entidad de intermediacion financiers, grupo financiero o econdmico,
incluyendo aquellas vinculadas a la Seciedad Administradora. B
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En caso de que se produzca un exceso a los limites establecidos en la presente seccion se deberd proceder conforme
lo indicado en la seccion 5.4.1 del presente Reglamento. o

Las cuotas de participacion de fondos de inversién inscritos en el RMV no tendran que contar con cla_llificgc_ién de
riesgo; de ser el caso, debera contar con calificacion de grado de inversion. £ 1 SN BN

5.3  POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o
imposibilidad sobrevenida, podrd acceder a través de la Administradora a lineas de crédito de entidades de
intermediacion financiera que en total no superen 2l diez (10%) del patrimonio del Fondo y por un plazo maximo
de cuarenta y ocho (48) horas. En dicho caso, podra otorgar en garantia el diez por ciento (10%) de los activos del
Fondo, Estas lineas de crédito podran estar denominadas en Pesos Dominicanos o en Dolares de los Estados Unidos
de América, y la Administradora considerara las condiciones de tasas de interés y de mercado previo a contratar la
linea de crédito en una de las dos monedas permitidas.

Como parte de la estrategia y funcicnamiento, el Fondo podra apalancarse hasta un treinta por ciento (30%) de su
patrimonio a fines de materializar la politica de inversiones del Fondo, pudiendo otorgar en garantia el treinta y
cinco por ciento (35%) de sus activos.

El porcentaje méximo de endeudamiento total representaria un treinta por ciento (30%) del patrimonio del Fondo.
Esto bajo el escenario de que se produzcan necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza
mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida y se haya tormado endeudamianto como parte de la estrategia y
funcionamiento del Fondo.

En ese sentido, podra solicitar, a través de la Sociedad Administradora, préstamos vy lineas de crédito a entidades
de intermediacion financiera reguladas por la Ley Nec. 183-02, Monetaria y Financiera y sus modificaciones, y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y a entidades extranjeras reguladas por la institucion destinada
para los fines de supervision en su correspondiente jurisdiccidn y pagar un interés maximo del veinte por cientc
{20%) anual en Pesos Dominicanos y de hasta diez por ciento (10%) en Ddlares de los Estados Unidos de América.

l.a tasa nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran. £n el caso de
que la tasa, por situaciones del mercado, esté en riesgo de superar o supere los rendimientos de los activos de los
valores adquiridos se tendra que saldar la totalidad del préstamo vendiendo los activos necesarios.

En todo caso, existira un exceso cuando las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido o
si se sobrepasa el maximo establecido en el limite de endeudamientos. Los mismos podran ser subsanados

mediante el saldo del préstamo o la linea de crédito o el repago de la proporcion correspondiente para subsanar el
Hmite.

Si el exceso fue producido por causas atribuibles a la Administradora, deberd ser comunicado como Hecho
Relevante a la Superintendencia a mdas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia. En adicion, debera remitir una comunicacion detallando el plan de regularizacion
del exceso, una relacién fundada de las situaciones o deficiencias gue dieron lugar a su ocurrencia v las medidas
que se adoptaran para reforzar los sistemas de control v gestion de inversiones. Posteriormente, deberd informarse
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como Hecho Relevante la subsanacion de dicho exceso, la cual debera realizarse a mas tardar a los dos (2) mis2s
de ocurrido el hecho.

Ln caso de que ocurriese un exceso en el limite de endeudamiento por causas no atribuibles a la Administradora o
si las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido en la presente seccion, la Sociedad
Administradora debera subsanar dicha situacion a mas tardar a lgs dos (2) meses de ocurrido el hecho.

En caso de ser necesario, la Administradora podra liquidar activos del Fondo para subsanar cualquier exceso
descrito en el presente Reglamento Interno.

La Administradora debera restituir al Fondo las variaciones negativas (pérdidas) resultantes del exceso en ef limite
de endeudamiento y/o el exceso de la tasa de interés originado por causas atribuibles a la misma. Para los casos en
los que dichos excesos sean originados por causas no atribuibles a la Administradora, el Fonde deberd asumir .as
variaciones negativas (pérdidas) resultantes de los mismos.

Los excesos a la politica de endeudamiento dei Fondo deberan ser sefialados en las publicaciones periodicas que
se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina web de la Sociedad
Administradora (http://www.alticsafi.com).

5.4 POLITICA DE DIVERSIFICACION

A continuacion, se incluye una tabla gue detalla los limites minimos y maximos de inversion en instrumentas
financieros por categoria y tipo de instrumento segun categoria, como porcentaje del portafolio de inversién del
Fondo:

% Minimo sobre el % Maximo sobre el

Instrumento Portafolio del Portafolio del
Fondo Fondo
Por Tipo de Activo

Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el

' Registro del Mercado de Valores.

Valores de renta fija emifidos en el extranjero vy |
susceptibles de ser ofrecidos puablicamente en al |
mMenos un pais cuyo supervisor haya suscrito un
convenio de intercambio de informacién con la | 0
Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo

de intercambio de informacion multilateral del cual la !
Superintendencia forme parte.

Valores de renta variable de oferta ptblica inscritos
en el Registro del Mercado de Valores. B

Valores de renta variable emitidos en el extranjerc y
susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al
Menas un pais cuyo supervisor haya suscrito un 0% 40%
convenio de intercambio de informacién con la
Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo |

0% I 99%
i
@
|

77 1IN M7
. J“I_r' i 40%

0% A0%
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% Minimo sobre el % Méximo sobre el

Instrumento j Portafolio del Portafolio del
Fondo ‘ Fondo

de intercambio de informacién multilateral del cual la
Superintendencia forme parte,

Depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros en
entidades de intermeadiacion financieras nacionales
reguladas por la Ley No. 183-02 Monetaria vy

Financiera y sus modificaciones y supervisadas por la | i { i
Superintendencia de Bancos con calificacion de AT |

| riesgo de grado de inversion. N |
Certificados  financieros  en  entidades  de L1 JUN 02k !
| intermediacion financieras nacionales reguladas por

la Ley No. 183-02 Monetaria y financiera y sus b ' )
modificaciones v supervisadas por la

Superintendencia de Bancos con calificacion de

riesgo de grado de inversion. | '

Por Tipo de Valor de Renta Fija de Oferta Publica Inscrito en el RMV
Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda

_ 0% 99%
_(Bonos), Banco Central (Notas y Letras). = | =
Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el |
Registro del Mercado de Valores emitidos por 0% 9
| empresas privadas (Bonos Corporativos y Papeles v o
 Comerciales).
| Valores de fideicomiso. B | 0% ' 9944
| Valores titularizados. 0% 95%
Valores  estructurados de acuerdos de
reconccimiento de deuda y pago de entidades 0% 40%
inscritas en 2| Registro del Mercado de Valores.
| Acciones con una calificacion de riesgo de grado de 0% 20%

i.’“."i—.”‘%ilji"

Registro del Mercado de Valores, cuye objeto sea la 0% 40%
| inversion en instrumentos financieros®.
| Cuotas de fondos de inversion abiertos o mutuos

inscritos en el Registro del Mercado de Valores

| administrados por otras socledades administradoras
| de fondos de inversion?.

0% 40%

Las cuotas de los fondaos inversion cerrades inscritos en el Registro del Mercado de Valores, cuyo abjeto sea la inversidon en instrumentos
financieros no tendran que contar con una calificaclon de riesgo, dado que la misma es voluntaria pars este tipo de instrumentos.
Las cuotas de |os fondos inversidn abiertos o mutuos inscritos en el Registra del Mercado de Valores administrados por otras sociedades

n de riesgo, dado que la misma es voluntaria para aste

administradoras de fondos de inversidn no tendrén gue contar con una calificacio

fipo de instrumentos.
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% Minimo sobre el 9% Maximo sobre el

Instrumento Portafolic del Portafolio del
Fondo Fondo
| Valores de fideicomiso. . 0% | 40%
Valores fitularizados. Q% 40%
Por Plazo de Duracidn del Instrumento

Corto Plazo (Duracién hasta 360 dias). I % 60%
Mediano Plazo (Duracién hasta 1,080 dias). , 0% | 60% _
Largo Plazo (Duracion superior a 1,080 dias). 40% 99%

Por Moneda

| Inversiones en Pesos Dominicanos. 60% —
Inversiones en Dolares de los Estados Unidos de '

- 0% 40%
America.

Por Mercado
Inversiones en valores nacionales. 1 0% 100%
Inversiones en valores emitidos en el extranjero vy |
susceptibles de ser ofrecidos publicamente en al |
menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un
convenio de intercambio de informacion con la 0% FJUN 2026 a0%
Superintendencia o que sea signataric de un acuerdo
de intercambio de informacidn multilateral del cual la
Superintendencia forme parte.
Por Emisor o Grupo Economico y Financiero
Gobierno Central de la Republica y Banco Central de
la Republica Dominicana (publicos).
Organismos multilaterales de los cuales la Republica
Dominicana sea miembro, {os gobiernos centrales v
bancos centrales extranjeros, cuyos valores se 0% 40%
negocien en la Replblica Dominicana bajo
condiciones de reciprocidad,
Emisores constituidos bajo alguna de las formas
establecidas por la Ley del Mercado de Valores, con

e ,
0% 99%

: . i 0% 99%
calificacion de riesgo de gradoc de inversion
 [corporativos). - IEEp——
[ Entidades inscritas en el Registro del Mercado de
Valores que emitan valores estructurados de 0% 40%

acuerdos de reconocimiento de deuda y pago.
| Patrimonios auténomos que emiten valores de renta
fija de oferta publica inscritos en el Registro del 0% 99%
Mercado de Valores. |
| Patrimonios autonomos que emiten valores de renta
variable de oferta publica inscritos en el Registro del 0% a0%
| Mercado de Valores.
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% Minimo sobre el % Maximo sobre el

Instrumento Portafolio del Portafolio del
' Fondo Fondo

Entidades de intermediacion financieras nacionales
reguladas por la Ley No. 183-02 Monetaria vy
|Financieraysus modificaciones, y supervisadas por la 0% | ~ 40%|
Superintendencia de Bances con calificacion de
riesgo de grado de inversion,

Por Concentracién
Valores de oferta publica emitidos por un mismo

0% - 0%
Ernisor, con excepcion de los Emisores Diferenciados. |
| Patrim onios Auténomos. | 0% . —
Depdsitos o certificados en una misma institucion
financiera, grupo financiero ¢ ecanomico, incluyendo 0% 50%

las vinculadas a la Sociedad Administradora.
Calificacién De Riesgo®

Valores de oferta piblica Grado de Inversion

Entidades de Intermediacion Financiera Grado de Inversion

5.4.1 EXCESOS, DEFICIT E INVERSIONES NO PREVISTAS
o Excesos, deficit e inversiones no previstas atribuibles a la Sociedad Administradora.

Todo exceso que se produzca por causa imputable a la Sociedad Administradora respecto a los limites de inversion,
diversificacion, riesgo, liguidez o endeudamiento estabilecidos en el marco juridico aplicable y en las secciones 5.1,
52, 53, 54, 55 y 56 del presente Reglamento debera ser comunicado como Hecho Relevante a la
Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora haya tomado conocimiento de tal
circunstancia.

En adicion, la Administradora debera remitir un plan de regularizacion del exceso detectado v una relaciéon fundada
de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y de las medidas que se adoptardn para reforzar
los sistemas de control y gestion de inversiones. Posteriormente, deberd informarse como Hecho Relevante la
subsanacion de dicho exceso.

Los excesos, déficit e inversiones no pravistas atribuible a la Sociedad Administradora deberdn subsanarse en los
plazos detallados en la seccion denominada “Plazo de Subsanacion”.

La Administradora debera restituir al Fondo las variaciones negativas {(pérdidas) resuitantes del exceso de inversion
o de las inversiones no previstas en la politica de inversion, originados por causas atribuibles a efla misma.

“ los valores de renta fia de oferta publica emitides por fos Emisores Diferenciados; los valores estructurades de acuerdos de
reconocimiento de deuda y pago de entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores; las cuotas da los fondos inversion cerrados
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, cuyo objeto sea la Inversion en instrumentaos financierns; y las cuotas de los fondaos de
inversion o mutuos inscritos en el Registro del Mercado de Valores administrados por otras sociedades administradoras de fondos de
inversion, no tendrdn que contar con una calificacion de riesgo
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¢ Excesos, déficit e inversiones no previstas por causas no atribuibles a la Sociedad Administradora.

Si el Fondo tuviese determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones permitidas
para este y posteriormente perdieren tal cardcter y/o se produjera un exceso o déficit en los limites establecidos
en la seccién 5.4, por causas no imputables a la Administradora, debera proceder a subsanar lcs mismos conforme
se detaila en la seccion siguiente denominada “Plazo de Subsanacion”. Dichos excesos deberan ser publicados en
la pagina web de la Sociedad {http://www.altiosafi.com).

e Plazo de Subsanacion por Causas Atribuibles y no Atribuibles a la Sociedad Administradora.

Si el exceso de inversion corresponde a instrumentos de transaccion bursatii debera eliminarse dentro de los dos
(2} meses de producido.

El exceso en valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de emisores inscritos en el
Registro del Mercado de Valores debera subsanarse dentro de los tres {3) meses de producido.

Para el casc de excesas en certificados financieros y/o depésitos a la vista o cuotas de fondos de inversion abiertos
o mutuos deberd eliminarse dentro de los dos (2) meses siguientes de producido.

Los excesos o déficits de los porcentajes minimos y maximos de los valores que conforman la liquidez deberan ser
subsanades dentro de los 30 dias calendarios luego de haberse producido.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido para la
subsanacién, cesara la obligacion de enajenarlos.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversion del Fondo deberan ser
sefialados en las publicaciones periodicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general
en la pagina web de la Sociedad Administradora (http://www.altiosafi.com).

5.5 POLITICA DE RIESGO

La politica de riesgos del Fondo estd orientada a identificar, evaluar y mitigar incidentes que puedan impactar
significativamente las inversiones gue conforman el portafolio del Fondo. En ese sentido, ALTIO realiza un
monitoreo continuo a las condiciones del mercado, a las variables econdmicas, al comportamiento de las tasas de
interés, a las nuevas estructuras de inversion, la inflacion, entre otros temas relevantes sobre las inversiones del
Fondo, a fin de tomar decisiones acertadas gque permitan lograr mejores retornos en las inversiones que realiza el
Fondo, o aminorar las pérdidas esperadas.

5.6 POLITICA DE VOTACION

La Administradora debera cumplir con las siguientes politicas con relacion al derecho al voto inherente a los valores
en los que invierta ef Fondo, a saber:
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1. Obligacién de asistencia: La Administradora debera asegurar la representacion del Fondo, incluyendo el
gjercicio del derecho a voz y a voto, en las Asambleas de Tenedores de Valores y las Asambleas de
Accionistas, a las que ei Fondo haya sido convocado en calidad de tenedor de uno 0 mas valores.

2. Forma de asistencia: £l Consejo de Administracidn de la Administradora designara una persona para que
represente al Fondo en las Asambleas, quien podra delegar dicha funcidn en el Administrador del Fondo,
un miembro del Comité de Inversiones del Fondo o un representante de la Sociedad Administradora, quien
debers poseer los conocimientos y experiencia necesarios para representar los intereses del Fondo,
tomando en consideracion la naturaleza de la Asamblea, las materias a tratarse y la relevancia del activo
para el Fondo.

3. Notificacidn del orden del dia a los miembros del Comité de inversiones: Lina vez efectuada la convocatoria,
el Administrador del Fondo debera notificar via carreo electrénico al Comité de Inversiones sobre la misma,
con el fin de gue éstos por la misma via puedan dar cualquier directriz que entiendan oportuna para
defender los intereses del Fondo. El Administrador del Fondo tendra la obligacion de solicitar a lz sociedad
emisora toda la documentacion necesaria para la correcta edificacion en la Asamblea y de presentarla al
Comité de Inversiones, Asimismo, se notificard oportunamente la persona gue asistira en representacion
del Fondo.

4. Rendicién de cuentas de los resultados de la Asamblea: £l representante del Fondo debera notificar en &l
plazo de un (1) dia habil los resultados de la Asamblea al Administrador del Fondo y su voto. Por su parte,
el Administrador del Fondo c¢ebera notificar en la proxima reunion del Comité, los resultados de la misma.

5.7 POLITICA DE INVERSION RESPONSABLE.

La Sociedad Administradora y sus accionistas estan comprometidos con promover buenas practicas de gobierno
corporativo, responsabilidad social empresarial y sostenibilidad, dado a que reconocen el beneficio que dichas
practicas proveen a los aportantes, 1a sociedad y en general a la Republica Dominicana.

Por tanto, el Administrador del Fondeg, al momento de identificar potenciales activos de inversion a fin para
presentarlos al Comité de Inversiones, dara pricridad & los emisores que cuenten con buenas practicas de gobierno
corporativo, esto es que, cuenten con organos corporativos; que designen comisario de cuentas, gerantes y/o
miembros del consejo de administracion, segin aplique, que presenten las cuentas & informes de gestian en los
plazos y conforme las formalidades previstas en sus respectivos estatutos sociales, y que designen oficiales de
finanzas. Asimismo, tomard en cuenta los estandares de responsabilidad social empresarial y sostenibilidad de estos
emisores.

Entodo caso se evaluard como se ve afectada | inversion por los parametros anteriormente sefalados, en conjunto
con ias variables financieras y la evaluacién de riesgos.
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5.8 POLITICA DE GASTOS Y COMISIONES.

581 GASTOS

Con cargo a cada Fondo, la Sociedad Administradora pagara los gastos v costos de la administracion de los activos
del Fondo.

ALTIO podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento de! Fondo al mismo:

Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo.

Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo.

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la entidad de depdsito centralizado de valores y los mecanismas
centralizados de negociacion.

Gastos porintermediacion de valores.

Gastos por asesoria bursatil por cencepto de analisis de mercado y valores de oferta piblica.
(Gastos por servicios legales correspondientes al Fondo.

Gastos de comision de colocacion al intermediario de valores,

Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion.

j-  Gastos relacionados a la celebracion de las asambleas ordinarias y extraordinarias.

k. Gastos en las entidades de intermediacion financiera,

|.  Honorarios del representante de la masa de aportantes.

oo oo

ST m oo

Cualguier tipo de gasto no contemplado 0 no autorizado expresamente por este Reglamento Interno del Fondo,
sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

l. Gastos Iniciales

Monto Maximo en Pesos

olalls i R t ..
Descripcién Organismo Receptor Dominicanos (DOP)
Depodsito del expediente en la SIMV SIMY $50,000.00
Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores SIMV $800,000.00
Registro preliminar del Fondo | BVRD $10,000.00
Inscripcién Programa de Emisiones BVRD $900,000.00
Registro de Emision CEVALDOM 5125,000.00
- N Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo Calificadora de $250,000.00
Riesgos, S.R.L.
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Monto Maximo en Pesos

Descripcion Organismo Receptor

Dominicanos (DOP)

CCPSD® y Notario
Publico

Constitucion, Registro Mercantil y Honorarios

. $200,000.00
Legales

$2,335,000.00

Los gastos iniciales del Fondo fueron asumidos inicialmente por la Sociedad Administradora y fueron facturados al
Fondo partir de la Fecha de Emision de la Emision del Fondo, dentro de! ejercicio fiscal en el cual fueron realizados.
Dicho gasto se amortizd durante los meses restantes del ejercicio fiscal y fue pagado mensualmente. El Fondo, a su
vez reconocio el gasto facturado por la Sociedad Administradora, en su totalidad, dentro del ejercicio fiscal en el

L)

cuzl recibid la factura.
Il Gastos recurrentes®

Monto Maximo
Anual en Pesos
Dominicanos
(DOPY

Institucion

Descripcion

Mantenimiento Inscripcion de la

de colocacion’

ot Ve 2y BVRD $720,000.00
crmsion
Inscripcion sobre el monto del aviso BVRD $781.250.00

Representante de la masa de

Salas, Piantini & Asociados, S.

de Aportantes

R. L

71,080.00
aportantes R. L 2271,
Gastos Representante de la Masa de v = .
as, Pian A .S
Aportantes en Asambleas Generales SalageFrantieibugociados, 5 $135,540.00

Auditoria externa del Fondo

KPMG Dominicana, S.A.

$1,737,692.00

Calificadora de Riesgo

Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgos, S. R. L.

$338,850.00

Asesoria Bursatil por concepto de
analisis de mercado v valores de
oferta pablica

UC — United Capital Puesto de
Bolsa, 5. A,

$15,000,000.00

Gastos legales

$67,770.00

CCPSD” _;i._..'. e B

Camara de Comercio y Pr

JUN LULH

y de santo Doming 2n @ cual ser |‘,:.l’f ] 8

acto autentico de co

Fondo y sus modificaciones.
Estos gastos no in
lasa de cambio RDS67.77

* DOP 625.00 por cada millan, Este pasto se deriva de

cluyen Impuestas.

por USDS1.00
tanfario establecido por la BVYAD, el cual podria ser modificado a discrecion de la
Musma
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Monto Maximo
Anual en Pesos
Dominicanos
(DOPY

Descripcion Institucién

Remuneracién participacion . "
, M I te de
Miemtros del Comité de lembros del Comite d $2,200,000.00

. y Inversiones
Inversionaos®
Citacion y Organizacion de
- 00,000.
Asambieas Generales de Aportantes »800, 0
Publicidad y mercadeo dirigido al $500,000.00

publico inversionista del Fondo

Impresion de documentos Y TN I $100,000.00

Gastos en las entidades de
intermediacion financiera

Total Gastos Recurrentes - $22,852,182.00

- $200,000.00

il Otros Gastos

% Maximo Anual del Activo

Descripcion Institucién

Administrado
Custodia de valores propiedad del Fondo | CEVALDOM _ 0.16%
Pago de Derechos CEVALDOM | 0.130%
Comisidn por colocacion UC - United Capital Puesto de
1.35%
Bolsa, S. A.

Servicios de intermediacion de valores {por

= Puestos de Baolsa 2.00%
cada transaccion)

V. Gastos de Liquidacion

Porcentaje
Maximo del

Descripcion Institucion I ) Periodicidad
, j Activo

Administrado

Adm. Valores - Comisién Pago Liguidacion Fondo | Cadavez que
CEVALDOM 0.050%
(RDS500.00 por cada RD$1,000,000.00}) B 3 ocurra
o, . o (ada vez gue
Gastos de Liquidacion del Fondo?® Entidad liquidadora 0.050% ocurraq
"Esta remuneracion aplica para los miembros externos, excluyendo los empleados y vinculados a [a SAFL
1En caso de sar necesaris la contratacidn de una entidad liquidadora para 1a liguidacidn del Fondo por las causas descritas en |a seccidn 12 def presente

Reglamento Interma.
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V. Tarifas de Supervision y Regulacién

Frecuencia
De Pago

|
Descripcion Organismo Receptor Porcentaje ' Base De Calculo

Tarifa B por | Promedio diario de
Mantenimiento SIMV 0.03% anual los activos Trimestra
supervision del fondo administrados* _
Cepdsito 0.00112% por cada
Tarifa B por Supervisién a Centralizado de DOFP 1 millén de valor : :
. : Valor custodiado Mensual
la custodia Valores, el cual lo custodiado o su

ingresa a la SIMV

equivalente en DOP
0.00112% por cada
DOP 1 milldn
negociado o su

L7 JUN 2024 equivalente en DOP,
por punta negociada
! de Valores de Renta
__Fija
0.00056% por cada
Sociedad DOP 1 millan
Administradora de negociado o su
Tarifa C por Supervision a Mecanismos equivalente en DOF, .

_ . . o Por Registro del .
las  negociaciones vy Centralizados de por punta negociada Pécto Trimestral
operaciones Negociacion / de Valores de Renta

Sistema de Registro | Variable
OoTC 0.00252% por cada

™

DOP 1 millan
negociado o su
equivalente en DOP en
caso de moneda
extranjera, por punta

negociada de Renta
| Fija por Sistema de
Hegistro OTC

Las tarifas de la Superintendencia pueden ser modificadas por esta institucion.

Los gastos y comisiones reflejados en este documento, no incluyen impuestos.
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Los gastos y comisiones en que incurra la Administradora para el funcionamiento del Fondo de inversion deberan
distribuirse de forma equitativa entre todos los aportantes del Fondo y los mismos deberdn ser devengados
diariamente.

Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos, asi como la inclusién de otros gastos no
previstos implicardn la maodificacion del Reglamento Internc del Fondo, de conformidad con fo 2stablecido en la
seccion 5.17 del presente Reglamento.

La Sociedad Administradora deberd informar como Hecho Relevante el incremento de ‘o0s gastos dentro del rango
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, salvo que la
SIMV autorice un plazo menor, en virtud de un hecho que lo justifique.

VI. Gastos Asumidos por los Aportantes.

Los aportantes, dado gue realizan negociaciones y operaciones en el mercado de valores, estan sujetos a la Tarifa
de Regulacion B de la Superintendencia del Mercado de Valores par concepta de mantenimiento y supervision de
los vaiores inscritos en el Registro del Mercado de Valores y la Tarifa de Regulacion C por concepto de supervision
a las negociaciones vy operaciones en los Mecanismos Centralizados de Negociacion, conforme se indica a
continuacién:

Concepto Agente de retencion Periodicidad

DOP11.20 por cada DOP 1
| millon custodiado o su CEVALDOM ‘ Mensual
equivalente en DOP

Tarifa B Cobro por
Supervision a la Custodia

Tarifa C concepto de

Por definir segun

supervision a las . .

= normativa de la Sociedad
negociaciones y | 5.60 por punte por cada . |

: | ) Administradora de .
operaciones en los | DOP 1 millén negociado o . Trimestral

. . Mecanismaos
Mecanismos su equivalente en DOP .

. Centralizados de
Centralizados de .

- arsictid Negociacion
Negociaciaon

Los costos imputables al aportante correspondientes a las comisiones de la BVRD y las comisiones de CEVALDOM
seran cobrados por el intermediario de valores a la hora de cerrar una operacién. Queda a discrecion del
intermediario de valores, previa notificacion a a SIMV cobrar comisiones por intermediacion a los inversionistas
confarme el Reglamento para los Intermediarios de Valores aprobado mediante la Primera Resclucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 13 de agosto de 2019, R-CNMV-2019-21-MV. Queda a discrecidon de la
BVRD, CEVALDOM vy la SIMV la modificacion de sus tarifarios. Debajo se establecen las comisiones de la BVRD y
CEVALDOM.

Comisiones de la BVRD??

DOP150.00 por cada

Vent :
ente DOP1,000,000.00 o su equivalente |
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27 JUN 2024 en DOP en caso de moneda
extranjera
DOP150.00 por cada
DOP1,000,000.00 o su equivalente
en DOP en caso de moneda
| extranjera
DOP600.00 cada vez que ocurra, por
cada certificacion generada.
DOP200.00 cada vez que ocurra, por
cada certificacion generada.
| DOP5,000.00 cada vez que ocurra,
por cada operacion registrada.
DOF2,800.00 cada vez que ocurra,
por ada operacion registrada.
2.5000% cada vez que ocurra, por
cada operacion registrada.
DOP6,000.00 cada vez que ocurra,
| por cada tramite a realizar.
DOP300.00 cada vez que ocurra, por
cada operacion registrada.
0.0061% mensual por monto
promedio mensual de custodia
registrado en las cuentas bajo
B o - administracion ]
Paas e dafechios I 0.0500% cada vez que OCU_ITa del
monto de derechos a pagar
DOP2,700.00 cada vez que ocurra,
Gestion de Pago por Ausencia de cuenta (cada vez que ocurra) por cada retencion realizada por
L falta de cuenta bancaria._

Compra

Certificaciones con Reserva de Prioridad

Certificaciones y Constancias

Cambios de Titularidad

Registro de Prenda

Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda

Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda

Transferencia entre Cuentas Misma Titular

Custodia de Valores

5.8.2 COMISIONES
5.8.2.1 Comision por Administracién

La Administradora cobrara al Fondo por su labor de administracion y los servicios financieros que le provees una
comision de hasta un uno punto setentay cinco por ciento {1.75%) anual del valor total de los activos administrados
del Fondo. La misma no incluye impuestos*® y sera determinada sobre el valor total de los activos administrados
del dia anterior del Fondo. Dicha comisidn se devengara diariamente, incluyendo sdbados, domingo v dias feriados

Fuerite: hitps:/fvww covaldom.com/

Ld administracid

de fondos de inversion se considera un sery

financiero y, por (anto, se encuantran exantas del pago del ITBIS, ¢

n wirtud de lo

2
ido en el numaral 1) del articulo del articulo 344 da ributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento N.° 293-11, asi como en [g Sexta

Resolucidn adoptads por la Junta Monetaria, en fecha 19 de Juli
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y debera distribuirse ur: manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa.
Esta comisidon serd pagadera mensualmente segun la proporcidon correspondiente devengada a partir de la fase
operativa. La misma sera pagadera dentro de los primeros quince {15) dias hébiles de cada mes.

Ejermpto:
Activo Administrado del dia Comision por administracién Monta Comision por
anterior Administracion del dia
rDS$1,000,000,000.00 ! Hasta 1.75% anual _ RD547,945.21

El calculo anterior se realizd sobre Ia presuncion de que la comision por administracidn vigente corresponde a
1.75%. En ese sentido, para realizar el cdlculo se toma coma base el activo administrado del dia anterior y se realiza
una multiplicacion paor el factor diario de la comision anual, es decir, el porcentaje de comisién correspondiente al
afio completo, dividido entre la cantidad de dias en el afio, lo cual en este caso seria (1.75%/365) igual a 0.0048%.

La Administradora debera notificar a la Superintendencia a través de un Hacho Relevante, el incremento de los
gastos dentro del rango autorizado y establecido, con una anticipacion no menor de treinta (30) dias calendario de
su entrada en vigencia, salvo que la Superintendencia autorice un ptazo menor, conforme sclicitud debidamente
fundamentada por la Administradora, en virtud de un hecho que lo justifique.

La disminucidn de la comision por administracicn dentro del rango autorizado y establecido, debera ser notificada
la Superintendencia del Mercado de Valores a través de un Hecho Relevante, a mas tardar un (1) dia antes de su
entrada en vigencia. Por su parte, el incremento de la comision por administracion dentro del rango autorizado vy
establecido, deberd ser notificada la Superintendencia del Mercado de Valores a través de un Hecho Relevante, a
mas tardar treinta (30) dias antes de su entrada en vigencia. '

5.8.2.2 Comision por Exito o Desempefio 27 JUN 207

La Administradora no cobrara comision por éxitc o desempefo.
5.9 CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION Y NEGOCIACION DE LAS CUOTAS

Lz colocacién primaria de las cuotas del Fondo se realizard a mejores esfuerzos por el Agente de Colocacion
sefialado en ia seccion 9.4 del presente Rep.amentoe.

E! Agente de Colocacidon podran contratar a uno 0 mas agentes de cistribucion para que estos ultimos presten su
mediacion a fin de facilitarle la colocacion primaria de las cuotas, siempre que las contratos suscritos a tales fines
hayan sido previamente aprobados por la SIMV, con anterioridad a |a publicacién del Aviso de Colocacidon Primaria.

Las cuotas del Fondo seran colocadas en el mercado primario a traves a traves del mecanisme de negociacion de
la BVRD.

El periodo en que se realizara la colocacion primaria de los tramos de 1a emision sera definido por la Administradora
vy se especificard en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual no podrd ser superior a quince (15) dias habiles contados
desde la fecha de inicio del periodo de colocacion.
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El Aviso de Colocacion Primaria de cuotas debera ser publicado en al menos un periodico de circulacién nacional
impreso, en la pdgina web de la Administradora y del Agente de Colocacion, un dia habil antes de la fecha de inicio
del periodo de colocacion.

Las condiciones y detalles relativos 2 |a colocacion primaria de cada tramo de la emisién seran incluidas en el aviso
de colocacion primaria, el cual sera notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia y al pdblico en general.

Todo Aviso de Colocacion Primaria debe informar ai inversiconista donde estara disponible para su consulta la
informacidn financiera, hechos relevantes y demds informacidn periddica del Fendo.

el Aviso de Colocacion Primaria deberd ser sometido a la aprobacion de la Superintendencia, al menos dos (2} dias
habiles antes de la fecha de su publicacion.

Todo Aviso debera ser elaborado conforme el contenido minimo establecido en la norma técnica u operativa que
emita la Superintendencia, de acuerdo a las caracteristicas particulares de cada fondo de inversion.

La solicitud de autorizacién de un Aviso de Colocacion de cuotas de participacion debera depositarse formalmente
en la Superintendencia y su aprobacion estard sujeta a que 13 Administradora haya remitido la constancia de la
constitucion del Fondo, la documentacién legal, el Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido v demas
documentos que respaldan el fFondo. La Superintendencia resolverd sobre la solicitud a mas tardar el dia habil
siguiente de su depdsito.

Ellibro de ordenes del Agente de Colocacién autorizado por la Superintendencia de! Mercado de Valores, quedara
abierto a partir a partir de la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Caolocacion Primaria. £l Agente de Colocacién, podra recibir ordenes de compra en el horario establecide por cada
uno de ellos, y registrarlas en el Sistema de Negociacion una vez finalizado el periodo de colocacidn primaria para
todos los participantes, dentro del horario establecido por la BVRD, en sus reglas de negociacion para cada tipo de
rugda. No obstante, los Aportantes deberan completar los formularios y documentos requeridos por la Ley del
Mercado de Valores, sus reglamentos y la normativa complementaria aplicable, relativos a la apertura de su cuenta
de corretaje. Bl libro de érdenes permanecera abierto hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién
descrito en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Trame de la Emisién,

El Agente de Colocacion registrara las érdenes en los sistemas de negociacion electrénica de la Bolsa y Mercados
de Valores de la Republica Dominicana, S. A. en ! horario previsto por la BVRD.

Para los dias distintos al Gltimo dia de colocacion, el inversionista que acuda a presentar su orden de suscripcion
ante el Agente de Colocacion o cualquier intermediario de valores contratado por la Sociedad Administradora por
cuenta del Fondo, pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil
siguirnte

Las orcenes de suscripcion de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de cuotas,
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion o por el cumplimiento de
alguna restriccidn normativa. No obstante, las ¢rdenes de compra que no se liquiden por falta de provision de
fendos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la Emision.
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El Agente de Colocacion notificara a los inversionistas si su orden fue aceptada y bajo qué caracteristicas, o si fue
rechazada, a través de los medios que éstos tengan disponibles, tales como correo electrdnico, comunicacion
escrita o boleta transaccional emitida por el sistema de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. La fecha valor es de T+3 para el mercado primario y para el mercado secundario. Para el mercado primario, T
es el ultimo dia del periodo de cclocacion y para el mercado secundario, T es la fecha de la erden. Las cuotas de
participacion sélo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado el periodo de colocacion.

Luego de la liquidacion y compensacion que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le daré {a calidad de propietario de la cuota de participacion del Fondo.

La compra de cuoctas de participacion debe estar precedida por |a entrega del presente Reglamento Interno vy el
Folleto Informativo Resumido, los cuales deben estar actualizados.

Dado que las cuotas de participacién del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, no
seran expedicos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el
derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida por CEVALDOM, la cual debera ser
requerida a traves del puesto de bolsa correspondiente. CEVALDOM, como Agente de Custodia de las cuotas v las
anotaciones en cuenta, pondrd a dispaosicion de la Administradora diariamente |a informacion sobre los aportantes
seglin figuren en sus sistemas.

El primer tramo del Fondo fue colocado en el pericdo comprendido desde el 11 de julio de 2018 al 31 de julio de
2018. £l valor de las cuotas del Fondo para el primer d's de la colocacion fue a valor nominal, es decir, Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 {USD1,000.00), para los dias subsiguientes, fueron colocadas al valor cuota del cierre
operativo del dia anterior a la fecha de transaccion {t-1).

Para el caso de la colocacion subsiguiente de cuotas a través de tramos sucesivos de la emision de cuotas, el precio
de compra en el mercado primario de las cuotas serd el que publique la Administradora en el aviso de colocacion
primaria y en su pagina web y enviado a la BVRD y publicado también por la misma.

El inicio del mercado secundario de las cuotas se producird a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de
finalizacion del periodo de colocacion, y sea informado por la Administradora como Hecho Relevante.

Las cuotas del Fondo serdn negociadas en el mercado secundario a traves del mecanismo de negociacion de la
BVRD. Los aportantes que deseen negociar las mismas deberan realizarlo a través de los intermediarios de valores
inscritos en la BVRD. A partir de la negociacidn en el mercado secundario, las cuctas tendran un valor de mercado.

£l horario de negociacion de las cuotas del Fondo se encuentra establecido en las reglas de negociacion de la Bolsa
y Mercados de Valores de |z Republica Dominicana, S.A,

La Superintendencia podra suspender un tramo o emision en cualquier momento si determina que no se cumple
con el presente Reglamento. =

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, sujeto a cambios introducidos a los
manuales y reglamentos de la BVRD. £ JUN 2024
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5.10 NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL FONDO

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabadas, domingos y dias feriados, que
se acumularan y se reflejaran en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento de la valoracidon de las
cuoftas.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia dei Fondo estd sujeto a su generacion y al origen de la misma. £sto
significa en primer lugar, que, si no se generd beneficics, el Fondo no pagara distribucion a los aportantes y en
segunao lugar, la distribucién dependera de la fuente de generacion de la misma.

Por otro ladoe, ias rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos operativos y
administrativos incurridos para su efectiva administracidn v en caso de incurrir endeudamiento, por los gastos
financieras, conforme se establece en el presente Reglamento Interno. Esta diferencia representara el beneficio
neto del Fondo. En adicion, estos beneficios podriarn variar de un mes a otro.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se distribuirdn parcial o toialmente de manera mensual
tomando como certe el Ultimo dia habil de cada mes. En diche caso, el pago de los mismos se efectuara en los cinco
(5) dias habiles posteriores a la fecha de carte.

Dichos beneficios o dividendos seran distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM vy en el libro de
apartantes de la Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacion del Fondo, al cierre del dia habil
anterior al pago efectivo de los dividendos.

El pago de los beneficios o dividendos sera calculado prorrata entre los aportantes en base a la cantidad de cuotas
de los que sea titular.

En los casos de que no exista o la distribucion sea parcial, los aporisntes reconocen que el Comité de Inversiones
podra instruir a la Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los
beneficios retenidos serian reinvertidos para ampliar la capacidad de inversion del Fondo, considerando fis
condiciones del mercado vy las oportunidades de inversion del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvatia de uno o varios activos de! “ondo, iz Administradora tendrd la
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segun lo establezca el Comité de Inversiones considerando as
condiciones del mercado v las oportunidades de inversion al momento de la liquidacicn de dichos activos.

El Comite de Inversiones definirad si habra distribucion de dividendos y el monto de los mismos segun las condiciones
gescritas anteriormente (generacion y monto de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y
condiciones del mercado). La decisién del Comité se informara a la SIMV como Hecho Relevante y se publicara en
(3 pagina web e la Administradora.

La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizara madiante transferencias electronicas, en la moneda

en que se estan expresadas las cuotas de participacion del Fondo y seradn realizades por el deposito centralizado de
valores.
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Cantidad De Porcentaje De Total De Dividerido:Por
Fecha De Corte Cuotas En Valor Cuota Dividendos A Dividendos A byt
: 7 L Cuota*
Circulacion Distribuir Pagar
30/04/2023 750,000 DOP1,013.33 100% DOP10,000,000.00 | DOP13.33
Ejemplo:

Al cierre del 31/03/2023, et Fondo contaba con un patrimonio de DOP750,000,000.00, correspondiente a 750,000
cuotas de participacion, con un valor cuota equivalente a DOP1,000.00. Al cierre del 30/04/2023 contaba con un
patrimonio de DOP760,000,000.00 para un valor cuota equivalente a DOP1,013.33.

Celebrada la reunion del Comité de Inversiones, se decidio la distribucion del 100% de los beneficios generados en
dicho periodo, los cuales fueron equivalentes a DOP10,000,000.00; por tanto, la Administradera distribuird a los
aportantes DOP13.33 por cada cuota de las que sean titutares al cierre del dia habil anterior al pago efectivo de fos
dividendos.

5.11 PROCEDIMIENTO DE VALORACION DEL PATRIMONIO DEL FONDO Y LA ASIGNACION DEL VALOR CUOTA

A los fines de calcular la valoracidn de las cuotas a una fecha determinada “t”, se debera elaborar un estado de
situacion patrimonial o balance que incluya la valoracién de las inversiones ai cierre del dia “t”, sin que contenga
los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t”. Fste balance se denominara de pre-cierre, Una vez
obtenido el mento que se cargara al fondo como gastos, se procedera a elaborar un balance final, que lo incorpore.
A este Ultimo se le denaminara balance de cierre.

El procedimiento de valoracién del patrimonio del fondo de inversion se efectuara conforme a lo dispuesto en la
normativa vigente,

La valorizacién de las cuotas debera realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos vy feriados desde el
dia que se reciba el primer aporte y sera expresada en Pesos Dominicanos.

Las cuotas del Fondo tendran también un valor de cuota de mercado, a partir del momento en gue son negociadas
en el mercado secundario.

La vigencia del valor cuota sera de veinticuatro (24) horas, siendo el inicio las nueve de la mafana (9:00 a.m.) del

Iy

dia “t” y el término las nueve de la mafiana {9:00 a.m.) del dia siguiente.
Ejemplo:

£l Patrimonio Neto Transitorio del dia 10 de noviembre fue de DOPS$840,000,000.00 v la cantidad de cuotas en
circulacion fue de 750,000; por lo que, et valor cucta para el cierre del dia fue de DOP51,120.00.

- DOP$840,000,000.00
T 750,000

57 TRV,
L JUN 1026

£l monto sefialado 8% pravio 2 las reténcionas =i|'_ Impuestos ap I'.'..'i:lles.
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5.12 CRITERIOS DE VALORIZACION DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

La valorizacion de las inversiones del Fondo se realizard conforme a la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros adguiridas por les patrimonios autdnomos, aprobada
mediante la Cuarta Resolucién det Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-17 o la norma gue le sustituya, y las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de emisores inscritos en el Registro del
Mercado.

Los valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de emisores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores se valorardn con Ja tasa interna de retorno (TIR) al momento de la adquisicion del valor de
renta fija y diariamente se amortizara en base a esta TIR. La TIR se calculara en base a descuentos o primas en el
precio de adquisicion de los referidos valores de renta fija. Estos documentos deberdn cumplir con las Normas
Internacignales de Informacidén Financiera (NIIF} v deberan incluir los montos relativos a intereses y demas
obligaciones accesorias derivadas de los mismos. Es preciso notar gue dicha valoracion no incluird los costos legales
u honorarios que se puedan derivar de la liquidacion de las mismas, si los hubiere. Dichos gastos estan incluidos
dentro de los gastos legales establecidos en (g seccion 5.8.1 del presente Reglamento.

5.13 FASE PRE-OPERATIVA

El Fondo atravesd una fase pre-operativa la cual inicid a partir de su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

Para concluir esta fase, el Fondo debia contar con un patrimonic minimo de Quinientos Millones de Pesos
Dominicancs con 00/100 {RD$500,000,000.00) vy un numero minimo de 2 aportantes.

Durante este periodo, los recursos del Fondo estuvieron invertidos en instrumentos de renta fija emitidos por el
Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Deminicana y en depdsitos de entidades de intermediacion
financiera reguladas por la Ley No. 182-D3, que aprueba lz Ley Monetaria y Financiera y sus modificaciones y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos con calificacion de riesgo de grado de inversién.

La conclusion de dicha fase fue notificada mediante Hecho Relevante de fecha 18 de julio de 2018 a la
Superintendencia y ai publico en general

5.14 FASE OPERATIVA

En fecha 18 de julio de 2018, la Administradora informd como Hecho Relevante el inicio de la etapa operativa del
Fondo, el cual ademas se encuentra adecuado a la politica de inversiones establecida en la seccion 5.1 del presente
Reglamento desde el 17 de enero de 2019, conforme Hecho Relevante notificado a la Superintendencia y a | publico
en general.

17 JUN 2024



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

5.15 NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES

Los aportantes del Fondo se reunirdn en la asamblea general de aportantes. La misma podra ser ordinaria o
extraordinaria, en funcion de los temas a tratar en ella, el quorum para su validez y el quorum para la toma de
decisiones.

e Asamblea General de Aportantes Ordinaria

Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria son;
a.  Conocery aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo.
b.  Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima autoridad
ejecutiva de la Sociedad Administradora.
c.  Remover y asignar a un nuevo representante de la masa de aportantes.

Esta Asamblea se reunira una (1) vez al afio dentro de los ciento veinte (120) dias calendario que sigan al cierre del
gjercicio social anterior de confaormidad con lo estatlecido en la Ley de Sociedades.

* Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria son:

a.  Aprobar las modificaciones al Reglamento Internc, al Folieto Informativo Resumido, v, en general, a
todos los documentos presentados a lz Superintendencia para la autorizacion en inscripcion del
Fondo en el Registro del Mercado de Valores que surjan con posterioridad a la aprobacion de la
SIMV, incluyendo sin que la enumeracién sea limitativa:

i. Las modificaciones de las comisiones en caso en que se incremente los porcentajes o montos
maximos de las mismas; y
ii. Losincrementos de los porcentajes o montos maximas de los gastos.
b. Aprobar aumentes de capital mediante la colocacidon de nuevas cuotas de participacion del Fondo;
Aprobar la extension del plazo de vigencia del Fondo;
d. Sustituir a2 la Administradora, traspasando el Fondo 2 otra sociedad administradcora, por causas
graves, previa aprobacion de la Superintendencia mediante acto administrativo motivado;
e. Aprobar la fusion con otro u otros fendos de inversion cerrados de su misma clasificacién;

f.  Acordar laliquidacion del Fondo antes del vencimiento, establecer sus parametros y procedimientos
y designar la entidad liquidadora;

g. Aprooar los estados financieros finales del Fondo y la propuesta de distribucion del patrimonio neto
en caso de liquidacion;

h. Conocer sobre cualquier hecho o situacion que pueda afectar los intereses de los aportantes que no
sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

s Convocatorias y decisicnes

Las asambleas generales de aportantes ordinarias y extraordinarias det Fondo se reuniran a convocatoria efectuada
por la Sociedad Administradora o por el representante de la masa de aportantes o por la entidad liquidadora
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durante el periodo de liquidacion del Fonde, cuando aplique. Las asambleas se realizaran contando siempre con la
participacién del representante de la masa de aportantes, independientemente de quien la haya convocado.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas del
Fondo colocadas, podran exigir & la Sociedad Admiristradora o al representante de la masa de aportantes, 1a
convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dig propuesto para
ser sometido a la asamblea. Si Ia asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud
de su convocatoria, los aportantes autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacicn de un mandatario que convogue la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

Ademas, la Superintendencia podrd convocar a la asamblea general de aportantes crdinaria o extrcordinaria u
ordenar su convocatoria a2 la Sociedad Administradora, o al representante de la masa de aportantes, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los aportantes o que pusdan determinar que se le impartan
instrucciones al representante, o que se revoque su nombramiento.

La Superintendencia podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a asamblea o la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, los reglamentos emitidos por el CNMV, las normas
técnicas u operativas de lz SIMV, cuzlquier otra normativa aplicable y este Reglamento Interno.

Habra reunion de la asambiea general de aportantes cuando por cualquier medio todos los aportantes asistentes
puedan deliberar y decidir por comunicacién simultanea o sucesiva, tales como videoconferencia, conferencia
telefonica o cualguier otro medio similar, pudiendo el voto ser expresado de forma electrénica o digital, de
conformidad con la Ley No. 126-02, sobre Comercio Electronico, Documentos vy Firmas Digital. Debera quedar
prueba por escrito de la votacion de cada aportante sea por fax o correo electronico, donde aparezcan 1a hora,
emisor, mensaje, 0, en su defecto, grabacion magnetofénica donde queden los mismoes registros. En el aviso de
convocatoria de la asamblea general de aportantes se informara el medio a ser utilizado para realizar la reunion.

Serédn anulables [as decisiones adoptadas conforme el parrafo precedente cuando alguno de los aportantes
asistentas no participe en la comunicacion simuitdnea o sucesiva. En caso de reuniones no presenciales, en el acta
levantada al efecto se dejard constancia del lugar, fecha y hora que se realizd la reunion no presencial; el o los
medios utilizados para su realizacion; los votos emitidos, los acuerdos adoptados y los demas requisitos
establecidos en |a Ley de Sociedades, asi como la lista de los aportantes participantes o de sus representantes, el
numero y clase de cuotas participacion y votos de las que son titulares. Dicha acta y la lista de aportantes presentes
debere ser certificada por quien actie como Presidente y Secretario de la asamblea de que se trate. Ambas
circunstancias deberan expresamente indicarse en el acta que se redacte al efecto. Las actas conteniendo las
resoluciones asi adoptadas se incluiran en el libro de actas dentro de la secuencia correspondiente al tipo de
decisiones adoptadas (ordinarias o extraordinarias). La asamblea se considerara realizada en el lugar donde se
encuentre presente la mayoria de miembros.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional. El plazo entre lza fecha de |z
convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo mengs en la primera convocatoria y de sels
(6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo
diferente.

El aviso de convocatoria tendra las siguientes menciones minimas:
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a. Laindicacion del Fondo cuya asamblea es convocada;

El nombre y el domicilic de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y ta calidad en
la cual actua; vy

En su caso, la fecha y nimerc de decision de la SIMV que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

[e)

Para la primera convocatoria, existira quorum en las asambleas generaies de aportantes ordinarias si estuvieran
presentes o representadas al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente colocadas. Para la segunda
convocatoria, existira quorum con por lo menos una cuarta parte {1/4) del total de las cuotas efectivamente
colocadas.

Para la celebracion de las asambleas extraordinarias, para la primera convocatoria serd necesaria la presencia o
representacion de al menos las dos terceras (2/3} partes de las cuotas efectivamente colocadas. Para la segunda
convocatoria, existird quorum con la presencia o representacion de al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas
efectivamente colocadas.

En los casos en gue una primera convocatoria, no se reunieran los aportantes o sus representantes que alcancen
los porcentajes establecidos para cada caso, se deberd convocar una nueva asamblea, mediante mas de un
periddico de circulacion nacional en un plazo de seis (6) dias calendario luego de su convocateria.

A falta de quorum, en la segunda convocatoria, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior, dentro
de los dos (2) meses siguientes.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran validas siempre gue
cumplan con lo siguiente:

a. Para el caso de la asamblea general de aportantes crdinaria deberan ser tomadas por la mayoria de votos
de los aportantes presentes;

b. Para el caso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por la mayoria de
las dos terceras (2/3) partes de los votos de los aportantes presentes. En el caso de medificaciones a la
comision por administracion, deberan ser aprobadas con el voto favoranle de la asamblea de aportantes
que representen, por lo menos, las dos terceras (2/3) partes de las cuotas de participacon en circulacion.

Cada aportante tendrd derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual numero de votos al de 1zs cuotas
que posea.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberan constar en acta, al igual que la indicacion
del lugar, fecha y hora en que se realizd la sesion, el nombre del que actle como presidente y secretario, numero
de votantes y cuotas que representan, la no objocion otergada por la Superintendencia, {os riesgos e impacto para
el caso de las modificaciones del Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido y demas documentacion del
Fondo, los resultados de la votacion y los acuerdos adoptados, relacion de observaciones o incidentes ocurridos, y
las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Deberd adjuntarse la lista 0 némina de asistencia de los concurrentes a las asambleas.
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Dichas actas deberdn estar suscritas por el presidente y secretario, remitidas a la SIMV para su registic y
verificacion, por el representante de la masa de aportantes en un plazo de cinco (5) dias hébiles luego de su
celebracion v llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualguier otro medio que permita la ley,
susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual deberd reposar en el archivo del
domicilio social de la Administradora y estar a todo momento a disposicién de la SIMV para cuando ésta lo estime
necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas a la SIMV
para su registro y verificacidn. Para este fin, esta institucion comprobard previamente que dichas decisiones s&
hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Ley de Sociedades, el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos inversion y demads normativa aplicable.

5.16 DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE INFORMACION

5.16.1 INFORMACION PERIODICA

Respecto al Fondo, la Administradora debera remitir a |2 Superintendencia del Mercado de Valores la informacion
establecida en |z Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de
Inversion, [a Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente
los Emisares y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta Resolucién del Consejo Nacional de
Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016), R-CHNV-2016-15-MV, el Calendario de Remisidn de
Informacion para los Participantes del Mercado de Valores Dominicano que anualmente publica la
Superintendencia, asi como cualquier norma técnica u operativa.

En sentido general, la Administradora tiene la obligacion de remitir dicha informacion en la forma y oportunidad
que lo determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa. A la fecha del presente documento,
deben remitir informacion diaria, mensual, trimestral y anual del Fondo.

La Administradora debera publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la informacion detallada en |z
seccion 7.2.2 del presente Reglamento.

De igual manera, los excesos de inversion, limites de endeudamiento y porcentajes minimos y maximos de liquidez,
asl como las inversiones no previstas en la politica de inversion del Fondo deberan ser sefalados en las
publicaciones periddicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina
web de |a Seciedad Administradora (http://www.altiosafi.com).

La Administradora es responsable de |a calidad de la informacion remitida a la Superintendencia, que le compete
generar y esta sujeta a la obligacidn de actualizacidn de su informacion, conforme la Ley del Mercado de Vaiores,
el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondas de Inversion y las demas normas aplicables.

Ademas, deberd publicar en su pagina web (http://altiosafi.com/) la informacidn que dicha normativa y cualquier
otra emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia requieran a fin de que los
aportantes tengan acceso a la misma.

[ 4 JUN LULS
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La informacicr financiera del Fondo debera llevarse con apego a los manuales de contabilidad y planes de rubros
elaboradn por la Administradora sujetdndose a las Normas Internacionales de Informacion Financiers (NIIF), asi
como sus modificaciones, y las normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia, en cumplimiento
a las atribuciones que le confieren la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Sociedades Administraderas
v los Fondos de Inversion.

5.16.2 HECHOS RELEVANTES.

La Admiristradora esta obligada a hacer de conocimiento publico todu Heche Relevante, en forma veraz, suficiente
y oportuna.

En ese sentido, la Administradora debera remitir a la Superintendencia v a la Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S.A. inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente despues de haberse tenido
ccnocimiento del Hecho Relevante y publicarlo en su pagina web {www.altiosafi.com).

Se deberan comunicar y publicar todos los hechos relevantes, conforme su definicién, asi como los establecidas en
el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, el Reglamento de Infermacion Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado aprobada por la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha veintiséis (26) de julio de dos mil veintidds (2022), R-CNMV-2022-10-MV, cualguier
otra normative aplicabie y este Reg'amento.

5.16.3 PUBLICIDAD.

17 LN 7071
L __||_||',' LULY

Se entiende por publicidad el acto realizado por cualguier medio de comunicacion para promover el mercado de
valores, a sus participantes o a las actividades reguladas por la Ley del Mercado de Valores.

La publicidad realizada por la Administradora no debe inducir a confusion, equivoco ni error, Séle podran difundirse
con fines promocicnales o de comercializacion de la oferta publica de cuotas de participacion, mensajes relativos
a los valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores cuyo contenido esta incluido en este
Reglamento, el Folteto Informativo Resumido v en los demas documentos de autarizacion de la oferta autorizados
por la Superintendeniia,

La Superintendencia podra ordenar la rectificacidn, suspension o cancelacion de la informacién que a su juicio se
difunda en contravencion a lo sefialade en esta seccion.

Asimismo, la publicidad que realice la Administradora deberd sujetarse al reglamento que a tales fines dicte el
Consejo Nacional del Mercado de Valcres o las normas técnicas u operativas de la Superintendencia.

5.17 DISPOSICIONES PARA REALIZAR MODIFICACIONES A LOS DOCUMENTQS DEL FONDO
Las modificaciones al Reglamento Interno, al Folleto Informativo Resumido y, en general, a todos los documentos

presentados a la Superintendencia para la autorizacion e inscripcion del Fondo en el Regisiro def Mercado de
Valores, que surjan con posterioridad a la aprobacién de la Superintendencia se procedera como sigue:
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Toda madificacion serd sometida a la Superintendencia para fines de obtener su no cbjecion. La
Superintendencia dispondra de un plazo no mayor de quing= (15) dias calendario para pronunciarse sobre
las modificaciones.

Una vez obtenida la no objecién de la Superintendencia, la Administradora debera convocar a la asamblea
general de aportantes extraordinaria para presentar los cambios propuesios, y hacer constar en el acta
correspondiente, la informacién referida a los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la
corracta decisién a los aportantes.

Una vez aprobados por la asamblea de aportantes, la Administradora procedera a informar como Hecho
Relevante al mercado v a los aportantes de acuerde con los mecanismos de informacién establecidos en
este Reglamento Interno la modificacion realizada y la entrada en vigencia de Iz misma.

La Administradora debera publicar en su pagina web las modificaciones, un resumen explicativo de las
mismas, vy |a indicacion del derecho de venta de sus cuotas en mercado secundario que asiste a los
aportantes gue no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario
antes de su entrada en vigencia. La Superintendencia informard a la Administradora cuando pueda
prescindir de Iz notificacién del derecho de venta de cuotas de participacidn, que le asiste al aportante,
cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las condiciones
bajo las cuales el aportante realizo su inversion.,

La Administradora debera remitir a la SIMV un (1) ejemplar actualizado de las adiciones de los respectivos
documentos, dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacion a los aportantes.

Siempre y cuando no afecte el porcentaje del gasto maximo autorizado, se exime de Iz aprobacion de la asamblea
de aportantes las siguientes modificaciones:

Cambio de Custodio.

Madificacion en la denominacion de la Sociedad Administradora o del custodio.

Modificacion sobre Informacidn de accionistas, grupo economico, domicilio v la informacion de los otros
fondos de inversion gestionados de la Sociedad Administradora.

Cambio en los miembros del Comité de Inversiones y del administrador de fondos de inversion.

Cambios en el régimen tributario.

Cambios en la informacion del agente de colocacion o promoteres de inversion, segun corresponda.

i. Cambio de asesores legales.

Actualizacion del auditor externo previamente designado por la asamblea de aportantes.
Cambic de dominio de la pagina web.
ctualizacion de referencias normativas.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES 27 JUN 2024

6.1 DERECHO DE LOS APORTANTES.

Los aportantes del Fondo son titulares de fas cuotas de participacion. Enese sentido, los aportantes tienen derecho
a su parte slicuota del patrimonico del Fondo en caso de distribucion de rendimientos y de su liguidacion. La
responsabilidad de los apertantes queda limitada al monto del aporte comprometido y en ningun caso seran
responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la Administradora por cuenta del Fondo.

Son derechos de los aportantes:
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a. Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes;
Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad del mismo;
Recibir tos dividendos de las Cuotas conforme las reglas establecidas en la seccién 5.10 del presente
Reglamento Interng; v

d. Todos los derechas que la Ley del Mercado de Valores y la Normativa Aplicable le confieran.

6.2 OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES.

Los aportantes deberan asistir y participar en las asambleas de aportantes, al igual que revisar el Folleto Informativo
Resumido, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados. La condicion de aportante del
Fondo presupone la sujecion del mismo a las condiciones del presente Reglamento vy la Ley del Mercado de Valores
y el Reglamento de las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y sus modificaciones.

Por otro lado, debera suministrar la informacién y documentos que le solicite el Intermediario de Valores, en
especial o requerido en la Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

7. IDENTIFICACION, DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1 IDENTIFICACION.

ALTIC Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A.

Aprobada mediante la Segunda Resolucion de Aprobacion:
Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre de dos mil
trece {2013), R-CNV-2013-46-AF

Registro Mercantil No. 70115D
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC): 1-01-88882-2
L RMV: SIVAF-008

Avenida Abraham Lincoln No. 1057, torre Lincoln Mil57,

piso 3, ocal 302, Sector Serrallés, Santo Domingo de

Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809) 289-7336

http://altiosafi.com

Representante Legal: Eliza Sanchez Lomakina
La Sociedad Administradora es miembro del grupo econdmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de junio de
dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley de Sociedades, 12 Ley del Mercado de Valores, el
Reglamentc de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y las demds normativas aplicables.

Desde sus inicios la Sociedad Administradora, se ha caracterizado por innovar en la colocacion de fondos de
inversion en el pais. En efecto, su propodsite es brindar excelencia en la administracion de fondos de inversidn,
procurando un impacto econdmico, social y medioambiental positivo para el desarrollo del pafs y sus habitantes.
Hasta el afio 2022, GAM Capital, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion sélo habia ofrecido en el
mercado fondos de inversion cerrados, con un enfoque principalmente dirigido a inversionistas institucionales y
profesionales. No obstante, como parte de su estrategia de crecimiento y diversificacién, la Sociedad
Administradora, abrid las puertas al sector retail de manera directa, a traves del lanzamiento de su primer fondo

55



ALTIO Sociedad Administradeora de Fondos de inversién, 5.A.

de inversidn abierto o mutuo. Asimismo, para continuar con su estrategia, obtuvo la aprobacion de un Fondo de
Fondos, primero de su tipo del Mercado de Valcres Dorminicano.

A la luz de estos acontecimientos, los accionistas decidieron renovar la marca de “GAM Capital, S. A., Scciedad
Administradora de Fondos de Inversion” a “ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.”, cuyo
significado se traduce en “levantar, elevar, edificar”. Con el cambio de identidad, se resalta que ALTIO brindara el
acceso y la oportunidad al sector retail de acceder a un mundo de inversiones, donde no solo tendra la posibilidad
deincrementar su patrimonio, sino también de apoyar el crecimiento de la econamia real de Republica Dominicana.

Finalmente, si bien la marca “GAM Capital” es5ta bien posicionada frente a los inversionistas institucionales y
profesionales, no habia sido mercadeada ante el publico general. A raiz del lanzamiento de los nuevos fondos de
inversion dirigidos al publico retail, se evidencio que la existencia a nivel internacional de otra entidad de naturaleza
similar y con mas alcance en términos de tamafio también denominada "GAM Capital”, se prestaria a confusion
ante el pablico y no permitiria cumplir con uno de |os objetivos estrategicos de la Sociedad, que es posicionarse no
s0lo como la sociedad administradora lider en fondos de inversion a nivel local, sino a nivel internacional atrayendo
inversionistas extranjeros a la Republica Dominicana.

7.1.1 COMPOSICION ACCIONARIA
A la fecha del presente documento, La Administradora cuenta con un capital social autorizado dé doscientos

cincuenta millones de Pesos Dominicanos (DOP250,000,000.000) y un capital social suscrito y pagado de ciento
cinco millones ciento ocho mil Pesos Dominicanos cen cero centavaos (DCP105,108,000.00).

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacion:

Cantidad de Participacion

Accionistas

Acciones {%)
AG INVESTMENT PARTNERS, S. A, debidamente representada por su

) i - ; . , 15 y 7 9 E;c:*
| Director-Presidente, el sefior José Yude Michelén Wiscovitch | 133L078 _ 2.29%
| Héctor José Rizek Guerrero B , 1 0.01%
| TOTALES | 1,051,080 100%

7.1.2 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
El Consejo de Administracion de la Administradora esta compuesto de |a siguiente forma:

Relacidn con Personas

Miembro Posicion : Profesion Antigledad Vinculadas a la
7 ! Administradora

Pariente por afinidad de uno |

de |os beneficiarios finales

20/11/2017 | de AG Investment Partners,
S. A., socledad matriz de la

| Sociedad Administradora.

Licenciado en
Raul Eduardo Hovo Econaomia
ks, Y Presidente (__ 4 v
[Cavidson Ciencias

Comerciales |
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Relacion con Personas
Miembro Posicidn Profesion Antigliedad Vinculadas a la

Administradora

Efiza , Shnehes Vicepresidents FirEnzag V_EStUdIOS 10/12/2020 Ninguna
| Lomakina Internru.'mnales_l | S
| ‘ Directora  de  Asuntos
Lourdes G. . Mercaddloga/ Corporativos y Legal -
Rodriguez de Diaz SaprEtAN Finanzasg 13/RaA014 Mercado Eiect%énicc
. . | Dominicano, S. A.
Lidia Virginia Aybar . ' .
Alba Miembro Abogado | 28/04/2016 Ninguna
Ana lIsabel de las ‘ |
Mercedes  Pastor Miembro Abogado 13/03/2023 Ninguna |
' Lebrén | | | - !

7.1.3 EJECUTIVOS PRINCIPALES

Los Ejecutivos Principales de la Administradora son:

Relacion con
Personas

Posicion Profesién Antigliedad Vinculadas a Ia
Administradora
all inch Fi i
eliza ) AAPCIEE Directora General inanzes \’I,EStUdiOS 15/01/2018 No tiene
Lomakina Internacionales
Al Ri ' Fi o .

Juein berto Rivas Dwectordg nanzas Contador Publico 02/03/2020 No tiene
Meéndez | y Contabilidad

Director de | - B
Al d pé = ., Administrador de ;

SRR 821 Administracion y it 02/10/2017 No tiene

Guerrero t Empresas

Gestion Humana B

Director de
Eduardo Turull | Negocios - | Administrador de 15/07/2019 K R
Leyba Promotor de Empresas

[ | Inversion -
C.aro’lma Figuereo Dwectgra_ de Legal y AliGgata 22/01/2018 No tiene
Simon Cumplimiento |
Saul ’ Acosta | Administrador del | Administrador  de | 13/01/2014 No tiene
Calderon | Fondo | Empresas .
) 7 JUN 7074
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7.2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.2.1 DERECHOS

Sin perjuicio de aquellos conferidos por la normativa aplicable, los principales derechos de la Administradara son
los siguientes:

3.
b.

Cobrar una comision por la administracion del Fondo de conformidad con el presente Reglamento; v
Proponer cuzalquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno y el Folleto
Informative Resumido, la cuales debe contar con la aprobacion del Comité de I[nversiones, la
Superintendencia del Mercado de Valores y [os aportantes. —

7.2.2 OBLGACIONES

L3

27 JUN 7024

L.a Administradora tiene las sigulentes obligaciones:

Cumplir con las disposiciones de gobierna corporativo establecidas en la Ley del Mercado de Valores y sus
reglamentos,

Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos adecuados para desarroliar
sus actividades.

Contar con miembros del consejo de administracion y principales ejecutivos aptos para ejercer el comercio
y habilitados para actuar de acuerdo a lo establecido en fa Ley del Mercado de Valores.

Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su cardcter
profesional, con conocimiento especializado en la materia.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedac del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas

con recursos del mismo, a nombre del Fondo.

Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias de la
Administradora como de los otros fondos que se administren, con sujecién a las disposiciones
reglamentarias establecidas al efecto.

Ofrecer toda la informacion requerida sobre ¢l Fondo en un lenguaje apropiadce, a los fines de garantizar la
comprension por parte de sus aportantes e inversionistas de los riesgos que involucra le compra de las
cuotas del Fando.

Miantener a los aportantes adecuadamente informados sobre el Fondo.

Cisponer de los medins adecuados para realizar su actividad y tener establecidos los controles internos
oportuncs, para garantizar una gestidn prudente y prevenir los incumplimientos de las deberes y
obligaciones que esta ley y sus reglamentos imponen.
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Adoptar las decisiones de inversién y actuar por cuenta del Fondo, en concordancia con las politicas, normas
y cendiciones internas de la Administradora.

. Actuar en el mejor interes de cada fondo de inversion administrado.

. Emplear métedos de valorizacidn de las inversiones de acuerdo a la normativa técnica u operativa emitida

por la Superintendencia.

Velar porque todos los documentas que contengan informacion sobre las caracteristicas y funcionamiento
del Fondo, incluyendo este Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido, estén redactados de manera
clara y en corncordancia con la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras
y los Fondos de Inversiéiny la norma técnica y operativa gue emita la Superintendencia sobre este particular.

Velar porque las politicas de comercializacion y publicidad del Fondo aseguren que la oferta de las cuctas
de participacion se realizara acorde al perfil del inversionista, y eviten que se induzca a error a los clientes
respecto de la naturali:za, riesgos y caracteristicas co- Fondo.

Velar porque la denominacion del Fondo tenga en consideracidn las caracteristicas de éste, tales corio
duracién y plazo del portafolio, porcentajes maximos a invertir en valores o bienes especificos, areas
geograficas, actividades y sectores econdmicos especificos, entre otros, evitando la confusion o error del
publico respecto de esas caracteristicas.

Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la siguiente informacion del Fondo:

a. La composicion del portafolin de inversion, clasificandolo minimamente segun el tipc de
instrumento y el sector economico de las inversiones.

b. La duracidn promedio ponderada expresada en dias de los valores de renta fija que componen el
portafolio de inversion.

c. Elvalor de la cuota de participacion del dia y el valor de la cuota de participacion del dia anteiior.
Asi como, un grafico sobre la evolucidn histérica del valor de ia cuota de participacion.

d. La tasa de rendimiento de los fondos de inversion determinada en base a la tasa de rendimiento
efectiva, obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta (30} dias cai=ndario, los ultimos
noventa (90} dias calendario, los ultimos cientos ochenta (180} dias calendario y los dltimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, conforme lo dispuesto en el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fendos de Inversion.

e. Enlos casos que aplique, el monto vy las fechas de los pagos de dividendos realizados en los dltimos
trescientos sesenta y cince (365) dias calendario.

f.  Las comisiones que se cobran al fondo en términos porcentuales por concepto de administracion y
comision por €xito 0 desempenio.

g. Lacomparacion actualizada del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento confarme a los
términos y periodicidad definidos en el presente Reglamento Interno.

h. Tipo de fondo de inversidn, bien sea ahierto o cerrado.

i. Denominacion del Fondo.

j. Numero de Registro del Mercado de Valores.

k. Moneda. 77 JUN 2024
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Fecha de vencimiento, segun aplique.
. Valor del patrimonio neto.

Numero de aportantes.

Calificacion de riesgo vigente y Calificadora, cuando aplica.
Volatilidad del valor diario de la cuota de participacion en términos anuales de los ultimos treinta
(30} dias calendario, los ultimos noventa {90) dias calendario, los Ultimos cientos ochenta {180) dias
calendario y los dltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, conforme a lo indicado en
el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversidn,

Putlicar en su pagina web el listado de Promotores de inversion de la Administradora inscritos en el
Registro.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

17. Remitir a la Superintendencia la informacidn diaria de los fondos de inversién administrados conforme las

disposiciones establecidas en el acto regulatorio dictado para tales fines.

18. Otras obligaciones que determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa.

18. Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamenie.

8. COMITE DE INVERSIONES

 JUN 2024

El Comite de Inversiones sera el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de inversicn del Fondo,
asicomo de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el Administrador del Fondo ejecute
debidamente las decisiones de inversidn de los recursos del Fondo. Ademas, sera responsable de monitorear las
condiciones del mercado.

Deberd estar integrado por un ndmero impar de miembros con derecho a voto, no menor de tres {3} personas
fisicas, designados por el Consejo de Administracidon, quienes deberan acreditar su experiencia en el sector
financiero, mercado de valores, de administracidn de carteras o de administracién de recursos de terceros, 0 en
areas afines al Fondo de Inversién.

8.1 COMPOSICION

Nombre

| Alexandra

Pérez
| Guerrero

Nacionalidad

Posicion dentro

deia

Administradora

Directora de

Dominicana | Administracion
Gestion Humana

Fondos de Inversion
en los que
Desempefia Funciones
Miembro del Comite
de Inversiones del
Fondo de  Inversion
Abierto ALTIO Liquidez
I, SIVFIA-063; Fondo
de Fondos Cerrados
ALTIO If, SIVFIC-067;
del Fondo de Inversian
Abierto ALTIO Liquidez
| Dolares, SIVFIA-074; vy

Antecedentes Profesionales

Relevantes

Licenciada en Administracion
de Empresas de la Pontificia
Universidad Catolica Madre vy
Maestra  (PUCMM), donde
también realizd una Maestria
en Planificacidn y Gestion de

Empresas  Industriales  con
doble  titulacion on  la
Universidad de La Coruia,
Fspafia
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Fondos de Inversion
enios que
Desempeiia Funciones
Fondo Cerrada de |
Desarrollo ALTIO I,

| SIVFIC-080.

Posicion dentro
dela
Administradora

Nombre Nacionalidad

Antecedentes Profesionales

Relevantes

En
Certificacion de Chief Happiness

adicién, cuenta con

Officer  (Jefe
Organizacional) de la
Universidad a Distancia de
Madrid, asi como Certificacion
en Chief People Officer (Jefe de
Personal) del Centro de
Estudins Financieros de |Ia
Republica Dominicana.

de Felicidad

Actual Directara de
Administracion y  Gestiéon
Humana, miembro del Comité
Ejecutivo de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de
Inversidn,

Cuenta con una experiencia
laboral de mas de 18 afos,
donde ha desempefiado
diferentes funciones en
entidades financieras ¥
participantes del mercado de
valores de la  Repdblica
Dominicana, tales como, Alpha
Sociedad de Valores, S. A,
Puesto de Bolsa, como Gerente
de  Middle-Office  (Oficina
Media); Mercado Electrénico
Dominicano (MED), en el area
de  operaciones  local e
internacional; y en Newlink
Dominicana como Gerente de
Finanzas.

i -Mien_’mbro del Comite

_ , de Inversiones del

Raul Eduardo Presidente del i .
" . . | Fondo de Inversion
Hovo Dominicano | Consejo de
David XL Cerrado de Renta Fija
Gl il AR ALTIO,  SIVFIC-006;
| | Fondo Cerrado  de

Licenciado en Negocios vy
Economia de Lehigh University
en Pennsylvania, con un Master
en Administracion de Empresas
{(MBA} de Babson College en
Massachusetts.
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Nacionalidad

Paosicion dentro
de la

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

Fondos de Inversion

Antecedentes Profesionales
en los que

Relevantes

Administradora

Desempefia Funciones
Desarrollo ALTIO
Energia, SIVFIC-010; | Cuenta con mas de 20 afios de
Fondo Cerrado de | experiencia en asesoria
Desarrollo  ALTIO I, | financiera, gestion de activos,
SIVFIC-038; Fondo de | finanzas corporativas Y
Inversion Cerrado | derivados financieros, |
Inmobiliario  ALTIO |, @ estructuracion vy ventas en
SIVFIC-050; vy Fondo | mercados emergentes y de
Cerrado de Desarrollo | frontera, en las entidades
ALTIO I, SIVEIC-080. Morgan Stanley y Deutsche |
Bank, en las que se desempefio |
como Asesor Financiero en
Gestién del Patrimonio Privado.
Ademas, encabezd durante 5
anos el negocio de
Estructuracion vy Productos
Derivados en Citibank para la
Republica Dominicana y Haiti.

Actual Presidente del Consejo
de Administracion de ALTID
Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, donde
anteriormente ocupd &l puesto
N7L de Director General.

IM
i 1Y

, Es el representante de ALTIO
Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, 5 A,
fungiendo como Presidente del
Consejo de Administracion ante
la Asociacion Dominicana de
Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion {ADQSAFI)
y es miembro activo de
Entrepreneurs QOrganization
(EQ) Dominican Republic
{Organizacion de
Emprendedores Republica
Dominicana) y fue Presidente
durante el periodo 2017-2018
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Eliza Sanchez
Lomakina

Macionalidad

Posicion dentro
de la
Administradora

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A,

Fondos de Inversidn
en los que
Desempefia Funciones

Dominicana

Directora General
y Vicepresidente
del Consejo de
Administracion

Miembro del Comité
' de Inversiones del
Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO
Energia, SIVFIC-010;
Fondo Cerrado de
Desarrollo  ALTIO 1,
SIVFIC-038; Fondoc de
Inversion Abierto
ALTIO  Liguidez |,
SIVFIA-063; Fondo de
| Fondos Cerrado ALTIO
I, SIVFIC-067; Fondao
de Inversién Abierto
ALTIO Liquidez
Ddlares, SIVFIA-074; v
fondo Cerrado de
Desarrollo  ALTIO I,
SIVFIC-080.

Antecedentes Profesionales
Relevantes

de la Asociacion Nacional de
| Jovenes Empresarios (ANJE).

| Licenciada en Finanzas vy
Estudios Internacionales de
Manhattanville  College en
Nueva York, con un Master en
Administracion de Empresas
(MBA) de Florida International
University,

Actualmente, es ia Directora
General y Vicepresidenta del
Consejo  de  Administracidn
ALTIO Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, donde
anteriormente se desempefio
durante 5 ahas como Directora
del area de Estructuracion vy |
Analisis,

En adicién, es miembro del
| Comité Ejecutivo de la Sociedad
Administradora. También, es
miemoro  del  Consejo  de
Administracion de Satromovil,
S. A., Centurium Bay Company,
S. AS,, Gaviota Caribe, S AS. vy
Dodge Capital, 5.A.

Durante su trayectoria de mas
de 13 afios trabajando en las
areas de estructuracion, banca
de inversion y mercado de
capitales, ha ocupado
posiciones de liderazgo en el
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana <omo
Gerente de Mercado de
Capitales; en Inversiones vy
Reservas, 5. A. - Puesto de
Bolsa como Miembro del
Consejo de Administracion; y en
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Posicion dentro

Nombre Nacionalidad

de la
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Fondos de Inversién
en los que

Antecedentes Profesionales

Administradora

Desempefia Funciones |

Saul  Acosta

. Dominicano
Calderon

Fondos’

" La participacion dal Administrador del Fondo serd

mitada a ur

‘de Fondos

| Fondo de

Administrador del
Fondo de Inversion
Cerrado de Renta Fija
ALTIO, SIVFIC-006;
Fondo Cerrado de
Desarrallo ALTIO
Energia, SIVRC-010;
Fondo Cerrado de

Desarrollo  ALTIO I,
SIVFIC-038; Fondo de
Inversion Cerrado
inmabiliaric ALTIO |

?

Administrador de | SIVFIC-050; Fondo de

inversion Abierto
ALTIO  Liquidez |,
SIVFIA-U63: Fondo de

Fondos Cerrado ALTIO | Comité

[, SIVFIC-062; Fondo
Cerrado
SIVFIC-067;

Inversién
Abierto ALTIO Liquidez

Dolares, SIVFIA-074; v

ALTIO 11,

Relevantes
Citibank, N. A, sucursal
Republica Dominicana, como

Gerente de Banca Corporativa y

de Inversion,

Licenciado en Administracion

de Empresas de la Universidad
lberoamericana (UNIBE), con
un Master en Finanzas de
UNAPEC v un Master en Gestion
de Riesgo y Tesoreria ce la
Pontificia Universidad Catdlica
Madre y Maestra (PUCMM).
Certificado en Administracién
de Portafolios y Fondos de
nversion Pontificia
Universidad Catdlica Madre vy
Maestra (PUCNM), en fecha &
de agosto de 2018, y Chartered

por |la

Financial Analyst” (CFA)
(Analista Financiero
Certificado).

Desde su posicion de Director,
lidera las areas de Inversiones y
fesoreria, es Miembro del
Ejecutivo y actual
Administrador de todos los
fondos de inversion de ALTIO
Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion. En
adicion, es miembro del Comité
Ejecutivo de la Sociedad.

fondo {Cerrado de
Cesarrolio ALTIO 1, | Cuenta con  una amplia
SIVFIC-080. experiencia de mas de 12 afios
en las areas de finanzas,
operaciones, tesoreria y
riesgos, realizando actividades
tales como: analisis y disefio de
| los procesos claves, direccion
asienta con voz, pero no contara con el poder de voto.
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Posicion dentro Fondos de Inversion .
Antecedentes Profesionales

Relevantes

Nombre Nacionalidad de la en los que
Administradora  Desempefia Funciones

del back office operacional,
gestion del riesgo de mercado,
liquidez vy operativo de
portafolios de inversion,
gjecucion vy control de las
estrategias de inversion de
portafolios y gestion de cartera
de terceros para la Sociedad
| Administradora.

En casos en los gque se requieran conocimientos y criterios especializados, el Comité de Inversiones podra requerir
la opinion fundamentada de profesionales especializados en los asuntos que asi requiera y que sean objeto de
conocimiento del Comité de Inversiones, estos invitados participaran en las reuniones del Comité con voz, pero sin
voto.
8.2 FUNCIONES
Son atribuciones o funciones def Comité de Inversiones las siguientes:
1. Establecer las estrategias y 1os lineamientos para Iz toma de las decisiones de inversion de los recursos del
Fondo sobre la base de las politicas de inversién establecidas en el presente Reglamento Interno,

acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y separacion.

2. Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del Fondo.

3. Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

4. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el Fondo a los
aportantes.

5. Rendir cuentas de sus actuacicnes al Consejo de Administracién de la Administradora.
6. Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversion.
7. Supervisar la labor del Administrador del Fondo.

8. Cualquier otra establecida en el presente Reglamento Internc y en el Reglamento de Funcionamiento
General de los Comités de Inversiones,
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8.3 RESPONSABILIDADES

Los miembros de! Comité de Inversiones seran responsables por todos los actos que ejecuten en el ejercicio de sus
funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera lugar por sus actos u
amisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deberd constar en las actas
correspondientes.

8.4 PERIODICIDAD DE LAS REUNIONES

Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios tecnoldgicos
como llamadas telefonicas, video llamadas o cualquier otro que aseguren la participacidn personal y en tiempo real
de todos sus miembros. Dicho organo se reunird al menos una vez al mes.

La participacion de los miembros del Comité de Inversiones no podra ser delegada porque la responsabitidad por
la participacion y las decisiones adoptadas es personal.

De cada sesion del Comizé se levantard un acta gue contard con los aspectos tratados durante la sesion y que
debera ser elaborada por el secretario del Comité y firmada por todos los miembros presentes.

9. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

La Administradora por cuenta del Fondo contratara a las instituciones a .as que se refiere la presente seccion a los
fines de desarrollar sus actividades. No obsiante, la Administradora mantiene la responsabilidad sobre las funciones
contratadas.

9.1 AUDITORES EXTERNOS
Fue contratada la firma KPMG Cominicana, S. A. para que preste los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA, S.A,

Avenida Winston Churchill, Torre Acrdpolis Center, Suite
1500, Piantini, Santc Domingo de Guzmén, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809} 566-9161

RMV No. SVAE-001 -
R.N.C. No, 1-01-02591-3 s
Registro Mercantil No. 140885D

hitp://kpmeg.com.do

Representante Legal: Marno Torres Abad

a. Tipo de contrato o convenio celebrada: Contrato de Servicios.
b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Un afio o hasta que la asamblea general de aportantes decida
su remocion y designe su reemplazo.
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Responsabitidad de las partes intervinientes: La firma deberd observar la normativa nacional e
internacional aplicable en el ejercicio de sus funciones de auditoria; preparara y presentara los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Administradora debera proveer informacion necesaria para la preparacion de los estados financieros.
En la propuesta de servicios de auditoria, se establecen en detalle las responsabilidades de ambas
partes.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La designacion
inicial de los Auditores Externos fue realizada por la Administradora. A partir de la primera Asamblea
General de Apcrtantes Ordinaria, la designacion, ratificacion o remocion sera realizada por la Asamblea
de Aportantes. Dicha decision vy la designacion de nuevos auditores externos debera ser comunicada a
la Superintendencia y al mercado en general como un Hecho Rzlevante.

9.2 CUSTODIO DE VALORES Y AGENTE DE PAGO

ot}

CEVALDOM, S.A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina
Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate
Center, Piso 3, Distrito Nacional, Republica
Dominicana

g CEVALDOM Tel, (809)-227-0100

RNC: 1-30-03478-8

RMP: SVDCV-001

Registro Mercantil No. 244355D
www.cevaldom.com

Representante Legal: Laura Maria Hernandez
Hernandez, Presidente

Tipo de contrato o convenio ceiebrado: Contratos de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido.

Responsabilidad de las paries intervinientes: En ef contrato suscrito entre las partes y el Reglamento
General del Depdsito Centralizado de Valores se establecen en detalle las responsabilidades de ambas
partes. En resumen, CEVALDOM tiene como responsabilidad la custodia de las cuotas de participacion
e inversiones de oferta publica del Fondo y funge como agente de pago. La Administradora debera
hacer entrega de la informacién requerida por CEVALDOM, entre otras.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccidén, renovacidén de contratos y remocion: La
designacion el Custodio de Valores y Agente de Pago fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podra sustituir el custodio de valores y agente de pago ya sea por renuncia
de este, decisidn de ia Sociedad o por las causas descritas en el contrato suscrito entre las partes. Dicha
decision deberd ser comunicada a la Superintendencia y al mercado en general como un Hecho
Relevante.
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9.3 REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES

Salas, Piantini & Ascciados, S. R. L.
Calle Pablo Casals ndmern 9, Ensanche Fiantini Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica

jominicana
el. (809) 412-0416
RNC: 1-01-80789-1
SALAS PIANTINI ~ swvsuacons
I!L"':"' )}l '”l' ) ;u._ Registro Mercantil No. 773235D
www.salaspiantini.com
Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sdnchez

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Un afio o hasta que |a asamblea general de aportantes
decida su remocion y designe su reemplaz

Responsabilidad de las partes intervinientes: El representante de la masa de aportantes y la
Administradora, tendran las responsabilidades descritas en la normativa aplicable, el presente
Reglamento y el Contrato de Servicios. El representante de la masa de aportantes tiene como
responsahilidad representar a los aportantes en todo lo concerniente al interés comun o colectivo v
realizar los actos necesarios para el egjercicio de los derechos y defensa de los intereses de los
aportantes; y la Administradora es responsable de facillitar al Representante, las informaciones
necesarias regueridas con el propdsito de que pueda ejecutar de la mejor forma posible sus
obligacicnes. En el contrato suscrito entre las partes se establecen las responsabilidades de ambas
partes.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacion inicial de! Representante de la Masa de Aportantes fue realizada por la Administradora. A
partir de la primera Asamblea General de Aportantes, la designacion, ratificacion o remocion sera
realizada por la Asamblea de Aportantes. Dicha decisidn deberd ser comunicada a la Superintendencia
y @l mercado en general como un Hecho Relevante.

9.4 AGENTE DE COLOCACION

La colocacién primaria se realizara a mejores esfuerzos por el Agente de Colocacidn que se sefiala a continuacion:

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Calle Rafael Augusto Sdnchez No. 86 esquina Freddy
Prastol Castillo, Roble Corpaorate Center, Piso 6, Distrito
Nacional, ?pp ml-.-:a Dominicana
Tal, {809) 807 B
UNITED RMV No. SIVPB-017
(of .\ i§7:\H Registro BVRD: PB-1013
PuLsTa DS BoLsa R.N.C. No. 1-30-38912-8
Registre Mercantil No, 5113750
1024 AISHBREIDE LA BYRD http://www.unitedcapitaldr.com
Representante Legal José Javier Tejada Reynoso
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Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato a Mejores Fsfuerzos.

b. Plazo de duracion del centrato o convenio: Hasta vencido el periodo de colocacién primaria ¢!

tramo correspondiente.

Responsabilidad de las partes intervinientes: Mediante el Contratos a Mejores Esfuerzos suscrito
entre el Agente de Colocacion y la Administradora por cuenta del Fondo, el primero no asume
compromisc alguno para adquirir los valores objeto de [a emision,

El Contrato de Colocacién Primaria contiene cada una de las obligaciones del Agente de Colocacidn
en relacion con la colocacion primaria de las cuotas conforme la Emision.

Las principales obligacicnes de! Agente de Colocacidn son las siguientes:

i. Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocidn, oferta, liguidacion y
entrega de las Cuotas que conforman el la Emision.

ii. Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de
valores a la que se refiere el presente Reglamentc.

iil. Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en la seccion 4.6 del presente Reglamento,
luego de efectuar una evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista.

iv. Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo
indicada por la Administradora.

v. Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplaras del presente Reglamenio
y del Folleto Informativo Resumidao.

vi. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos
de sus clientes, como sujeto obligado bajo ias leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

vil.Asegurarse de gue el inversicnista lea el presente Reglamento Interno del Fondo y el Folleto
Informativo Resumido, con el objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

d. Politica vy procedimiento aplicable para la seleccién, renovacion de contratos y remocion: La

designacion del Agente de Colocacion fue realizada por la Sociedad Administradora. La Sociedad
Administradora podra sustituir al Agente de Colocacion ya sea por renuricia de este, decision de la
Sociedad o por las causas descritas en el contrato suscrito entre ‘i partes. Dicha decision debera
ser notificada a la Superintendencia.

9.5 MECANISMO DE NEGOCIACION

Las Cuotas del Fondo seran negociadas a través de la Bolsa y Mercados de Valores de la Repdblica Dominicana, S.
A., cuyas generales se establecen a continuacion:

=

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A. (BVRD)
Calle losé Brea numero 14, Edificio District Tower, Piso
2, Sector Evaristo Morales
Bolsa y Mercados de Valores Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
de la Repiiblica Dominicana  Tel. (809) 567-6694
RNC No.: 1-01-87151-2
RMV SVBV-001 :
Registro Mercantil No. 92045D L1 JUN 2024
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Representante Legal: Freddy Radhamés Dominguez
Castro, Presidente
https://bvrd.com.do/

a. Tipo de contrato o convenia celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo c¢e duracién del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo.

Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estén establecidas en el
Contrato de Servicios de Registro de Valores para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
suscritos entre la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, 5.A. y |a Administradora. En
resumen, ia BVRD tiene por obligacion permitir la negociacion de los valores a traves de los mecanismas
centralizados de negociacién administrados por la misma y la Administradora de informar sobre todo
Hecho Relevante sobre si misma.

d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccidn, renovacion de contratos y remocion: La designacion
del Mecanismo de negociacidon fue realizada por l@ Scciedad Administradora. La Sociedad
Administradora podra sustituir el mecanismo de negociacién por las causas descritas en el contrato
suscrito entre las partes. Dicha decisién debera ser comunicada 2 la Superintendencia y al mercado en
general como un Hecho Relevante.

9.6 SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGOS

Feller Rate — Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L.
Calle Freddy Gatdn Arce numero 2, Arroyo Hondo, Distrito

I Nacional, Republica Dominicana

Fel er Rate RMV Ne. SVCR-002

RNC No. 1-30-13185-6

Tel.: (809) 566-8320

http://www feller-rate.com.do
Representante Legal: Alvaro Feller Schleyer

Calificadora
de Riesgo

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Un afo renovable automaticamente en Jas mismas
condiciones por periodos iguales y sucesivos de un afio cada uno, a menos que cualquiera de las partes
comunigue a la otra su intencion de no renovar el mismo.

¢. Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora tiene la responsabilidad de
proporcionar en forma veraz, oportuna, pronta e inequivoca la informacion solicitada por Feller Rate y
este a su vez, tiene la responsabilidad de entregar los informes de calificacién de riesgo segun ia
normativa aplicable. En el contrato suscrito entre las partes se establecen las responsabilidades de
ambas partes.

d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccidn, renovacion de contratos y remocion: La
designacion de la Scciedad Calificadora de Riesgo fue realizada por |z Sociedad Administradora. La
Sociedad Calificadora de Riesgo podrd ser sustituida por Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria, conforme a lo establecido en |a seccidn 5.15 de este Reglamento. Dicha decision debera
ser comunicada a la Superintendencia y ai mercado en general como un Hecho Relevante.
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10. AUMENTOS DEL CAPITAL APROBADO

El Fondo podra realizar aumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cuotas de participacion, previa
autorizacion de la Asamblea de Aportantes y fa no objecién de la Superintendencia, y su posterior inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores.

La solicitud de autorizacion e inscripcién en &l RMV de las nuevas cuotas del Fonde deberd ser depositada ante la
superintendencia mediante comunicacion debidamente motivada por la Administradora, donde se indigue el
cumplimiento de las disposiciones establecidas en este Reglamento Interno v la documentacién requerida sobre la
ampliacion de la emision.

La Superintendencia deberd pronunciarse scbre la solicitud dentro del plazo establecido eny e Rerglamf nto de
Sociedades Administradoras y tos Fondos de Inversion.

La inscripcion en el RMV del nuevc mento, es decir del nuevo tramo de la emisién, estara sujeta al pago de la tarifa
de regulacion por concepto de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores y la tarifa por concepto de
regulacicn establecida en el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los Servicios de la
Superintendencia del Mercade de Valores aprobado mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha 11 de diciembre de 2018, R-CNMV-2018-10-MV, modificado per la Circular 08/2021,
gue notifica de Indexacion Reglamentaria de las Tarifas aplicables & los Participantes del Mercado de Valores por
concepto de Regulacién y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores y cualguier otra
modificacién, y demas condiciones establecidas en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
tnversicn.

La colocacion de nuevas cuotas resultan-es de la aprobacion del aumento de capital por parte de la Asamblea de
Aportantes podra generar el derecho preferente de compra, por parte de quienes detenten la calidad de aportante
del Fondo al cierre del quinto dia anterior del inicic del pericdo de suscripcion preferente. El periodo de suscripcion
preferente tendra una extension de veinte {20) dias habiles. Transcurrido ese plazo sin que se ejerciere este
derecho preferente las cuotas podran ser adquiridas por terceros.

Para la suscripcién preferente, la Superintendencia mediante norma técnica u operativa establecers el proceso de
calocacion correspondiente. En el caso de que las cuotas sean adquiridas por terceros, el proceso de colocacién
primaria se llevara a cabo conforme lo dispuesto en la secci¢n 5.9 del presente Reglamento.

11. RECOMPRA DE CUOTAS

La recompra de las cuotas del Fondo sélo procederd por iniciativa de la Administradora en cumplimiento de los
acuerdos adoptados por la Asamblra de Aportantes {liquidacidn programada por exceso de liquidez, de manera
programada a partir de al menos dos (2} afios de anticipacicn al vencimiento del plazo del Fondo, o extensién del
plazo de vigencia del Fondo).

En caso de que se efectue la recompra de cuotas de participacion producira una amortizacion de la emision,
reduciendo el capital del Fondo. Esta reduccion podria resultar de |a liguidacion imprevista y/o apresurada de uno
o varios activos det Fondo a precios por debajo del valor del mercado, pudiendo representar pérdida de capital para
el Fondo y para los aportantes.
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Para el caso que la recompra obedezca a liquidacion programada por exceso de liquidez, producto de la faita de
artivos disponibles para reinversion o, de manera prograr.da a partir de al menos dos (2) afios de anticipacion al
vencimiento del plazo de duracidn del Fondo, la recompra de cuotas se hara a prorrata de la participacion que
tengan los aportarites en el Fondo de conformidad al precediriento establecido en los Reglamentos Internos del
deposito centralizado de valores. La recompra de cuotas se realizara manteniendo la igualdad de condiciones para
la totalidad de los aportantes del Fondo.

La Asamblea General de Aportantes Extraordinaria podra decidir la extension del plazo de vigencia del Fondoy, por
tanto, la modificacion de la fecha de vencimiente de |as cuctas de participacion.

En todo caso, la Administradora deberd informar como Hecho Relevante la decision de recompra de cuotas,
comunicacion en la que debera hacer mencion expresa al acuerdo de la Asamblea de Aportantes. De igual manera,
la Administradora deberd informar como Hecho Relevante la reduccion del capital del Fondo, el plazo para su
ejecucion, asi como la fecha de pago del valor de las cuotas de participacién recompradas.

Para la recompra de cuotas por extensicn del plazo de vigencia del Fondo, luega de la aprobacion de la extension
del plazo de vigencia del Fondo por parte de [a Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, los aporfantes que
no deseen permanecer tendrdn la opcion de solicitar al Fondo la recompra de sus cuotas de participacion,
remitiendo a su intermediario de valores una solicitud de recompra de sus cuotas a traves de correo electronico o
cualguier otra via establecida por el intermediario de valores, en un plazo no mayor a cinco (5) dias caizndario luego
de la entrada en vigencia de este Reglamento, en el entendido de que aquel que no manifieste su decisién en dicho
plazo, se entendera ha decidido permanecer. Este intermediario de valores comunicard a la Administradora, en un
plazo no mayor de un (1) dia calendario a partir de la recepcion de fa solicitud de recompra del aportante, para que
la rnisma proceda a realizar las gestiones para pagar a través del CEVALDOM, con cargo al Fondo el valor que le
cerresponda a cada aportante, en la fecha de liquidacion de la recompra. Todos los aportantes del Fondo seran
tratacos en igualdad de condiciones; la recompra de cuotas se hara a gquienes decidan no permanecer en el Fondo
conforme €l plazo y la forma gue establezca la Asamblea. La fecha de liquidacion de |a recompra de las cuotas de
participacion por parte del Fondo sera el Gitimo dia de vigencia del Fondo, anterior a la extension; es decir, el once
{11) de julio de dos mil veintitrés (2023).

En efecto la recompra se realizara para aquellos aportantes que no decidan permanecer en el Fondo tras la decision
de extension de su plazo adoptada mediante la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria celebrada el veinte
(20) de marze de dos mil veintitrés {2023), ratificada en la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
celebrada el veintiuno (21) de junio de dos mil veintitrés (2023).

La Administradora expedira un nuevo acto auténtico, el cual sustituird el equivalente al monto suscrito a valor
nominal. De igual manera tendra la obligacion de depositar las compulsas notariales de este acto ante el depasito
centralizado de valores.

El valor cuota para el procedimiento de la recompra de cuotas para cualquiera de los casos descritos anteriormente,
corresponderd al valor cuota vigente al momento de la liquidacidn. Si la fecha de pago coincidiera con un dia no
nabil, se realizard al dia habil siguiente. Esta informacion estara disponible para almiercado-en general-en la pagina
web de |la Administradora (http://www.altiosafi.com).

72



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

La estrategia de liquidacion de los activos serd por decisién del Comité de Inversiones del Fondo en una fecha previa
a la liquidacion. En ese sentido, para atender la recompra de cuotas de los aportantes que decidan no permanecer
en el Fondo, por causa de extensidn de vigencia del Fondo, puede ser que se recurra a la venta imprevista y/o
apresurada de uno o varios activos del Fondo inclusive a precios por debajo del valor del mercado y esto ocasionar
perdida e capital para el Fondo v para los apartantes, asi como afectar |a rentabilidad del Fondo.

Asimismo, al producirse la recompra de cuotas de participacion, se reduce el niUmero de cuotas de participacion
previamente emitidas o colocadas al publico en general; por lo que, el depdsito centralizado de valores procedera
a anular las cuotas emitidas, recompradas y pagadas por el Fondo.

Las recompras de cuotas de participacion conlievan la liguidacion o extincién automatica de las mismas.

A partir de la fecha de la recompra, los aportantes que hayan optado por la misma, no tendran derechos sobre el
Fondo, salvo que hayan optado por la recompra de una parte de 1as cuotas de participacién, es decir, que hayan
solicitado la recompra de una porcion de las cuotas de participacion del Fondo de las que son titulares.

12. LIQUIDACION DEL FONDO
Son causales de liquidacién del Fondo, las siguientes:

1. Llasolicitud de traspaso del Fondc a otra sociedad administradora y que transcurridoun plazo de-sesenta
(60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte |a transferencia del mismo;

El vencimiento de su plazo de duracion o vigencia;

Por decision de la asamblea de aportantes;

No haber logrado adecuarse totalmente al Reglamento Interno en la fase operativa;

Por la revocacidon de la autorizacidn de funcionamiento del Fondo;

Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en este Reglamento
Interno, el Fondo no hubiese subsanado el mismo.

e

Si se verifican una o mas de las causas {1), {2} y (4) anteriormente sefaladas, la Administradora comunicara a la
SIMV informando el inicio del proceso de liguidacion y el borrador de aviso para pubiicacion como Hecho Relevante
del procese, en donde se sefiale |z causa de liquidacion v la designacion de la entidad liquidadora, pudiendo ser la
propia Administradora.

Exceptuando los causales (1), {2}y (4) sefialades anteriormente, la Administradora o el Ejecutivo de Control Interno,
de ser el caso, deberd convocar a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, dentro de los diez {10} dias
habiles del hecho que genere la causa de |a liquidacion, para gue acuerde sobre los procedimientos de liguidacion
y la designacidn de la entidad liquidadora. La convocatoria y las decisiones adoptadas en |a Asamblea Genersl de
Aportantes deberan ser informadas como Hechos Relevantes.

Cuando la liquidacion sea por el vencimiento dei plazo de duracion o vigencia del Fondo, la Administradora debera
al menos un (1) afio antes, someter a la Asamblea de Aportantes el inicio del proceso de liquidacion o la extension
del plazo de vigencia Fondo, segin lo entienda pertinente. En caso de que se decida la extension del Fondo y uno
o mas aportantes opten por la recompra de cuotas, se determinard la estrategia para liguidar los activos que
permitan preservar los derechos de todos los aportantes. En caso de liquidacién programada, se realizara un plan
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de liguidacidn paulatina, en la que a medida se vayan liguidando las inversiones, se recomprara las cuotas de
participacicn a los aportantes. En todo caso, la liguidacion programada conlleva el mismo procedimiento descrito
a continuacion en esta seccidn.

Una vez celebrada ia Asamblea General de Aportantes referida anteriormente, la Administradora o el Ejecutivo de
Control Interno, de ser el caso, deberd remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

a. Actade la Asamblea General de Aportantes donde se conoce y aprueba 2 liquidacion,

b. Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser diferente a
la Administradora.

c. Borrador de aviso para publicacion como Hecho Relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se sefale
la causa de liquidacidn vy la entidad liguidadora designada.

La entidad liquidadora deber2 asegurarse siempre de que toda informacion acerca del proceso de liquidacion sea
comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna, asi como de los cambios
que se presenten en el proceso de liguidacion.

Durante el proceso de liguidacion la entidad liquidadora debera elaborar un plan de liquidacion el cual deberd
contener como minimo lo siguiente: L/ JUN 2024

a. Los motives que dan origen a la liguidacidon del Fondo;

b. Sisenombrara a otra entidad para efectuar la liquidacion del fondo de inversidn, la designacion de una
entidad liquidadora dependera de la sociedad administradora ¢ de la Asamblea de Aportantes, cuando
aplique;

¢. Detalle de los costos estimados de la liguidacion del Fondo;

d. Laduracion estimada del proceso de liquidacion y como la informacidn serd comunicada a los aportantes
durante el mismo;

e. Laelaboracidn del balance general del Fondo al inicio del proceso de liquidacidn;

f.  Laidentificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran
estar pendientes;

g. Laventa de todos los valores y activos del Fondo en el mas breve periodo de tiempo posible en la forma
establecida en el Reglamento Interno;

h. El procedimiento a lievar a cabo con ta venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursatil;

i. Laelaboracion del balance final del Fondo; v,

La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al niumero de cuotas que

La entidad liguidadora debera convocar la Asamblea General de Aportantes Extracrdinaria para la aprobacion de
los estados financieros finales del Fondo vy la propuesta de distribucion del patrimonio neto. Esta Asarmblea deberd
celebrarse @l menos una semana antes a la fecha de vencimiento del Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacion del Fondo, por lo cual el emiser de los mismos no reembolsara
el capital en dicha fecha. Esto implica gque estos instrumentes deben ser liguidados o vendidos en el mercade
secundario. Existe el riesgo de gue algunos o todos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el mercado
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secundario por falta de demanda de los mismos, lo que implica que, para efectuar la liquidacion del Fondo, los
instrumentos deban ser transferidos a valor razenable a los aportantes como liquidacidn de sus cuotas.

Si por razones de mercado, no se logra liquidar la totalidad de las inversiones del Fondo en la fecha de la Asamblea
General de Aportantes que conoce los estados financieros finales del Fondo y la propuesta de distribucion del
patrimonio neto, los Aportantes deberan decidir la forma de distribucion de las inversiones no liquidadas entre los
Aportantes del Fendo de forma proporcional a las cuotas de participacion. Para tal efecto, se debera establecer un
plazo maximo para su ejecucidn, asi como el tratamiento que se le asigne a los activos que no pudieron hacerse
efectivas.

En el caso de que la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes no sea
aprobada por la Asamblea de Aportantes, la misma podré decidir extender el proceso de liquidacién, para lo cual
se solicitaré a la SIMV una prérroga en la liquidacion de tas cuotas hasta que sean liquidados les activos del mismo.

Luego de liquidado el Fondo, la Sociedad Administradora debera notificar a Ia SIMV y al mercado come Hecho
Relevante sobre la cancelacion del Registro Nacional de Contribuyente (RNC) y demas contratos suscritos en
nombre y representacién dei Fondo. Ademas, la Sociedad deberd publicar en un medic de comunicacion masivo
de circulacion nacional sobre la exclusion del Registro del Fondo de inversidon correspondiente.
La entidad liguidadora publicara en un periddico de amplia circulacidn nacional la finalizacién de la liguidacion del
Fondo, en un plazo no mayor de diez {10) dias habiles luego de la Asamblea General de Apartantes Extraordinaria
que apruebe los estados financieros finales del Fondo vy la distribucion del patrimonio neto.
Los costos del proceso de liquicacidn correrdn por cuenta del Fondo.

13. TRANSFERENCIA Y FUSION DEL FONDO.

13.1  TRANSFERENCIA DEL FONDOQ DE INVERSION

La Administradora podra ser sustituida y & Fondo podra ser traspasados a otra sociedad administradora, Unica y
exciusivamente por las causales siguientes:

1. Cuando la autorizacién de funcionamiento y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
sociedad administradora de fondos de inversion sea cancelada.

Cuando la Asamblea de Aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de la
Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

3. Cuando la Administradora solicite la transferencia de un fondo de inversion v asi lo acepte v lo autorice la
Superintendencia.

4. Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resolucién motivada por las causas establecidas en
la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos; v
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5. Cuando la Administradora incumpla con el mantenimiento de la garantia requerida para el fondo de
inversion carrespondiente; y

6. Cuando la Asamblea de Accionistas de la Administradora decida su disclucion y liguidacion.
27 JUN

En todo caso, la Administradora deberd rotificar como Hecho Relevante |a existencia de una de las causales de
sustitucion, una vez la causal de sustitucion sea defimtiva. i

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades y procedimientaos
establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el CNMV a tal efscto. Sin
perjuicio de lo anterior, hasta tanto [a SIMV emita una normativa al respecto, el proceso sera el siguiente:

- El representante de la masa de aportantes deberd hacer un levantamiento de las sociedades
administradoras de fondos de inversion interesadas en la administracién del Fondo y presentar un analisis
detallado de la experiencia de cada una a fin de que la Asamblea esté edificada. Igualmente, deberd
presentar un cronograma con todos los pasos necesarios hasta la fecha efectiva de transferencia,
incluyendo, en caso de ser posible, un periodo de transicion.

- La Administradora deberd informar como Hecho Relevante una vez se complete la transferencia del Fondo.
De jgual manera, publicara en un periddico de amplia circulacion nacional la trasferencia del Fondo, en un
plazo no mayor de diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva,

- Una vez asumida la administracién del Fondo por la nueva sociedad administradora, ésta debera modificar
¢l Reglamento Interno, el Folleto Informativo Resumido y demas documentacion del Fondo para reflejar la
transferencia.

En caso de que desde |a fecha en que se presentd la causal de transferencia haya transcurrido un plazo de sesenta
(6C) dias calendario y no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia del Fondo, el mismo
debera ser liguidado conforme se indica en la seccidon 12 del presente Reglamento Interno.

13.2  FUSION DEL FONDO DE INVERSION

Previa aprobacion de la Superintendencia, uno o mas fondos de inversion de su misma clasificacidn podran
fusionarse bajo la administracion de una socedad administradora de fondos de inversidn, Una vez que la
administradora cuente con la aprobacion de la Superintendencia, notificara como Hecho Relevante dicha
autorizacidn y convocara la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes de ambos Fondos de Inversion para la
aprobacion.

Dicho proceso, se llevarad a cabo conforme las normas técnicas u operativas gue establezca la Superintendencia al
efecto. Sin perjuicio de lo anterior, hasta tanto la SIMV emita una narmativa al respecto, el proceso sera el
sigulente:

- La Administradora preparara un proyectc o acuerdo de fusion, el cual serd presentado, a fin de aprobacion,
a las Asambleas Generales de Aportantes Extraordinarias de los fondos a fusionarse.

- Dicho proyecto o acuerde deberd tomar en cuenta el activo de los fandos de inversidn involucrados a la
fecha de la fusion, preservando los derechos de todos aportantes, dado que los aportantes del o los fondos
gue transmitan su patrimonio a otro recibiran cuotas de participacion y segun el caso, un saldo en efectivo.
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Por tanto, el proyecto o acuerdo de fusion debe referirse, como minimo, a (i} los términos y condiciones en
los que se realizard la fusion de los fondos en cuestion, (i) el valor de las cuotas de los fondos de inversién
involucrados; {iii) los derechos y obligaciones de les aportantes como resuitado del proceso de fusidn; v (iv)
cronograma detallado del procesc.

- En las mismas Asambleas en que se conozcan y apruebe el proyecto o acuerdo de fusion deben ser
aprobados el nuevo Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido y demas documentos del Fondo
absorbente, por lo que se debera agotar previamente el proceso de modificacion descrito en la seccidn 5.17
del presente Reglamento.

La Administradora deberd informar como Hecho Relevante una vez se complete la fusion del Fondo v la entrada en
vigencia del Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido y demas documentos del Fondo absorbente. De
igual manera, publicard en un periédico de amplia circulacion nacional la fusidn del Fondo, en un plazo no mayor
de diez {10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva.

Una vez realizada la fusion, la titularidad de los activos de los fondos correspondientes deberdn ser transferidos a
favor del fondo absorbente o el nuevo fondo de inversién, una vez agotado el proceso correspendiente ante la
Direccion General de Impuestos internos (DGII).

14. INFORMACION SOBRE LOS CANALES DE DENUNCIAS O CONSULTAS 77 1IN I
_|' | Ju I-\, ..' ir .I"
14,1 VIAS PARA RECEPCIGN DE DENUNCIAS, QUEJAS, RECLAMACIONES O CONSULTAS ANTE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

Los aportantes podran presentar denuncias, quejas o reclamaciones en forma individual o colectiva y tienen el
derecho de recibir de la Administradora la debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones o consultas por
cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la scciedad
administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados.

A dicho efecto, la Administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, cuenta con una persona responsable
de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para |z atencidn de reclamos, que podran ser
presentados en forma escrita o verbal dentro de cuatro (4) afios a partir gue se produce el hecho, actc u omisién
gue la motiva.

La Administradora registrara e individualizard el reclamo asignandole un numero correlative que sera puesto en
conocimiento de guien present® la reclamacion.

La Administradora llevara un registro de todas las reclamaciones presentadas que mantendra a disposicion de los
aportantes y de la Superintendencia.

Las reclamaciones que se presenten ante {a Administradora y/o ante la Superintendencia deberdn ser acompafadas
de la documentacién qua acredite el derecho del reclamante indicando ademés que por el concepto reclamado no
existen acciones o causas pendientes de conacimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de
arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

La Administradora debera atender vy dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes del Fondo
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en el plazo maximo de quince (15) dias calendarios posteriores a su notificacién por iz parte interesada. Al términe
de dicho plazo, la Administradora debera comunicar |a respuesta al aportante sobre el reclamo presentado por
escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decisidn adoptada, las medidas correctivas a aplicar y la fecha de
aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder 2l reclamo, la Administradora debera enmendar la situacion objeto del mismo en un plaze
maximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la Administradora al
aportante indicado anteriormente.

La sociedad administradora comunicara al reclamante la resolucidn que resuelve el reclamo presentado dentro de
los oche (8) dias calendarios siguientes de haber enmendado la situacion.

Los aportantes podran realizar consultas a la Administradora, de manera presencial dirigiendose a las oficinas de la
Sociedad Administradora, de manera telefonica o a traves de correo electronico.

La sociedad debera atender y dar respuesta a las consultas presentadas por [0s aportantes en un plazo maximo de
(3) tres dias habiles.

14.2 PROCEDIMIENTC EN CASO DE PRESENTARSE CONFLICTOS ENTRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y LOS
APORTANTES O EN CASO DE QUE EL APORTANTE NO ESTE DE ACUERDO CON LA RESPUESTA DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

En caso de que la Administradora declare improcedente el reclamo formulado conforme el procedimiento
establecido en la seccion anterior, 0 no 1o resuelva dentro del plazo establecido al efecto o el aportante no estd
conforme con la resolucion que resuelve su reclamo, el aportante tendra la posibilidad de presentar su reclamacion
de manera escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante la presentacion del numero de
reclamacion asignado por la Administradora y podra acompaiiar dicho reclamo de las pruebas documentales o
elementos relacionados.

La Superintendencia del Mercado de Valores podra realizar modificaciones al proceso de reclamacion madiante
normativa.

Luego de agotar el procedimiento establecido en la presente seccidn para la solucion de conflictos, cualquier contlicto o
controversia entre la Administradora, sus vinculades y los aportantes relacionados con el presente Reglamento Interno,
su incumplimiento o interpretacion, el aportante podra someter su reclamo mediante las vias judiciales ordinarios de la
Replblica Dominicana, o en caso de arbitraje, ante &l Centro de Resolucién Afternativa de Controversias de la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo. Dichos casos deberdn ser resueltos de conformicdad a las disposiciones
establecidas en el Reglamento del Arbitraje del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) de la Camara de
Comercio y Produccidn de Santo Domingo y de acuerdo a la Ley General de Proteccion de los Derechos al Consumidor o
Usuario No. 358-05,

SUPERINTENDENGLA DEL

Enwvirtud de la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial, el aportante debera tomar en cuer']‘:d C:EL-:‘-'E;\Jg%slqc)é‘fe-unhmr-luw&a;
judiciales ordinarias de la Repudblica Dominicana, renuncia a utilizar el arbitraje y viceverga. - EADO
J

L 2




