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El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser
considerados por los potenciales adquirientes de |as cuotas de participacidn ofrecidas. Las inversiones se realizan
por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDCO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO
INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO
QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS
PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL PRESENTE DOCUMENTO,

El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la pdgina siguiente.
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El presente Prospecto de Emisidn fue elaborado en fecha doce (12) de noviembre de dos mil dieciocho (2018).
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“La Sociedad Administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con fo
exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
Quien desee adquirir cuotas del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Ii que se ofrecen deberd
basarse en su'propiaevaluacién de fa informacién contenida en ef presente prospecto. La adquisicién de
las cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el presente prospecto de emision.

La informacidn pericdica y los hechos relevantes relativos af Fondo, estardn publicados en la pdgina web
de la sociedad administradora de fondos de inversién http://gamcopital.com y en la pdgina web de lo

La Sociedad Administradora, asi como la administracion y riesges asociados a este fondo no tienen
relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Rizek o cualquier otra entidad
del mismo grupo econdmico, debido a que es un patrimonio auténomo e independiente.

El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicién del pablico en el Registro del Mercado de
Valores y en el domicilio y pdgina web de lo sociedad administradora de fondos de inversion
http://aamcapital.com, donde podré ser revisado y reproducido.”
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2.2 GLOSARIO

“Acuerdo de accionistas”

“Administracion de fondos
de inversion”

"Administrador del fondo de
inversion”

“Administradora”
o “Sociedad Administradora”

~

QO SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRCBADO

“Agente]d RO Bn”

La inscripcién del valor n el Registro del Mercado de Valores
¥ Productos y I3 sulorizacion para realizar la oferta pibiica

pof pare de (2 Superinlendencia, no imobca cerificacion sobre

la calidad de los valares v la solvencia del emisor.

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM |I. Los demds

Es el convenio suscrito entre la sociedad administradora por
cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sociedades vy los
demas accionistas de las Sociedades Objeto de Inversién en la
forma y bajo las condiciones de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversién aprobada
por la Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
(2017), R-CNV-2017-35-MV.

Es el servicio financierc provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion profesional vy
diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley No.
249-17, del Mercado de Valores.

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta
para ejecutar las actividades de inversion en el marco de lo
establecide por la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, el
Decreto No. 664-12 y la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada por la
Séptima Resolucién del Consejo Nacional del Mercado Valores
de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017),
R-CNV-2017-35-MV; asi como ias deméas normas aprobadas por
el Consejo Nacional del Mercado de Valcres y por la
Superintendencia del Mercado de Valores gue le sean aplicables,
el reglamento interno, el prospecto de emision del respectivo
fondo de inversion y demas normativa interna de la sociedad
administradora.

Se refiere & GAM CAPITAL, S. A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn, la cual también en adelante se denominara
GAM CAPITAL,

Es el puesto de bolsa que actua entre el emisor v el inversionista
con el objeto de realizar la suscripcién de la emision de valores
en el mercado primario. En el presente documento, los “Agentes
de Colocacion” se refiere conjuntamente a Parallax Valores
Puesto de Bolsa, §. A. (PARVAL), Alpha Sociedad de Valores, S. A.
Puesto de Bolsa, UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A,
TIVALSA, S.A., Puesto de Bolsa e Inversiones Santa Cruz Puesto
de Bolsa, S.A.

elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asf como cualguier otra informacidn no prevista,
seradn determinadas en el Prospecto de Emisidn Definitivo.”
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“Agente de distribucion”

“Anotaciones en cuenta”

“Aportante
o inversionista”

“Aviso de colocacion

primaria”

" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2 2 NOV 2018

@ﬁ, SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

| APROBADO |

“Benchmark o  indicador
comparativo de
rendimiento”

“Bolsas de valores”

”BVRD”

“Calificacion de riesgo”

Es el puesto de bolsa que presta su mediacion al agente de
colocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de
valores.

Son asientos registrales de naturaleza contable gue constituyen
en si mismos la representacion inmaterial de los valores vy
otorgan |z propiedad de los mismos al titular que figure inscrito
en un deposito centralizado de valores.

Es el inversionista de un fondo de inversion y propietario de las
cuctas representativas de sus aportes al mismo.

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentive de los detailes relativos a la
colocacién primaria de una o mas emisiones a ser generadas a
partir de un programa de emisiones, elaborado v publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, el cual contiene las
caracteristicas de la o las emisiones, la fecha de inicio, la fecha
de terminacion de la colocacién primaria y cualquier otra
informacion que establezca la Superintendencia del Mercade de
Valores, mediante norma de cardcter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de
inversién de un fondo de inversién. Estos indicadores deberan
tener relacién con la politica y el portafolio de inversion del
respectivo fondo de inversidn; y encontrarse detallados en su
Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacidén gue tienen par
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua vy
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrcllc del mercado de
valores, previa aprobacion de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM |1. Los demds
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcién de cuotas, asl como cualquier otra informacién ne prevista,
serdn determinadas en el Prospecto de Emisién Definitivo.”
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“Capital para el desarrollo de
sociedades”

"CEVALDOM”

“Colocacion  primaria  con
base en mejores esfuerzos”

“Comision por
administracion”

“Comisiones”

[HRECCION DE OFERTA PUBLICA

22 NOV 2018

\ )
ST—‘\I, SUFERINTENDEHCIA DE YALORES

| APROBADO |

“Comité de Inversiones”

“Compra de cuotas”

“Consejo Nacional del
Mercado de Valores”

Son inversiones a mediano o largo plazo y sin caracter de
permanencia, en el capital de una sociedad que tenga potencial
de crecimiento y que necesite de ese capital para la optimizacion
de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Vvalores, S. A.

Es la colocacion primaria de una emision contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la
suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato
de comisidn, el cual debe establecer expresamente que el o los
agentes de colocacion no asumen compromiso algunc para
adquirir los valores objeto de la emision.

Es el porcentzje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por el servicio de administrar los fondos de
inversion,

Es el porcentaje ¢ monto fijo que percibe la sociedad
administradera o el fondo de inversién de conformidad a lo
previsto por la Norma que regula las sociedadeés administradoras
y los fondos de inversion, aprobada por la Séptima Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12)
de septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV
y el Reglamento Interno.

Es el drganc integrado por un numero impar de miembros con
derecho a voto, no menor de tres {3} personas fisicas, encargado
de establecer estrategias y lineamientos de inversion de cada
fondo de inversion administrado.

Es la operacién mediante la cual se adguieren cuotas de un
fondo de inversién cerrado mediante aportes de dinero, en
mercado primario o secundario, a través de un intermediario de
valores.

Es el organo colegiado, superior de la Superintendencia del
Mercadc de Valores, con funciones esencialmente de naturaleza
normativa, fiscalizadora y de control, integrado vy con las
atribuciones establecidas en la Ley ael Mercado de Valores. En
el presente documento, “CNMV” se referira al Consejc Nacional
del Mercado Valores.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarroilo de Sociedades GAM Il. Los demés
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcidn de cuotas, asl como cualguier otra infarmacidn no prevista,
seran determinadas en el Prospecto de Emision Definitivo.”
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Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor vy
caracteristicas, en las gue se divide el patrimonio de un fondo de
inversion abierto o cerrado, que expresa los aportes realizados
por un aportante y que ctorga a este Ultimo derecho scbre el
patrimonio del mismo. En el presente documento, “Cuotas” se
referird a las cuotas de participacidén del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Socieaades GAM Il (F.C.D.S. GAM 11).

“Cuotas de participacion”

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de
anotacion en cuenta.

“Depodsito  centralizado de
valores”

£s la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio coincide
con el cumplimiento de !os requisitos de patrimenio neto y
“Etapa cperativa” © numero minimc de aportantes, descritos en el Reglamento
Interno, los cuales permitiran al fondo de inversidn iniciar fas
inversiones establecidas en la politica de inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversién, la cual tiene una
duracion de hasta seis (6) meses y podra ser prorrogada por la
Superintendencia del Mercade de Valores por unica vez por otro
“Etapa pre-operativa” . periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de Ia
sociedad administradora realizada con al menos quince (15) dias
habiles previos al vencimiento del plazo maximo de duracion

( . SUPERINTENDENCIA DE VALDRES sefialado.
S /" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
79 NOV 2018 Es la fase en la cual |a sociedad administradora, sus asesores
legales, financieros, corporativos, entre otros, llevardn a cabo el
APROBADO levantamientc vy evaluacién de la informacion de indole
L

corporativo, operativo, regulatorio, legal, fiscal, recursos
humanos, financiero, entre otros aspectos determinados por el
Comité de inversiones de la sociedad administradora para
informar al Comité de inversiones previo a la realizacion de
cualquier inversidn en una Sociedad Objeto de Inversion, ya sea
por valores de renta variable o valores de renta fija.

“Fase de debida diligencia”

Es la fecha en la cual inicia el periodo de colocacién, de acuerdo
“Fecha de emision” . aloestablecido en el prospecto de emisién.

Es el dia en que los Agentes de Colocacion colocan la orden en el
mecanismo de negociacion de |z Bolsa de Valores de la Republica

“Fecha de transaccion (t)” Sominicana 5. A

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Il Los demés
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Es el fondo cerrado administrado por una sociedad
administradora de fondos de inversidn, que invierte sus recursos
“Fondo cerrado de desarrollo en valores de renta}lvariable para el desarrollo de socieda.des 0
de sociedades (F.C.D.5.)" ; valo.res' de renta fija de sociedades qge tengan potencial de
crecimiente y desarrollo, y que requieran recursos para su
financiamiento.

Es el fondo de inversion cuyo numero de cuotas de participacion
colocadas entre el publico es fijo v no son redimibies a solicitud
de los aportantes directamente por el mismo fondo que los
emito, excepto en los casos establecidos en la Ley No. 249-17,
del Mercado de Valcres, por lo que son negociables a traveés de
las bolsas de valores. Estos fondos pueden tener un plazo de
duracion determinado o indeterminade, segun el tipo de fondo
de que se trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.
Para fines del presente Prospecto de Emision, “Fondo de
o Inversion Cerrado” o “Fondo” se refiere al Fondo Cerrado de
SIV ;%';;ﬁm';ig}i'%ﬁ;’*;ﬁ?js Desarrollo de Sociedades GAM 11 {F.C.D.S. GAM 11},

“Fando de inversion cerrado”

1 1 NOV 2018 Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una sociedad
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de
APROBADO Valores, sobre los emisares vy sus valores que por su estado de
solvencia y relacicn historica de pago, se considera tienen buena
“Grado de inversidn” . calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por
lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones
normales. En adicion, es la calificacién de riesgo minima Triple B

menos (BBB-) o su equivalente.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento
del patrimonio en otra entidad. Estan conformados por los
activos financieros, los pasivos financieros, los instrumentos de
patrimonio y los instrumentos derivados o derivados.

“Instrumento financiero”

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de
seguros y reaseguros, las administradoras de fondes de
pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion,
“Inversionistas ~los intermediarios de valores, sociedades fiduciarias, sociedades
institucionales” " titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de
inversion principalmente a través del mercado de valores.

Se refiere 1a Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
“Ley de Sociedades” ©Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 vy sus
madificaciones.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM 11 Los demas
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asf como cualguier otra informacién no prevista,
seran determinadas en el Prospecto de Emision Definitivo.”
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“Ley del Mercado de Valores” :  Se refiere a la Ley No. 248-17, del Mercado de Valores.

Se refiere al efectivo en caia y entidades de intermediacién
financiera, en depésitos de disponibilidad inmediata o en otros
depdsitos conforme a lo establecido en la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion, aprobada
por la Séptima Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce {12} de septiembre de dos mil diecisiete
(2017), R-CNV-2017-35-MV. Las cuotas de fondos abiertos se
consideraran como liquidez siempre y cuando las mismas no
estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de
dicha participacion sobrepase el minimo establecido para
considerarse como rescate significativo.

“Liquidez”

S

SUPERIKTENDENCIA DE 'fIALDﬁES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

7 7 NOV 2018
APROBADO
Son las bolsas de valores y los sistemas electronicos de

“Mecanismo centralizadc de negociacion directa, [os cuales permiten la negociacion
negociacion” © multilateral de las partes.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisién, colocacion y

“Mercado de valores” : negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, bajo la supervision de |la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
“Mercado primario  de  colocadas por primera vez en el mercado de valores para
valores” "~ financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones vy
“Mercado secundaric de  negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
valores” " previamente.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre Ia
valorizacion de las inversiones en instrumentos financiercs
adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada per la

“Norma de Valoracion” . Cuarta Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-
2014-17.

Es la Norma General de la Direccién General de Impuestos
\ Internos gue regula el tratamiento fiscal de las sociedades
‘Norma General No. 05- ) d & ) .
013" administradoras de fondos de inversion y los fondos de
inversién,

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM 1. Los demds
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Se refiere a la Norma que regula las sociedades administradoras

“Norma que regula las y los fondos de inversion aprobada porla Séptima Resolucion del
Sociedades Administradoras . Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
y los Fondos de Inversion” septiembre de dos mil diecisiete {2017), R-CNV-2017-35-MV.

Se refiere a la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, el
Decreto No. 664-12, la Norma que regula las sociedades
administradoras vy los fondos de inversion, aprobada por la
Séptima Resolucidon del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
{2017), R-CNV-2017-35-MV, la Norma que establece los criterios
sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos

“Normativa Aplicable” . financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada
por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014),
R-CNV-2014-17 y cualquier otra dictada por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores ¢ la Superintendencia del Mercado de
Valores aplicable a las sociedades administradoras vy los fondos
de inversion.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza |z colecacion
“Periodo de colocacidn” primaria, el cual no pgdré exceder Ios.quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco {5) dias habiles.
El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas nc
podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de la
fecha de inscripcién del fondo de inversion en el Registro del
Mercado de Valores. Este plazo sélo podrd extenderse, previa
autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores,
cuando la sociedad administradora mediante comunicacion
debidamente motivada, fundamente que se han suscitado
“Periodo de vigencia del  circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la
Programa de Emisiones” " colocacion en el plazo maximo; dicho plazo comenzara con la
fecha de inscripcidn del programa de emisiones en el Registro
(" - del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracion
Sﬁ; SL{PERWI_EHDENCE DE VALORES |  del programa ce emisiones que se establezca en el Reglamento
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA Interno v en el presente Prospecto de Emisidn. Una vez expirado
APROBADO el programa de emisicnes, no se podran colccar cuotas con

1 7 NOV 2018 cargo al mismo.

La inscripcicn del valor en ef Registro del Mércado de Valores
¥ Produclos y |a autorzacién para realizar 1a oferts piblica
por parte de la Superinlendencia, no implica cartficacién sobre
12 calidad de los valores y Ia solvencia ded emisor,

“Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrade de Desarrollo de Sociedades GAM Il. Los demas
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asf como cualquier otra informacidn no prevista,
seran determinadas en el Prospecto de Emisién Definitivo.”

12



Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por
la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-
12 y las demas normas de caracter general aprobadas por el

“Portafolio de inversion” . Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia
del Mercado de Valores, adquiridos con los recursos de los
fondos de inversion.

Es la ejecucion sistematica y organizada de las actividades de
promocidn, oferta, liquidacion y entrega de los valores gue
conforman una emision, con el objeto de realizar la suscripcion
de una emisidn de valores en el mercado primario de valores, en
un periodo de tiempo predeterminado o periodo de colocacion,

“Proceso de colocacion”

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emisién de caracter publico de constituirse en un
emisor, para organizada y sistematicamente estructurar vy
suscribir, hasta por un monto predeterminadc y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una ¢ mas emisiones de
valores objeto de oferta publica de suscripcién aprobada por la
Superintendencia del Mercado de Valores, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primario v de ser negociadas en los
mercados bursatiles de la Republica Dominicana.

“Programa de Emisiones”

Es el folleto de caracter publico que contiene {a declaracidon de

una persona juridica, de constituirse en un emisor cen el objeto

de estructurar, generar y cclocar emisicnes en el mercado de

valores, hasta por el monto total del programa de emisiones,

para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones

. o — primarias durante el periodo de vigencia del programa de
= SUPEEWTEHDEmm DE \.fﬁ}LORES emisiones. £n el presente documento, el “Prospecto de Emisidon”
SI\’T DIRECCION DE OFERTAPUBLICA |5 el “Prospecto” se referira al Prospecto de Emision de Cuotas
APROBADO de Participacion del Fondo Cerrado de Desarroilo de Sociedades

77 NOV 2018 GAM IL{F. C. D. S. GAM II}.

“Drasnacto-de-mea i

v
ot LTI |

La inscrein el «.Jﬁ-ﬁﬂa;gﬁﬂ?&iﬁi;ﬁz:‘;ﬂg‘pb’;ﬁ“’;‘ Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
p;',i;fﬂ':?fsipﬁiﬂmwa.mﬂﬁ“@“”““"’"’““‘"’ Valore’s.de la Republica Dom?nfcz'ana, .el cual.’podra‘ ser
L la calidad de los valores y la sohvencia delemis>t.  Jelectrdnico, en donde se inscribird la informacidén publica
respecto de los valores, emisores y demas participantes del
mercado de valores regulados por la Ley No. 249-17, del
Mercado de Valores y el Decreto No. 664-12. En el presente
documento, “RMV” se referird al Registro del Mercado de

Valores,

“Registro del Mercado de
Valores”

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM I, Los demds
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcidn de cuotas, as/ como cualquier otra informacidn no prevista,
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4 \
o SRR ADE VALORES
Slv%:ﬁmém OF OFERTA PUBLICA
APRCBADO

7 2 NOV 2018

La inscrigeion del valor en & Regisiro del Marcado de Valores
y Productos y |a auterzacion para realizar [a oferta pibica
por parie de la Superinlandencia, no impkca certficacion sobre

|a gaidad de los valores y |a solvencaa del emasor

L

de aportantes”

“Sector publico”

"Sociedad
riesgo”

calificadora de

“Sociedades administradoras
de fendos de inversion”

“Sociedades de

Inversién®

Objeto

Es el documento contentivo de la norma interna elabarada por
la sociedad administradora para establecer las caracteristicas y
las reglas de administracion del fondo de inversion, conforme a
lo previsto en la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién, aprobada por la
Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
{2017), R-CNV-2017-35-MV. En el presente documento, el
“Reglamento Internc”, se referird al Reglamento Interno del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Il (F. C. D. S.
GAM I1).

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de los
aportantes de los fondos de inversidn cerrados.

Se refiere al sector de la economia nacional que incluye
sociedades de responsabilidad limitada y andnimas domiciliadas
en la Republica Dominicana, controladas por el Gobierno Central
de la Republica Dominicana, ya sea por su participacion en el
capital social 0 en la direccion o gestion de la entidad.

Es aquella cuyo objeto es realizar calificaciones de riesgo de
sociedades y valores y que debe obtener la autorizacién de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Son las sociedades andnimas que tienen como ¢bjeto unico v
exclusivo la prestaciéon de servicios de administracion de fondos
de inversién vy otras actividades conexas, que para Su
funcicnamiento, deben estar inscritas en el Registro del
Mercado de Valores.

Se refiere a las sociedades comerciales constituidas como
sociedades andnimas o de . responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana,-que no se encuentren
inscritas en el Registro del Mercado de Valores, gue requieran
recursos para su financiamiento y en las cuales el Fondo de
Desarrollo de Sociedades GAM Il invertird a través de valores de
renta fija o valores de renta variable. La actividad principal de
dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector publico
como el sector privado de la economia, excluyendo el sector
financiero.

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM |l. Los demas
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcién de cuotas, asl como cuzlquier otra informacion no prevista,
seran determinadas en el Prospecto de Emision Definitivo.”
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"Tramos”

“Valores de renta fija”

“Valores de renta variable”

“Venta
cuotas”

3. RESUMEN DEL PROSPECTO

Se entenderd por tramos cada uno de los actos sucesivos o
etapas mediante los cuales se emiten valores de una emision.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasive del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que representan una obligacién de restituir e
capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes
alicuotas de participacidén sobre el patrimenio del emisor a
prorrata de la inversion, siendo el rendimiento variable en forma
de ganancias de capital o distribuciones pericdicas de
dividendos, segun la politica de dividendos establecida.

£s la operacion mediante la cual e} aportante hace liguidas sus

cuctas de un fondo cerrado a traves del mercado secundario.

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del

Prospecto de Emision.

Sociedad Administradora
Tipo de Fondo

Denominacidn del Fondo
Denominacion de los

Valores

Moneda en que se
expresan las cuotas de
participacion

Objetivo de Inversion

GAM CAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Fondo cerrado de desarrollo de sociedades

o 8
Fondo Cerrado de Desarrollo de Socig c&w

Cuotas de participacion.

SUPERIHTEHDEHCIA DE VALORES

ECDIONDEDRERYA BlisLicA
A F" R OB ADOCO

2 27NOV 2018

La inscripeion ded valor en el Regisiro del Mercado de Valores
f Productos y ta aulorizacén para realizar la oferta pabiica
por parte de 2 Supenntendancia, no implica cedificacion sobra

Délares de los Estados Unidos de Ami

éricaa calidad de los valares y Ia solvencia del emisor,

J

El objetivo del Fondo es la generacidon de ingresos y apreciacion de
capital a largo plazo a través de la inversidn de sus recursos
principalmente en valores de renta variable o valores de renta fija para
el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del
Mercado de Valores y se encuentren constituidas como sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana v cuya actividad se desarrolle en cualquier sector de [a

economia excluyendo el financiero.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrada de Desarrollo de Sociedades GAM I1. Los demés
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Registro  Nacional de
Contribuyente {RNC) del
Fondo

Resclucidn Aprobatoria de
la  Superintendencia del
Mercado de Valores

Numero de Registro del
Fondo en el Registro de
Mercado de Valores (RMV)

Fecha de Inscripcidon en el
RMV

Organismo Regulador
Auditores Externos

Responsable del Contenido
del Prospecto de Emision y
Reglamento Interno

Monto Total del Programa
de Emisién Unica

Valor Nominal de las
Cuotas de Participacién

Vencimiento del Fondo

Fecha de Emision del
Primer Tramo de la Emision
“Unica -

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisidn Unica

Monto Ofertado para el
primer tramo de la Emision
Unica

Cantidad de Cuotas
Ofertadas para el primer
tramo de la Emisién Unica

1-31-84217-8

Unica Resolucidn de la Superintendencia del Mercado de Valores de
fecha diecinueve (19) de septiembre del afio dos mil dieciocho (2018}
R-SIMV-2018-38-FI.

SIVFIC-038.

8 de octubre de 2018.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Pricewaterhouse Coopers Interamerica, S.A.

Heéctor José Rizek Guerrero — Representante Legal

Hasta Quinientos Millones de Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (USD500,000,000.00).

Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD1,000.00)

Pendiente.
Pendiente.
S?"V SEHHPEEEBENDEHCM DE VALORES
ULION DE OFERTA PUBLICA
N AF‘RGBAD'CECH
2 7 NOV 2018
Pendiente. P pulrie ::IE_' la Superinten . 1 implica -:_!e:la__nl.ibuli:a
1 aAlidad de jog valores y I3 sm'mnﬁac;:m:f -
Pendiente.

“prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerradoe de Desarrollo de Sociedades GAM i, Los demds
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Modo de Transmisidon de
Valores

Tipo de Colocacion
Primaria
Monto Minimo de

Inversion en el Mercado
Primario

Monto Maximo de
Inversion en el Mercado
Primario

Destinatarios de la Oferta

Perfil de Riesgo del
Inversionista

Precio de  Colocacion
Primaria de las Cuotas de
Participacion  para la
Emision Unica

Anotacion en cuenta contable a través del depdsito centralizado de
valores.

Caolocacion primaria con base en mejores esfuerzos.

Cinco Mil Ddlares de los Estados Unidos de América (USD5,000.00). El
Monto Minimo de Inversion en el Mercado Primario establece la
adquisicién de un numero entero de cuota, es decir, el Aportante no
podrd adquirir una proporcidn de la misma, sino que debera adquirir
la cantidad de cuotas equivalentes mas préximas al Monto Minimo de
Inversion en el Mercado Primario sin caer en un monto menora éste.,

SUPERINTERDENCIA DE VALDRES
ST:'%’? DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2 2 NOV 2018
APROBADO |

las Cuotas de Participacion estd dirigidd @ 105 Inversionistas
profesionales, que son los inversionistas institucionales y aguellas
personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, que realizan
habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que por su
profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se
puede presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de
valores, con un horizonte de inversidn de largo plazo. El Fondo esta
dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este fondo de
inversién presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la
inversion.

No existe limite maximo de inversién.

El Fondo estd dirigido a inversicnistas con alta tolerancia al riesgo.

El valor-de las cuotas del Fondo el primer dia de colocacion de las
cuotas del Fondo correspondera a su valor nominal, es decir, a su
precio de compra inicial. Después del primer dia de colocacion de las
cuotas del Fondo, el precio de compra en el mercado primario de la
misma sera el valor cuota calculado al cierre operativo del dia anterior
“t-1”, segun publique la Sociedad Administradora. Para el caso de la
colocacion subsiguiente de cuctas a través de tramos sucesivos de la
emisidén uUnica del programa de emisiones de cuotas, el precio de
compra en el mercado primario de las cuotas sera el valor cuota
calculado al cierre operativo del dia anterior “t-1” por la sociedad
administradora.

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM 11, Los demads
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Plazc de Vigencia del
Programa de Emision Unica

Periodoe de Colocacion
Primaria

Fecha de publicacidn del
Aviso de Colocacidn
Primaria

Periodo de Colocacién
Primaria para el Primer
Tramo de la Emisién Unica

Fecha de Expiracién de
Vigencia del Programa de
Emision Unica

Fecha de Vencimiento del
Fondo vy de las Cuotas de
Participacion

Forma de Colocacion vy
Bolsa de Valores

Forma de Representacién
de las Cuotas de
Participacion

Hasta tres (3) afios improrrogables, contados a partir de la fecha de
inscripcion del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacién en
el Registro del Mercado de Valores, por lo tanto, culminara en el tercer
afic contado a partir de la fecha de inscripcion del Programa de
Emisiones de Cuotas de Participacion en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, esto es, el oche (8) de octubre de dos mil
veintiuno {2021). Este plazo sélo podrd extenderse, previa
autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, cuando la
sociedad administradora mediante comunicacion debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas
a su control que imposibiliten la colocacién en el plazo maximo; dicho
plazo comenzard con la fecha de inscripcion del programa de
emisiones en el Registre del Mercado de Valores, y culminara en la
fecha de expiracion del programa de emisiones que se establezca en
el Reglamento Interno vy en el presente Prospecto de Emision. Una vez
expirado el programa de emisiones, no se podran colocar cuotas con
cargo al mismo.

No podrd exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles. Se determinara el plazo para cada emisién en el
Prospecto de Emision y el Aviso de Colocacién Primaria.

Pendiente.
il b
?_"V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
_ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Pendiente. APRGCEADO
2 2 NOV 2018
_ La nscripcion del valor en ef Registro del Mercado de Vialores
Pendiente. ¥ Productos y la aulorizacion para reafizar |a oferla piblica
por parle de la Superintendancia, no impdca cenificacion sobra
|z cakidad de los valores y 1s solvencia del emisor J
Pendiente.

Colocacion con base en mejores esfuerzos a cargo de los Agentes de
Colocacion en la Bolsa de Vaicres de la Republica Dominicana, $. A

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta inscritas
en CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A, La emisidn de
valores, generada a partir del Programa de Emisién Unica, estard
representada por medio de un acto auténtico.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM 1. Los demas
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcidn de cuotas, asl como cualquier otra informacidn no prevista,
serdn determinadas en el Prospecto de Emisidn Definitivo.”

18



Modo de Transmision de
los Valores

Periodicidad de pago de los
Beneficios

Pago del Vzlor de Cuota
Final

Calificadora de Riesgos
Calificacion de Riesgo de

GAM  Capital vy  su
significado

Calificacion de Riesgo del
Fondo vy su significado

—
"cﬁ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
b DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

7 2 NOV 2018

APROBADO |

Horario de Recepcion de
Ordenes del Publico en
General

Agentes de Colocacidn

Mediante anotacidn en cuenta por transferencia contable a través de
CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Anual, previa aprobacion de Asamblea General de Aportantes
Ordinaria, en los casos que el Fondo obtenga beneficios.

Al momento de la liquidacion del Fondo se realizara la devolucion del
valor cuota calculado al Ultimo dia de vida del fondo.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesge, S R. L. otorgd la
calificacion Aaf, la cual indica que la Sociedad posee un buen nivel de
estructuras y politicas para la gestion de fondos.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgd la
calificacion “BBBfa (N)” a las cuotas del Fondo, mediante el Informe
de Calificacidn realizado en agosto de 2018, que se encuentra en el
anexo | del presente Prospecto de Emisidn.

La Calificacién BBBfa responde a cuotas con suficiente proteccién ante
perdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversion,

Puede encontrar mas detalles en la seccion 4.11 del presente
Prospecto de Emisidn denominada “Calificacién de Riesgo de las
Cuotas”.

A partir de la publicacidon del Avisc de Colocacién Primaria de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién
Primaria, los Agentes de Colocacién, podran recibir érdenes de
suscripcion en el horario establecido por este, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de
negociacidn para cada tipo de rueda.

Parallax Valores (PARVAL) Puestc de Bolsa, S. A., Alpha Sociedad de
Valores, S. A. Puesto de Bolsa, UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.
A, TIVALSA, S.A., Puesto de Bolsa e Inversiones Santa Cruz Puesto de
Bolsa, S.A, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A. Los Agentes de
Colocacion podréd escoger otros intermediarios de valores como
Agentes de Distribucién, auterizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores y que sean miembros de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S. A.
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Agente de Custodia, Pagoy
Administracidn del
Programa de Emisian Unica

Fecha Valor ¢ Fecha de
Suscripcién

Factores de Riesgo

(S%’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRCEBEBADO

2 2 NOV 2018

La inscpeitn del valor en = Regisiro del Mercado de Valores
Y Produclos y fa aulorizacin para realizar Ia oferla pibiica
por parte de la Superinlendencia, no impkica cerificacién sabre

ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor,

CEVALDOM Depssito Centralizado de Valores, S. A, ha sido designado
coemo |z entidad que ofrecera los servicios de depdsito centralizado de
valores, fungiendo como agente de pago, custodia y administracién de
las cuotas de participacién del presente Fondo, para que sean
realizados los registros de las operaciones, la custodia, compensacion,
transferencia y liquidacion de ios valores de la emision de las cuotas
del Fondo. Adicionalmente, CEVALDOM ha sido designado como la
entidad que ofrecerd los servicios de custodia v administracion de las
inversiones que realizara el Fondo.

T+3
Riesgo de desinversion.

Es el riesgo que se tiene cuanao concluye el proceso de inversion y no
hay una recuperacion total del capital invertide, sea éste de renta fija
o de renta variable.

Riesgo de valoracidn de las inversicnes en Sociedades Objeto de
Inversion.

Es el riesgo de que en un momento determinado pueda no existir [a
correcta valoracién o calificaciones de riesgo para las inversicnes del
Fondo en las Sociedades Objeto de Inversion debido a que el mercado
de valores dominicano se encuentra en desarrollo.

Riesgos contables y operativos.

Es el riesgo de que el Fondo no pueda asegurar la veracidad de las
informaciones y documentos presentados por las Sociedades Objeto
de Inversidn, que evidencie el cumplimiento respecto a los temas
contables, impositivos y de lavado de activos.

Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del
mercado nacional e internacional afectan directamente el valor de los
instrumentos financieros en los cuales invertird el Fondo, lo cual
podria afectar el rendimiento de los Aportantes.

Devaluacidn o reevaluacion.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Dolares Americanos
pero existiran inversiones que se realizaran en moneda dominicana,
las cuales correran con el riesgo cambiario de la referida moneda.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM I1. Los demés
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La inscrpcion del valor en el Registro del Mercado de 1_-‘Eh:m
y Producios y la autorizacidn para realaar la olerta pubbea
por parte d la Superiniendenaa, no unplp:.g cemrr:apmn sobre
L |3 caidad de bos valores  la solvencia del emisol.

Inflacion.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las
actividades comerciales realizadas por las Sociedades Objeto de
Inversion, lo que puede traducirse en la disminucion de sus utilidades.

Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus
inversiones, los costos pueden reducir o eliminar los posibles
dividendos que pudieran distribuirse a los Aportantes.

Volatilidad en Indices.

La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades
Objeto de Inversion y en los demas instrumentos financieros del
portafolio puede generar la disminucion del valor de las inversiones
del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

Limitacion de disponibilidad de valores.

Las Sociedades Objeto de Inversion son limitadas, lo cual puede
impedir la materializacion de la estrategia de inversion del Fondo, al
no existir valores de renta variable y de renta fija suficientes que
permitan alcanzar el limite minimo de inversion en dichos
instrumentos, conforme se establece en el presente Prospecto.

Falta de liquidez de los valores.

Debide a que el mercado de valores dominicanc posee un ritmo de
crecimiento acelerado, aun mantiene niveles de liquidez generales
voldtiles para todos los instrumentos que se transan en éste, lo que
podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al momento de
buscar la venta en el mercado secundario de las Cuctas que haya
adquiride, o bien podria generarle pérdidas de su inversién por el
hecho de tener que vender las mismas con descuento. En cuanto a los
valores en los que invertira el fondo, es importante resaltar que
debido a que agueltos emitidos por las Sociedades Objeto de Inversicn

) no estan inscritos en el RMV y no pueden ser transados, el Fondo

enfrentaria obstéculos relevantes para liguidarles, tomando en cuenta
ademas, en el caso de valores de renta variable, disposiciones vy
procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser
ofrecidos a terceros.

Insuficiencia de informacicn o de calificaciones de riesgo.

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Socledades GAM |1, Los demds
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En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un momento
determinado pueden no existir calificaciones de riesgo para las
inversiones del Fonde en dichas sociedades debido a que existe un
bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin
embargo, los valores inscritos en el RMV si cuentan con la misma.

Existencia de un solo depdsito centralizado de valores.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto sélo existe en el
mercado de valores de la Republica Dominicana un depdsito
centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se
disolviere voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y sistema
de liguidacidn o compensacion que permita continuar al Fondo
operandc.

La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o
contingencias de caracter legal que puedan afectar significativamente
el desarrollo de las operaciones de la Administradora y el Fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales
relacionadas con ias operaciones de la Administradora y el Fondo a Ia
fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision. No obstante,
en el caso de que estos existieran, la Administradora podria verse
envuelta en un proceso judicial que afectaria la operatividad normal
de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales
los cuales afectaria el rendimientc del mismo.

Restricciones a la adquisicion de valores de renta variable de
Sociedades Objeto de Inversion.

En general, los Estatutos Scciales y los Acuerdos de Accionistas o de
Socios celebrados en el marco de una sociedad andnima o de
responsabilidad limitada establecen restricciones a la libre
transferibilidad de sus acciones o cuotas sociales, segun el casc. En ese
sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso en que el Fondo
procure vender su participacion en una Sociedad Objeto de inversion,
el Fondo deberd ofertar, primeramente, su participacion a los demas
socios o accionistas. Asimismo, el Fondo debera someter su oferta a
los mecanismos de valoracidn de las cuotas sociales o acciones
establecidos en los estatutos de fas Sociedades Objeto de Inversion,
en caso de que aplique, para determinar el valor de su oferta. Luego
de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un socio o
accionista, entonces el Fondo podra ofertar su cuota social 0 accion a
un tercero.

Riesgos regulatorios.

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM II. Los demés
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lgualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas
legales que regulan los fondos de inversion, el Fendo pudiese registrar
perdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones gue gobiernan las
actividades econdmicas en el mercado de valores, pueden estar
sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya sea negativo 0 positivo
en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de
sus activos o en el valor de las Cuotas en el mercado.

La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas
sociales, macro econdémicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener
un impacto en el funcionamiento y consecuciéon de objetivos del Fondo.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar
negativamente el valor de los instrumentos financieros del Fondo y
por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Asimismo, en el caso de
inversiones en el sector publico, el retraso en los pagos de los
compromisos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion podran
representar un efecto adverso en el valor de la cuota ai momento de
su valoracion.

Riesgo pafs, coyuntura econdmicay politica del pafs, asf como cualquier
cambio de reglas de juego en el ambito econdmico.

(07 _ SUPERINTENDENCIA DE "#E.LURES\ El riesgo pafs es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no

SW DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa.

APROBADO A mesdenoviembre de dos mil diecisiete {2017), el nivel de riesgo de

77 NOV 018 la Republica Dominicana es de BB-, conforme opinidn de la calificadora

Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por el gobierno

La insesigeibn del valor en e Regisiio del Mercado g8 Veioees ldominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacion ha sido

;ﬁrmﬁmJs',li”nrﬁfaﬂﬁﬁarnirﬁgﬁégmﬁ* consistente |a mayor par.te de los ultimos diez (10) afios, sin que se

|a calidad de los valores y [z solvencia del emisee.  jeonozca de riesgos evidentes que puedan afectar de manera
significativa la referida calificacion.

Riesgo Cambiario.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Dolares de los Estados
Unidos de América, no obstante, existiran inversiones gue se
realizaran en moneda dominicana vy las cuales correran con el riesgo
cambiario de la referida moneda.

Riesgo sectorial.

Debide a gue los activos de inversion de! Fondo son valores de renta
variable y de renta fija de las Sociedades Cbjeto de Inversion, el riesgo

“Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fonde Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM [L. Los demds
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Comité de Inversiones

Grupo Econdmico al que
pertenece la  Sociedad
Administradora.

Capital Social Autoerizado
de la Sociedad
Administradora.

Capital Social Suscrito vy

Pagado de la Sociedad
Administradora.

Accionistas

sectorial se encuentra vinculado al sector econdmico correspondiente
a las actividades comerciales de las Sociedades Objeto de Inversion.
lgualmente, tomando en cuenta los deméas instrumentos del
portafolio, el riesgo sectorial estd vinculado al riesgo emisor.

Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo
que impidan el normal cumplimiento de sus obligaciones.

Existe el riesgo de que una gestion no planificada o negligente impida
el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto
de Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas
instrumentos financieros permitidos por la politica de inversiones, no
puedan efectuar los pagos de interes y capital viendose las inversiones
del Fondo afectadas negativamente.

Riesgo tributario proveniente de las modificaciones que pudieran surgir
en el régimen tributario aplicable a los fondos de inversién.

No existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de realizar
la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicidn fiscal
estamos hablando de la politica tributaria vigente gue se esté
aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales)
dependiendo de las necesidades econdmicas, politicas y sociales. que
surjan en determinado momento.

Radl E. Hoyo Davidson
Francisco Torres
Tomas Fernandez

Stv

SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DI'RECC'rj\'I c 0 ;
Grupo Rizek. AP (i._.;) éiﬁﬁg?ﬂim
27 NOV 2018
RD$250,000,000.00. Y P el 6 Rt 6 Mg g v

Wi, AN para realizar 13 gof !
parie de Ja SUJ:'E-r.'Ill?-“.‘E-’ICJE. no r'mp'l;a w;fir:_gub-llta
f ian sabre

18 calidag 03¢ los yaly del
Bl emisor

VES ¥ la solvencia

RDS$95,000,000.00.

e Parallax Investment Partners, Inc.,
¢ Pinecrest Holding, S. A,,
o 7AGIL, Inc,
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Ctros Fondos gestionados
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e Héctor José Rizek Guerrero

Para mas detalles ver seccion 7.2 del presente Prospecto de Emision.

Fondo de Inversion Cerrado de Re

Fondo Mutuo Mercado de Dinero

nta Fija GAM

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA

GAM

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija GAM — United Capital

Director Administrativo

Radl Hoyo Davidson

Director de

Inversiones

Financiero y

Héctor José Rizek Guerrero

Gerente de Contral Interno

Karla Dreyer

Subdirectora de Estructuracion vy
Analisis

Eliza Sanchez

Oficial de Cumplimiento

Carolina Figuereo

Gerente de Riesgos

Saul Acosta

Gerente Administrativa y

Financiera

Johanny Mena

Subdirectora de Administracion y
Operaciones

Alexandra Pérez

Administrador del Fondo

Gabriel Bisond Concepcidn

de Administracion

Lugar o lugares en donde

se encuentran a
disposicion del publico los
estados  financieros  sin

auditar y auditados.

Resolucidn que autoriza el
funcionamiento de la
Sociedad Administradora.

Miembro Posicion

Héctor José Rizek Guerrerc Presidente
Raul E. Hoyo Davidson Vicepresidente
Maximiliano Barr Miembro
tourdes G. Redriguez Rodriguez | Secretario
Lidia Virginia Aybar Alba Miembro

En la pagina web de la Administrado
Registro del Mercado de Valores
Superintendencia del Mercado de Va

ra: hitp://gamcapital.com, en el
y en la pagina web de la
lores: hitp://simv.geb.do/

Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores

adoptada en fecha veintisiete {27)
(2013), R-CNV-2013-46-AF.

de diciembre de dos mil trece
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Advertencia: Toda decision de invertir en las cuotas de participacion del Fondo debe estar basada en
la consideracion por parte del inversor de este Prospecto de Emision en cenjunto con el Reglamento
Interno. Favor tomar en cuenta que el presente Fondo esta dirigide a inversionistas con alta tolerancia
al riesgo. Este fondo de inversion presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion.

4. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO DE INVERSION

4.1 DENOMINACION Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS

El patrimonic autonomo a gestionar se denomina FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES
GAM I {F.C.D.S. GAM II}, el cual es independiente del de la Sociedad Administradora v los demas fondos
que ésta administra o pueda administrar. A continuacion detalle de las caracteristicas:

Tipo de Fondo - Fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Unica Resolucion de la Superintendencia del Mercado de
Resolucidn Aprobatoria - Valores de fecha diecinueve {19) de septiembre del afio dos
mil dieciocho (2018) R-SIMV-2018-38-FI.

RMV ndmero © SIVFIC-038.

Calificacion de riesgo . Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgd la
f o TSUPERWTEHDEHCM DE UﬁLUEES\ calificacion BB‘B.fa (.f\f} a Ia; cuotas del fondo, mediante el

I-\/ DIRECCION DE OFERTA PEJQUCA Informe de Calificacién realizado en agosto de 2018, que se
AP R C_‘ =20 EH.E) encuentra anexo al Prospecto de Emision.

77 NOV 2018 la Calificacién BBBfa responde a cuotas con suficiente

—— ion an Srdi ue presentan una razonabl
Lainscpcon del vlo en f Registo del Mercado de Vaas proteccion ante perdidas y que prese una able

¥ Productos y fa aulorzation para realizar la olena piblica prObabi“dad de cumplir con sus Santias de sfRicn
por parte de la Supesintendencia, no implica certificacin sobve
3 calidad de lps yalors i

DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA LA CUOTA

El Fondo emitird hasta quinientas mil (500,000) cuotas de un valor nominal o precio de suscripcion
inicial de MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD1,000.00) cada una, para un total
de QUINIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD500,000,000.00).

El Programa de Emisiones de dichas Cuotas estara constituido por una Emisién Unica, la cual podrd
realizarse en diferentes tramos hasta agotar el monto aprobado, cuyos monios seran determinados
en el o los Avisos de Colocacion correspondientes.

El monto minimo de inversion es de Cinco Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD5,000.00)
parz el mercado primario y no existirdn limites maximaos de inversion.
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El valor nominal o precio de suscripcidn inicial y €l valor de compra en el mercado secundario de las
Cuotas se expresaran en Ddlares de los Estados Unidos de América (USD). De igual forma, ia
valorizacion de los activos del Fondo, se realizara en dicha moneda.

4.3 DURACION DEL FONDO

El plazo de duracion del Fondo es de quince {15) afios a partir de la Fecha de Emision de las Cuotas de
Participacién del Primer Tramo de la Emision Unica del Programa de Emisiones Multiples, publicada a
través del Avisc de Colocacidn correspondiente.

4.4 OBJETIVO DEL FONDO

El objetive del presente Fondo de Inversidn es la generacidon de ingresos y apreciacion de capital a
largo plazo a través de la inversién de sus recursos principalmente en valores de renta variable o
valores de renta fija para el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercado
de Valores y se encuentren constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en cualquier sector de la
economia excluyendo el financiero.

El Fondo invertira en sociedades cuya actividad principal se desarrolle, sin gue la enumeracion sea
limitativa, en los sectores de energia, mineria, combustibles, infraestructura, transporte vy
almacenamiento, construccidn, inmobiliario, turismo, agropecuario, agreindustrial, industrial,
manufactura, tecnologia, comercio en general, educacion, salud, sanitario, comunicaciones, servicios
en general o cualquier otro sector de la economia excluyendo el sector financiero.

Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por la politica de
inversion y en los demas instrumentos financieros que se detallan a continuacion:

a. Titulos valores de renta variable, que le permitan al Fondo de Inversidn tomar participacién
directa, temporal y sin caracter de permanencia en el capital de determinadas sociedades que
no estén inscritas en el Registro del Mercado de Valores y se encuentren constituidas como
sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana
cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la eccnomia. excluyendc el
financiero.

b. Valores de renta fija de determinadas sociedades gue no estén inscritas en el Registro del
Mercado de Valores y se encuentren constituidas como sociedades anodnimas o de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se
desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea el financiero, incluyendo facturas u
otros acuerdos o documentos.

e Fi . . . . (I - I v
c. Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV con una calificac %ﬁ%mﬂmﬂmﬂmﬂﬂﬁ;
de grado de inversion, conforme se detalla en la politica de inversidn, DRRECCON DDA ORIGA

2 1 NOV 2018
_APROBADO |
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d. Certificados financieros y depodsitos a plazo mayores de treinta {30) dias en entidades
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera con calificacién de riesgo minima de
gradc de inversion.

e. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de la Republica Dominicana o por el
Banco Central de la Republica Dominicana inscritos en el RMV. g
L

7 SUPERINTENDENCIA DF YALORES
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f.  Cuotas de fondos cerrados y/o abiertos inscritos en el RMV administrados por otr? 500
administradcras de fondos de inversion Sz ﬂﬁ?dfﬁjﬁs

g. Valores de fideicomiso de renta variable y valores titularizades de rent ~-':rlnfﬁ-gﬁﬁ3égo
publica inscritos en el RMV.

h. Valores de fideicomiso y valores titularizados de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV.

Los valores de oferta publica anteriormente descritos, con excepcidn de las cuotas de fondos abiertos,
seran adquiridos a través de la Boisa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) u otro mecanismo
centralizadoe de negociacion que sea autorizado por la Superintendencia del Mercadc de Valores de la
Republica Dominicana, de acuerdo con lo previsto en el Literal n}, Articulo 70, de la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fonaos de Inversion.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fendo no
disminuira. Las decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el
Comité de Inversiones y ejecutadas por la Administradora.

4.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS.

La oferta publica de Cuotas del Fondo estad dirigida 2 inversionistas profesionales, que son los
inversionistas institucionales y aguellas personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, que realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta publica 0 que por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de valores, con un horizonte de inversion a
large plazo.

4.6 RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y DEL REGLAMENTO INTERNO.

El responsable del contenido dei Prospecto de Emision y del Reglamento Interno es el sefior Héctor
José Rizek Guerrero, Director Financiero vy de Inversiones y Presidente del Consejo de Administracion,
designado mediante la Quinta Resolucion de la Asamblea General Ordinaria Anual de fecha 7 de mayo
de 2018, quien deciara que toda la informacidn contenida en el presente Prospecte de Emision, en el
Reglamento Interno y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacién
de la oferta publica de valores y durante el tiempc que los valores estén en circulacidn en el mercado
de valores, es fidedigna, real, completa, no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier
falsedad u omision en dicha declaracidn. En el Anexo Il del presente Prospecto se encuentra la
Declaracidon Jurada sobre la veracidad de los documentos.
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4.7 AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

Para fines de prestar los servicios de auditoria externa al presente Fondo de Inversion, fue contratada
la firma de auditores Pricewaterhouse Coopers Interamerica, S.A.

PricewaterhouseCoopers Interamerica, S.A.
Av. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, piso
PwC, ensanche Naco, Santc Domingo de Guzman,
o Distrito Nacional, Republica Dominicana
_l Tel. {809)-567-7741

RMV No. SVAE-006
pwc °

R.N.C. No. 1-01-01516-2

https://www.pwec.com

Representante Legal: Ramdn Aquiles de Jesus Ortega
Taveras

4.8 ORGANISMO SUPERVISOR

Superintendencia del Mercado de Valores
Av. César Nicolds Penson No. 66, sector Gazcue, Santo
~O~ Domingo de Guzman, Distrito Nadw#nmmm :
bl \_/ Slpinibad e Dor’ninicana bﬁ’ u'nfcclﬁr:esﬁ;fkrﬂpaﬁ?j-
ores defuftepeblies Dommieans Teléfono: (809)-221-4433
http://simv.gob.do/ 2 2 NOV 2018

Superintendente: Lic. Gabriel Castro
| APROBADO

Organismo autonomo y descentralizado del Estado, cuyo objeto es promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley
del Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion vy la fiscalizacién de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercadc de valores.

4.9 MARCO LEGAL APLICABLE AL PRESENTE FONDO DE INVERSION

Para la estructuracian del presente Fondo de Inversion y la elaboracion del presente Prospecto de
Emision y del Reglamento Interno del Fondo, el marco legal aplicable esta compuesto de las siguientes
normativas:

a. Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 v la Normativa Aplicable, las
cuales establecen el marco general, especifico y las normas de funcionamiento de las
sociedades administradoras y los fondos que éstas administran.

b. Norma gue regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion contenida en la
Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12} de
septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV.

"Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM I1. Los demés
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4.10

Ley General de las Scociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 vy sus modificaciones.

Norma General 05-13 de fecha nueve {09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGIl), que regula el tratamiento fiscal de las
sociedades administradoras de fondos de inversidn y los fondos de inversién.

Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios autonomos, contenida en la Cuarta Resolucidn del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-17.

Norma schre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién, aprobada por la Cuarta Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015),
R-CNV-2015-35-MV modificada mediante la Quinta Resolucion del Censejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha dos (2) de agosto de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-28-
MV,

Norma gue regula la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valares Dominicano, aprobada
por la Cuarta Resolucién del Cansejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dos (2) de
agosto de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resolucidn
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciocho (18) de diciembre de dos mil
diecisiete (2017), R-CNV-2017-47-MV.

Norma que establece disposiciones socbre informacion privilegiada, hechos relevantes vy
manipulacidon de mercado, R-CNV-2015-33-MV, contenida en la Segunda Resolucidn del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de das mil quince
(2015).

Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacidn gue deben Remitir
Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres {3) de marzo de dos mil
dieciséis (2016), R-CNV-2016-15-MV.

. . o . : G Yo 7 SUPERINTENDIENCIA DE YALDRES
Las demas Normas vy Circulares emitidas por el Consejo Nacional d@fli(femg mﬂgg}ﬁqﬁﬁﬁﬁ ¥ la

Superintendencia del Mercado de Valores.
22 NOV 2018

| APROBADO |

TIPO DE FONDO DE INVERSION

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que el nimero de Cuotas colocadas es fijo, no son redimibles
directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de la bolsa de valores
a la que se refiere al numeral 4.14 del presente Prospecto. Su plazo es definido.
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Asimismo, conforme su pelitica de inversiones, es un fondo cerrado de desarrollo de sociedades, por
lo que sus recursos seran invertidos principalmente en valores de renta variable o valores de renta fiia
para el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercadc de Valores y se
encuentren constituidas come sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la
Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en cualquier secter de la economia que no sea &l
financiero, conforme a los instrumentos financieros descritos en el numeral 4.4 del presente
Prospecto,

4.11 CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. califico las Cuotas del Fondo "BBBfa (N})”, mediante
Informe de Calificacion realizado en agosto de dos mil dieciocho (2018), gue se encuentra en el anexo
| del presente Prospecto de Emisién.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM 1l se orienta a la generacion de ingresos y
apreciacion de capital a fargo plazo a través de la inversién en valores representatives de capital o
valores de renta fija para el desarrollo de sociedades que no estén inscritas en el Registro del Mercado
de Valores y se encuentren constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada.

La calificacion “BBBfa (N)” asignada responde a que serd gestionado por GAM Capital, administradora
con un buen nivel de estructuras y paoliticas para la administracicn de fondos, con completos manuales

de funcionamiento y un equipo de profesionales con conocimiento del mercado financiero. Asimismo,
considera la importancia de su grupo controlador en el pais. Comao contrapartida, la calificacion
responde a la larga duracidn del Fondo y a una industria de fondos en vias ﬁu},rﬁﬂﬂ@ﬁﬁﬁm&m‘mﬁ“
Republica Dominicana. " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2 2 NOV 2018

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo sin cartera para su evaluacion.

P AD

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Il contempla una emis 'rAM#iRQﬁ 5 ﬂo J
millones, equivalentes a 500,000 cuotas, con un valor nominal inicial de US51,000.00 cada una, en un
plazo no mayor a 3 afios, distribuida bajo programa de emisidn unica.

El Fondo formara su cartera en el mediano plazo, el reglamento interno estipula un plazo de 3 afios
para cumplir con los limites definidos, posterior a la etapa pre-operativa, que se dard por cumplida a
los & meses de la inscripcion del Fondo en el Registro del Mercado de Valores o cuando el Fondo
alcance un patrimonio igual o mayor a USS$ 10 millones.

Se espera que la cartera del Fondo esté formada por cerca de una decena de compafiias en el largo
plazo, a traveés de titulos representatives de capital ¢ de deuda de oferta privada, considerando los
limites reglamentarios minimos y maximos objetivos y el limite por emisor. Lo anterior, junto al tamafio
del mercado de Republica Dominicana vy las complejidades de la inversion en este tipo de entidades,
entregaria una adecuada diversificacién por entidades.

El tipo de inversion objetivo del Fondo implica una baja liquidez de sus activos, dado que éstos no
cuentan con un mercado secundario, por lo que la liquidez de la cartera estara dada por el porcentaje
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de activos que se encuentren en caja y bancos y los instrumentos de renta fija con vencimiento menor
alaho.

Se contempla la posibilidad de endeudarse como parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo
por hasta un 50% de su patrimonio, con limites en las tasas maximas a las gue el Fondo puede acceder.

El reglamento establece que el desempefio del Fondo sera medido en relacidn a una tasa de retorno
anual fija de un 5,5%.

El Fondo tiene duracion de 15 afios, con término establecido para diciembre de 2033. El plazo del
Fondo es consistente con su objetivo, para lograr el crecimiento de las sociedades invertidas.

Factores subyacentes de {a calificacion:

Fortalezas:

e Gestion de GAM Capital, con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracidn de
fondos, con completos y detallados manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales
con conocimiento del mercado financiero. '

e Importancia de su grupo controlador en Republica Dominicana.

Riesgos:

ST
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e [arga duracion del Fondo, consistente con el objetivo de inversion,
e Industria de fondos en vias de consolidacidén en Republica Dominicana.
e Fondo sin cartera para su evaluacion.

4.12 CALIFICACION DE RIESGO DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

El Fondo es manejado por GAM Capital, S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
constituida en el aflo 2002 y autorizada para operar como sociedad administradora de fondos de
inversion en diciembre de 2013. La Administradora esta calificada en “Aaf” por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo, S. R. L., mediante su informe realizado en abril del 2018.

La calificacion de “Aaf” se sustenta en sus completos v detallados manuales de funcionamiento y un

equipo de profesionales con conocimiento del mercadoe financiero, logrande una buena gestion de los
fondos administrados.

GAM Capital posee una estructura organizacional disefiada para administrar de manera eficiente y
transparente los recursos de sus inversionistas. El Consejo de Administracion es el responsable de la
direccidn de la Administradora, siendo el encargado de la planificacion, organizacion y control de esta.

Factores subyacentes a la calificacion:

Fortalezas:

e Administradora que posee un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de fondos.
e Completos y detallados manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero.
e Perteneciente a importante grupc economico en Republica Deminicana.
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Riesgos:
» Mercado de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

4.13  INTERMEDIARIOS DE VALORES QUE PARTICIPARAN EN EL PROCESO DE COLOCACION

Los Intermediarios de Valores que participaran en el proceso de colocacidn son Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S. A. (PARVAL), Alpha Sociedad de Valores, S. A., Puesto de Bolsa, UC- United Capital Puesto
de Bolsa, S. A, TIVALSA, S. A, Puesto de Bolsa e Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S. A, cuyas
generales se detallan a continuacion:
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL)
Prclongacién Avenida 27 de Febrero numero 1762,
Sector Alameda, Municipio Santo Domingo Qeste,
Previncia Santo Domingo, Republica Dominicana
RMV: SVPB-001
Registro BVRD: BV-PB-002
R.N.C. No.: 1-01-56714-7
PA R VA L Registro Mercantil No. 10023SD
PUESTO DE BOLSA Tel. (809) 560-0909
A o Pagina Web: https.//www.parval.com.do/
Representante Legal: Ninoska Francina Marte

Alpha Sociedad de Valores, S. A. - Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta,
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de
la Republica Dominicana

AI h 0 RMV No. SIVPB-018
p a R.N.C. No. 1-30-53836-2

Inversiones Registro Mercantil No. 62511SD
Tel. (809) 732-1080
Q. 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES Pagina Web: https://www.alpha.com.do/
b " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Representante Legal: Juan Manuel Barranco Simo

72 NOV 2018
UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
APROBADO Calle José Brea Pefia namero 14, Edificio District Tower,
= Piso numerc 9. Evaristo Morales, Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica

Dominicana
UNITED Tel. {809} 807-2000
CAPITAL R.N.C. No. 1-30-38912-8

PETTT P A

RMV No. SIVPB-017

Registro BVRD: PB-1018

Registro Mercantil No. 51137SD
https://unitedcapitaldr.com/

Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

MICMDRC DC LA DVRD
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TIVALSA, S.A,, Puesto de Bolsa
Avenida Abraham Lincoln esq. Haim Ldpez Penha

- Edificio Ambar, 5to Piso, Santo Domingo, Replblica
m T IVALSA Dominicana

it Tel. {809) 475-0888
R.N.C. No. 1-31-04716-5
RMV No. SIVPB-021
http://tivalsa.com/
Representante Legal: José Miguel Gonzalez Cuadra
Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Av. Lope de Vega 21, Santo Domingo

Stv

Tel: (809)
R.N.C No. 1-31-33805-4
22 NOV 2018
APROBA DO

EMV No. SIVPB-029
Representante Legal: Lexy P. Collado

SUPERINTEMDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

La colocacion primaria de las Cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacion primaria con
base en mejores esfuerzos. En ese sentido, mediante los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos
entre los Agentes de Colocacién y la Administradora por cuenta del Fondo, los Agentes de Colocacion
no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

El Agente de Colocacidn realizard la colocacion primaria del presente Programa de Emisiones y podra
invitar a otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucién. En estos casos, el
Agente de Colocacién enviard a la SIMV para su aprobacidn, el contrate de distribucion a suscribir con
los otros intermediarios de valores, previo a la publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria.

Las principales obligaciones del Agente de Colocacidn son las siguientes:

414

Ejecutar sistemdtica y organizadamente las actividades de promocidn, oferta, liquidacion y
entrega de las Cuotas que conforman el Programa de Emisiones:

Colocar las Cuotas en el mercado primario ce la Republ‘it:a,[jorm’jnicana a través de la bolsa de
valores a la que se refiere el presente Prospecto.

Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en la seccién:ﬂf.ﬁ del presente Prospecto de
Emision, luego de efectuar una evaluacién a los fines de determinar el perfil del inversionista.
Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuofas ‘en‘la cuenta bancaria del Fondo
indicada por la Administradora. =

Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del Reglamento y del
presente Prospecto de Emision.

Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos
de sus clientes, como sujeto obligade bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencién de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

Asegurarse de gue el inversionista lea el Reglamento Interno del Fondo y el presente
Prospecto, con el objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

BOLSA DE VALORES DONDE SE TRANSARAN LAS CUOTAS
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Las Cuotas del Fondo seran colccadas y negociadas a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, cuyas generales se establecen a continuacion:

Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea numero 14, Edificio District Tower, Piso
2, Sector Evaristo Morales,

Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Bolsade Valoresdela RMV: SVBV-001

Repﬂbuca Dominicana R.N.C. No.: 1-01-87151-2
Tel. {809) 567-66594

http://www bolsard.com/

Representante Legal: Elianne Vilchez Abreu
S 7 SUPERINTENDEMCIA DE %.'r.uf:'i?.i;1
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La colocacion primaria de las Cuotas del presente Fondo de Inversion sﬁm
mecanismo de negociacién de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (BVRD) y los
inversionistas podran tener acceso al mismo a través de los Agentes de Colocacion auterizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

4.15.1 COLOCACION DE CUOTAS EN EL MERCADO PRIMARIO

Para llevar a cabo dicho mecanismo, el Aviso de Colecacidn Primaria de la Emisién de Cuotas debe ser
publicado entre los cinco (5) v diez {10) dias hédbiles anterigres a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacidn de cada monte a colocar.

En el Aviso de Colocacidn Primaria se establecera la Fecha de Inicio y de Finalizacidon del Periodo de
Colocacién de las Cuotas de cada monto a colocar hasta agotar el monto aprobado del programa de
emisiones. El Periodo de Colocacién no podrad exceder los quince {15) dias habiles.

El libro de érdenes de los Agentes de Colocacidn autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores, quedara abierto a partir de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, fecha en la cual
los puestos de bolsa podran recibir drdenes de suscripcion de inversionistas interesados, en el horario
establecido por éstos, debiendo, en caso de no ser clientes, completar los formularios y documentos
requeridos por la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa Aplicable, relativos
ala apertura de su cuenta de corretaje. El dltimo dia del periodo de colocacion, el horario de recepcién
de ofertas sera en el horario establecido por la BVRD.

Las érdenes de suscripcion recibidas por los Agentes de Colocacion antes de la Fecha de Inicio de
Colocacidn seran registradas en sus respectivos libros de drdenes, pero no seran introducidas en el
sistema de negociacion de la BVRD hasta la Fecha de Inicio del Periode de Colocacion de las Cuotas en
el Aviso de Colocacion Primaria. Los Agentes de Colocacidn registraran las érdenes en los sistemas de
negociacion electrénica de la BVRD en el horario previsto por ésta.
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Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el puesto de bolsa autorizado por la SIMV pasado el horario de negociacién del
sisterma de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Las oOrdenes de suscripcion de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no
disponibilidad de Cuotas o que estén todas colocadas, o por la falta de disponibilidad de fondas del
inversionista al momento de la transaccién.

Asimismo, fos Agentes de Colocacion auterizados no podran ejecutar transacciones con productos
fuera del Perfil de Inversionista del cliente.

Los Agentes de Colocacion notificardn a los inversionistas si su orden fue aceptada y bajo qué
caracteristicas, o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizard después de ia adjudicacion en el
sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente, a través de los medios que
éstos tengan disponibles, tales como carreo electrénico, comunicacion escrita o boleta transaccional
emitida por el sistema de la BVRD.

Luego de la liguidacién y compensacion gue sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su
registro por anotacién en cuenta de CEVALDOM, que le dard la calidad de propi i
+ SUPERINTENDENCIA DE VALDRES

s .k L
Participacion del Fondo. b’f T DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

La suscripcidn de Cuotas de Participacion debe estar precedida por la entrega del predehtd@YolBitto
de Emision y el Reglamento Interno, los cuales deben estar actualizados.
| APROBADO

La titularidad de la propiedad de la Cuota opera desde el momento en que CEVALDUN inscribe los
valores en la cuenta del titular.

Dado que las Cuotas de Participacion del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes
siempre tendrdn el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida
por CEVALDOM, la cual deberd ser requerida a través del puesto de bolsa correspondiente.
CEVALDOM, como Agente de Custodia de las Cuotas y las anotaciones en cuenta, pondra a disposicion
de la Administradora diariamente la informacion sobre los aportantes segln figuren en sus sistemas.

El valor de las Cuotas del Fondo el primer dia de colocacion de las Cuctas del Fondo correspondera a
su valor nominal, es decir, a su precio de compra inicial. Después del primer dia de colocacién de las
Cuotas del Fondo, el precio de compra en el mercado primario de la misma sera el valor cuota
calculado zl cierre operativo del dia anterior “t-1”, segun publique la Administradora. Para el caso de
la colocacion subsiguiente de Cuotas a través de tramos sucesivos de la emisidn unica del programa
de emisidn Unica de Cuotas, el precio de compra en el mercado primario de las Cuotas sera el valor
cuota calculado al cierre operativo del dia anterior “t-1” por la Administradora.

La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la
transaccion y el inversionista asume la titularidad o propiedad de la Cuota y entonces deviene en
Aportante del Fondo, es decir, al tercer dia laborable posterior a que los Agentes de Colocacion
cologuen la orden en el mecanismo de negociacion de la BVRD.
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El libro de drdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacidn dei Periodo de Colocacion
descrito en el Aviso de Colocacion Primaria del tramo que se trate.

La Administradora debe informar a la SIMV y al publico en general, como hecho relevante, el monto
suscrito y cantidad de Cuotas de cada tramo de la Emisidn Unica, a mas tardar el dia nabil siguiente de
que finalice el periodo de colocacion y posterior a la liquidacion de los valores. Las Cuotas no suscritas
podran ser colocadas dentro de otro tramo de la emisién dentro del mismo programa. Esta
comunicacion sera publicada en la pagina web de la Administradora.

Las Cuotas del Fondo no son redimibles directamente por el Fondo, teniendo los aportantes como
opcn’:sn el acceder al mercado secunda}znc.) para d_lc_ha redencién, mediante lagﬁ%u%?nu'r‘?&fmﬂ%ﬁfuﬁs
través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

4,15.2 NEGOCIACION DE CUOTAS EN EL MERCADQ SECUNDARIO 21 NOV 208

Dado que el presente Fondc es de tipo cerrado, el Aportante no podrd r&ﬁi&g%ge ]

participacién de manera anticipada, sino que deberd esperar hasta su vencimiento o acceder al
Mercado Secundario para venderlas, a través de cualquier intermediario de valores autorizado por la
SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para dicha negociacion
la plataforma de la 8VRD en el horario que esta determine. Es importante tomar en cuenta que la
BVRD se reserva el dereche de modificar su horario de operacidn en cualquier momento, con previa
autorizacion de la SIMV.

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacicn del Periodo de Colecacion de cada tramo de la Emisidon Unica en el Mercado Primario.

Segun las disposicicnes de la BVRD, toda negociacion en el mercado secundario debe respetar los
precios de mercado. Adicionalmente, la BVRD establecerd las reglas de negociacion por las gue habran
de regirse los puestos de bolsa interesados en negociar con cuotas de participacién de los fondos de
inversian cerrados.

El precio de la compra y venta estard constituido por la oferta y demanda del mercado que podria
tomar en cuenta 0 no el Valor Cuota, es decir, la valorizacidn de las Cuotas del dia anterior a la fecha
de transaccion (t-1), segdn la metodologia de valorizacion definida en el Reglamento Interno y segun

publicara la Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacion de la
BYVRD.

El aportante podra negociar sus cuotas en el mercado secundario a partir de la Fecha de Inicio del
Mercado Secundario.

Los inversionistas o aportantes podran adquirir o vender las Cuofas a través de los puestos de bolsa
autorizados por la SIMV e inscritos en la BVRD vy, a través del mismo, registrar su oferta de venta o

compra, utilizandc exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido
por esta dltima.
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En casc de que un potencial inversionistz deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion deberd ser
colocada en el sistema de negociacidn electronica de la BVRD el dia laberable siguiente.

La transmision de fas Cuotas a través de una operacion realizada por via del mecanismo de negociacion
de la BVRD, dada su representacidon por medio de anctaciones en cuenta, se hard mediante

transferencia contable a cargo de CEVALDOM.

Los aportantes obtendran sus recibos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados.

i -
Sg ngSEFEEIMFEHDEH[IA DE YALCRES

La transferencia de los valores en el mercado secundario se formalizara mediante FIFE(NRIGE OFERTA PUBLICA

contable por medio de anotaciones en cuenta llevada al efectc por CEVALDOM.

27 NOV 2018

Las Cuotas no tienen restriccion para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se re,!iﬁrﬁﬁfﬁséé
- del mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD. ADO )

L& Administradora, por si y en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiente pleno de los
tequisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los
mercados secundarios, segun la legislacion vigente y l0s requerimientos de las autoridades y entidades
facultadas, los cuzles acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada unc de los aportantes no puede
ignorar su sujecién a los principios y regulaciones previstas de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores, su Reglamento de Aplicacién y la normativa aplicable.

A la Administradora no le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de cuotas, debiendo
inscripir las que se les presenten, tomando en consideracién las formalidades estipuladas al respecto
en el Reglamento Interno del Fondo, y & las demas disposiciones que determine la SIMV para titulos
valores representados mediante anotaciones en cuenta.

4.16 PLAZO DE INICIO Y FINALIZACION DE LA COLOCACION DE LAS CUOTAS

El Periodo de Colocacién de las Cuotas de Participacion de cada Tramo que compone el presente
Programa de Emisicnes de Emision Unica no excedera de quince {15) dias habiles a partir de la Fecha
de Inicio del Periocdo de Colocacion, la cual se establecerd en el Aviso de Colocacion Primaria.

4,17  PERIODO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA DE EMISIONES

€l plazo de vigencia del Programa de Emisiones de cuotas no podré exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores. Este plazo solo podra
extenderse, previa autorizacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, cuandeo la
Administradora mediante comunicacion debidamente motivada, fundamente gque se han suscitado
circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la colocacidn en el plazo maximo; dicho plazo
comenzara con la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores, y culminard en la fecha de expiracion ael programa que se establezca en el Reglamento
Interna y en el presente Prospecto de Emision. Una vez expirado el programa, no se podran colocar
cuotas con cargo al mismo.
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5. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores internos y externos a la Sociedad Administradora de Fondos y al patrimonio
del Fondo, que pudieran afectar el nivel de riesge asociado a la inversidn se detallan en el presente
acapite:

5.1 EXISTENCIA DE FACTORES QUE AFECTEN LA RENTABILIDAD REAL DEL VALOR.

5.1.1 RIESGO DE CREDITO. SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECTION DE OFERTA PUBLICA

Stv

Es el'riesgo que existe de que un emiscr o deudar no pueda atender sus cbligacicnes fina@’c@amwam?ﬂ
de capital como de intereses de acuerdo a las condiciones previamente pactadas.
APROBADO

5.1.2 RIESGO DE DESINVERSION.

Es el riesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversién y no hay una recuperacion total del
capital invertido, sea éste de renta fija o de renta variable.

5.1.3 RIESGO DE VALORACION DE LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION,

Es el riesgo de que en un momento determinado pueda no existir ia correcta valoracion o calificaciones
de riesgo para las inversiones del Fondo en las Sociedades Cbjeto de Inversion debido a que el
mercado de valores dominicano se encuentra en desarrollo. Existe la posibilidad de no poseer
suficiente informacion que permita realizar una valoracion correcta y detallada de la Sociedad Objeto
de Inversién, y no poder encontrarse en la posicion de calificar los riesgos adecuadamente.

5.1.4 RIESGOS CONTABLES Y OPERATIVOS.

Es el riesgo de que el Fondo no pueda asegurar la veracidad de las informaciones y documentos
presentados por las Sociedades Objeto de Inversion, que evidencie el cumplimiento respecto a los
temas contables, impositives vy de lavado de activos. El Fondo realizard sus mejores esfuerzos por

establecer parametros para la seleccidn y realizar una debida diligencia de las Scciedades Objeto de
Inversién.

5.1.5 VARIABILIDAD DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO.

Los aumentos o disminuciones en ias tasas de rendimiento del mercado nacional e internacional
afectan directamente el valor de los instrumentos financieros en los que invertird el Fondo, lo cual
podria afectar el rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, es preciso destacar gue la reduccidn
de las tasas de rendimiento de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de fos
instrumentos financieros, y gue el incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos
instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de los referidos instrumentos financieros, por lo que, se
refleja una fluctuacion evidente en refacion a su rendimiento,

La variabilidad de |a tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos de
oferta publica, ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor
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determinante en ei valor de los instrumentoes financieros que se encuentran inscritos en el RMV, por
lo que, el impacto sobre las Sociedades Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritas en el RMV.

lgualmente, |a situacién financiers de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo invertira
podria verse severamente afectada, viéndose !as ganancias mermadas por los gastos correspondientes

a las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, vy, por tanto, los dividendos reducidos o
eliminados.

5.1.6 DEVALUACION O REEVALUACION.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares de los Estados Unidos de América, pero aguellas
realizadas en moneda dominicana correran con el riesgo cambiario de la referida moneda. Una
devaluacion o disminucion del valor de Iz moneda dominicana en comparaciéon con el Dolar de les
Estados Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos y rendimientos
del Fondo, en vista de que el Fondo captara Ddlares de los Estados Unidos de América y adguirira
valores que generan rendimientos en Pesos Dominicanos, sin que estén sujetos a indexacidn. Es decir,
los rendimientos no se ajustan para cubrir cualquier depreciacidon de la moneda dominicana frente al
Ddlar de los Estados Unidos de América. En efecto, el incremento de |a tasa de cambio podria tener
un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo al limitar la capacidad de pago de las Sociedades Objeto
de Inversidn en los casos en que el incremento de la tasa reduzca |2 liguidez de ia Sociedad Objeto de
Inversién por contar con obligaciones asumidas en Délares de los Estades Unidos de América y por
consecuencia necesitar mas Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas, o al reducir el valor del
activo adquirido {de capital o de deuda) por el referide incremento de la tasa de cambioc impactando
el valor de venta en el mercade del activo del Fondo.

Ademas, una devaluacidon monetaria provoca aumentos en {os precics y por ende aumenta Iz inflacion
y €st0 a su vez generaria aumentos en la politica de endeudamiento descrita en el i : THTat

2 del Reglamento Interno, y, por ende, en los gastos en que incurrird | Qﬁﬁwwaﬂq _m" 0 vﬁgﬁiﬁ
administrar los recursos del Fondo. LT DR )

17 NOV 2018
APROBADO

La inflacidn puede provocar el aumento de los costos en las actividades comercatesTeatizatas por 145
Sociedades Objeto de inversion. En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento, asesoria, vy
operacién en las Sociedades Objeto de inversion puede traducirse en la disminuciéon de sus utilidages

y, por lo tanto, los dividendos gue conforman los ingresos del Fondo pueden verse considerablemente
reducidos o eliminados.

5.1.7 INFLACION.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo conforme la politica de endeudamiento pueden
aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demas
accesorios a los préstamos asumidos por lz Sociedad Objeto de inversion.

Ademas, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida
inflacién, lo cuzl ala vez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector
oinaustria a la que pertenece la Sociedad Objeto de inversion, la cual por tales maotivos se puede verse
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afectada de manera adversa por una inflacidn gue incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes
significativos.

5.1.8 ENDEUDAMIENTO DEL FONDO.

Sﬁ; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
‘ o ‘ _ ‘ . DIRECCION DE OFERTA PUALICA
En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, |os costos pueden

reducir o eliminar los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes. 2 2 NOV 2018
APROBADO

La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades Objeto de Inversion v en los
demas instrumentos financieros del portafolio puede generar la disminucion del valor de las
inversiones del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

5.1.9 VOLATILIDAD EN INDICES.

5.1.10 LIMITACION DE DISPONIBILIDAD DE VALORES.

Las Sociedades Objeto de Inversion son limitadas, lo cual puede impedir la materializacién de la
estrategia de inversion del Fondo, al no existir valores de renta variable y de renta fija suficientes que
permitan alcanzar el limite minimo de inversidn en dichos instrumentos, conforme se establece en el
Reglamento Interno.

Tampoco existe certeza de gue en el mercado de valores existan cportunidades de inversién que se
ajusten a la estrategia de inversion del Fande, de modo que éste no pueda hacer uso de todo el capital
obtenido de les Aportantes.

En caso de no existir alternativas de inversion en linea con la estrategia de inversion definida en el
literal f) del punto 2 del Reglamento Interno, los recursos del Fondo seran colocados en valores de
renta fija emitidos per el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana, certificados
financieros y/o depdsitos a plazo en entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con
calificacidn de riesgo minima de grado de inversidn y en valores de renta fija disponibles en el mercado,
cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacion con los objetivos de inversion.

5.1.11 FALTA DE LIQUIDEZ DE LOS VALORES.

Debido a que el mercado de valores dominicano, en el cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un
ritmo de crecimiento acelerado, aun mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al
momento de buscar la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, 0 bien podria
generarle pérdidas de su inversién por el hecho de tener que vender las mismas con descuento.

En cuanto a los valores en los que invertird el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos
emitidos por las Sociedades Objeto de Inversidn no estdn inscritos en el RMV y no pueden ser
transados, el Fondo enfrentaria obstdculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta ademas,
en el caso de valores de renta variable, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con
antericridad a ser ofrecidos a terceros. Asimismao, es preciso tomar en cuenta gue su valor quedaria
afectado por la volatilidad de fos factores descritos en esta seccidn, asi como aqguellos que
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corresponden a su sector. Aquellas Sociedades Objeto de Inversion del sector publico pueden verse
limitadas por los retrasos en los pagos de los compromisos asumidos por dichas entidades.

5.1.12 INSUFICIENCIA DE INFORMACION O DE CALIFICACIONES DE RIESGQ.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir
calificaciones de riesgo para las inversicnes del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un
bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin embargo, 10s valores inscritos en el
RMV si cuentan con la misma, siendo de conocimiento publice a través de la SIMV, a la cual los
emisores deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia del mercado de
valores y la normativa aplicable.

5.1.13 EXISTENCIA DE UN SOLO DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto sdlo existe en el mercado de valores de la Republica
Dominicana un deposito centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se
disolviere voluntaria o forzosamente, sus funciones de creacion vy llevanza del libro contable gque
conforma el registro de propiedad de los valores depositados sélo podrian ser asumidas par el Banco
Central de la Republica Domiricana, lo cual podriz obstaculizar durante un tiempo determinado la
operacion del Fondo, en virtud del cambio de registro y sus caracteristicas.

5.2 LA EXISTENCIA O PROBABILIDAD DE PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O CONTINGENCIAS
DE CARACTER LEGAL QUE PUEDAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE EL DESARROLLO DE LAS
OPERACIONES DE LA ADMINISTRADORA'Y EL FONDO.

No existen procesos judiciales, administrativos ¢ contingencias legales relacionadas con las
operaciones de la Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracidn del presente Prospecto. No
obstante, en el caso de que éstos existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso
judicial que afectaria la operatividad normal de la misma. De igual modo, el Fando podria incurrir en

. B,
gastos legales que afectarian el rendimiento del mismo. ‘g‘ﬁ; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
. DIRECCION DE DFERTA PUBLICA

5.3 RESTRICCIONES A LA ADQUISICION DE VALORES DE RENTA VARIABLE DE S CIEDADES\@BIBTGyDE
INVERSION.

APROBADO
En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de Accionistas de una sotfetadanonima-puedes’
restringir la negociabilidad de sus acciones, prehibiendc a un accionista ceder sus acciones si el
cesionario no es aceptado por los drganos de la sociedad y/o limitando la oferta a un tercero sin antes
haber propuesto su cesién a los demas accionistas en las condiciones y plazos establecidos. En los
¢asos en que a la Sociedad Objeto de Inversion apligue una o ambas disposiciones, el Fondo debera
obtener las aprobaciones correspondientes o realizar los procedimientos de lugar, como seria ofertar
primeramente su participacion a los accionistas existentes.

En el caso de qgue la Sociedad Objeto de Inversién sea una sociedad de responsabilidad limitada, la
cesion de las cuotas sociales entre socios sera libre, salvo las limitaciones establecidas en los Estatutos
Sociales, las cuales deberadn ser observadas por el Fondo. Sin embargo, se requerira el consentimiento
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de los socios que representen por lo menos las tres cuartas (3/4) partes de las cuotas sociales, para
ceder las cuotas sociales a terceros.

Asimismo, en caso de que se haya previsto en los Estatutos Sociales o los Acuerdos de Accionistas, el
Fondo debera someter las acciones o cuotas sociales a los mecanismos de valoracion pactados. Luego
de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un accionista o socioen los p d.& sacordad

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
entonces el Fondo podra ofertar su accién o cuota social a un tercero. \ DIRECCION DE(}FERT.\PuaL;:‘;

5.4 RIESGOS REGULATORIOS. 27 NOV 2018

lgualmente existe |a probabilidad de que, por el impacto de las normas legales que r@ﬁﬁﬁ@ﬁ»& DO )
de inversion, el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que
gobiernan las actividades econémicas en el mercado de valores pueden estar sujetas 2 aplicaciones

que causen un efecto ya sea negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares del

Fondo, en el valor de sus activos ¢ en el valor de las Cuotas en el mercado.

5.5 LA PROBABLE OCURRENCIA DE SITUACIONES DE [NDOLE DIVERSA COMO POL[TICAS SOCIALES,
MACRO ECONOMICAS, SECTORIALES, ENTRE OTRAS, QUE PODRIAN TENER UN IMPACTO EN EL
FUNCIONAMIENTO Y CONSECUCION DE OBJETIVOS DEL FONDO.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar negativamente el valor de los
instrumentos financieros de! Fondo y por lo tanto el valor de sus Cuotas emitidas. Este tipo de
ocurrencias podrian frenar o0 amenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda
agregada de la economia, afectar la disposicion de los accionistas y gerentes a llevar a cabo las
estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de inversiones en el sector publico, el
retraso en los pagos de los compromises asumidos por la Sociedad Objeto de Inversién podra
representar un efecto adverso al flujo de caja del Fonde.

5.6 RIESGO PAIS, COYUNTURA ECONOMICA Y POLITICA DEL PAIS, AS COMO CUALQUIER CAMBIO DE
REGLAS DE JUEGO EN EL AMBITO ECONOMICO.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos
acordados con el pago de su deuda externa. Al mes de noviembre de dos mil diecisiete (2017}, el nivel
de riesgo de la Republica Dominicana es de BB-, conforme opinién de |a calificadora Fitch Ratings, por
lo que los valores emitidos por el gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacion ha
sido consistente la mayor parte de los Gltimos diez {10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes
que puedan afectar de manera significativa la referida calificacidn.

Ei riesgo pais de la Republica Daminicana podria afectar las Sociedades Objetivo de Inversidn porque
es un gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais
acarrea la subida en los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria,
impositiva, regulatoria, etc., elementos gue pueden afectar directamente la economia de un pais,
provocando grandes cambios en el ambito financiero, en ia estabilidad del tipo de cambio y en la
liquidez de los mercados locales debide a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno,
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los cuales representan la mayor parte de los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se

traduce en efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones en valores
de oferta publica.

5.7 RIESGO CAMBIARIO.

El Fondo recaudard Dolares de los Estados Unidos de América v podra efectuar sus inversiones en
dicha moneda, pero la mayoria se realizaran en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso
legal, por lo que los rendimientos serdn generados en Pesos Dominicanos. En consecuencia, el
incremento de |a tasa de cambio podria tener un efecto adverso en ia rentabilidad del Fondo ya sea
por la reduccion de la capacidad de pago de las Sociedades Objeto de Inversidon en los casos de
?ndexacién, 0 que se reduzca el valor del activo adquirido (de capital o de We!} Sﬁﬁ?ﬂsﬁhngﬁéﬁ?—ﬁﬁg
incremento. =3 ¥ DIRECCION DE OFERTA POBLICA

5.8 RIESGO SECTORIAL, 27 NOV 2018

Debido a gue ios activos de inversién del Fondo son principalmente valores FELEQ%@Q__J
renta fija de las Sociedades Objeto de Inversidn, el riesgo sectorial se encuentra vinculade al sector
economico correspondiente a las actividades comerciales de las Sociedades Objeto de Inversion.
lguaimente, tomando en cuenta los demas instrumentos del portafolio, el riesgo sectorial estd
vinculado al riesgo emisor.

En el caso de las inversiones en el sector publico, los retrasos en los compromisos financieros asumidos
por éstas podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de liguidez del Fondo.

5.9 RIESGO EMISOR POR PROBLEMAS FINANCIERQS O DE OTRA [NDOLE DEL MISMO QUE IMPIDAN EL
NORMAL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES.

Ademas de los riesgos mencionados en las secciones anteriores, existe el riesgo de que una gestion no

planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto
de Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos financieros permitidos por
la politica de inversiones, no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones
del Fondo afectadas negativamente.

510 RIESGO TRIBUTARIO PROVENIENTE DE LAS MODIFICACIONES QUE PUDIERAN SURGIR EN EL
REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A LOS FONDOS DE INVERSION.

Las reformas a nivel fiscal que ocurran durante la vigencia del Fondo, pueden afectar negativa o
positivamente al mismo. Los regimenes impaositivos pueden incidir directa o indirectamente sobre el
desempefio del fondo y su capacidad de generar ingresos en el largo plazo.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado
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sobre los cambios en la normativa tributaria, en razon que ello puede influir en el rendimiento esperado
de sus inversiones”.

6. DEL COMITE DE INVERSIONES

6.1 COMPOSICION DEL COMITE DE INVERSIONES Y SUS ANTECEDENTES PROFESIONALES

Posicién dentro
Nombre Nacionalidad dela Antecedentes Profesionales Relevantes
Administradora
Asesor en Finanzas Corporativas, Estrategia y
Capital Humano.
Tomas Valumonics: Socio, firma boutique especializada
. Dominicano - en estrategia financiera, valoracién de empresas,
Fernandez . o
fusiones y adquisiciones.
WT‘ » BUPERINTEKDENCIA DE YALORES
STV Biscecion o s PoBUCA . :
Ernst & Young: Socio fundador v coordinador de
17 NOV 2018 pais.
Towers Capital Group: Presidente Ejecutivo.
AF!ROBADO JAsesor Financiero para empresas de la Republica
, 1 Dominicana en sectores de construccion,
Francisco _ .
Dominicana - comercio, salud, banca, entre otros,
Torres
Banco Central de la Republica Dominicana: Jefe
de Division, Modelos Macroecondmicos.
Citibank.: Vicepresidente de Ventas, Derivados y
. . Estructuracion.
Raul E. Hoyo . Director
Davidson Dominicano Administrativo
Morgan Stanley y Deutsche Bank: Asesor
Financiero.
GAM CAPITAL, S. A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn: Gerente de Inversiones.
Gabriel A. . . .
. . . Administrador | Centro Cuesta Nacional (CCN): Anazlista de
Bisono Dominicano ] . , ,
L, de Fondos Finanzas, Coordinador de Finanzas y Gerente de
Concepcion .
Contabilidad.
Barretto Vélez PSC: Auditor: Staff 1.

1La participacion del Administrador del Fondo serd limitada a un asiento con voz, pero no contara con
el poder de voto.

6.2 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES QUE FORMAN O FORMARON PARTE DEL COMITE DE
INVERSIONES DE OTROS FONDOS DE INVERSION
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A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, los sefiores Tomas Fernandez y Raul E. Hoyo
Davidson son miembros del Comité de Inversiones del Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades
GAM Energia, aprobado mediante |la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
adoptada en fecha cinco (5) de agosto de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-23-Fl y la Cuarta
Resolucién del Consejo Nacicnal del Mercado de Valores adoptada en fecha seis (6) de noviembre de
dos mil quince (2015), R-CNV-2015-31-FI, inscritc en el Registro del Mercado de Valores bajo el
nimero SIVFIC-010 y en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-31-32754-2.
En adicion, el sefior Raul E. Hoyo Davidson es miembro de los Comités de Inversiones del Fondo de
Inversion Cerrado de Renta Fija GAM, aprobado mediante la Primera Resolucion adoptada por el
Consejo Nacicnal del Mercado de Valores en fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-38-FI, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero. SIVFIC-006
y en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el niumero 1-31-26201-5 vy del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija GAM — United Capital, aprobado mediante la Primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores en fecha dieciocho (18) de mayo de dos mil dieciocho
(2018), R-CNV-2018-13-Fl, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFIC-035 y
en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajc el nimero 1-31-77479-2.

6.3 VINCULOS EXISTENTES ENTRE LAS PERSONAS RELACIONADAS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
CON CADA UNO DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, no existen vinculos entre las personas relacionadas
a la Saciedad Administradora con los miembros del Comité de Inversiones.

7. ASPECTOS RELATIVOS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICO O FINANCIERO AL QUE PERTENECE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

GAM Capital, S. A. Sociedad Administradora de Fondos de
inversion

RMV: SIVAF-008

Aprobada por la Segunda Resolucion: R-CNV-2013-46-AF
de fecha veintisiete {27} de diciembre de dos mil trece
(2013)

@ GAMCAP|TA|_ Avenida Abraham Lincoln ndmero 1057, Torre Lincoln

MilS7, piso 3, local 302, Santo Domingo, Republica

Dominicana

Sy oot s Tel. (809) 560-0909
RNC No. 1-01-88882-2
17 NOV 2018 Registro Mercantil No. 70115D
http://eamcapital.com
L APROBADO Representante Legal: Héctor José Rizek Guerrero

La Sociedad Administradora es miembro del grupo econdmico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17)
de junio de dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
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Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, por lz Ley del
Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 v disposicicnes complementarias

7.2 CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO, Y COMPOSICION ACCIONARIA

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de Descientos Cincuenta Millones
De Pesos Dominicanos (DOP250,000,000.000) v un capital social suscrito y pagade de Noventa y Cinco
Millones De Pesos Dominicanos Con Cero Centavos (DOP95,000,000.00).

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los accionistas, la cantidad de acciones que poseen
y el porcentaje de participacidn se establecen a continuacién:

Sk Cantida i
Accionistas A ot Participacién (%)
Acciones

P%RALLAX ’II\!VESTMENT PARTNERS, INC., representada por 380,000 40.00%

Héctor José Rizek Sued

PINECREST HOLDINGS, S. A, representada por José Javier Tejada 237,500 55.00%

Reynosc

ZAG1, INC,, representada por José Y. Michelen Wiscovitch 237,500 25.00%

HECTOR JOSE RIZEK GUERRERO 95,000 10.00%
TOTALES 950,000 100%

7.3 NOMBRE DE LOS OTROS FONDOS DE

ADMINISTRADORA Y EL OBJETIVO DE INVERSION DE CADA UNO

INVERSION  GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD

Nombre

Objetivo

Patrimonio Neto

Fondo de Inversidn
Cerrado Renta Fija GAM

Generar ingresos recurrentes a corto plazo vy
proteccion del capital a corto y largo plaze,
invirtiendo en valcres representativos de deuda
de oferta publica emitidos por el Gobierno
Central de la Republica Dominicana; emitidos por
el Banco Central de la Republica Dominicang;
emitidos por organismos multilaterales de los
cuales sea miembro la Republica Dominicana; o
emitidos por los Emisores  Corporativos
autorizados por la SIV, con calificacién de riesgo
minima de grado de inversion. Asimismo, el
Fondo podra invertir en cuotas de participacion
de fondos de inversion cerrados cuyo objeto sea
la inversion en instrumentos financieros, en
fondos abiertos que no sean administrados por la
Sociedad, debidamente autorizados por la SIV, vy
en depositos en entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos con una
calificacién de riesgo no menor de grado de

S
22 NOV zu!g
APROBADO

RDS$S922,361,315.19
al 31 de octubre de
2018.
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Es Nombre

Objetivo

Patrimonio Neto

inversion. En adicion, el fondo podra invertir en
valores  titularizados vy de fideicomisos
representativos de deuda y/o capital de oferta
publica, valores representativos de capital de
oferta publica e instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos por el
Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de
Racionalizacidon de Operaciones con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana v la Ley No. 312-12 para la
Reconversién de Facilidades Crediticias otorgadas
por el Banco de Reservas a diversas entidades del
gobiernc de fecha 26 de diciembre de 2012.

- N
J/:: 7 SUPERINTENDENCIA DE VALDRES

Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrollo de
Sociedades GAM Energia

Generacién de ingresos y apreciacién de capital a
largo plazo a través de la inversidn en valores de
renta variable o wvalores de renta fija de
sociedades comerciales constituidas como
sociedades anonimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la  Republica
Dominicana, que nNo se encuentren inscritas en el
RMV, que requieran recursos para  Su
financiamiento  (“sociedades  objeto  de
inversion”)., La actividad principal de dichas
sociedades padra concentrarse tanto en el sector
publico como el sector privado de la economia,
en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura,  excluyendo  los  sectores
financieros y de seguros. En ese sentido, el fondo
invertira, un minimo de un sesenta por ciento
(60%) en el sector de energia, un maximo de un
cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un
veinte por ciento {20%) en telecomunicaciones.
Asimismo, el fondo podra invertir en los demas
instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversion.

[ THRECCION DE OFERTA PUBLICA

22 NOV 2018
APROBADO

S

USD117,819,998.66
al 31 de octubre de
2018.

Fende  de  Inversidn
Cerrado Renta Fija GAM
— United Capital

Generar ingresos recurrentes y proteccion del
capital, invirtiendo en valores de renta fija de
oferta puUblica emitidos por el Gobierno Central
de la Republica Dominicana; emitidos por el
Banco Central de la Republica Dominicana;
emitidos por organismos multilaterales de los
cuales sea miembro la Republica Dominicana; ¢
emitidos por los Emisores constituidos bajo
alguna de las formas establecidas por la Ley del

RDS764,229,336.34
al 31 de octubre de
2018,
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Nombre Objetivo Patrimonio Neto
Mercade de Valores, con calificacion de riesgo
minima de grado de inversion. Asimismo, el
Fondo podra invertir en valores estructurados de
acuerdos de reconocimiento de deuda y pago de
entidades inscritas en el Registro del Mercado de
Valores, cuotas de participacién de fondos de
inversion cerrados cuyo objeto sea la inversién en
instrumentos financieros, en fondos abiertos que
no sean administrados por la  Sociedad,
debidamente autorizados por la SIV, y en
depdsitos en entidades nacionales reguladas por
la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos con calificacion de
riesgo minima de grado de inversion. En adicion,
el Fondo podra invertir en valores titularizados y
de fideicomisos de participacion y/o de renta fija
de oferta publica vy valores de renta variable de
oferta publica.

Sﬁ 7 SUPERINTENDEN (14 DF vay g
UPERI 5
DIRECCICN e oy PUBLICA
|

7 2 MOV 701!

APROBADQO

7.4 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA.
Director Financiero y de Inversiones

El Director Financiero y de Inversiones es e! sefior Héctor José Rizek Guerrero, designado mediante la
Primera Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradeora adoptada el veintisiete {27)
de septiembre de dos mil diecisiete (2017).

Es responsable de veiar por el cumplimiento de los deberes y funciones que le sefialen en los
documentos normativos, estatutos sociales, el manual de politicas y procedimientos, Ias resoluciones
de la Asamblea General de Accionistas y el Consejo de Administracion. Ademas, debe promover la
correcta administracion de los recursos de la Administradora a través del disefio v gestion de las
estrategias inversién, asi como iunto al Comité de Inversiones politicas que protejan el cumplimiento
de la estrategia.

El seftor Héctor José Rizek Guerrero cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la
Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y no esta afectado de
ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decrete No. 664-12 y Iz
Normativa Aplicable.

Director Administrativo

El Directer Administrativo es el sefior Raul E. Hoyo Davidson, designado mediante la Segunda
Resolucion del Consejc de Administracidon de la Administradora adoptada el veintisiete (27) de
septiembre de dos mil giecisiete (2017},
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Es responsable de velar por el cumplimiento de los deberes y funciones que le sefaien en los
documentos normativos, estatutos sociales, manuales internos, las resoluciones de la Asamblea
General de Accionistas y el Consejo de Administracion. Ademas, debe nromover |a realizacion de todas
aquellas actividades que garanticen el buen funcionamiento y desempefio operativo de GAM, en su
calidad de participante del mercado de valores.

El sefior Raul E. Hoyo Davidson cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma
que regula las Sociedades Administradoras y ios Fondos de Inversién y no esia afectado de ninguna de
las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa
Aplicable.

Subdirectora de Estructuracion y Analisis
La Subdirectora de Estructuracion y Analisis es la sefiora Eliza Sanchez.

Es responsable de la estructuracidon de nuevos fondos, analizar potenciales inversiones, vy ofrecer
informacion relevante y oportuna que permita tomar decisiones sobre aceptacion o rechazo de los
potenciales negocios de inversion en los que desea involucrarse la entidad, suministrando
informaciones que maximicen la rentabilidad asegurando un buen control de los riesgos inherentes al
Negocio.

La sefiora Eliza Sdnchez cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que reguia
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y no estd afectada de ninguna de las

inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa
Aplicable.

\
q?’ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DI\

. . s , DIRECCION DF QFERTA PUALICA
Subdirectora de Administracién y Operaciones

77 NOV 2018
APROBADO |

Es responsable de lograr que la ejecucion operativa se transforme en un procesc estamdarizadoque
facilite la obtencidn de los resultados esperados, coordinando y procurando a su vez, el mejor

desempefio de los esfuerzos del Area de Operaciones para el logro de los objetivos de la
Administradora.

La Subdirectora de Administracién y Operaciones es la sefiora Alexandra Pérez.

La sefiora Alexandra Pérez cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que
regula las Sociedades Administraderas y los Fondos de Inversidn y no esta afectada de ninguna de las

inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa
Aplicable.

Administrador del Fondo

El Administrador del Fondo es el sefior Gabriel Bisond Concepcién, designado mediante la Sexta
Resolucién del Consejo de Administracidn de la Administradora adoptada el diecisiete (17) de junio de
dos mil dieciseis {2016).
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Las funciones del Administrador del Fondo son:

i. Ejecutar adecuadamente las politicas de inversion del Fondo.

ii. Cumplir las determinaciones del comité de inversiones.

iii. Proponer al Comité de inversiones modificaciones a las politicas de inversion del Fondo.
iv. Todas las relacionadas con la inversién de los recursos del Fondo.

El sefior Gabriel Bisoné Concepcidn cumple con los reguisitos establecidos en el Articulo 51 de la
Norma que regula las Sociedades Administradoras vy los Fondos de Inversion y no estad afectado de
ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la
normativa aplicable.

Debajo se detallan los antecedentes profesionales:

Gabriel Bisond Concepcidn es ejecutivo de la Administradora desde el siete (07) de septiembre de dos
mil quince (2015). A la fecha del presente Prospecto, cuenta con una experiencia laboral de cinco (5)
afos y tres (3) meses en el area financiera, realizando actividades tales como: valuacién corporativa,
estructuracion transaccional de proyectos de inversién en coordinacién con la vicepresidencia
financiera, revision y redisefio de procesos claves de tesoreria, identificacion, valoracidn y seguimiento
de oportunidades de negocios tanto en el mercado nacional como internacional, gestion de
inversiones en activos financieros, ejecucién y control de las estrategias de inversidn de portafolios de
inversion y gestion de carteras de terceros, entre otras. El ejercicio de sus labores esta vinculado con
su preparacion académica, ya gue obtuvo el titulo de Licenciado en Gestidn Financiera y Auditoria
(PUCMM) v especialidad en Alta Gestion Financiera {PUCMM- doble titulacién con ia Universidad
Montesguieu — Bordeaux V).

Asimismo, como encargado financiero, participé activamente en la elaboracién de rutas estratégicas,

cuyos resultados iban encaminados a la creacion de presupuestos para ga(r@a&ﬂ,iﬁ,,{ﬁ@tﬁhﬂdﬂ&ﬁﬁl
negocio. OLV pireccitw oe oFerta piBLICA

Ejecutivo de Control Interno. 22 NOV 2018

El ejecutive de control interno de la Administradora es la sefiora Karla Dreymﬁsa.tﬁsguaréu?&%uxe

la Quinta Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el once (11) de
septiembre de dos mil quince (2015},

El ejecutivo de control interno debera cumptir con las funciones establecidas en el Articulo 48 de la
Norma que regula las Sociedades Administradoras v 1os Fondos de Inversion, las cuales desempefiara
con independencia y neutraiidad en relacién a las demas funciones que desempefie en la
Administradora. Las obligaciones del ejecutivo de control interno son de medios o diligencia y éste es
pasible de sancidn por la SIMV de acuerdo a las disposiciones establecidas al respecto en la Ley del
Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 vy Ia Normativa Aplicable.

La sefiora Karla Dreyer Sosa cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 55 de la Norma que
regula las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion y no esta afectada de ninguna de las
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inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valares, el Decreto No.664-12 y la normativa
aplicable.

Gerente Administrativa y Financiera

La Gerente Administrativa v Financiera es la sefiora Johanny Rosely Mena Duran, designada mediante
la Tercera Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada en fecha
veintisiete (27) de septiembre de dos mil diecisiete {2017), es la responsable de ejecutar ias
operaciones de back office y validar los registros contables que se generen en forma automatica, asi
como efectuar los registros contables directos producto de las operacicnes y actividades de Ia
Sociedad. La misma tiene a su cargo realizar oportunamente los cierres contables, preparar los estados
financieros basicos e informar sobre el comportamiento de los recursos y obligaciones de la
Administradora.

La sefiora Johanny Rosely Mena Durédn participd activamente en la elaboracion de rutas estratégicas,
cuyos resultados iban encaminados 2 la creacidn de presupuestos para cada fondo administrado, por
lo que cumple con los reguerimientos de idoneidad y capacidad establecidos en el Articulo 43 de Ia
Norma que regula las Sociedades Administradoras vy los Fondos de Inversion y no esta afectada de

ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley de! Mercado de Valores, el é-gf]’é\tpﬁwa.rffﬁﬂﬁﬂg?ﬂmi.m
, . . : Ufﬁff(:'ﬂ:'ﬂ:li OFERTA PUBLICA
Normativa Aplicable. ;

22 NOV 2018

Debajo se detallan los antecedentes profesionales:

Johanny Rosely Mena Durdn es gjecutiva de la Administradora desde el doce 11
mil catorce (2014). Cuenta con una experiencia laboral de nueve (9) afios en el area administrativa y
financiera, realizando actividades tales como gestion de personal, gestion de compras, gestion
bancaria, gestion aduanal, gestidn impositiva, gestion de contaduria y gestién de carteras de terceros.
Durante su trayectoria ha trabajado de manera ininterrumpida en la empresa Baltra Industriales, el
Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario, entre otros. Asimismo, el ejercicio de sus labores estd
vinculade con su preparacion académica, ya que obtuvo el titulo de Licenciada en Contabilidad (UASD)
y especialidad en Contabilidad Impositiva {UASD).

En lo que respecta al Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario, la sefiora Mena Duran, como
encargada financiera, formd parte importante del Comité de Financiamiento, participando en la
administracidon de dos (2) fondos agropecuarios durante su gestion; organismo gue se encarga de
elaborar las politicas de inversion de los fondos aportados, tanto por el Gobierno Central Dominicano
como por Organismos Multilaterales, las cuales van dirigidas a participantes del sector agropecuario.
La ejecutiva participd activamente en la elaboracion de rutas estratégicas, cuyos resultados iban
encaminados a la creacién de presupuestos para cada Fondo administradoe, generando el denominado
programa de financiamiento. Este documento era discriminativo, precisando el establecimiento de
patrimonios separados y politicas de financiamiento para cada Fondo. Asimismo, participd en la
seleccidn de cada beneficiario, utilizando como herramienta la elaboracion de matrices de crédito,
como también los resultados de estudios in situ sobre las garantias colocadas. Finalmente, una vez
otorgados los financiamientos, velaba por el cumplimiento de las politicas de inversién, a través de
revisiones de las ejecuciones presupuestarias de parte de cada beneficiario.
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Oficial de Cumplimiento

El Cficial de Cumplimiento de la Administradora es la sefiora Carolina Figuereo Simén designada
mediante la Primera Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el
veintidods {22) de enero de dos mil dieciocho (2018).

El Oficial de Cumplimiento cuenta con la capacidad técnica para ejercer sus funciones, y esta
encargada de vigilar |z estricta observancia del programa de cumplimiento, de conformidad ccn la
Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicanc, aprobada
mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha dos (2) de agosto de dos mil
diecisiete {(2017), R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha dieciocho (18) de diciembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-
47-MV,

La sefiora Carolina Figuereo Simén cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma
que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y en la Norma que regula la
Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano antes sefialada y no estad afectada de
ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y 1a
Normativa Aplicable,

Gerente de Riesgos

El Gerente de Riesgos es el sefior Saul Acosta Calderén designado mediante Iz Séptima Resolucion del
Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el diecisiete {17) de junio de dos mil
dieciséis (2016).

Es el responsable del andlisis, control y disefio de las politicas, sistemas, metodologias, modelos v
procedimientos para la eficiente gestién de los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y
operativo, entre otros riesgos, asi como de proponer los limites de exposicidn a éstos,

Sus funciones ¢ estan definidas en el Articulo 34 de la Norma scbre gestion de riesgos parza los
Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, aprobada por la
Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de
dos mil quince {2015), R-CNV-2015-35-MV y modificada por la Quinta Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha dos (2) de agosto de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-28-MV.

El sefior Sadl Acosta cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de ia Norma que regula
las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion y no esta afectado de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Vaiores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa
Aplicable.

g 7 SUPERINTENDENCIA DE VLORES
L DHRECCION DE OFERTA PUBLICA
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La Encargada de Operaciones es |a sefiora Manuela Rodriguez.
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Es la responsable de ejecutar las operaciones de back office.

La sefiora Rodriguez cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 43 de la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y no esta afectada de ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Decreto No. 664-12 y la Normativa

Aplicable.

7.5 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIPALES, DETALLANDO SU
PROFESION Y ANTIGUEDAD EN LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. ASIMISMO, SE DEBERA INCLUIR LA
RELACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION CON LAS PERSONAS VINCULADAS
A LA ADMINISTRADORA.

El Consejo de Administracion de la Administradora estd compuesto de |z siguiente forma:

|
. . . . ; Relacidn con personas
Miembro Posicién Profesidn Antigliedad . P L
vinculadas a la Administradora
i Pariente en primer grado de
\consanguinidad con el sefior |
. . . Héct Rizek S i
Hector Jose Administrador afccio%ristalzeen unufi(rjxt:t?eur:i; pzi
Rizek i 18/04/2014 |
Gu:r(:ero Presidente ?ienanzlz?presaS/ 8/04/20 cientc {50%} de Parallax
| Investiment Partners, Inc., la
' | cual es accionista de la
| | Sociedad Administradora.
f - |
. | Licenci en
Raul Eduardo g Econ;ancfjﬂcg |
| .
Hoyo Vicepresidente o Y 20/11/2017 | No tiene. '
. Ciencias
Davidson .
Comerciales
Gerente de Planeamiento vy
Administrador Control de Gestion - Mercado
imili Electronico Domini S. A
Maximiliano Miemhbro de Empresas/ | 18/04/2014 cctronico Lomi 'C"?“O' '
Barr Planificacion empresa  perteneciente  al
mismo grupo economico gue la
Administradora.
Coordinadora Administrativa -
ourdes G Mercado Electrénico
) ' . Mercadologa Dominicano, S. A, empresa
Rodriguez Secretario ereado B2/ 18/04/2014 -d ) P
Rodrieues Finanzas perteneciente al mismo grupo
g econdémico que la
Administradora.
Lidia Virginia . .
Miembro Abogado 28/04/2016 | No tiene.r
Aybar Alba QT 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Los ejecutivos principales de la Administradora son:
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. _ Relacion ¢
Nombre Posicidn Profesion Antigledad . n con pelrs.onas
vinculadas a la Administradora
Pariente en primer grado de
Presidente del consanguinidad con el sefior
Consejo/ . Héctor Rizek Sued quien es
Héctor José Representante Administrador accionista en un cincuenta por
Rizek Guerrero | Legal/ Director de Empresas/ 15/10/2013 ciento  (50%) de Parallax
. . Finanzas
Financiero vy Investment Partners, Inc., la
de Inversiones cual es accionista de la Sociedad
Administradora.
Licenciado en
Raul Eduardo Director Economiay .
Hoyo Davidson | Administrativo Ciencias 02/10/2017 No tiene
Comerciales
Subdirectora licenciada en
_ . de Finanzas y . ‘
Eliza Sénch , . l
& & Estructuracidn Estudios 15/01/2018 No tiene i
y Analisis internacionales
Subdirectora
Alexandra de Administrador
, . L 17 i
Pérez Administracion | de Empresas 02/10/20 No tiene
vy Operaciones
Administrador
Saul Acosta Gerente de .
. . de Empresas/ | 13/01/2014 No tiene
Calderdon Riesgos .
Finanzas
Johanny Rosel Gerente Contador/
4 , Y Administrativa N 12/02/2014 No tiene
Mena Duran . ) Impositiva
y Financiera
Gerencia de Administrador
Karla Dreyer Control 14/09/2015 No tiene
5 de Empresas
0sa Interno
Carolina
. Oficial d Li ' n .
Figuereo e ae icenciada e 22/01/2018 No tiene
oy Cumplimiento Derecho
Simon
Gabriel Bisond Addm'Q'St;ador F'”tha‘f’y 07/09/2015 No tiene
Concepcion e Fondos auditoria

7.6 DESCRIPCION DE LOS PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES INICIADOS O QUE
SEA PREVISIBLE QUE SE INICIEN EN CONTRA O A FAVOR DE LA ADMINISTRADORA, INDICANDOSE EL
TIPO DE PROCESO SEGUIDQ, INSTANCIA EN LA QUE SE ENCUENTRA, RESULTADOFDE LAS

INSTANCIAS ANTERIORES Y LA FECHA EN QUE SE INICIO EL PROCESO. C’

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto no existen procescs judiciales
arbitraies iniciados o que puedan iniciar en contra ¢ a favor de la Administradora.

admipigtragyosay
. APROBADO

7 SUPERINTENDENCIA DE VALORE
. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM II. Los demds
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asl como cualquier otra Informacién no prevista,
serdn determinadas en el Prospecto de Emisidn Definitivo,”
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7.7 INDICACION DEL LUGAR O LUGARES EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO
LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN AUDITAR Y AUDITADOS.

Los Estados Financieros sin auditar y auditados estaran a disposicion del publice en la pagina web de
la Administradora: http://gamcapital.com, en el Registro del Mercado de Valores, como también en la
pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: http://simv.gob.do/

7.8 NUMERO Y FECHA DE EXPEDICION DE LA RESOLUCION QUE AUTORIZA EL FUNCIONAMIENTO DE LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Segunda Resolucidon del Consejo Nacional de!

Mercado de Valores adoptads en fecha veintisiete (27} de diciembre de dos mil trece (2013), R-CNV-
2013-46-AF.

SﬁT SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

7 2 NOV 2018

La inscripein del valor en 2l Regislro dal Mercado de Valores
y Productos y 13 aulonzacion para realizar [a oferta piblica
por parte de [ Supenniendencia, no implica carticaciin sobre
la calidad de los valores ¥ la solvencia del emisor,

“Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM I, Los demés
elementos referidos a la colocacién o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista,
serdn determinadas en el Prospecto de Emisidn Definitivo.”

56



8, ANEXOS.

8.1 ANEXO |, CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS DEL FONDO.

(O . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIv

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP ROCBADO

2 7 NOV 2018

L2 inscripcion del valor en el Regisiro del Mercado de Valores
¥ Productos y bz aulorizacitn para realizar |a oferta piblica
por parte de la Superintendancia, no implics cedificacin sobre
[a calidzd de los valores y 13 solvencia del emigor,
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elementos referidos a la colocacidn o al iniclo de suscripcidn de cuotas, asi como cualquier otra informacldn no prevista,
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8.2 ANEXO II. DECLARACION JURADA SOBRE LA VERACIDAD DE LOS DOCUMENTOS.

Sf’v SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
APRPRCOCEADOO

21 NOV 2018

La mstripcion del valor en ol Regisiro de! Mercado de Valores
¥ Productos v la autorizacitn para realizar la oferta plblica
par parle de k2 Supenntendancia, no implica certificacidn sobve

- |a calidad de los valores y I3 soivencia del emisor,
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8.3 ANEXO lll. AVISO DE COLOCACION PRIMARIA.

”Sn" SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

IGN DE OFERTA PUBLICA

NOV 2018 22

La inscripgion gel valor en el Regsio gel Mercado de Valares
y Producios y I aulceizacion par3 realizar 13 oferta piblica
por parte de I3 Superintendenia, no mphica cerlificacion sobre

la caiidad ce los valores y la solvencia del emiser. )
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