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ADVERTENCIAS AL INVERSIONISTA

El presente Reglamento detalla todos los aspectos referentes a las politicas de inversion,
distribucion de beneficios y endeudamiento, asi como también la metodologia de valoracién
de las inversiones, el calculo de los rendimientos, principales factores de riesgos y los
derechos y obligaciones de los aportantes, los cuales deberdn ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas.

AFI Popular declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo
exigido en las normativas vigentes v que la misma es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del fondo de inversién debera basarse en su
propia evaluacion de la informacidn contenida en el presente Reglamento. La adquisicion de
las cuotas presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de
la oferta puiblica tal como aparecen en el presente Reglamento Interno.

Los dineros entregados por los aportantes no son depdsitos, por lo que no generan para AF]
Popular las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estin amparados por el
seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, ni por ningun otro
esquema de dicha naturaleza. Las inversiones que se efectiien con recursos del fondo se
realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La sociedad administradora se encarga de
la gestion profesional de los recursos del fondo de inversién cerrado de acuerdo con la
politica de inversidn establecida en el presente documento.

El fondo podra realizar inversiones en sociedades objeto de inversion que posean
participacién directa en otra sociedad considerada Seciedades Objeto de Inversion
indirecta. Los bienes o activos de la Sociedad Objeto de Inversion indirecta estarian
ubicados en territorio dominicano, por lo que las rentas y/o beneficios que genere dicha
sociedad se consideran de fuentes dominicanas. Las inversiones indirectas suponen
ciertos riesgos que fueron desarrollados en este Reglamento Interno y el inversionista
debe tomarlos en consideracién para en su decisién de inversion en las cuotas de
participacién del fondo.

AFI Popular no garantiza rentabilidad ni ganancia a los aportantes, puesto que sus obligaciones
son de medios y no de resultados. Por este motivo, corresponde a los aportantes tomar la decisiéon
de inversion en las Cuotas de Participacion bajo su propia cuenta y riesgo.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia
profesional o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento. La incorporacién del aportante al fondo
de inversién implica su plena aceptacidén y sometimiento a este Reglamento Interno y demas
reglas que regulen su funcionamiento. La Administradora de Fondos de Inversién Popular,
S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-
00, del 8 de mayo de 2000., los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
gjercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los
asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales
del derecho administrativo, la legislacidn societaria, comercial, monetaria y financiera, el
derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativa de la informacioh
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plasmada en la documentacién correspondiente a la oferta publica del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades Popilar, es de entera responsabilidad de AFI Popular, S.A. Por
tanto, en caso de contradicciéh entre el contenido del presente documento y la normativa
vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable,
hecho que conllevara a la modificacién automdtica del presente documento, debiendo AFI
Popular, S.A., tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para
realizar los ajustes que correspondan. El fondo de inversidn no tiene relacién ni
responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Popular o cualquier otra entidad
vinculada a la sociedad administradora, debido a que es un patrimonio auténomo e
independiente. '
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GLOSARIO DE TERMINOS

Administrador del Fondo de Inversién: Ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por
¢sta para llevar a cabo las actividades de inversién en el marco de lo establecido en la legislacién
vigente.

Aportante del Fondo de Inversion Cerrado: Es el inversionista de un fondo de inversion
cerrado en calidad de aportante, mediante la compra de cuotas de participacién a través de
las bolsas de valores.

Anotacién en Cuenta: son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si
mismos la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular
que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Aviso de Colocacién Primaria: se utiliza para dar 2 conocer los detalles relativos a la colocacién
primaria de la emision y sus tramos, el cual debera ser publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia.

Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento: Indicador seleccionado de fuentes
verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion
de un fondo de inversion. Estos indicadores deberan tener relacién con la politica de inversién del
respectivo fondo de inversién y encontrarse detallados en su reglamento interno.

Bolsa de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar
todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para
el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la Superintendencia.

Bonos: Valores de renta fija emitidos por emisores a un plazo mayor a un afioc.

Calificacién de Riesgo: Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Colocacion Primaria: Acto mediante el cual se pone a disposicidn del piblico valores objeto de
una oferta publica ya autorizada y registrada para su adquisicién en el mercado primario.

Colocacion a Mejores Esfuerzos o Contrato a Mejores Esfuerzos: Es el proceso de colocacion
mediante el cual el agente de colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarie su
mediacion para procurar la colocacion primaria total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Comisién por Administracion: Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad
administradora con cargo al fondo de inversién, por su labor de administracién y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversién administrados.

Compra de Cuotas de Participacién: Operacion mediante Ja cual se adquieren cuotas de
participacion de un fondo de inversién cerrado mediante aportes de dinero, en el mercado
primario o secundario, a través de un intermediario de valores.

Cuota de Participacién: cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en
las que se divide el patrimonio del fondo de inversion, que expresa los aportes realizados por
un Aportante y que otorga a éste ultimo derecho sobre el patrimonio del mismo.
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Deposito Centralizado de Valores: Entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
confonma el registro de propiedad de los valores entregados en depésito, mediante €l cual se
instrumenta el sistema de anotacién en cuenta.

Duracién: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que
conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada
de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija,
ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en relacién a la suma de los valores
actuales de todos los flujos.

Emision Desmaterializada: Es aquella emisién que no requiere de expedicidon fisica del
titulo a cada inversionista. La colocacion y transmision de los valores que componen la
emision se realizan por medio de un sistema de anotacién en cuenta llevadas por un depoésito
centralizado de valores, lo que significa la representacién inmaterial de los valores y que
otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado
de valores.

Fecha Inicio Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha publicada en el Aviso de
Colocacion Primaria, a partir de la cual las cuotas de participacién se colocan a disposicion
del piblico para su adquisicién. ,

Fecha Finalizacién Periodo de Colocacion: Fecha en la cual finaliza Ja puesta a disposicion
al pablico de las cuotas de participacidn para su adquisicion.

Fecha de Transaccion: La fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida por
el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de Negociacion.

Fecha de Emision: Fecha en la cual los valores de una emision empiezan a generar
obligaciones y sus derechos de contenido econémico.

Fecha Valor: Es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccién en el mercado
primario y el inversionista asume la titularidad o propiedad de las cuotas de participacion y
pasa a ser Aportante del Fondo.

Fecha de Vencimiento: Es ¢l dia en que se hara efectiva la liquidacién de la emisién tnica
y sus tramos.

Folleto Informativo Resumido de Fondos Cerrados: Documento con la informacion mas
relevante sobre las caracteristicas de los fondos de inversién, proporcionado a los
inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Fondo de Inversién: Es un esquema de inversidn colectiva mediante un patrimonio
auténomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas,
denominadas aportantes, para su inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes
inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido econdmico, dependiendo de la
naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcién de los resuitados del
mismo.

Fondo de Inversién Cerrade: Este tipo de Fondo tiene un plazo de duracion determinado y
se constituye por los aportes de inversionistas o Aportantes dentro de un proceso de oferta
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publica de cuotas de participacion. Las Cuotas de Participacién colocadas entre el piblico no
son redimibles directamente por el Fondo, sino hasta cumplido el plazo de vigencia del
mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos por el presente Reglamento.
Sus Cuotas de Participacién deberan ser negociadas en el mercado secundario a través de una
bolsa de valores debidamente registrada.

Grado de Inversion: Es una de las siguientes categorias de calificacién de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de
pago fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P y Fitch, (ii1) capacidad de pago buena: A para todas
las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P y Fitch.

Grupo Financiero: Es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que mantienen
preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas intermediacion o no,
actividades de apoyo, conexas o coligadas y que presentan vinculos de propiedad, administracién,
parentesco o control, en la cual la actuacion econdmica y financiera de sus integrantes, ests guiada
por intereses comunes del grupo o subordinada a éstos.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econémica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversién Minima: Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una oferta publica
de valores en ¢l mercado primario.

Liquidez: Comprende el efectivo, los depésitos bancarios a la vista y los equivalentes al
efectivo, estos ultimos son inversiones a corto plazo de gran liquidez y facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mecanismo Centralizado de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales,
que mediante un conjunto determinado de reglas de admisidén, cotizacion, actuacidn,
transparencia y convergencia de participantes, reiinan o interconecten simultineamente a
varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica
son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de Jos

emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones
y negociaciones de valores de oferta pablica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: corresponde al monto total de la emisién aprobado por
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacién o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen © negocien
individualmente un numero indeterminadoe de valores. / ™o

Periodo de Colocacion: Lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria.-_
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Portafolio de Inversién: Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley
y normas de carécter general aprobadas por la Superintendencia, adquiridos con los recursos
del fondo de inversion.

Reglamento Interno del Fondo o Reglamento Interno: Norma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las reglas de administracién del
fondo de inversién, conforme a lo previsto en la normativa vigente.

Representante de la Masa de Aportantes: Es la persona fisica o juridica domiciliada en
territorio dominicano designada para velar por los derechos e intereses de los aportantes de
los fondos de inversion cerrados y se regird por las normas de caracter general del
representante de la masa de obligacionistas en lo aplicable.

Sociedad Objeto de Inversién (SOI): Sociedades comerciales, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro nacionales o extranjeras
(indistintamente referidas como Empresas en el presente Reglamento) que se encuentren
constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la
Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en los sectores contemplados
en la politica de inversion establecida en el presente reglamento interno. Para fines del
presente Reglamento Interno, “Scciedades Objeto de Inversién™ incluird a las Sociedades
Objeto de Inversion Indirecta.

Sociedad Objeto de Inversion Indirecta: Aquellas sociedades cuyo bien o activo esté
ubicado en el territorio dominicano y, por tanto, las rentas y/o beneficios que generen las
mismas se consideren de fuente dominicana, en las cuales el Fondo Cerrado de Desarrolio de
Sociedades Popular podra invertir de manera indirecta a través de valores representativos de
deuda y representativos de capital no inscritos en el Registro, emitidos por sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro que posea
participacion directa en dicha Sociedad Objeto de Inversién Indirecta.

Sociedad Calificadora de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del miesgo que
emiten una opinién sobre la calidad crediticia de sociedades y valores. Las Sociedades
Calificadoras de Riesgos son entidades que, para emitir una calificacion de riesgo respecto a
sociedades y valores, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia.

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV): Es la entidad que tiene por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, protegiendo a los
inversionistas y velando por el cumplimiento de la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de
2017, del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
No0.19-00, del 8 de mayo de 2000., mitigando el riesgo sistémico mediante la regulacidn y la
fiscalizacién de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Tramos: Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante las cuales se emite cuotas de
participacion de un fondo de inversién cerrado en una emision.

Valores de Renta Fija: Son aquellos valores representativos de deuda procedentes del
pasivo del emisor cuyos pagos de rendimiento no dependen de sus resultados financieros, por
lo que le representan una obligacidén de restituir el capital invertido mas un interés
predeterminado, tales como bonos, papeles comerciales, etc. =



Valores de Renta Variable: Son aguellos valores que otorgan a sus tenedores, derechos o
partes alicuotas de participacién sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion,
siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o distribuciones periédicas
de dividendos, segin los resultados financieros del mismo y la politica de dividendo
establecida.

Valor de Mercado: precio al que se compra o vende un valor en el mercado, a partir del
momento en que son negociados en el mercado secundario. Es el valor obtenido de
transacciones en los mercados autorizados para efectos de valorizacion de la cartera de
instrumentos transferibles en el mercado.

Valores de Oferta Puablica: Son un derecho o conjunto de derechos de contenide
esencialmente econdémico, que incorpora un derecho literal y auténomo que se ejercita por
su titular legitimado, los cuales se encuentran inscritos en el Registro del Mercado de
Valores.

Valores de Fideicomiso: Valores emitidos con cargo al patrimonio de un fideicomiso de
oferta publica previamente constituido para ese fin.

Valores Representativos de Capital: Valores que le permitan al fondo de inversion tomar
participacién directa en el capital de sociedades, entidades o fideicomisos, domiciliadas en
la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en los sectores
contemplados en la politica de inversion establecida en el presente reglamento interno.

Valores representativos de deuda: Valores representativos de deuda de determinadas
sociedades, entidades, fideicomisos ¢ entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la
Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en los sectores contemplados
en la politica de inversion establecida en el presente reglamento intemo.

Valores Titularizados: Valores de oferta pitblica emitidos por la sociedad titularizadora con
cargo a un patrimonio separado, dentro de un proceso de titularizacion.

Venta de Cuotas: Operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un
fondo cerrado en el mercado secundario a través de un intermediario de valores.

CAPITULO 1
ASPECTOS GENERALES

SECCIONI iy i
CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO - —_—

Articulo 1°.- (Principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion y condiciones
de la Oferta Publica Primaria).

Denominacion del Fondo:

IFondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular (en lo!
adelante ("FC de Desarrollo de Sociedades Popular" o “el
Fondo™)

Registro Nacional
Contribuyente del Fondo:

del

1-31-99523-3




Resolucién de la
Superintendencia del Mercado
de Valores:

Autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Unica Resolucion de fecha 15 del mes de abril del
2019 R-SIMV-2019-08-FI modificado por la tercera resolucién de
fa SIMV de fecha 4 de julio del 2019, por la Primera Resolucion
de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 9 de junio
del afio 2023, R-SIMV-2023-22-F1 y por la Primera Resolucién
de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 14 de
junio del afio dos mil veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-21-FI.

‘Nﬁmero de Registro del Fondo
en el RMV:

SIVFIC-042

Objeto del Fondo:

'Mercado de Valores; 2. Que se encuentren constituidas como

' inversion. -

Generar ingresos a mediano o largo plazo con la creacién de valor |
mediante la inversion en valores representativos de deuda y
representativos de  capital de sociedades, proyectos,
infraestructoras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lucro no inscritos en el Registro que requieran financiamiento para
su crecimiento y desarrollo, que cumplan con las condiciones
listadas a continuacién: 1. Valores no inscritos en el Registro del

sociedades anénimas o de responsabilidad limitada domiciliadas
en Republica Dominicana; 3. Las constituidas en el extranjero
deberdn estar debidamente constituidas en su pais de origen,
domiciliadas en la Republica Dominicana conforme establece la
Ley de Sociedades y que cumplan con las caracteristicas y
condiciones dispuestos para las sociedades objeto de inversion en
el Articulo 12 del presente reglamento; y 4. Su actividad principal
se desarrolle en los sectores contemplados en la politica de
inversion establecida en el presente reglamento interno. El Fondo
podra realizar inversiones en valores representativos de deuda y
representativos de capital de una sociedad objeto de inversion que
posea participacién directa en otra sociedad cuyo bien o activo
esté ubicado en territorio dominicano, y que, por tanto, las rentas
y/o beneficios que esta Sociedad Objeto de Inversién Indirecta
genere se consideren de fuente dominicana. Por igual se
considerardn inversiones en valores de oferta puiblica e
instrumentos financieros, conforme se establece en la politica de

_Tipo de Valores:

Cuotas de Pa:rticipaci(')n.

Monto Total del Programa de
Emisiones:

DOP 20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos
Dormninicanos con 00/100).

Valor Nominal de las Cuotas de
Participacion:

DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con Cero Centavos).

Cantidad de Cuotas
Programa de Emisiones:

del

Fecha de Inscripcién del Fondo
en el Registro del Mercado de
Valores

Veinte Millones (20,000,000) '

02 de mayo del 2019

Fecha de Emision:

12 de diciembre del 2019

Fecha de Vencimiento:

12 de diciembre del 2034
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Monto Minimo de Inversion:

Kfioneda de denominacion de la|Las Cuotas de Participacion del Fondo serdn denominadas en

DOP 1,000,000.00 (Un miltén de Pesos Dominicanos con 00/100) |
para el primer dia de colocacién, o el equivalente a Mil (1,600)
cuota de participacién para los dias y tramos subsiguientes y el
mercado secundario.

| Cuota de Participacion: Pesos Dominicanos (DOP).

Forma de Representacion de las

| Cuotas de Participacién: cargo de Cevaldom, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM™)

Articulo 2°.- (Marco Legal Aplicable). El fondo de inversién cerrado se rige por lo
dispuesto en la Ley N0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye Ja Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, La
Ley 163-21 de Fomento a la colocacion y comercializacion de valores de oferta publica en
el Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, el Reglamento CNMV-2019-28-MV de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién y sus modificaciones R-CNMV-
2021-16-MV, el Instructivo C-SIMV-2020-01-MV sobre los requisitos minimos para la
elaboracién de los documentos, y todas las normas aplicables a los fondos de inversidn
cerrados emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 3°.- (Tipo de Fondo). FC de Desarrollo de Sociedades Popular es un:

a) Fondo de Inversion Cerrado: Este tipo de Fondo tiene un plazo de duracion
determinada y se constituye por los aportes de inversionistas o Aportantes dentro de un
proceso de oferta ptiblica de cuotas de participacién. Las Cuotas de Participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por el Fondo, sino hasta
curnplido el plazo de vigencia del mismo, salvo en las circunstancias y procedimientos
dispuestos por el presente Reglamento. Sus Cuotas de Participacién deberan ser
negociadas en el mercado secundario a través de una bolsa de valores debidamente
registrada.

b) Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo: Es aquel Fondo administrado por una
sociedad administradora que invierte, como minimo, €l sesenta por ciento (60%) de su
portafolio en valores no inscritos en el Registro que tengan como fin el desarrollo de
sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines
de lucro, del sector ptiblico y privado, conforme se establece la Politica de Inversiones.

¢) Grado de Especializacion: Los activos del fondo predominantemente estardn

invertidos en Sociedades Objeto de Inversion (SOI), sus ingresos provendréasn-de-tos——

financiamientos otorgados para su crecimiento y desarrollo.

d) Nacional: El Fondo ha sido constituido en la Reptiblica Dominicana.

Articulo 4°.- (Inversiomistas a los que se dirige el Fondo). El Fondo esta dirigido—a-

inversionistas profesionales. Estos son los inversionistas institucionales y aquellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
que realizan habitualmente operaciones con valores de oferta piiblica o que, por su profesion,
experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto
conocimiento del mercado de valores. Los inversionistas profesionales deben cumplir con
los criterios de evaluacion establecidos en el articulo 62 del Reglamento de Intermediarios

10

Desmaterializada, mediante el sistema de anotacién en cuenta a




R-CNMV-2019-21-MV y la circular que establece aspectos adicionales para la
determinacién de la persona fisica como inversionista profesional (C-SIMV-2020-22-MV).
El fondo se dirige a inversionistas con tolerancia “medio-alta™ al riesgo y horizonte de
inversién de largo plazo.

Articulo 5°.- (Clasificacién del Fondo segiin su Perfil de Riesgo). Para establecer el pertil
de riesgo del fondo se tomd en consideracion los limites establecidos en la Politica de
Inversion descrita en el presente Reglamento, asi como los activos subyacentes y sabiendo
que los mismos no son liquidos y la politica de endeudamiento. En conclusion, la
clasificacion del fondo se establece en Nivel 4: Riesgo Medio - Alto.

Este fondo esta disefiado para inversionistas que busquen opciones de inversion con una
adecuada diversificacién y un nivel de riesgo medio - alto, de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 61, numeral 3 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion. El fondo es un producto de inversion de largo plazo y esta principalmente dirigido
a inversionistas que buscan obtener la mayor rentabilidad posible a un nivel de riesgo dado.

Articulo 6°.- (Patrimonio Commin). El patrimonio del fondo esta compuesto por el conjunto
de activos que forman parte de su portafolio de inversiones, ya sea en efectivo o en valores mas
sus rendimientos devengados. Este patrimonio es auténomo e independiente de los activos de AFI
Popular y de cualquier otro fondo que esta administre.

Los activos del fondo predominantemente estaran invertidos en valores no inscritos en el Registro
que tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector piiblico y privado. De igual forma en valores
de renta fija y otros permitidos por la normativa aplicable y €l presente Reglamento Intemo, los
cuales seran adquiridos en el mercado primario o secundario, a través de un mecanismo
centralizado de negociacién autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores o acceder
al Mercado OTC a través de un intermediario de valores, siempre y cuando exista un sistemna de
registro de operaciones sobre valores, respetando los limites y procedimientos establecidos en la
Politica de Inversidn y Diversificacion en el presente Reglamento Interno y demas normativas
vigentes y aplicables para este efecto.

Los activos del Fondo de Inversion deberdn estar integramente pagados al momento de su
adquisicion. Asimismo, las inversiones realizadas por el Fondo no podran estar afectadas por
gravamenes ni prohibiciones de ninguna especie m podran ser enajenadas a plazos, a condicion ni
sujetos a otras modalidades.

Articulo 7°.-  Indicador Comparativo (Benchmark). El desempeto del Fondo sera
evaluado en comparacién con la Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPP),
calculada y publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web.
La metodologia de calculo es propia del Banco Central de la Reptiblica Dominicana,
calculando el promedio ponderado de la cartera de préstamos, utilizando las informaciones
suministradas por las entidades de intermediacion financiera del sisterna financiero nacional,
correspondiente a montos y tasa de interés activa en moneda nacional.

Se utilizard la informaci6n publica de datos no preliminares. Siempre se comparara la informacién
del afio obtenida del Benchmark con su afio correspondiente a las informaciones del Fondo. La
comparacion del desempefio del Fondo con respecto al Benchmark se realizara de manera anual,
siempre que la informacion esté disponible, con fecha de corte al titimo dia calendario de cada
afio.
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En el caso que el Banco Central de la Repuiblica Dominicana no publique la TIAPP, AFI Popular
propondra un nuevo Benchmark mediante una solicitud a la Superintendencia del Mercado de
Valores, debidamente sustentada y justificada técnicamente. La Superintendencia deberad aprobar
el nuevo indicador comparativo y publicarlo como un hecho relevante. En caso de que el Banco
Central de la Republica Dominicana vuelva a publicar la informacion, se seguira utilizando la
TIAPP.

La comparacién serd realizada dentro de los 20 dias habiles posteriores al cierre anual con
mformacién del afio inmediatamente anterior, suministrada por AFI Popular, para el caso del
Fondo, y con la suministrada por el Banco Central de Repuiblica Dominicana, para el caso de la
Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPP). Esta informacién estard disponible en las
oficinas de AFI Popular y en su pagina web www.afipopular.com.do. La comparacién debe ser
remitida anualmente a la Superintendencia y ser notificada como Hecho Relevante al mercado. El
Hecho Relevante debe contener como anexo copia de la publicacion del Benchmark.

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte del portafolio del fondo no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el
indicador de la comparacion de rendimientos (“benchmark”).

A continuacion, se presenta la trayectoria de la Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada
(TIAPP) durante el periodo comprendiendo entre enero 2023 y abril del 2024:

Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPP)
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La Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPP) se ha mantenido al alza, debido a
los estimulos de la politica monetaria aplicados por el Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) para frenar la evolucion de las presiones inflacionarias.

Para ilustrar al inversionista, a continuacidn, presentamos un ejemplo de la comparacién
entre el Benchmark y el rendimiento del fondo con informacién indicativa 2 modo de
ilustracién (no constituye una garantia del desempefio o los rendimientos a generar por el
fondo) es el que se muestra a continuacion:



Comparative rentabilidad del Fondo vs Benchmark
35.00%
30.00% e
25.00% /s
20.00%
15.00%

5.00%

0.00%
31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

s Benchmark ==Fondo

Al cierre del mes de diciembre del afic 2023 la rentabilidad anualizada del fondo fue de
19.63%, siendo ésta superior al Benchmark, el cual cerré el mes de diciembre 2023 en
13.60%.

Para calcular el rendimiento del fondo se utiliza la siguiente férmula:

i — /VCuota2 + RCobrados ™" "
Tasa de rendimiento = L svimre .| _
) f

Donde:

VCuota2 = Es el Valor Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del tltimo dia del
plazo correspondiente al cdlculo del rendimiento. Ejemplo t=1,366.08 el 31/12/2023
VCuotal = Es el Valor Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo
correspondiente al célculo del rendimiento. Ejemplo t-1= 1,141.97 el 31/12/2022
Rcobrados = Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de fondos de inversién que no distribuyan dividendos, este
monto sera igual a cero (0). Ejemplo =0

Actual / Actual: cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios
transcurridos durante el plazo correspondiente.

Por ejemplo, un calculo a la fecha de la comparacién seria el siguiente:

%

365/365

Tasa de rendimiento= 1,366.08 + 0O
1,141.97 ‘

-1= 19.6%
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CAPITULO II
NORMAS GENERALES DEL FONDO

SECCION 1
POLITICA DE INVERSION

Articulo 8°.- (Politica de Inversién). El objetivo de la politica de inversion del fondo es
generar ingresos a mediano o largo plazo con la creacién de valor mediante la inversion en
valores representativos de deuda y representativos de capital no inscritos en el Registro,
emitidos por sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin
fines de lucro que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo.

El Fondo deberd mantener como minimo, el sesenta por ciento (60%) de su portafolio
invertido en:

a) Valores representativos de capital que le permitan al fondo de inversién tomar
participacién directa en el capital de sociedades, entidades o fideicomisos,
domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle
en cualquier de los sectores contemplados en la politica de 1nversion establecida
en el presente reglamento interno.

b) Valores representativos de deuda de determinadas sociedades, entidades,
fideicomisos o entidades sin fines de lucro, domiciliadas en la Repiblica
Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier de los sectores
contemplados en la politica de inversién establecida en el presente reglamento
interno.

Armbos tipos de inversiones podran ser destinadas a sociedades objeto de inversion que posean
participacidn directa en una sociedad objeto de inversion indirecta que retina los requisitos
establecidos en el Reglamento de Fondos para este tipo de inversiones por lo que AFI Popular
debera cumplir con lo siguiente:

v' Disponer en el documento legal, en el cual quedaran anotadas las generales de la
Sociedad Objeto de Inversidn Indirecta, que avale la inversidn por parte del Fondo en
una SOI todos los aspectos referentes a la obligacion del uso especifico de los recursos
aportados por el fondo, en la SOI Indirecta para su desarrollo;

v" Exigir a la sociedad objeto de inversién un documento vélido de cardcter legal que
certifique el uso que (la sociedad objeto de inversidn directa) otorgd a los recursos
aportados por el Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades a fin de comprobar el
cumplimiento del compromiso de dar un uso especifico de la inversion del Fondo en
la sociedad de inversion indirecta.

El Fondo podréa invertir hasta un cuarenta por ciento (40%) de sus activos en los siguientes
instrumentos sefialados en el articulo 108 de la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-
00, del 8 de mayo de 2000, y sus modificaciones:

a) Valores de oferta piiblica inscritos en el Registro, es decir, valores titularizados, cuotas
de parficipacién de fondos cerrados o fondos mutuos o abiertos, valores de
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tfideicomisos, las acciones de oferta publica, valores emitidos por el Ministerio de
Hacienda o el Banco Central;

b) Depositos en entidades de intermediacién financiera nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas
entidades deberan poseer una calificacién de riesgo grado de inversion.

c) Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser
ofrecidos publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio
de intercambio de informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un
acuerdo de intercambio de informacién multilateral del cual la Superintendencia forme
parte.

Dado que la estrategia del Fondo esta enfocada en la inversion en valores representativos de
deuda y representativos de capital no inscritos en el Registro, emitidos por sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro que
requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, los niveles de riesgo tolerados son
“Medio - Alto”, considerando que dichas sociedades se encuentran en crecimiento y desarrollo
y requieren precisamente del capital que invertira el Fondo para materializar su objeto social
y desarrollar sus actividades comerciales.

No existe una frecuencia minima o méxima de negociacion de valores con la que se debe
administrar este fondo. Las negociaciones se realizardn de acuerdo a las condiciones de
mercado y las oportunidades de inversion que AFI Popular determine.

Las inversiones en valores de oferta publica deberan contener una calificacion de riesgo
minima de grado de inversién, es decir, instrumentos que sean clasificados BBB- o mas, se
exceptuaran las acciones de las sociedades cotizadas, los fondos de inversién abiertos y
cerrados y los valores de oferta publica que cumplan con las caracteristicas detalladas en el
articulo 32 del Reglamento de Oferta Puablica, cuya calificacion de riesgos es voluntaria. En
relacién a Jos Depdsitos en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por
la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, estas
entidades deberan poseer una calificacion de riesgo grado de inversioén.

AFI Popular, como sociedad administradora del fondo, no puede realizar operaciones de
inversion diferentes de las establecidas en la Politica de Inversion.,

Durante la Fase Operativa del fondo los recursos se mantendran invertidos en cumplimiento
a la normativa vigente y lo dispuesto en el presente Reglamento Interno, de acuerdo a lo
siguiente:

Politica de Inversién para Valores representativos de deuda y de capital en las SOI

._ N

El objetivo de la politica de inversién del fondo es invertir los

Objetivo General de la |recursos del Fondo en sociedades que tengan potencial de
Politica de Inversion crecimiento, cumpliendo con los limites minimos y méximos|

| establecidos en la politica de inversién del presente reglamento.
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Restricciones de la
Politica de Inversion

| Al ser este un Fondo de Desarrollo de Sociedades, minimamente
lel sesenta por ciento (60%) de su portafolio debe estar invertido
en valores no inscritos en el Registro que tengan como fin el
desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector priblico y
privado. El maximo de inversién en valores no inscritos en el
Registro respecto al portafolio de inversion es un 100%.

La combinacién de valores de renta variable y renta fija, es decir,
valores titularizados, cuotas de participacion de fondos cerrados o
| fondos mutuos o abiertos, valores de fideicomisos, las acciones de
oferta publica, depdsitos en entidades de intermediacién
financiera, valores emitidos por el Ministerio de Hacienda o el
Banco Central, no podra exceder el cuarenta (40%) del total del
portafolio del fondo.

AF1 Popular y sus vinculados no podran adquirir, arrendar,
usufructuar, utilizar o explotar, de manera directa o indirecta, los
| bienes, derechos u otros activos de los fondos que administren.

Tipo de Sociedades

1. Sociedades conformadas como Sociedad Andnima,
Sociedad de Responsabilidad Limitada, Sociedad
Anénima Simplificada o cualquier otro tipo que se
encuentre previsto en la legislacién vigente en la
Repuiblica Dominicana;

2. Proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y

entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado;

Nacionales o extranjeras;

4. Las constituidas en el extranjero deberan estar
domiciliadas en la Repiblica Dominicana conforme
establece la Ley de Sociedades y que cumplan con las
caracteristicas y condiciones dispuestos para las
sociedades objeto de inversién en el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los fondos de inversion; y

U

contemplados en la politica de inversion establecida en el presente
reglamento interno.

El Fondo podré realizar inversiones en valores representativos de
deuda y valores representativos de capital de una sociedad objeto

quien cuyo bien o activo esté ubicado en territorio dominicano, y
que, por tanto, las rentas y/o beneficios que esta Sociedad Objeto
de Inversion Indirecta genere se consideren de fuente dominicana.

Su actividad principal se desarrolle en cualquiera de los sectores |

de inversién que posea participacion directa en otra sociedad de |

Moneda

La moneda de denominacién del Fondo es Pesos Dominicanos
DOP. El fondo tiene la capacidad de realizar inversiones en
Délares de los Estados Unidos de América (USD). El Fondo podra
invertir hasta cien por ciento (100%) del portafolio del Fondo en
DOP o hasta el cuarenta por ciento (40%) de sus activos en USD.
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Areas geogrificas

Constituidas en la Republica Dominicana o en el extranjero. Las
constituidas en el extranjero deberdn estar domiciliadas en la
Reptiblica Dominicana

Sectores Econémicos

El Fondo podré invertir en base al portafolio de inversién del en
empresas cuya actividad econdmica se desarrolle dentro de los
siguientes sectores: Comercio e Industrial, Comunicaciones,
Electricidad, Gas y Agua, Turismo (Hoteles, Bares ¥y
Restaurantes), Servicios de Educacion, Servicios de Salud, Zonas
Francas, Transporte y Almacenamiento, Construccién, Industria
Manufacturera, Agropecuaria, Artes, Entretenimiento y
Recreacion, Actividades Administrativas y Servicios de apoyo.

Permanencia y desmonte
de la Inversion

Temporal y sin cardcter de permanencia.

El fondo podra mantener las inversiones realizadas conforme a lo
estipulado en la politica de inversion y diversificacion, pese a que por
motivos de fusion o escisidn existan cambios en el contrato mediante
el cual se establecieron las condiciones iniciales de inversion, sin que
esto signifique un cambio en la naturaleza del valor o la inscripcién
de dicho valor en el Registro.

En el caso de los valores en los que el fondo ha invertido sean objeto
de una emisién de valores de oferta publica o los cambios a las
condiciones del contrato inicial de inversion no se correspondan con
los criterios de seleccidon definidos en el reglamento interno, el fondo
no podrd incrementar su posicion en dichos valores y debera ejecutar
el proceso de desmonte de los mismos conforme a lo descrito en el
articulo 17 del presente reglamento interno del fondo sin que, en
ningun caso, exceda el plazo de cinco (5) afios, contados a partir del

- | momento en que dichos valores hayan sido inscritos en el Registro.

Prestaciones accesorias

El fondo podra realizar asesoramientos que apoyen el cumplimiento
de las estrategias de negocios a favor de sociedades, proyectos,
infragstructuras, consorcios, fideicomisos v entidades sin fines de
lucro del sector ptiblico o privado, segin corresponda, cuando este
realice inversiones de capital.
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Las modalidades de presencia del fondo en los Organos de
administracion de las sociedades objeto de inversion estaran definidas
en el Acuerdo de Accionistas a formalizarse en la inversién. Para

Modalidades de presencia | procurar el adecuado control por parte de la Sociedad Objeto de

Inversion de los procesos de control y auditoria y las practicas de
Gobiemo Corporativo, con una adecuada administracién del riesgo,
conforme a lo establecido en el Art. 53 del Reglamento Interno.

]

Tipos de Valores o
Activos

- Valores Representativos de Deuda no inscritos en el
Registro, emitidos por sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin
fines de lucro.

- Valores Representativos De Capital no inscritos en el
Registro, emitidos por sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin
fines de lucro.

Tipo de Instrumento

Las vias de inversion del fondo en valores representativos de deuda y
valores representativos de capital, no inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, pueden ser las siguientes:

- Acciones preferidas;

- Acciones comunes;

- Cuotas sociales;

- Financiamiento directo, amparados en pagarés;

- Deuda subordinada, amparados en pagares;

- Deuda convertible, amparados en pagares;

- Valores representativos de derechos fiduciarios;

- Documentos de valor econdmico como facturas y contratos.

* La sumatoria de las inversiones por los Tipos de Sociedades no sera inferior al 60% del
portafolio de inversion del Fondo.

Politica de Inversién para Valores de Oferta Piiblica e Instrumentos Financieros

Tipo de Valores de
Oferta Publica y
| Activos Financieros en
los que Invertira el
Fondo

Valores titularizados, Cuotas de participacién de fondos cerrados o
fondos mutuos o abiertos, Valores de fideicomisos, las acciones de
oferta publica, Depdsitos en entidades de intermediacién financiera,
Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda o el Banco Central.
Descritos a mayor detalle en la politica de diversificacion.

Calificacion de Riesgo
| Minima de Valores,
Entidades de
Intermediacion
Financiera e
Instrumentos del
Portafolio

Minimamente equivalente a Grado de Inversién, Triple B menos

'(BBB-).

Se exceptuaran las acciones de las sociedades cotizadas, los fondos
de inversion abiertos y cerrados y los valores de oferta publica que
cumplan con las caracteristicas detalladas en el articulo 32 del
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Plazo de Vencimiento
de los Valores

[Reglamento de Oferta Publica, cuya calificacién de riesgos es|
voluntaria.

Los valores de oferta publica en los que invierta el fondo,
incluyendo el Ministerio de Hacienda y del Banco Central de la
Republica Dominicana podrén tener un plazo de vencimiento mayor
al del fondo.

Moneda

La moneda de denominacién del Fondo es Pesos Dominicanos
DOP. El fondo tiene la capacidad de realizar inversiones en Délares
| de los Estados Unidos de América (USD). El Fondo podré invertir
hasta cien por ciento (100%) del portafolio del Fondo en DOP o

hasta el cuarenta por ciento (40%) de sus activos en USD.

|

Articulo 9°.- (Plazo del Fondo). El plazo del fondo serd de quince (15) afios a partir de la
fecha de la emisién del mismo, sin embargo, puede ser extendido por aprobacién de la
Asamblea General Extraordinaria de Aportantes segun lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno.

Articulo 10°.- (Personas Vinculadas a AFI Popular). La sociedad administradora debera en
todo momento anteponer los intereses de sus aportantes a los suyos propios, a los de sus ejecutivos
y empleados, a los de los miembros de su Consejo de Administracion y Comité de Inversiones.

AFI Popular, los miembros de su Consejo de Administracion y Comité de Inversiones, sus
gjecutivos y empleados se encuentran prohibidos de adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar
o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o bienes propiedad de los fondos de
inversion que administren ni enajenar o arrendar de los suyos a estos.

El portafolio de inversiones debera cumplir con los siguientes limites y prohibiciones:

1. Solo podran poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion, en
valores de renta fija emitidos por personas vinculadas a AFI Popular, siempre y
cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversion.

2. Solo podran poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion en
valores de renta vaniable emitidos por personas vinculadas a AFI Popular.

3. No invertira en valores de renta fija o variable emitidos por personas vinculadas a los
miembros del Comité de Inversiones.

4. Solo podrén poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion, en
valores representativos de deuda emitidos por personas vinculadas a AF] Popular.

5. Solo podran poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversién en
valores representativos de capital emitidos por personas vinculadas a AF1 Popular.

6. No invertira en valores representativos de deuda o valores representativos de capital
emitidos por personas vinculadas a los miembros del Comité de Inversiones.

7. Hasta el cincuenta por ciento (50%) de la liquidez puede estar en cuentas de ahorros
o corrientes de una entidad de intermediacion financiera regidas por la Ley 183-02,
Monetaria y Financiera, vinculada a su sociedad administradora.
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Articulo 11°.- (Prohibiciones de Inversion). El fondo estarda sujeto a las siguientes
restricciones dentro de su politica de inversién:

1. Paralos valores de oferta publica e instrumentos financieros, no podra poseer mas del
velnte por ciento (20%) del portafolio de inversiones en valores vigentes emitidos por
un mismo emisor y no podra poseer mas del veinte y cinco por ciento (25%) del
portafolio de inversiones en valores vigentes emitidos por un mismo grupo ﬁnanmero
0 econdmico, cualquiera que sea su naturaleza. =

2. No podré invertir en fondos abiertos administrados por AFI Popular.

3. No podra poseer mas del cuarenta por ciento (40%) de su portafolio de i mveTsmnes
en fondos abiertos.

4. No podrd invertir en valores de renta variable (acciones) de una soc1edad
administradora de fondos de inversién.

Articulo 12°.- Descripcion y Caracteristicas de las Inversiones en Sociedades Objeto
de Inversién No existen limites en cuanto a la antigliedad de la Sociedad Objeto de
Inversién. Sin embargo, las empresas deberan estar al dia en todas sus obligaciones fiscales
y no encontrarse en procesos judiciales ¢ Litis. En estos temas serd el Comité de Inversiones
el que realice el estudio previo para la toma de decisiones. Las empresas que formen parte
del patrimonio del fondo, nacionales o extranjeras, deberdn estar operando y estar
constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad hmitada, domiciliadas en la
Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquiera de los sectores
contemplados en la politica de inversion establecida en el presente reglamento interno.

Segun el articulo 11 de la Ley de Sociedades, las sociedades comerciales debidamente
constituidas en el extranjero seran reconocidas de pleno derecho en el pais, previa
comprobacion de su existencia legal por la autoridad que corresponda, de acuerdo con las
formalidades establecidas por la ley del lugar de su constitucion. Estas sociedades deberan
realizar su matriculacién en el Registro Mercantil siempre que establezcan una sucursal o
establecimiento permanente en Repiblica Dominicana, a los fines de ejercer de manera
habitual los actos comprendidos en su objeto social o cuando realicen actos de comercio de
forma habitual en la Reptiblica Dominicana.

En ese sentido, el Fondo podra invertir en Sociedades constituidas en el extranjero. Para ello
estas sociedades en primer lugar, deben cumplir con los requisitos dispuestos en el Articulo
11 de la Ley de Sociedades, en términos de que las sociedades objeto de inversién que sean
Sociedades Andnimas o Sociedades de Responsabilidad Limitada tengan domicilio en la
Republica Dominicana, y, en segundo lugar, que cumplan con aquellas caracteristicas
adicionales no referidas anteriormente. Estas sociedades deberan estar inscritas en la Camara
de Comercio y Produccién correspondiente y contar con el Registro Nacional de
Contribuyente.

El Fondo busca conformar un portafolio de inversiones en valores representativos de deuda
y representativos de capital no inscritos en el Registro, emitidos por sociedades, proyectos,
Infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, para potenciarlas
hacia una expansioén financiera que propicie la creacion de valor para sus inversionistas. Estas
Inversiones seran materializadas mediante financiamiento a través de valores representativos
de deuda y representativos de capital.

Para ello, se define un proceso integral para la gestidn de las inversiones que cubra: la
compra, la venta, los acuerdos de accionistas, la participacion en Juntas Directivas o el organo
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equivalente, asi como que procure el adecuado control por parte de la Sociedad Objeto de
Inversion de los procesos de control y auditoria y las practicas de Gobierno Corporativo, con
una adecuada administracion del riesgo.

Las Sociedades Objeto de Inversion en las que invierta el Fondo deben cumplir con al menos
una de las siguientes condiciones, adicional a los Criterios de identificacion y seleccién de
SOI descritos en el presente articulo:

i. Empresas que tengan oportunidad de creacién de valor mediante la optimizacién de su
estructura de capital;

2. Empresas que cuenten con un plan de crecimiento definido, y que para la ejecucion del
mismo so6lo requiera la inyeccion de recursos;

3. Ser marcas posicionadas en la industria, con propuesta de valor diferenciada para el
consumidor y una ventaja frente a sus competidores y que puedan perdurar en €l tiempo;

4. Empresas con el potencial de crecimiento, desarrollo y que requieran recursos para su
financiamiento.

En todos los casos, sera un imperativo la alta calidad de los directivos y de los socios, en caso

de inversiones conjuntas, desde el punto de vista de la ética y la transparencia en el desarroilo
del negocio.

Descripeidn y Caracteristicas de las Inversiones en Sociedades Objeto de Inversidn Indirectas

Todos los aspectos descritos referentes a las caracteristicas y condiciones que debe cumplir
una sociedad para ser objeto de inversion del fondo, también deben ser cumplidas, evaluadas
y documentadas por el comité de inversiones para las sociedades objeto de inversion
indirecta, cuando se prevea realizar este tipo de inversiones.

La inversién en sociedades objeto de inversidn indirectas serd a través de la inversién por
parte del Fondo en una sociedad objeto de inversién que a su vez sea accionista directa de la
sociedad objeto de inversion indirecta.

Precalificacién de las Inversiones en Sociedades Obijeto de Inversion Directa e Indirecta v
demads Instrumentos de Inversion

El proceso de precalificacion de las inversiones en sociedades requicre una debida diligencia
de prevencion contra el lavado de activos, financiamiento del terrorismo y proliferacién de
armas de destruccién masiva, para evitar inversiones perjudiciales para la valorizacién del
fondo de inversion y el capital de los aportantes. La debida diligencia empleada debe
permitir, de manera oportuna, identificar, medir, controlar y mitigar los eventos potenciales
de riesgos de lavado de activos y financiamiento al terrorismo a los que se encuentra expuesto
el Fondo.

Toda la informacidén y documentacién obtenida en el proceso de debida diligencia debe
preservarse, en formato fisico o digital, durante al menos diez (10) afios después de finalizada

la relacion comercial o después de la fecha de la transaccién ocasional.

Criterios de identificacidn v seleccidn de Sociedades Objeto de Inversidn directa e indirecta
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El Fondo tiene un enfoque proactivo para identificar oportunidades de inversién mediante la
utilizacién de sus redes de contactos como firmas consultoras de servicios profesionales,
instituciones financieras, ejecutivos distinguidos en diferentes industrias y otros.

La precalificacién de las inversiones en potenciales Sociedades Objeto de Inversion Directa
¢ Indirecta se fundamentara en el profundo andlisis de crédito de estas en las cuales se
prospecta invertir recursos del Fondo buscando minimizar las posibles pérdidas de capital
que podrian resultar de las inversiones. La Administradora para invertir en empresas
analizaré los siguientes atributos para minimizar los riesgos y elegira las inversiones mas
convenientes ajustadas a la estrategia del Fondo: - —

- Posicién de liderazgo en el mercado.

- Potencial de aumentar el posicionamiento en el nicho de mercado que opera;

- Generacion de flujo de caja positivo;

- Proyectos con planes de negocios razonables acorde al sector correspondientes=

- (estién humana v administrativa calificada.

La Administradora empleard un riguroso proceso de identificacion y analisis de las
oportunidades de inversién por cuenta del Fondo. El proceso de andlisis contempla la
realizacién de la Evaluacion de Oportunidad de Inversidn, esta consiste en evaluar la relacidén
riesgo/retomo de la empresa dentro del tipo de instrumento mediante el cual se materializara
la inversion y de la industria en la cual opera la Sociedad Objeto de Inversién Directa e
Indirecta. Este anéalisis considera lo siguiente:

1. Un analisis fundamental técnico de la capacidad de pago; y
2. Un anélisis fundamental de la capacidad de generar flujo de caja positivo.

Esto incluye el anélisis de los estados financieros disponibles tanto auditados como interinos,
sus operaciones, ventas, ganancias, potencial de crecimiento, los activos y pasivos de la
empresa, o bien las proyecciones de los aspectos anteriores. Basicamente este analisis se
enfocara disciplinadamente en el desempefio crediticio a largo plazo de las Sociedades
Objeto de Inversion Directa e Indirecta.

Se exigira v verificara que las Sociedades Objeto de Inversion Indirecta en las que invierta
el FCDS Popular consoliden los estados financieros de dicha sociedad y de la Sociedad
Objeto de Inversion de participacion directa, con el fin de analizar continuamente el
desempefio operativo y financiero de la inversion.

Se analizan el sector (el mismo debe estar dentro de los establecidos en el presente
Reglamento), la compafiia y sus accionistas y/o socios (sus accionistas deberan encontrarse
en pleno ejercicio de sus derechos civiles y no impedidos de manera expresa por cualquier
ley, reglamento o resolucion emanada de cualquier poder del Estado u organismo auténomo
descentralizado) y la posicidn estratégica, entre otros temas. Si en esta etapa preliminar se
tiene una evaluacion positiva, es decir que la evaluacién concluya en que efectivamente hay
potencial de generacién de riqueza, es decir se haya identificado potencial de desarrollo
econdmico, la Administradora gestionard, con la ayuda de un profesional del area, que
cumplan con lo planteado en los criterios de identificacion y seleccién de SOI, de ser
necesar1o, informacion como la siguiente: andlisis del negocio e industria (aspectos legales,
trnibutarios, ambientales), evaluacién de los riesgos del negocio, comerciales, operativos y
financieros, evaluacidn de la direccion de la empresa.
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En el caso de que la inversion sea en valores representativos de capital, se requerird
adicionalmente una valoracién del negocio realizada por una firma de Auditoria externa
inscrita en el Registro del Mercado de Valores, desarrollo de la estrategia de creacion de
valor y su plan de implantacion, como también las alternativas de desinversion.

Con estos analisis y conjuntamente con el Comité de Inversiones se decide si se contintia con
la etapa final de proceder con la negociacidn y los acuerdos pertinentes; igualmente, se
confirma la viabilidad de la inversién y se define si la oportunidad es apropiada para el Fondo
y si la valorizacion esperada es la indicada.

El Administrador del fondo sometera la inversiéon a una ultima revision del Comité de
Inversiones para garantizar la viabilidad de inversion, la plena identificacién de los riesgos y
la mitigacién de ellos, asi como la identificacion de los aspectos que se deben tener en cuenta
en los contratos con la gerencia y los accionistas. Por ultimo, en esta primera etapa se
procedera a cjecutar la inversion.

Inversién en el Sector Inmobiliario a través de Valores en Fideicomisos de Desarrolio
Inmobiliario

En caso de el fondo invierta en el sector inmobiliario a través de Valores en fideicomises de
desarrollo inmobiliario se requiere el cumplimiento de las siguientes disposiciones:

a) Que se establezca que, en los comités del fideicomiso, el fondo pueda tener
participacién como miembro.

b} Exigencia de incluir dentro de la estructura del proyecto el ingeniero independiente
supervisor de obras, presupuesto y control de costos del fideicomiso acordado o
validado con el fondo.

¢) El fondo como inversionista, a través del administrador del fondo, debe participar,
como representante, en la toma de decisiones del fideicomiso a través de los comités
de apoyo o comité técnico del fideicomiso.

d) El contrato de fideicomiso pueda contar con una clausula que solicite la aprobacién
del Comité del fideicomiso en caso de posibles variaciones del presupuesto aprobado
por encima de un diez por ciento (10%) del monto.

Criterios de identificacion v seleccidn de los demas instrumentos

El Comité de Inversiones evaluard las inversiones, considerando aspectos como la liquidez,
el riesgo y el rendimiento de los instrumentos, en conjunto con la situacidén del Fondo al
momento de la inversién para posteriormente tomar una decisidn de invertir en dicha
oportunidad o rechazar la misma.

El Administrador del Fondo, actuando en representacién del Fondo, tendra la potestad de
vender uno o varios instrumentos del Fondo segin las recomendaciones del Comité de
Inversiones, basandose en las condiciones econdémicas y de mercado.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es preservar a largo plazo el capital del
Fondo, lograr el mayor rendimiento de las inversiones y buscar la apreciacién de los activos
del Fondo, aunque no es posible garantizar bajo ningun concepto dichos objetivos.
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Articule 13°.- (Procedimiento para la Inversion en Valores de las Sociedades) Para
inversiones en valores representativos de deuda y representativos de capital, el Comité de
Inversiones tomara en cuenta varios elementos antes de tomar la decision de invertir en una
Sociedad Objeto de Inversion, los cuales seran:

Informe de debida diligencia de prevencién contra el lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y proliferacién de armas de destruccién masiva,
resultante de] proceso de Precalificacion de las Inversiones en SOI;
Informe de cumplimiento de los criterios de identificacién y seleccion de SOI
establecidos en el presente reglamento interno.
Estados financieros auditados (de los ultimos 3 ejercicios fiscales) de la Sociedad
Objeto de Inversidn (directa e indirecta). Los mismos deberan estar auditados por una
firma inscrita en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Repiiblica
Dominicana (ICPARD). A partir de dichos estados, se determinara el desempeifio
histérico de la Sociedad Objeto de Inversion y se realizard un andlisis financiero de
sus principales indicadores, que incluya: su nivel de apalancamiento, liquidez,
rentabilidad, eficiencia operativa, evolucién de las ventas y sus resultados, asi como
su capacidad para cumplir sus obligaciones financieras. Para una empresa de reciente
creacldn solo serd requerido un balance general inicial auditado por una firma inscrita
en el ICPARD.
Estados financieros auditados consolidados entre la sociedad objeto de inversion
directa y la indirecta, cuando existan.
Documentacién societaria, entre la que se encuentran estatutos, acuerdo de
accionistas, lista de accionistas, acta de asamblea, registro mercantil, que permitan
comprobar la estructura accionaria y el esquema legal de la inversién.
Licencias y permisos (cuando aplique), y cualquier documento necesario para la
operacion de las actividades de negocio de la empresa.
Evidencia del pago de los impuestos del iltimo ejercicio fiscal, si aplica por concepto
regulatorio.
Plan de Negocio que incluya lo siguiente:
Trayectoria de la empresa;
Descripcién del equipo gerencial;
Entorno econémico actual;
Analisis de la Industria, que incluya los riesgos y las oportunidades de negocio
identificadas, asi como el posicionamiento de la empresa dentro de la misma;
Descripcion del plan de crecimiento objeto de la inversion;

o Proyecciones financieras por el periodo de la inversién, incluyendo los

supuestos en que se basan dichas proyecciones.

Dicho Plan de Negocio debera ser realizado por un tercero de conocida reputacion, y
le permitira al Comité de Inversiones comprobar el retorno proyectado de la
inversién, el perfil de riesgo de la misma, asi come el potencial de crecimiento,
permanencia y posicionamiento de la Sociedad Objeto de Inversién en su sector de
influencia.
Andlisis del entorno economico actual.
Mecanismo de salida de la inversion, incluyendo el analisis de oportunidades y
posible esquema de ejecucién de las salidas, previamente negociadas con la Sociedad
Objeto de Inversidn. =
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- Cualquer otro documento que la Administradora considere relevante y necesario para
tomar una decisién de inversién.

- Todos los aspectos descritos referentes a las caracteristicas y condiciones que debe
cumplir una sociedad para ser objeto de inversion del fondo, también deben ser
cumplidas, evaluadas y documentadas por el comité de inversiones para las
sociedades objeto de inversion indirecta, cuando se prevea realizar este tipo de
Inversiones.

Se exigira y verificaré que las Sociedades Objeto de Inversion Indirecta en las que invierta
el FCDS Popular consoliden los estados financieros de dicha sociedad y de la Sociedad
Objeto de Inversién de participaciéon directa, con el fin de analizar continuamente el
desempefio operativo y financiero de la inversion.

Para la identificacién y seleccién de los demads instrumentos de inversion permitidos por la
Politica de Inversion, se tomaran en cuenta los siguientes aspectos:

- Plazo.

- Rendimiento.

- Liquidez.

- Periodicidad del pago de cupones.
- Perfil de riesgo.

- Condiciones actuales del mercado.

Articulo 14°.- (Formalizacion de las Inversiones en Sociedades). El Fondo suscribira con
cada una de las sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades
sin fines de lucro, del sector publico o privado, en las que se pretende participar, segun
corresponda, un contrato que tendré por objeto la estipulacion de las condiciones a las que se
sujetara la inversién y que debera reunir los requisitos minimos siguientes:

- El tipo de inversién, la determinacion del porcentaje de acciones o el monto en
instrumentos de deuda que estara en posibilidad de adquirir el fondo, en consistencia
con lo establecido en el reglamento interno.

- El motivo o fin que se persigue con la inversion.

- El plazo de duracidén de la inversion.

- Los mecanismos de desinversion posibles de acuerdo a las caracteristicas del tipo de
inversion.

- Las prohibiciones previstas en este reglamento interno a las que deberén sujetarse las
sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines
de lucro en los que el fondo invierta.

- Las condiciones para la terminacién anticipada o la rescision del contrato.

- La obligacion aplicable a las sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro en las que invierta el fondo de que deberan
proporcionar las informaciones que pueda solicitar la sociedad que administre el
fondo de inversién.

La Superintendencia podra solicitar a la sociedad administradora informacion respecto de las

sociedades objeto de inversion para la verificacion de la observancia de la normativa vigente
en los contratos suscritos, como parte de sus facultades de supervision y fiscalizacion.
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En los casos que se invierta en valores representativos de deuda en un esquema de inversion
indirecta, la sociedad objeto de inversidn indirecta fungira como garante de la sociedad objeto
de inversion directa.

Todos los aspectos descritos referentes a las caracteristicas y condiciones de la
formalizacion de las inversiones que deben cumplirse en una sociedad objeto de
inversion del fondo, también deben ser cumplidas, evaluadas y documentadas por el
comité de inversiones para las sociedades objeto de inversién indirecta, cuando se
prevea realizar este tipo de inversiones. Es decir, la sociedad de inversion directa
traspasara las mismas condiciones a su inversién en la sociedad indirecta.

Articulo 15°.- (Proceso de Seguimiento de las Inversiomes en Sociedades Objeto de
Inversion). Para inversiones en valores representativos de capital, en las que la inversién del
Fondo sea superior al 5% del capital suscrito y pagado de dicha sociedad, la Administradora
designar4 un miembro en el Consejo de Administracién u otro equivalente en la SOl de modo
que participe de forma activa en la gestién social. Dicho miembro preparara reportes
semestrales relativos a las operaciones de las SOls, para ser entregados al Comité de
Inversiones. El mismo contendra su desempefio financiero en comparacién con €l semestre
anterior y en adicién cualquier otro factor que considere el Comité de Inversiones de tiempo
en tiempo.

Para inversiones en valores representativos de capital: cuando la inversién del Fondo es
inferior al 5% de dicho capital, la Administradora determinard si sera requerida la
designacion de un miembro del Consejo de Administracion en la SOI. En el caso de que esta
designacion no sea requerida, la SOI estara encargada de designar a un representante suyo
para que presente a la Administradora los reportes semestrales antes mencionados. En caso
de que el Comité de Inversiones, una vez realizado el analisis de lugar, considere que la
Sociedad Objeto de Inversion no esta utilizando adecuadamente los recursos o ejecutando el
Plan de Negocios o las estrategias de crecimiento segun lo acordado podra designar a un
ejecutivo de AFT Popular en el Consejo de Administracién de la empresa con el objetivo de
subsanar las desviaciones identificadas y tomar los correctivos de lugar.

Para inversiones en valores representativos de deuda: la SOI estara encargada de designar a
uno de sus miembros para que presente a la Administradora los reportes semestrales antes
mencionados. :

inversiones que deben cumplirse en una sociedad objeto de inversién del fondo, también
deben ser cumplidas, evaluadas y documentadas por el comité¢ de inversiones para las
sociedades objeto de inversion indirecta, cuando se prevea realizar este tipo de inversiones.
Es decir, la sociedad de inversién directa demandara las mismas condiciones a su inversién
en la sociedad indirecta.

Articulo 16°.- (Proceso de Seguimiento de las Inversiones en Sociedades Objeto de
Inversion Indirecta). Para inversiones en valores representativos de capital, en las que la
inversién de la Sociedad Objeto de Inversion Directa es superior al 20% del capital suscrito
y pagado de la Sociedad Objeto de Inversidn Indirecta, la Sociedad Objeto de Inversién
Directa designarad un miembro en el Consejo de Administracion u otro equivalente de modo
que participe de forma activa en la gestién social. Dicho miembro debera cumplir con los
requerimientos establecidos para los profesionales que prestan asesorias al fondo conforme
se indica en el articulo 69 del presente Reglamento Interno. Dicho miembro preparara
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reportes semestrales relativos a las operaciones de la Sociedad Objeto de Inversién Indirecta,
para ser entregados al Comité de Inversiones de la Administradora. EI mismo contendra su
desempefio financiero en comparacion con el semestre anterior y en adicién cualquier otro
factor que constidere el Comité de Inversiones de tiempo en tiempo.

Para inversiones en valores representativos de capital: cuando la inversidén de la Sociedad
Objeto de Inversion sea inferior al 20% de dicho capital, la Administradora determinara si
serd requerida la designacion de un miembro del Consejo de Administracidn en la Sociedad
Objeto de Inversién Indirecta. En el caso de que esta designacién no sea requerida, la SOI
estara encargada de designar a un representante suyo para que presente a la Administradora
los reportes semestrales antes mencionados. En caso de que el Comité de Inversiones, una
vez realizado el andlisis de lugar, considere que la Sociedad Objeto de Inversion o la
Sociedad Objeto de Inversidén Indirecta no estén utilizando adecuadamente los recursos o
ejecutando el Plan de Negocios o las estrategias de crecimiento segin lo acordado podra
designar a un gjecutivo de AFI POPULAR en el Consejo de Administracion de la empresa
con el objetivo de subsanar las desviaciones identificadas y tomar los correctivos de lugar,
por igual podra vender la participacién del Fondo en la Sociedad Objeto de Inversién, de
conformidad con €l Articulo 17 del presente Reglamento.

Para inversiones en valores representativos de deuda: la SOI estard encargada de designar a
uno de sus miembros para que presente a la Administradora los reportes semestrales antes
mencionados. '

Articulo 17°.- (Proceso de Desmonte las Inversiones em Sociedades Objeto de
Inversion). El Comité de inversiones y el Administrador, al momento de decidir sobre una
inversién deben procurar que existan mecanismos efectivos y favorables para la venta de los
valores representativos de deuda y valores representativos de capital de las Sociedades objeto
de Inversién.

En el caso de los valores representativos de capital, se permite la venta de acciones de
sociedades anonimas a través de oferta puablica, cuyo uso de fondo sea designado para
cancelar la inversion realizada por la Sociedad Administradora, debiendo cumplir la sociedad
emisora con los requisitos establecidos para llevar a cabo una oferta publica de valores
conforme a la Ley del Mercado de Valores y demas normativas aplicables.

Por otro lado, podran existir derechos de preferencia en relacién a los demaés accionistas y
socios de la Sociedad objeto dc Inversion, por lo que previo a la venta de las acciones o cuotas
sociales a terceros, el Fondo deberd ofrecer las mismas a los accionistas o socios. En todo
caso, el Fondo debera analizar el interés de las cuotas sociales o acciones en el mercado y
respetar las disposiciones del Acuerdo de Accionistas y demds acuerdos corporativos de la
Sociedad Objeto de Inversion. Una vez realizada la oferta de la venta dc acciones a los socios
0 accionistas, y que se cuente con una respuesta negativa de compra, el Fondo podré proceder
con la venta de sus acciones o cuotas sociales a terceros. Es decir, €l Fondo debera ofertar su
participacion a los socios o accionistas de la Sociedad objeto de Inversidn, en los plazos y
conforme los mecanismos de valoracidn establecidos en los Estatutos Sociales; luego de
cumplidas la formalidades y plazos de los Estatutos Sociales de la Sociedad objeto de
Inversidn sin respuesta afirmativa a su oferta, entonces el Fondo debera proceder, libremente,
a vender su participacién tomando como referencia para la valoracion, la opinion de un
auditor independiente de prestigio internacional y/o un asesor financiero con experiencia, el
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cual analizara los estados financieros, la situacién financiera, los resultados de las
operaciones, el flujo de efectivo y otros factores de la Sociedad objeto de Inversién de que
se trate. En el evento en que el mecanismo de salida de la Sociedad objeto de Inversién difiera
de lo anteriormente sefialado, dicho mecanismo deberd ser presentado al Comité de
inversiones, quien debera evaluarlo para confirmar que su aplicacién no entre en conflicto
con las disposiciones del presente Reglamento y en consecuencia aprobar su implementacién
de manera expresa y por escrito previo a su ejecucion.

En cuanto a los valores representativos de deuda de las Sociedades objeto de Inversion, el
contrato que se suscriba con la Sociedad objeto de Inversién debera establecer claramente
los casos en que la Sociedad objeto de Inversion debera devolver el capital, intereses y
accesorios al Fondo, en especial en aquellos casos en que exista un incumplimiento de las
obligaciones de hacer, de no hacer y financieras; asi como por ejemplo, si se requerird o no
una autorizacion previa y por escrito de la Sociedad objeto de Inversién a favor del Fondo
para que el Fondo pueda ceder dichos derechos derivados de los valores representativos de
deuda a terceros. La salida mediante una estrategia no prevista en este Reglamento, debe ser
autorizada previamente por el Comité de inversiones y a mas tardar dentro de los siete (7)
dias habiles siguientes debe ser notificada a la Supenntendencia del Mercado de Valores y al
representante de la masa dc aportantes, a traveés comunicacidn escrita.

Articulo 18°.- (Politicas Especificas de Administracién de Conflictos de Interés). El
conflicto de interés es cualquier situacién, a consecuencia de la cual una persona fisica o
juridica, pucda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, y que afecte su
independencia al momento de la toma de decisiones.

Existe conflicto de interés cuando no es posible la satisfaccion simultanea de dos intereses,
a saber; el radicado en la sociedad administradora del Fondo y el de las empresas en las cuales
el Fondo invierte. Con el proposito de administrar los posibles conflictos de interés que se
puedan presentar, ya sea evitdndolos, mitigéndolos o informéandolos, AFI Popular ha
establecido las siguientes politicas para la administracién del Fondo:

I. Que las personas que participen en la administracion de los fondos de inversién estén
obligadas a priorizar en todo momento los intereses del Fondo, asi como el de los
aportantes, sobre sus propios intereses.

2. La AFI debe de abstenerse de participar en actividades contrarias a los intereses del
Fondo y de las empresas en las cuales el Fondo se encuentre invertido de manera

.. directa o indirecta, ni en actividades que puedan influir su juicio, lealtad e

imparcialidad en la administracién del Fondo.

AFI POPULAR, ni ninguno de sus g¢jecutivos podran aceptar o pedir algin tipo de

- L tllsregalo, gratificacion o favores de clientes, proveedores, acreedores o colaboradores
de las empresas que pertenezcan al portafolio de inversidn del Fondo tanto de manera
‘directa como indirecta.

s

Articulo 19°.- (Politica de Confidencialidad). La Administradora compartira los mas altos
estandares éticos de la profesién. Estos estindares requieren una estricta y completa
proteccién de la confidencialidad de la informacidn sobre patentes, procesos de fabricacién
y secretos comerciales provista. Estos estdndares se pondran en practica en cada proyecto y
oportunidad de inversidn presentada.
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SECCION 11
POLITICA DE LIQUIDEZ

Articulo 20°.- (Liquidez). El fondo contara con una apropiada liquidez en efectivo acorde
a sus necesidades y objetivos de inversién, con un limite minimo de 0.10% y un limite
méximo de veinte por ciento (20%) del valor del patrimonio neto del fondo.

La liquidez definida previamente se mantendr4 invertida hasta en un cien por ciento (100%)
en cuentas de ahorros y cuentas corrientes ¢n entidades de intermediacién financiera del
sistema financiero nacional con una calificacién de riesgo minima equivalente a grado de
inversion; en fondos de inversidn abiertos que no exijan un minimo de dias de permanencia
ni penalidades por rescate, y con un nivel de riesgo bajo.

Asimismo, el porcentaje de liquidez en fondos de inversidn abiertos, cuentas corrientes y
cuentas de ahorros, no pueden exceder el establecido en la politica de inversion respecto al
portafolio de inversién.

Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez siempre y cuando las mismas
no estén sujetas a pacto de permanencia ni que ¢l porcentaje de dicha participacion sobrepase
el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Se podra mantener hasta el 50% del total de la liquidez en cuentas corrientes o cuentas de
ahorros de una entidad de intermediacién financiera regidas por la Ley 183-02, Monetaria y
Financiera, vinculada a AFI Popular. Se podré mantener hasta el 100% del total de la liquidez
en cuentas corrientes o de ahorros de entidades de intermediacion financiera regidas por la
Ley 183-02, Monetaria y Financiera no vinculadas a AFI Popular.

Cualquier exceso de los limites debera subsanarse segun lo dispuesto en el Articulo 22 sobre
los Excesos a los Limites de Inversidn o Inversiones no Previstas en el Fondo.

SECCION III
POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Articulo 21°.- (Politicas de Endeudamiento del Fondo). Cuando se presenien
necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o
imposibilidad sobrevenida, el fondo podra acceder, a través de AF1 Popular, a lineas de crédito
de entidades de intermediacion financiera, reguladas por la Superintendencia de Bancos, que en
total no superen el diez por ciento (10%) del patrimonio neto del fondo y por un plazo maximo
de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y activos que forman parte del portafolio de inversién
del fondo, no podrén en ninglin caso, constituirse como garantia del indicado préstamo.

Por otro lado, los Fondos de Inversion Cerrados podran endeudarse con entidades de
intermediacién financiera, reguladas por la Superintendencia de Bancos, por razones distintas a
las establecidas en el parrafo precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia
y funcionamiento del fondo. Los valores y activos que constituyen el portafolio de inversién no
podrén, en ningn caso, constituirse en garantias. El objetivo del endeudamiento es aumentar Ja
rentabilidad via el apalancamiento, en un momento donde se puedan conseguir tasas de fondeo
en el sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado de valores.

En ese sentido, el fondo puede apalancarse por hasta el cincuenta por ciento (50%) del
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patrimonio neto del fondo, no pudiendo otorgar estos en garantia. La moneda de endeudamiento

puede ser Pesos Dominicanos o Délares Estadounidenses.

Independientemente del tipo de endeudamiento, el fondo no podra endeudarse, en su conjiimto,
mas de un 50% del patrimonio neto del fondo.

El monto de los préstamos se utilizara para invertir en los activos establecidos en la-Pelitica de
Inversién del fondo. La tasa de interés que pagara el fondo por el endeudamiento en ningim caso
podra ser mayor que la tiltima tasa de interé€s activa promedio ponderada (TLAPP) publicada por
el Banco Central de Repiiblica Dominjcana al momento del desembolso.

En el caso de que la tasa de interés que paga ¢l fondo por el endeudamiento sobrepase la tltima
tasa de interés activa promedio ponderada (TIAPP) publicada por el Banco Central de Republica
Dominicana, 0 se presentara un exceso en el porcentaje de endeudamiento, por razones o causas
no imputable a AFI Popular, El fondo debera asumir aquellas variaciones negativas o pérdidas
que se deriven del exceso, hasta tanto sea subsanada la situacion. En el caso de que la tasa de
interés que paga el fondo por el endeudamiento sobrepase la Ultima tasa de interés activa
promedio ponderada (TIAPP) publicada por el Banco Central de Republica Dominicana, o se
presentara un exceso en el porcentaje de endeudamiento, por razones o causas imputables a AFI
Popular, la sociedad administradora debera asumir el diferencial pagado en exceso por el fondo.
En estos casos la compensacion se realizard deduciendo el costo mensual a compensar de la
factura a pagar a AFI Popular por concepto de administracién, y en caso de que el monto fuera
superior a la facturacién por administracién, el Fondo facturara directamente a AFI Popular el
costo restante, hasta tanto sea subsanada la situacién.

En caso de que se presentara un exceso en el porcentaje de endeudamiento o la tasa de interés
que paga el fondo por el endeudamiento sobrepase la tiltima tasa de interés activa promedio
ponderada (TIAPP) publicada por €l Banco Central de Republica Dominicana por razones o
causas no imputable a AFI Popular, la sociedad administradora informaré a la Superintendencia
y publicard en la pagina web de AFI Popular, sobre el exceso que se produzca, al dia habil
siguiente de que la sociedad administradora haya tomado conocimiento de tal circunstancia. El
exceso deberd eliminarse dentro de los tres (3) meses siguientes de producido. Si pasado el plazo
no se ha logrado subsanar el exceso por razones de mercado, se convocara a una Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes, para
modificar el Reglamento Interno, o resolver sobre las decisiones de la Asamblea.

En caso de que se presentara un exceso en el porcentaje de endeudamiento o la tasa de mterés
que paga el fondo por el endeudamiento sobrepase la 1ltima tasa de interés activa promedio
ponderada (TIAPP) publicada por el Banco Central de Republica Dominicana por razones o
causas imputables a AFI Popular, la sociedad comunicara a la Superintendencia a mas tardar el
dia habil siguiente de que la sociedad administradora haya tomade conocimiento de tal
circunstancia. Adicionalmente, se deberd remitir a la Superintendencia el plan de regularizacion
del exceso, una relacién de los hechos causales del mismo, y las medidas a tomar por AFI
Popular para reforzar los sisternas de control y gestién de las inversiones. El exceso debera
eliminarse dentro de los tres (3) meses siguientes de producido. Si pasado el plazo no se ha
logrado subsanar el exceso por razones de mercado, s€ convocard a una Asamblea General
Extraordinaria de Aportantes dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes, para modificar el
Reglamento Interno, o resolver sobre las decisiones de la Asamblea.

En el caso en que se adquieran valores o activos con diferentes tasas de rendimientos, la tasa de
rendimiento promedio ponderada de estos valores serd la utilizada como referencia para
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comparar con la tasa nominal del endeudamiento. Esta informacién es referencial, y no
determinara, bajo ninglin caso o circunstancia, la decision del Comité de Inversiones o el
Administrador de Fondos.

SECCION 1V
POLITICA DIVERSIFICACION

{ Politica Diversificacién para Valores representativos de deuda y de capital en las SOI

|| Tipo de Valores Minimo Miximo 1
Valores Representativos de | 60% 100%

Deuda no inscritos en el
Registro, emitidos  por |
. | sociedades, proyectos,
Tipos de Valores o || i faestrycturas, consorcios,
Activos y Limites de | | §4eicomisos y entidades sin ‘ |

Inversion de cada fines de lucro
uno respecto al
portafolio de
inversion

Valores Representativos De
Capital no inscritos en el
Registro, emitidos por | [
sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin
fines de lucro

El Fondo podra invertir en base al portafolio de inversion del fondo en
empresas cuya actividad econdmica se desarrolle dentro de los
siguientes sectores:

' Sector * Minimo | Maximo
| | Comercio ¢ Industrial 0% 100%
. Comunicaciones 0% [ 100%
| ' Electricidad, Gas y Agua 0% 100%
Turismo (Hoteles, Bares y Restaurantes) 0% 100%
' Servicios de Educacién 0% 50%
- . Servicios de Salud 0% 50%
Sectores Econémicos | | & onas Francas 0 00%
_ Trangporte y Almacenamiento 0% 50%
Construccion - 0% 100%
Industria Manufacturera 10%  |100%
| _Agropecuaria 3 0% 125%
| Artes, Entretenimiento y Recreacién 0% 50%
Actividades Administrativas y Servicios de | 0% 50%
Apoyo

| (*): Segtin la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU)

Inversion mixima | El
en una misma ‘
sociedad

fondo no podra invertir directa o indirectamente mas del cuarenta por
| ciento (40%) del total de su portafolio en una misma sociedad.
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Concentracion ‘

. Maxima en Grupo | Hasta el cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversién podra

]
|

Financiero o estar en un unico grupo financiero o econdmico.
Econdémico
Porcentaje Minimo y Maximo |
Moneda del 60% del Portafolio de
Moneda de i
5 Inversion
Inversién de los
Valorffs Pesos Dominicanos (DOP) y 60% - 100%

representativos de
deuda y de capital

en las SO1

Délares Estadounidenses (USD) |

1

0% -40%

Politica de Diversificacién para Valores de Oferta Piblica e Instrumentos Financieros

|

l
\

Tipo de Valores de
Oferta Piblica y
Activos Financieros en
los que Invertira el
Fondo

Banco Central de la Republica
Dominicana.

Porcentaje Porcentaje
.. Minimo del | Maximo del
Ins ento por Vencimiento Portafolio de | Portafolio de
- Inversién Inversion

Instrumentos daf Largo Plazo 0% 40%
(mayor a tres afios)

Instrumentos de Mediano Plazo

(menor a tres afios y mayor a un 0% 40%
afio)

Instrumentos %e Corto Plazo 0% 40%
(menor a un afio)

T}PO de Instrumento de Renta Minimo Mximo
Fija

Cuentas de ahorros y Cuentas |

_Comente_s 3 en entld_ades de 0% 20%
intermediacién  financiera  del

sistema financiero nacional.

Certificados Financieros,

Certificados de Depositos,

Depésitos a Plazos y Certificados
|sin Redencién Anticipada de 0% 40%
Entidades de  Intermediacion

Financiera del Sistema Financiero

Nacional.

Valores de Renta Fija emitidos por

el Ministerio de Hacienda o el 0% 40%
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'Valores de Renta Fija de Oferta
Publica, inscritos en el Registro del
Mercado de Valores emitidos por
empresas privadas. — =
Valores de Fideicomiso de Renta

Fija de Oferta Publica, inscritos en

el Registro del Mercado de

Valores.

0% 40%

0% 40%
No podran adquirir méas del treinta
por ciento (30%) de una emision de
|oferta publica de valores de
fideicomiso de renta fija
| Valores Titularizados de Renta Fija
|de Oferta Publica, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

0 L}
No podran adquirir més del treinta = ‘ o

por ciento (30%) de una emisién de
oferta  pliblica de  valores
| titularizados de renta fija.

Valores de Renta Fija emitidos en |
el extranjero y susceptibles de ser
ofrecidos publicamente en al
|menos un pais cuyo supervisor \

haya suscrito un convenio de

intercambio de informacion con la 0% 40%
Superintendencia o que sea
signatario de un acuerdo de
intercambio  de  informacién
| multilateral del cual la
- Superintendencia forme parte.

Porcentaje Porantaj e

Tipo de Instrumento de Renta| Minimo del Maximo del

Variable Portafolio de | Portafolio de
| _ ] Inversion | Imversion

| Cuotas de Participacién de Fondos | |

de Inversion Cerrados, inscritos en 0% r 40%

el Registro del Mercado de
Valores.

Cuotas de Participacion de Fondos |
Mutuos o Abiertos, inscritos en el 0% | 40% |
Registro del Mercado de Valores.

Valores de Fideicomiso de Renta
Variable de Oferta Publica,
|inscritos en el Registro del
| Mercado de Valores. 0% 40%

No podran adquirir més del treinta
por ciento {30%) de una emision de |
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‘oferta publica de valores de

fideicomiso de renta vanable.

Valores Titularizados de Renta
Variable de Oferta Publica,
inscritos en el Registro del
Mercado de Valores.

0% 40%
No podrén adquirir més del treinta
por ciento (30%) de una emisién de
oferta  publica de  valores
titularizados de renta vanable.

Acciones de oferta publica:
inscritos en el Registro del 0% 40%
Mercado de Valores.

| Superintendencia o que sea

Valores de Renta Variable emitidos
en el extranjero y susceptibles de
ser ofrecidos publicamente en al
menos un pais cuyo Supervisor
haya suscrito un convenio de
intercambio de informacién con la 0% 40%

signataric de un acuerdo de
intercambio de  informacion
multilateral del cual la
Superintendencia forme parte

Moneda de Inversiéon de
|los Valores e
Instrumentos
Financieros del Fondo

Porcentaje Minimo y Maximo
Moneda del 40% del Portafolio de
Inversion
Pesos Dominicanos (DOP) y 60% - 100%
Délares Estadounidenses (USD) 0% -40%

Niveles de Concentracion

Concentracion M4axima
en un solo Emisor

Hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién podra
estar en un Unico emisor.

Concentracion Maxima
en Grupo Financiero o
Econdomico

=

Hasta el veinte y cinco por ciento (25%) del portafolio de inversién
podra estar en un (mico grupo financiero o econdmico.
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El fondo no podra adquirir mas del cuarenta por ciento (40%) de
una emision de valores de renta fija de oferta publica, y esto no
puede representar mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de
inversion.
Concentracion Maxima

en una Emisién El fondo no pedra adquirir més del treinta por ciento (30%) de una
emisién de oferta publica de valores de fideicomiso de renta fija y
variable y valores titularizados de renta fija y variable.

Articulo 22°- (Excesos a los Limites de Inversion o Inversiones no Previstas en el Fondo).
Si el fondo tuviere determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las
inversiones permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter, de manera que la causa
del exceso no son atribuibles a la sociedad administradora, A¥] Popular informard a la
Superintendencia y publicara en la pagina web de AFI Popular, sobre los excesos o inversiones
no previstas que se produzcan, al dia habil siguiente de que la sociedad administradora haya
tomado conocimiento de tal circunstancia, debiendo enajenarse los valores o activos durante los
tres (3) meses siguientes de producido el exceso.

Si el exceso de inversion es debido a causas imputables a AFI Popular, la sociedad
administradora informara a la Superintendencia sobre los excesos o inversiones no previstas que
se produzcan, al dia habil siguiente de que la sociedad administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia. La informacion a remitir a la Superintendencia debera incluir
el plan de regularizacién del exceso detectado, una relacion fundada de las situaciones o
deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia, y las medidas a tomar por AFl Popular para
reforzar Jos sistemas de control y gestidn de las inversiones. El exceso debera eliminarse dentro
de los tres (3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean transados
en un mecanismo centralizado de negociacién, exceptuando los instrumentos de renta fija de
oferta ptblica, o de hasta seis (6) meses, si el exceso de inversion corresponde a valores 0 activos
que no sean transados en un mecanismo centralizado de negociacion.

Para el caso de las inversiones en instrumentos de renta fija de oferta publica que sean transados
en un Mecanismo Cenfralizado de Negociacién, asi como en certificados financieros y de
depdsitos a plazo, AF]1 Popular debera subsanar los excesos de inversién o las inversiones no
previstas en la politica de inversion, originada por causas atribuibles a ella, dentro de los treinta
(30) dias calendario de producidos, para lo cual deberé remitir a la Superintendencia al dia habil
siguiente de ocurrido el exceso, una propuesta para proceder a corregir dicho exceso o inversién
no prevista, dentro del plazo estipulado.

En caso de que los excesos o inversiones no previstas no sean subsanados en los plazos
correspondientes del presente articulo, AFl Popular debera convocar una Asamblea General
Extraordinaria de Aportantes a celebrarse dentro de los praximos 30 dias calendario contados a
partir del dia siguiente del vencimiento del plazo en que debieron enajenarse los respectivos
valores o instrumentos, la cual, con los informes presentados por la sociedad administradora
resolvera sobre los mismos.

AFI Popular no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades
involucradas en e] exceso o inversion no prevista, ni realizar operaciones que incrementen su
exposicion financiera teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su
situacion.
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Si los instrumentos o derechos sobre bienes recuperasen su calidad de inversién permitida,
cesara la obligacién de enajenarlos.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del
fondo deben ser sefialados en las publicaciones periédicas que se encuentran a disposicién de
los aportantes y al mercado en general en la pagina web de AFI Popular, al dia habil siguiente
de que la sociedad administradora haya tomado conocimiento de tal circunstancia en el caso que
aplique en la seccion de Hechos Relevantes.

Articulo 23°.-  (Restitucién sobre Excesos de Inversion o Inversiones no Previstas en el
Fondo). AFI Popular debera restituir al fondo, los perjuicios que ocasionen las variaciones
resultantes del exceso de inversién o de las inversiones no previstas en las politicas de inversién,
originados por causas atribuibles a ella. Se considera perjuicio, el resultado negativo producto
de la diferencia entre el monto de liquidacion o venta de la inversién v la valoracion de ésta
sefialada en el parrafo siguiente.

Los excesos o las inversiones no previstas en la Politica de Inversion del fondo originado por
causas atribuibles a AFI Popular, deberan valorarse al mayor valor entre el monto invertido y el
valor de mercado vigente.

Lo establecido en el presente articulo no exime a AFI Popular de las sanciones a que hubiere
lugar por haber excedido los limites de inversion o haber realizado inversiones no previstas én
la Politica de Inversién, por causas atribuibles a efla. NE

SECCION V 3 JUL T
POLITICA Y FACTORES DE RIESGO

Articulo 24°.- (Politica de Riesgo). La politica de riesgo del fondo esta orientada a
identificar, medir y mitigar eventos que puedan afectar negativamente las inversiones que
forman parte del portafolio del fondo. En tal sentido, AFI Popular da seguimiento constante

a las tendencias de variables econdmicas, a las condiciones de los mercados, las nuevas
estructuras de inversién, el comportamiento de las estructuras de tasas de interés, la inflacién
esperada, los regimenes tributarios, entre otros temas que pueden influir en el valor de las
inversiones del fondo, con el propésito de tomar decisiones oportunas que permitan
incrementar el rendimiento de las inversiones que se realizan por cuenta del fondo, o mitigar
las pérdidas esperadas.

El Departamento de Administraciéon de Fondos de Inversién es el responsable de asegurar
una posicion de liquidez que permita al fondo hacer frente a sus obligaciones a corto y largo
plazo, y realizar las operaciones permitidas por la normativa vigente. Adicionalmente, dicho
departamento sera responsable de colocar los excedentes de liquidez en inversiones acorde
con la Politica de Inversion del fondo, asi como los lineamientos y nivel de riesgo aceptable
por el Comité de Inversiones.

Al realizar las solicitudes de compra o venta de valores se le indicara al puesto de bolsa que
debe pasar la operacién por el Mecanismo Centralizado de Negociacién establecido para tales
fines, dejando constancia de dicha notificacién.

Una vez ejecutada Ja compra o venta de un titulo, se deberd archivar la orden de transaccién
debidamente firmada y sellada por las instancias correspondientes. Asimismo, toda la
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documentacion soporte de las transacciones de compra y venta deberad ser guardada
electrénicamente, para fines de auditoria.

AFI Popular se encarga de evaluar los riesgos asociados a cualquier posible inversion por
parte del fondo. Entre los riesgos evaluados podemos citar los siguientes:

Articulo 25°.- (Riesgo de Tasa de Interés). Es el riesgo que se deriva de las fluctuaciones en
las tasas de interés de los activos que componen el Fondo. Aumentos de la tasa de interés en el
mercado conlleva una reduccién del valor de Jos activos financieros que componen el portafolio
del Fondo.

Asimismo, un aumento en la tasa de interés reduce la demanda agregada de la economia,
impactando negativamente en la demanda de los productos de las compatiias en las que invertira
el fondo. Este aumento en la tasa de interés puede tener un impacto directo en las utilidades si no
se toman previsiones en la reduccion de los gastos y costos de produccion.

Articulo 26°.-  (Riesgo de Liquidez). El riesgo de liquidez atecta tanto la cuota como los
activos que componen el portafolio de inversién. El riesgo de liquidez de la cuota
corresponde a la imposibilidad de que las cuotas de participacién puedan ser convertidas en
efectivo con facilidad en el mercado secundario, sin experimentar pérdidas de capital. La
negociacion en mercado secundario es la tinica fuente de liquidez de las cuotas.

Por otro lado, el riesgo de liquidez de los activos que componen el patrimonio del Fondo,
representa la posibilidad en la que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de activos a
descuento, con el fin de obtener de manera oportuna los recursos necesarios para cumplir con
sus obligaciones contractuales. El riesgo de liquidez implica no poder convertir a tiempo o
con facilidad, manteniendo su valor, estos valores de renta fija o variable adquiridos, y como
consecuencia no obtener los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones
adquiridas. En el caso que el Fondo no tenga recursos suficientes para saldar sus
obligaciones, puede enfrentar riesgo de liquidez.

Articulo 27°.- (Riesgo de Endeudamiento). El riesgo por endeudamiento es aquel que se
deriva de un incremento en el costo de financiamiento al que se encuentre sujeto el Fondo
producto de un incremento en la tasa de interés, lo que pudiera reducir las utilidades
generadas por el Fondo. A su vez, las empresas en las que invierta el Fondo podrian estar
endeudadas en el sistema financierc nacional, 1o que provocaria una reduccion en los flujos
de efectivo en caso de incrementar €l costo de financiamiento. Esta accion incrementa la
probabilidad de impago de las empresas al Fondo.

Articulo 28°.-  (Riesgos Pandemia Covid-19): Las operaciones de los fondos, ast como
sus ingresos pudiesen verse afectados por el impacto del deterioro econdmico producto de la
pandemia causada por el Covid-19, ya que amplia la volatilidad de los activos y puede
impactar negativamente en los retornos de los activos que componen el portafolio.

A la fecha de actualizacién del presente documento, la economia presenta un proceso de
reactivacidn, sin embargo, dada la prolongacién del Covid-19, persiste el riesgo de desarrollo
de nuevas variantes que puedan generar presiones sobre algunos sectores econdmicos.

Articulo 29°,- (Riesgo de Mercado): los cambios adversos en los precios del mercado
y/o en la valoracion de los activos que componen el portafolio del Fondo, o de los activos
subyacentes de los mismos, pudiesen ocasionar rendimientos negativos, incluso pérdidas de
capital para los inversionistas.
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Articulo 30°.-  (Riesgo Cambiario). Dentro de un esquema de fluctuaciones entre los
tipos de cambio que relacionan a dos monedas, las variaciones en el valor de una moneda
denominada en términos de otra constituyen variaciones en el tipo cambiario que afectan a
la riqueza total del agente econdmico que mantiene posiciones denominadas en una de las
dos monedas. Estas variaciones dan Jugar a un cierto factor de riesgo que se incrementa de
acuerdo con la volatilidad que hay en el precio de estas monedas.

En tal sentido, existe un riesgo cambiario inherente debido a que la moneda funcional del
fondo es Pesos Dominicanos, pero se pueden estructurar contratos de ﬁnanman:nento £n.
Ddlares Estadounidenses.

Desde el punto de vista del fondo, las sociedades objeto de inversién podrian ser generadores
econdmicos de pesos dominicanos, que efectiien transacciones por concepto de
financiamiento en délares. Esto deviene en un riesgo cambiario indirecto para el fondo, ya
que una depreciacion significativa de la moneda local afectaria la estructura de costos de
estas sociedades, provocando posibles atrasos en los pagos; que consecuentemente generaria
un impacto en el flujo esperado por concepto de intereses. Debido a que este concepto es Ia
mayor fuente de ingresos del fondo, devaluaciones significativas podrian afectar
negativamente el valor de la cuota y la rentabilidad de los Aportantes.

Articulo 31°.- (Riesgo de Construccion). La actividad de la construccion es considerada un
escenario de riesgo de origen antrépico, debido a los dafios o pérdidas potenciales
ocasionados durante el desarrollo o ejecucién de obras de construccién de edificaciones,
deficiencias del proceso constructivo evidenciadas en su vida util o por falta de
mantenimiento de las mismas. Estos eventos se asocian a las situaciones que, durante el
desarrollo de obras de construccién, el comportamiento de la estructura de las edificaciones
o por falta de mantenimiento de las edificaciones, afectan la infraestructura de servicios, vias,
espacio publico, recursos ambientales y en particular afectan a edificaciones o predios
localizados en el entorno de la obra, edificaciones o a sus habitantes.

Articulo 32°.- (Riesgo de Inflaciéon). Corresponde al incremento del indice de precios,
afectando negativamente el poder de compra de los consumidores. Debido a que la inflacién
es calculada en base a una canasta de bienes y servicios, el incremento del precio de los
bienes y servicios que ofrecen las empresas en las que invierte el Fondo, no necesariamente
corresponderd con el indice de inflacién publicado por el Banco Central de ia Republica
Dominicana. En caso de que el indice de inflacién de los bienes y servicios que ofrece la
empresa sea menor que el indice de inflacién publicado, el aumento en los ingresos por
concepto de ventas no necesariamente crecera en la misma proporcién que el indice de
precios. A su vez, un incremento en el indice general de precios provoca una reduccidn en la
demanda agregada, afectando directamente el nivel de ventas de la empresa, y por
consiguiente sus ingresos y solvencia. El impacto en la reduccién de las ventas dependeréa de
la elasticidad de sus productos.

Articulo 33°.- (Riesgo de Exceso de Inversién). Es el riesgo que se produce cuando se
realizan inversiones que exceden los limites maximos y minimos establecidos dentro del
Reglamento Interno, que puede traer como consecuencia una disminucién del valor de la
cuota debido a la necesidad de llevar a cabo una desinversion a precios fuera de mercado.

Articulo 34°.- (Riesgo de Contraparte). Es la probabilidad de que la contraparte, en este
caso emisores, suplidores o empresas en las que invierta el Fondo, incumplan su obligacién

38



de entregar el bien, servicio, dinero o los valores, ¢ no los entreguen oportunamente,
ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad de! Fondo y por lo tanto el valor de la
cuota.

Articulo 35°.- (Riesgo de Colocacion de Cuotas de Participaciéon y Patrimonio Minimo
Requerido). Es la probabilidad de que, por razones de mercado, caso fortuito o de fuerza
mayor, el Fondo no pueda colocar el monto minimo de cuotas de participacién, patrimonio
minimo requerido y cantidad de Aportantes en el Periodo de Colocacién Primaria
establecidos en el Reglamento Intetno.

Asi mismo, este riesgo podria implicar Ja liquidacion del fondo de no alcanzar el patrimonio
o numero de aportantes minimo establecido en el Reglamento Interno del fondo, habiendo
vencido el plazo de la etapa pre-operativa. Esta liquidacién podria resultar en una
disminucién del valor cuota si el Fondo se ve obligado a liquidar sus activos a precios fuera
de mercado.

Articulo 36°.- (Riesgo Operacional). Es el riesgo al que est4 expuesto el inversionista del
Fondo en caso que AFI Popular incurra en una pérdida por fallas o deficiencias en los
sistemas de informacién, en los controles internos o por errores en ¢l procesamiento de las
operaciones que realiza.

Articulo 37°.-  (Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales).
AF1 Popular no estd exenta de posibles contingencias de orden legal v administrativo que
pudieran en su momento afectar significativamente el normal desarrollo de las operaciones
tanto de la sociedad, como del Fondo. Este riesgo se refiere a la pérdida potencial que se
puede presentar por el posible incumplimiento en las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emisiéon de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, asi como la exigibilidad de acuerdos contractuales.

Articulo 38°.-  (Riesgo de Concentracion por Emisor y Sector Economico. Este riesgo
viene dado por la concentracién de los ingresos del Fondo en un solo emisor, empresa, sector
econémico ¢ grupo economico. Existe una relacién directa entre el desempefio de la
economia y el resultado financiero de estos grupos econdmicos, por lo que un deterioro en la
economia, un cambio en la legislacidn o razones intrinsecas del negocio o sector donde se
desarrollan las empresas o emisores, podria resultar en un deterioro de los ingresos del Fondo
por el nivel de concentracion, que se traduciria en una disminucién de la rentabilidad que
recibe el Aportante.

Articulo 39°.-  (Riesgo de Reinversion). Es el riesgo que existe en la reinversion de los
flujos de efectivos que se reciben producto de las inversiones en activos financieros o
instrumentos de renta fija o renta variable, debido a que las tasas de interés o dividendos en
el futuro pudieran ser mas bajos que las tasas a las que se adquirieron los activos financieros
o instrumentos de renta variable o renta fija inicialmente.

Articulo 40°.-  (Riesgo Pais). El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un
pais de no cumplir en los términos acordados sus compromisos financieros, sean estos pagos
de capital o intereses. Cuanto mas crece el nivel del "Riesgo Pais" de una nacion determinada,
mayor es la probabilidad de que la misma ingrese en atrasos en los pagos o "default™
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El riesgo pais de la Republica Dominicana ha descendido significativamente alcanzando uno
de sus niveles mas bajos en los ultimos afios, situandose en un nivel cercano al promedio de
América Latina. El riesgo pafs es medido a través del EMBI] (Emerging Markets Bonds
Index) y el mismo sirve como referencia para las decisiones de inversion. Este indicador se
basa en ¢l comportamiento de la deuda externa emitida por las economias emergentes y su
diferencial con relacién a las tasas de interés que pagan los bonos denominados en délares y
[os bonos del tesoro de los Estados Unidos.

La contmua reduccion en el spread del EMBI estd explicada por la confianza de los
inversionistas extranjeros en la Republica Dominicana, respecto al cumplimiento de sus
obligaciones en materia de deuda externa. Esta confianza es respaldada por perspectivas de
crecimiento de la economia dominicana, el mantenimiento de la estabilidad cambiaria y un
nivel de inflacién acorde a lo establecido en el Programa Monetario del Banco Central de la
Republica Dominicana.

Articulo 41°.-  (Riesgo Sistémico). Es el riesgo inherente a un mercado, es decir, no afecta
a un instrumento financiero o sector en particular, sino al mercado en su conjunto. Es un
riesgo poco predecible y dificil de mitigar. El riesgo sistémico es un riesgo no diversificable.
La mitigacién del riesgo sistémico depende de una serie de politicas pitblicas orientadas a la
regulacion y supervision de los mercados. Dentro de las politicas que impactan ese tipo de
riesgos podemos mencionar, la politica fiscal, monetaria, cambiaria y comercial.

Articulo 42°.-  (Riesgo no Sistémico). Es el riesgo particular de cada emisor, es decir, es el
riesgo que resulta de factores propios o especificos de cada instrumento. Es un riesgo que
esté relacionado con el aumento o disminucion de la capacidad de pago del emisor.

Articulo 43°.- (Riesgos Tributarios y Regulatorios). Durante la vigencia del fondo
pueden presentarse cambios en aspectos tributarios y regulatorios que pudieran afectar
adversamente el desempefio del mismo y en aquellas sociedades en las cuales ha invertido
y/o en sus accionistas. Entre los cambios que pudieran darse podemos sefialar:

* Modificaciones a las regulaciones aplicables a Jos activos del fondo.
e (Cambios en las condiciones para la reinversion del fondo. )
e Decisiones legislativas o de la administracion tributaria que alteren el régimen -

tributario aplicable al fondo.

Articulo 44°.-  (Riesgo de Jurisdiccion Extranjera). Dada las disposiciones del art. 11 de
la Ley de sociedades, las sociedades constituidas en el extranjero en cuanto a su existencia,
capacidad, funcionamiento y disolucidn se regiran por la ley del lugar de su constitucion.
Esto se traduce en que las inversiones en sociedades extranjeras estan expuestas a las leyes
de origen de la sociedad objeto de inversién. Para mitigar los posibles impactos negativos, el
Fondo debera gestionar un informe de homogeneidad societario. Es decir, un informe que
valide que la sociedad y el marco regulatorio de Ja misma sea similar al correspondiente a
una Sociedad Andnima en el marco regulatorio dominicano.

Articulo 45°.-  (Riesgos por Conflictos de Interés). El riesgo de conflicto de interés se
presenta cuando en el ejercicio de la funcién de Administracién de Fondos de similar
estructura, AFI Popular actia de manera parcial en favor de un Fondo en particular, en
beneficio propio o de terceras personas vinculadas a este en detrimento de los Aportantes del
Fondo.
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Articulo 46°.- (Riesgo de Crédito). Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas
financieras asociadas al pago, repago o incumplimiento de las obligaciones de una empresa,
gobiermo, fondo o patrimonio, bien sea como emiser de un instrumento financiero o como
contraparte en una negociacion.

El riesgo de crédito puede generar dos consecuencias principales:

a) La pérdida de valor en el activo y ¢l consecuente detrimento del capital invertido por
la cartera colectiva; y/o, s

b) La reprogramacion del retorno del activo proveniente de una reestructuracion, con
detrimento del capital invertido por la cartera colectiva.

Articulo 47°.- (Riesgo de Disponibilidad de Empresas e Inversiones). En caso de que el
mercado no ofreciera suficientes oportunidades de inversién y/o valores que cumplan con los
requisitos establecidos en la politica de inversién descrita en el presente Reglamento Interno, y
por lo tanto el Fondo no pueda realizar sus inversiones, los ingresos y la rentabilidad del mismo
podrian verse afectada negativamente, por la falta de diversificacién de las inversiones.

Articulo 48°.- (Riesgo de Simiestros). Los instrumentos financieros de empresas que
componen los activos del fondo estan expuestos a eventos naturales o no, que pudieran
provocar la pérdida total o parcial del valor de los activos del Fondo, tales como: incendio,
terremoto, inundaciones, huracanes, conmocion civil o vandalismo, huelgas, accidentes,
entre otros. El plazo transcurrido para la reposicién del activo y el consecuente proceso de
produccion, o el cobro de la pdliza de seguro pudiera afectar el flujo de efectivo proveniente
de los bienes inmuebles y por ende afectar directamente ia rentabilidad del Fondo.

Articulo 49°,-  (Riesgo Sectorial). La caida de la actividad econémica, un cambio en la
regulacion, en el régimen tributario o cualquier otro factor que pueda alterar el buen
desempefio de un sector en particular en los cuales el Fondo tiene activos a través de la
emision de empresas de dicho sector, podria representar un cambio en €] valor de los activos
financieros del Fondo, afectando de manera negativa el rendimiento y el precio de los
instrumentos.

Articulo 50°,- (Riesgo por Morosidad). Este riesgo se presenta cuando la empresa
incumple en los pagos por concepto de intereses generados, a los cuales estan obligados de
manera contractual. En el evento de la materializacion de este riesgo, AFI Popular debera
incurrir en gastos con el objetivo de llevar a cabo los procesos legales correspondientes para
la demanda en cobro de dichos valores.

Articulo 51°.- (Riesgo del Cambio en la Coyuntura Econdmica, Social y Politica). La
volatilidad en las tasas de interés del mercado incide directamente en el rendimiento del
Fondo de acuerdo al peso que tenga cada activo dentro del portafolio. Un incremento en las
tasas de interés, por lo general, conduce a una caida en el valor del activo neto de los Fondos
y viceversa. En su tltima reunién de Politica Monetaria celebrada en abril del 2024, el Banco
Central de la Republica Dominicana mantiene su Tasa de Interés de Politica Monetaria
(TPM) en 7.00%. A continuacién, un extracto del comunicado del Banco Central:

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), en su reunion de politica monetaria
de abril de 2024, decidio mantener su tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 7.00
Y anual. Asimismo, la tasa de la facilidad permanente de expansion de liquidez (Repos a 1
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dia) permanece en 7.50 % anual, mientras que la tasa de depésitos remunerados (Overnight)
continta en 3.50 % anual.

Para esta medida se tomo en consideracion la evolucién reciente del entorno internacional,
particularmente las expectativas de que las tasas de interés de los Estados Unidos de
América se mantendrian elevadas por un tiempo mayor al previsto, asi como el incremento
de los precios de las materias primas. Adicionalmente, se ponderd la recuperacién gradual
de la economia dominicana y el dinamismo del crédito privado, en un contexto en el cual la
inflacion se encuentra dentro del rango metade 4.0 % = 1.0 %.

En efecto, la inflacién interanual ha disminuido significativamente, ubicdndose en 3.38 %
en marzo de 2024, por debajo del valor central del rango meta, como resultado de las
politicas monetaria y fiscal implementadas. De igual forma, la inflacién subyacente, que
excluye los precios de los componentes mas voldtiles de la canasta, como los combustibles y
algunos alimentos, se mantiene en torno al centro del rango meta, al ubicarse en 4.04 % en
marzo de 2024. Los modelos de prondsticos del BCRD sefialan que, tanto la inflacién general
como la subyacente, se mantendrian dentro del rango meta de 4.0 % = 1.0 % durante el
presente afio, en un escenario activo de politica monetaria.

En este contexto de bajas presiones inflacionarias, el BCRD ha reducido su TPM en 150
puntos bdsicos desde mayo de 2023. Estas medidas se han complementado con un programa
de provision de liquidez, wtilizando como garantias titulos del Banco Central y del Ministerio
de Huacienda. A través de estos instrumentos, los intermediarios financieros han canalizado
préstamos por unos RDE197 mil millones a los sectores productivos, a las micro, pequefias
y medianas empresas (MIPYMES) y a los hogares; a tasas de interés de hasta 9 % anual. Ll
plan de estimulo monetario ha logrado acelerar el mecanismo de transmision de la politica
monetaria, dinamizando el crédito privado en moneda nacional hasta expandirse en torno a
21 % interanual

En Estados Unidos de América, la acrividad econdmica registré una expansion interanual
de 3.0 % en el primer trimestre de 2024, a la vez que el mercado laboral se mantiene en
pleno empleo. Mientras, la inflacion se ubicé en 3.5 % en marzo de 2024, permaneciendo
por encima de su objetivo de 2.0 %. Ante este escenario, los analistas internacionales
esperan que la Reserva Federal postergue el inicio de las reducciones de tasas de interés
hasta septiembre del presente afio.

En la Zona Euro, la actividad econdmica registré un crecimiento interanual de 0.4 % en el
primer trimestre de 2024, afectada por la guerra entre Rusia y Ucrania que ha influido en
condiciones recesivas en algunas de las principales economias del blogue. En tanto, la
inflacion interanual se redujo a 2.4 % en abril, acercdandose a su meta de 2.0 %. En este
contexto, se prevé que el Banco Central Europeo inicie el ciclo de reducciones de su tasa de
politica monetaria a mediados del afio 2024.

En América Latina (AL), la inflacién ha manienido su tendencia a la baja, retornando al
rango objetivo en la mayoria de los paises de la region con esquemas de metas de inflacion.
Como resultado, casi todos los bancos centrales han reducido sus tasas de interés de politica
monetaria desde el pasado afio, incluyendo a Chile (disminucion acumulada de 475 puntos
bdsicos), Costa Rica (425), Brasil (300), Uruguay (300), Paraguay (250), Peru (175),
Republica Dominicana (150), Colombia (150) y México (25). - .
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En cuanto a las materias primas, el precio del petréleo intermedio de Texas (WTI) ha
incrementado desde el cierre de 2023 hasta ubicarse en torno a US$82 dolares por barril en
abril, en un contexto de menor produccion del crudo y de mayores tensiones geopoliticas.
De igual forma, el costo de transporte de fletes se mantiene elevado, ante los conflictos
geopoliticos en el Medio Oriente y los factores climdticos que estdn afectando rutas
importantes para el comercio mundial de mercancias.

En el ambito nacional, el crecimiento promedio de la economia se ubico en 5.4 % durante
los dos primeros meses de 2024, impulsado por el desempefio del sector de hoteles, bares y
restaurantes; asi como de construccion, manufactura y comercio. Hacia adelante, se espera
que el mecanismo de transmision de la politica monetaria continue operando y que, junto a
una mayor inversion publica, contribuyan a un crecimiento econémico en torno a 5 % en el
anio 2024, cercano a su potencial. De esta forma, la economia dominicana alcanzaria una
de las expansiones mds altas de la region durante el presente afio, segun organismos
internacionales como el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial.

Por omro lado, las actividades generadoras de divisas continian registrando un
comportamiento favorable, destacdandose el turismo, las exportaciones de zonas francas, las
remesas y la inversion extranjera directa. En ese contexto, se ha mantenido la estabilidad
relativa del tipo de cambio, observdndose una marcada disminucion de las presiones
cambiarias durante el mes de abril; mientras las reservas internacionales se mantienen en
niveles elevados, de unos US$13,800 millones, equivalente al 11 % del PIB y unos cinco
meses de importaciones, superando las métricas recomendadas por el FMI

Es importante resaltar que la economia dominicana se encuentra en una buena posicion
para enfrentar el desafiante panorama; tomando en cuenta la fortaleza de sus fundamenitos
macroeconémicos, la resiliencia de los sectores productivos y la mejoria en los indicadores
de riesgo pais en los mercados internacionales. El Banco Central de la Republica
Dominicana seguird monitoreando la evolucidon macroecondmica, con el objetivo de
continuar adoptando oportunamente las medidas necesarias que preserven la estabilidad
macroeconomica y contribuyan a que la inflacion se mantenga dentro del rango meta.Un
comportamiento adverso en el ambito politico y social, se traduciria en un deterioro de los
resultados econdémicos y fiscales, deteriorando el valor de los activos que componen los
Fondos, y por consiguiente su rentabilidad.

Articulo 52°.-  (Riesgo de las inversiones realizadas en valores no inscritos en el Registro
emitidos por sociedades). La estrategia del Fondo implica la inversion en valores no inscritos
en el registro emitidos por sociedades. Estas inversiones asumen el riesgo del negocio de
estas empresas: riesgo de demanda de los productos y/o servicios que ofrece, riesgo de los
margenes de los productos, riesgos de los canales de distribucidn, riesgo de crédito de los
clientes a los cuales les vende, riesgo operacionales y administrativos, riesgo sectorial,
competencia, entre otros. Estos riesgos podrian representar una pérdida parcial o total del
capital invertido en algunas de las empresas.

Los valores no inscritos en el Registro emitidos por sociedades en las cuales el Fondo
invertir4, en su generalidad, no contaran con informes de Calificacidn de Riesgos, por 1o que
el andlisis que realizard la Administradora dependerd de la informacién que provea la
sociedad objeto de inversidn, asi como la informacién que la Administradora obtendra
mediante el proceso de Debida Diligencia.

La Superintendencia podra solicitar a AFI Popular informacién respecto de las sociedades
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objeto de inversién para la verificacién de la observancia de la normativa vigente en los
contratos suscritos, como parte de sus facultades de supervision y fiscalizacion.

Las distintas sociedades objeto de inversién del Fondo desarrollan sus actividades en
cualquier sector econdmico, excepto €l financiero y de seguros, implicando que el Fondo
asumira los riesgos implicitos de dichos sectores. Las sociedades en cuales el Fondo ha
invertido podrian ser afectadas por un descenso en el mercado local, regional o internacional,
cual podria reducir el valor de la inversion o aumentar el riesgo crediticio de dichas empresas.

La estabilidad politica, social y econdémica global podria afectar negativamente el valor de
los instrumentos financieros del Fondo y por lo tanto el valor de las cuotas. Asi mismo, puede
disminuir la capacidad del Administradora de ejecutar las estrategias de inversién propuestas.
También puede afectar el desempefio de las empresas en las cuales el Fondo pretende invertir
SuS recursos.

La fluctuacion en las tasas de interés del mercado afecta directamente el valor de los
instrumentos financieros, incluyendo en los cuales el Fondo invertird, que podria afectar el
retorno del Fondo. Las variaciones en las tasas de interés producen cambios en los precios
de instrumentos financieros, por lo tanto, estas variaciones podrian afectar la rentabilidad del
Fondo dependiendo de los precios de compra de los instrumentos objeto de inversion del
Fondo.

Cambios en las leyes y reglamentos que regulan las empresas en cuales invertira el Fondo
podrian tener un impacto negativo sobre las operaciones y situacion financiera de dichas
empresas. Cambios en el régimen tributario también pueden afectar negativamente dichas
empresas. Esto tendria un impacto negativo sobre los resultados del Fondo y podria provocar
pérdidas de algunas de las inversiones.

Las estrategias de inversiones que el Fondo realizara estaran estructuradas de tal manera que
cada inversién buscara optimizar el retorno para el fondo y mitigar los riesgos asumidos en
cada inversion, adaptandose a las realidades y capacidades de cada empresa objeto de
inversién. No obstante, ninguna estructura puede garantizar la obtencién de los objetivos de
inversion del Fondo, ni totalmente eliminar el riesgo de posibles pérdidas de capital en las
inversiones. A pesar de las medidas tomadas, es imposible prever todas las situaciones que
pueden afectar una empresa particular, ni cuél seria la reacciéon de la administracion ante
dichas situaciones.

Articulo 53°.- (Riesgo de las inversiomes indirectas). Las inversiones realizadas en
sociedades de manera indirecta estan expuestas a la falta del derecho econdémico de la
inversién final. Es decir, el compromiso del desempefio economico de la sociedad operativa
del activo es con la Sociedad en la que el Fondo colocd sus recursos. Por lo que se debe
realizar el debido segutmiento establecido en el articulo 15 del Reglamento. P

SECCION VI
POLITICA DE VOTACION

Articulo 54°.- (Votacién). Las modalidades de presencia del fondo en los érganos de
administracién de las sociedades objeto de inversién estardan definidas en el Acuerdo de
Accionistas a formalizarse en la inversion y deberan ser ratificadas por el Consejo de
Administracion de AFI Popular. Para procurar el adecuado control por parte de la Sociedad Objeto

a4



de Inversién de los procesos de control y auditoria y las practicas de Gobierno Corporativo, con
una adecuada administracién del riesgo. AFI Popular concurrira con su voto en los 6rganos de
administracion s o juntas de tenedores en las que tenga derecho a voto, celebradas por los
emisores de instrumentos que componen el Portafolio de Inversidn del fondo y las SOI.

En los casos previstos en el parrafo precedente, AFI Popular procurard ejercer su voto
actuando en el mejor interés de los aportantes del fondo, privilegiando la creacion de valor
en el largo plazo, la proteccion de sus derechos como inversionistas, la independencia y
eficiencia del directorio, el alineamiento del plan de compensaciones al interés de los
inversionistas, la transparencia y la responsabilidad social y ambiental,

De esta manera, en refacion a las propuestas que se sometan a votacion, se ejercera el derecho
a voto de la siguiente forma: i) aprobando, cuando la propuesta sea una buena practica y se
dirija al mejor interés de los inversionistas en el largo plazo; ii) absteniendo, cuando la
propuesta establezca aspectos de preocupacién para el inversionista o no exista suficiente
informacion; 1ii) rechazando, cuando la propuesta no es aceptable considerando el mejor
interés de los aportantes en el largo plazo.

SECCION VII
POLITICA DE INVERSION RESPONSABLE

Articulo 55°.- (Inversién Responsable). Tanto la sociedad administradora como sus
gestores y accionistas estan comprometidos con adoptar buenas précticas de gobiemo
corporativo, politicas de sostenibilidad y politicas de responsabilidad social empresarial en
su accionar diario, debido al entendimiento de que dichas practicas benefician tanto a sus
empleados, clientes y la sociedad en general ya que promueven la transparencia y solidaridad,
es decir, valores que promueven el desarrollo integral de la Republica Dominicana.

Sera un requisito para que el fondo ejecute una inversion que el emisor o la entidad objeto de
inversidén cuente con buenas practicas de gobiemo corporativo, politicas de sostenibilidad y
politicas de responsabilidad empresarial. La sociedad administradora, apoyada cn sus areas
de riesgo y cumplimiento debera asegurarse de que tanto los accionistas como la gerencia de
los emisores vy enttdades objeto de inversion en los cuales el fondo invierta, cuenten con
suficiente y aprobada solvencia moral. Si durante el proceso de debida diligencia de una
inversién a realizar por el fondo se registra algin hallazgo que comprometa la solvencia
moral de los accionistas y/o la gerencia del emisor o entidad objeto de inversién analizada,
automaticamente el fondo descartara dicha inversidn.

El fondo como inversionista en una oferta publica de valores o como inversionista de una
entidad objeto de inversidn, buscara promover buenas practicas de gobierno corporativo en
todos los estamentos en los cuales participe o tenga influencia.

SECCION VIl

POLITICA DE GASTOS Y COMISIONES COBRADAS AL FONDO Y LOS
APORTANTES

Articulo 56°.- (Comisiones Cobradas a los Aportantes): La comision por
administracion se establece como porcentaje maximo sobre el valor total de los activos del
fondo administrado, la cual ser4 de hasta 2.50%. Cuando se refiere a monto maximo anuales
de la comision, se trata de que la misma puede encontrarse entre cero y el valor méaximo
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dispuesto en el presente Reglamento Interno, quedando a discrecion de AFI Popular el valor
de la comisién en cada periodo, siempre y cuando se encuentre en el rango aprobado. AFI
Popular debera informar el incremento del porcentaje de comision a cobrar dentro del rango
autorizado y establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su
entrada en vigencia, por los medios que establezcan en el reglamento interno del fondo de
inversion, salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor, conforme solicitud
debidamente fundamentada por la sociedad administradora en virtud de un hecho que lo
justifique. En el caso de la disminucion del porcentaje de cormision por administracion, esté
debera ser notificado a la Superintendencia a mas tardar un dia antes de su entrada en
vigencia. AFI Popular realizara el cobro de la comisién por administracién a partir del inicio
de la Fase Operativa. La comisién por administracion sera determinada sobre la base de los
activos administrados del dia anteriory se devengara diariamente, incluyendo sabados,
domingos y dias feriados.

Las comisiones cobradas a los aportantes son equitativas y de aplicacién homogénea, y han
sido determinadas y aprobadas por el Consejo de Administracién de AFI Popular.

Los incrementos en los porcentajes ¢ montos maximos de las comisiones fuera del rango
previamente aprobado, implicaran la modificacién del presente Reglamento Interno. Dicha
modificacién debera ser aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes con
el voto favorable, de por lo menos, las dos terceras (2/3) partes de las cuotas de participacidn
en circulacién y seguirse todas las formalidades establecidas para tal efecto en la normativa
vigente. Una vez aprobado el incremento, éste serd comunicado y notificado como Hecho
Relevante a los aportantes, con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacién a su
aplicacion. La comunicacion se realizara a través de la pagina web de AFI Popular y las redes
sociales que estén disponible para todos los inversionistas.

La comision se establece a continuacion:

isi P Comisiones
Comisiones por Definiciones ais
Administracion Miximas
Administracién 2.50%

Un ejemplo sobre el cobro de la comisién por administracién es el siguiente:

Asumiendo que el total de activos del fondo para el dia t-1 es igual a DOP 3,282,891,142.99,
v que la comision es 2.50% anual, el monto diario de comision seria de DOP 224,855.56 que
es el resultado de dividir 2.50% entre 365 dias y multiplicarlo por los activos administrados
del dia t-1.

Este fondo no cobra comisiéon por desempeno o comision de éxito.

Articule 57°.- (Gastos con Cargo al Fondo). AFI Popular podré deducir del valor del
activo el devengo diario de los siguientes gastos autorizados para cada afio o gestién fiscal
del fondo: _— S
a) Gastos Administrativos:

1. Auditorias externas;

2. Asesorias legales;

3. Asesorias financieras y fiscales; - ]

4. Publicaciones requeridas por regulacion; — &
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5. Gastos relacionados a la celebracién de las asambleas ordinarias y
extraordinarias; v,

b) Gastos operativos:

1. Calificaciones de riesgo;

2. Servicios que preste CEVALDOM;

3. Servicio que preste el Mecanismo Centralizado de Negociacion;

4. Servicio que presta el Intermediario de valores;

5. Honorarios del Representante de la Masa de Aportantes;

6. Servicios de Valoracién anual de las SOI que ya formen parte de las
inversiones del fondo;

7. Servictos por litigios, procedimientos administrativos, judiciales, de
arbitraje;

c) Gastos de operaciones financieras:
1. Gastos y cargos por endeudamiento;
2. Cargos Bancarios y,
Articulo 58°.- (Monto de Gastos Maximo)
La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el
funcionamiento de un fondo de inversion a dicho Fondo, y de manera indicativa, pero nunca

excediendo los montos establecidos en los siguientes cuadros:

. Gastos Administrativos y Operativos Recurrentes (anual):

‘ Costos de la Emision Unica de Cuotas de Participacién de Fondos Cerrados

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Monto de la Emisiéon Unica 20,000,000,000.00
Moneda DOP
[Plazo (afios) ] . 15
[ Porcentaje sobre | Monte Méximo |
‘ Concepto del Gasto Organismo Receptor | Total de Activos | Anual en Pesos
Administrados Dominicanos

‘Servicios de Valoracion anual A determinar 0.1000% § 20,000,000
Gastos Legales A determinar 0.1000% § 20,000,000
Servicios que preste el Intermediaric de Valores A determinar 0.0500% § 10,600,000
Calificacién de Riesgo del Fondo Feller Rate 0.0100% § 2,000,000
Auditoria Externa del Fondo A deterrninar 0.0150% $§ 3,000,000
Honorarios Representante Comun de Aportanies Salas Piantini 0.0100% $ 2,000,000
Mantenimiento Inscripcidén Emisién Unica (0.003% Mensual) BVRD 0.0360% % 7,200,000
Comisién Custodia en Administracion (0.0061% Mensual) CEVALDOM 0.0732% § 14,640,000
(Gastos relacionados a la celebracion de Asambleas A determoinar 0.0025% $§ 500,000
Mercadeo y Publicidad A determinar 0.0025% % 500,000
Publicaciones requeridas por regulacion A determinar 0.0005% % 100,000
'Total Anual de Gastos 0.3997% § 79,940,000
LP_a_go de Dividendos y/o Capital (Liguidacion del Fondo) CEVALDOM 0.0500% 8§ 10,000,000
‘Costo Aoual del Programa de Emisiones 5 £9,9.40,000
Coste Anual del Programa de Emisiones (%) 0.45%

2. (Gastos Administrativos y Operativos No Recurrentes:
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Costos_de la Emisién Unica de Cuotas de Participacién de Fondos Cerrados
{Expresados en Pesos Dominicanos)

Monto de la Emision Unica 20,000,000,000.00
Moneda DOP!
Plazo (afios) - 15/
Porcentaje sobre 2
Concepto del Gaste Organismo Receptor | Total de Actives Mo;::of;‘[;fﬁ;::::sl i,
Administrados
Asesorias Legales, Litigios, Procedimientos Judiciales, etc. A determinar 0.1500% $ 30,000,000
Asesorias Financieras y Fiscales A determinar 0.1500% % 30,000,000
Gastos y Cargos por Endeudamiento y cargos bancarios A determinar 7.5000% 3 1,500,000,000
Total de Gastos 7.8000% S 1,560,000,000
Pago de Dividendos v/o Capital (Liquidacion del Fondo) CEVALDOM 0.0500% % 10,000,000
Costo Anmal del Proprama de Emisiones 5 1,570.000,000 |
Cotto Anesl del Programs de Emiziones (%) 7.85%|

La tarifa de supervisidn por parte de la SIMV se muestra en el siguiente cuadro, la
misma puede variar conforme las actualizaciones del regulador:

Tarifa | Receptor Valor Base del Cilculo | Frecoencia de Pago

" Promedio diario de
SIMV 0.03% anual los activos Trimestral
administrados*

Tarifa B por Mantenimiento y
Supervisién del Fondo

0.00100% por cada DOP | Millén de valor]

Tarifa B S 1 y . i
S0 5. P s, 4.4 SIMV cuota custodiado o su equivalente en DOP|  Valor custodiado Mensual

custodia ;
en caso de moneda extranjera
Tarifa C. Negociaciones ¥ Operaciones
ICobro por Ponta por cada DOP 1
No. Tarifa Cobro per Instromento/Mecanismo , millon negociado o su equivalente | Base de Cilcnlo| Frecnencia de Pago
en DOP —3 |
1 Mecanismos Centralizados de Nepgociacion (MCN) _ _
LI Renta Fifa por MCN 11.20 PorRegisrode | yipeciral
| Pacto
11 Renta Variable por MCN 5.60 i ?f‘;:" % Triestral
2 |Sistema de Registro OTC ' ]
2. Renta Fija por OTC 25.20 P I;eai‘f;“’ %! Irimestal
1

*La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los fondos de
inversion es el promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del
Jfondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre serd aplicado el
coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El
resultado se pagard en los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente al trimestre
reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del
Reglamento de tarifas de la SIMV.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el Reglamento Interno sera directamente asumido
por AFI Popular.

AFI Popular debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado y
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en
vigencia, por los medios que establezcan en el reglamento intermo del fondo de inversidn,
salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor, conforme solicitud debidamente
fundamentada por la sociedad administradora en virtud de un hecho que lo justifique.
Cualquier variacidn o incremento mas alla de los montos méximos establecidos en el presente
Reglamento, conllevara la modificacién del Reglamento Interno por parte de una Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes, modificaciones que también tienen que ser aprobados
por la Superintendencia. —

Articulo 59°.- (Devengo de Gastos). La suma correspondiente a los gastos autorizados sera
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devengada y descontada de manera proporcional por AFI Popular del valor de la cuota
diariamente. Los saldos correspondientes a los gastos autorizados serdn pagados desde las
cuentas del fondo.

Articulo 60°.- (Gastos Asumidos por los Aportantes). Los cargos o comisiones que deben
ser asumidos por los aportantes:

1. Comisién por intermediacién del Puesto de Bolsa, por las operaciones de compra.y
venta de cuotas en calidad de aportante.

2. Transferencia de valores a cuentas del mismo titular;

3. Cambio de titularidad o transferencia libre de pago;

4. Emision de Certificados de Tenencia;

5. Emisién de Estado de Cuenta.

6. Comision de la Bolsa y Mercado de Valores por venta o compra de valores, ¥

7. Gastos de CEVALDOM por registro de prenda, ejecucion de prenda, gestion de pago

por ausencia de cuenta.
8. Tarita C SIMV por Renta Variable en Mecanismos Centralizado de Negociacion.
9. Tarifa B SIMV por Supervision a la Custodia.
Tarifa | Receptor Valor L Base de Calculo Frecuencia de Pago

il"arifa C por Renta Variable en | Sociedad Aministradora de |DOP 5.00 por punta T
Mecanismos Centralizado de Mecanismos Centralizado de |por cada millén Por Registro de Pacto | Trimestral
Negoeiacidn Negociacién negocia(io | | _
Tt B per Supervisin # In SIviY gggl?m):: fl:da ' Valor Custodiado Mensual

Custodia )
g \valer custodiado |

Los gastos por concepto de transferencia de valores seran cargados por CEVALDOM vy
cobrados a través de su intermediario de valores. Con respecto al Estado de Cuenta, los
aportantes pueden ver su estado en tiempo real en la pagina web de CEVALDOM.

Durante la vigencia de la Emision Unica de las Cuotas podrén existir comisiones a cargo del
inversionista. El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las
cuentas de deposito de los inversionistas en el Depodsito Centralizado de Valores correrdn por
cuenta de su correspondiente Intermediario de Valores. Los Intermediarios de Valores podran
transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, los agentes de dep6sitos e
Intermediarios de Valores hardn constar este hecho en el contrato que suscriba con el
inversionisia.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las pdginas de
internet de los Intermediarios de Valores y, en caso de que los Intermediarios de Valores
fuere transferir las comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al
inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su
pagina web o directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha de la elaboracion del presente Reglamento, las tarifas por los servicios prestados
por CEVALDOM a los Intermediarios de Valores y sus conceptos son los siguientes:

Transferencia de Valores entre €l mismo titular DOP 300.00

Emisiéon de Certificacion de Tenencia: DOP 300.00
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Emision estado de cuenta adicional, comunicaciones y | DOP 300.00
comunicacion de valores m— —

Registro de prenda ; — DOP 2,800.00

Ejecucién de prenda TR DOP 6,000.00
Gestion de pago por ausencia-de euenta ~ | DOP 2,700.00

Fuente: https://www.cevaldom.com/services/servicios de oferta publica/tarifas

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores
depositados en la cuenta de custodia.

Los Intermediarnos de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de
cobro de las comisicnes en cuestién. Las comisiones cobradas por la BVRD se pueden
visualizar en su pagina web.

En caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el mercado secundario,
a través de la BVRD, deberé pagar una comision de DOP 150.00 por cada millon, a través
del Intermediario de Valores, sobre el valor a ser liquidado por operacion.

Queda a discrecion del Intermediario de Valores de asumir dicha comision. Dicha comisidn
puede variar durante la vida del fondo.

CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier mormento,
con previa autorizacidn por parte de la SIMV.

SECCION IX
PROCEDIMIENTO PARA LA COLOCACION Y NEGOCIACION DE CUOTAS

Articulo 61°.- (Colocacién Mercado Primario). El periodo en el que se realizard la
colocacion primaria de los tramos de una emision, sera definido por AFI Popular en el Aviso
de Colocacién Primaria, el cual no podra ser superior a quince (15) dias habiles contados
desde la fecha de inicio del periodo de colocacién. Las condiciones de la colocacién primaria
de cada tramo de la emisién serdn incluidas en el respectivo Aviso de Colocacién Primaria,
el cual sera notificado a la Superintendencia y al piblico en general como Hecho Relevante.

Las cuotas del fondo seran colocadas en el mercado primario a través de la bolsa de valores
administrada por la Bolsa y Mercados de Valores de la Repiiblica Dominicana mediante la
modalidad de colocaciéon a Mejores Esfuerzos por Inversiones Popular, S.A., Puesto de
Bolsa.

El valor de las cuotas para el primer tramo correspondera a su valor nominal y debera
establecerse en el Aviso de Colocacién Primaria. Para el caso de la colocacion subsiguiente
de cuotas a través de tramos sucesivos de la emision, el precio de compra en el mercado
primario serd determinado por la sociedad administradora en el Aviso de Colocacidén
Primaria.

50



Las cuotas de participacién solo podran asignarse a los inversionistas una vez finalizado el
periodo de colocacion.

Articulo 62°.- (Mercado Secundario). El inicio del mercado secundario de las cuotas se
producird a mds tardar el dia habil siguiente a la fecha de finalizacién del periodo de
colocacidn, o una vez se haya completado la compra de las cuotas del tramo correspondiente
y sea informado por AFI Popular a la Superintendencia como Hecho Relevante.

El valor de las cuotas en el mercado secundario dependera del valor de mercado de las
mismas. Sin embargo, AFI Popular publicard diariamente, en sus oficinas y en su péagina
web, el valor de la cuota calculado en base la normativa vigente, dividiendo el valor del
patrimonio del fondo entre la cantidad de cuotas en circulacién, el cual servird como
referencia para la negociacion en mercado secundario.

Articulo 63°.- (Mecanismo Centralizado de Negociacion). El Intermediario de Valores
utilizara para la negociacion de cuotas entre las partes la plataforma brindada por la Bolsa y
Mercados de Valores de la Repiiblica Dominicana para tales fines.

Articulo 64°.- (Mecanismo de Formacién de Precio Mercado Secundario). El precio de las
cuotas de participacion sera determinado por negociacion continua.

El proceso previsto en esta seccién puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a
cambios introducidos a los manuales y reglamentos de la Bolsa de Valores.

Articulo 65°.- (Procedimiento Registro de Aportantes). El procedimiento para el registro
de los aportantes sera el siguiente:

a) ElIntermediario de Valores, autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores
de la Superintendencia, llevard a cabo la debida diligencia correspondiente con la
verificacién de la documentacién requerida para la compra de cuotas, tanto para
personas fisicas como juridicas, de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente.
Para fines de la colocacién en mercado primario se deberan dirigir al Intermediario de
Valores contratado por AFI Popular para tales fines y aquellos que dicho intermediario
a su vez disponga como agentes de distribucion. Una vez quede abierto el mercado
secundario para la venta de cuotas, los inversionistas pueden dirigirse a cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en el Registro;

b) El cliente adquiere la condicién de aportante en €l momento que la operacién es
liqudada en CEVALDOM vy se realiza el cambio de titulanidad de la cuota. En ese
momento AFI Popular recibe el aporte del inversionista en la cuenta que el fondo
mantiene para este efecto, entendiéndose como recibido la fecha de liquidacién de la
transaccion; v,

¢) Inscripcién en el sistema automatizado utilizado por AFI Popular.

Articulo 66°.- (Formas de Liquidacién de las Cuotas). Los aportantes del fondo podran
hacer liquidas sus cuotas mediante:

a) Venta de las mismas en mercado secundario; y
b) Al vencimiento del plazo y liquidacién del fondo.
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Articulo 67°.- (Concentraciéon y Limites por Aportantes). El fondo no tiene un minimo o

méximo de concentracién de cuotas por aportantes, es decir, que un solo aportante puede tener el

100% de las cuotas emitidas.

NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS

Articulo 68°.- (Periodicidad de Pago de Beneficios). Los beneficios generados por el fondo,
asi como la liquidacion de la cuota en la fecha de vencimiento serdn pagados a los aportantes

SECCION X

tal y como se indica a continuacidn:

CONCEPTO

| i} DESCRIPCION

Periodicidad de
Distribucion de
Beneficios

Anual.

Distribucion de
Beneficios

AFI POPULAR procedera a la distribucion de hasta el
cien por ciento (100%) de los beneficios acumulados
netos de gastos y comisiones, s decir, que el monto de
beneficios a distribuir puede ir de cero a cien por ciento
(0% - 100%) de los beneficios del fondo acumulados
netos de gastos y comisiones generados por los activos
del fondo al 31 de diciembre de cada afio.

La distribucion de los beneficios, asi como el porcentaje
a distribuir, debe ser aprobada por el Comité de
Inversiones.

Fecha de Corte
para Determinar
Inversionistas con
Dereche a
Beneficios

Tendréan derecho a esta distribucién los aportantes que
formen parte del Fondo el dia de la fecha de corte
utilizada para el pago de los beneficios del fondo (31 de
diciembre de cada afio).

Fecha de Pago de
los Beneficios

En casos de que se realicen pagos de dividendos, se
realizaran en los primeros 10 dias calendarios
posteriores a la fecha de corte.

El Comité de Inversiones tiene la facultad de autorizar
la no distribucién de dividendos, o bien, aprobar la
distribucién de solo una parte de los beneficios
generados por el fondo. La decisién del Comité de
Inversiones serd notificada al mercado como Hecho
Relevante.

El Comité podra tomar decision de no distribuir
dividendos con el objetivo de reinversion.

A travées de CEVALDOM mediante transferencia

bancaria en favor del aportante.
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r Lugary Forma de \
Pago de los
Beneficios

AFI Popular no garantiza rentabilidad ni ganancia a los aportantes, puesto que sus obligaciones
son de medios y no de resultados. Por este motivo, corresponde a los aportantes tomar la decision
de inversidn en las cuotas de participacién del fondo bajo su propia cuenta y riesgo.

Los beneficios netos a distribuir serén el resultado de restar a los ingresos todos los costos, gastos
y comisiones para un periodo de tiempo determinado. En este sentido, y para ilustrar al
inversionista, a modo de ejemplo, podemos asumir que para el corte de diciembre 2020 los
ingresos ascendieron a RD$128,465,180, v que los costos gastos y comisiones ascendieron a
RD$35,182,990, por consiguiente, los beneficios netos ascenderian a RD$93,282,190. Si
asumimos que hay 2,100,000 cuotas en circulacién y que el Comité de Inversiones decide
distribuir el 85% de los beneficios netos, entonces se estarfa pagando RD$37.76 por cuota para el
afio correspondiente.

Articulo 69°.- (Rendimiento de la Cuota). La formula aplicable para determinar el
rendimiento porcentual efectivo de la Cuota es el siguiente:

(VCuotal + RCO&TGdOS) &5 /P
Vi uotal

Tasa de rendimiento efectiva = | ———
Donde,

VCuota2 =  Es el valor de cuota del fondo, calculado diariamente por AFI Popular
para el dia de célculo del rendimiento.

VCuotal =  Es el valor de cuota del fondo de hace P dias calendario.

RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados durante el periodo

P = Plazo en dias calendario transcurridos entre el VC2 y el VCI1.

Adicionalmente, AFI Popular deberd publicar diariamente en su pagina web la tasa de
rendimiento del fondo en base a la tasa de rendimiento efectiva a 30, 90, 180 y 365 dias.

SECCION XI

VALORACION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES Y LAS CUOTAS DE
PARTICIPACION

Articulo 70°.- (Valor de las Inversiones del Fondo). Los activos de inversién autorizados
para constituir el portafolio de inversién de los fondos de inversién seran valorados conforme
a las Normas Internacionales de la Informacién Financiera (NIIFs). En caso de que el
portafolio de inversién del fondo de inversidn cerrado se constituya con activos de inversion
que no sean considerados como instrumentos financieros, su valoracidn sera realizada
conforme lo indicado en las (NIIFs) y las disposiciones establecidas por el Superintendente
mediante norma técnica u operativa,

La valorizacion de las inversiones del Fondo en valores representativos de capital de las
Sociedades objeto de Inversidn se realizard minimo con una periedicidad anual conforme a
la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos R-CNV-2014-17 y las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las metodologias de valoracion de estas
inversiones podran ser a valor razonable con cambios en resultados para los valores
representativos de capital y a costo amortizado para los valores representativos de deuda.

Dicha valoracion podra ser verificada con la periodicidad que determine el Comité de
inversiones, la cual nunca serd mayor a un afio, y podra ser realizada por un asesor o
especialista en valoracidn de empresas del sector.

Articulo 71°.- (Servicios Profesionales Complementarios). La sociedad administradora
podra designar a terceros que sean profesionales idoneos, imparciales e independientes, para
que presten servicios tales como asesoramiento o servicios similares, a favor de las
socledades en las que haya invertido el fondo. En estos casos, deberdan determinarse
claramente las politicas especificas para el pago de los honorarios o retribuciones de dichos
profesionales. Estos honorarios seran cubiertos por la Administradora.

Los profesionales especializados deberan poseer idoneidad para el ejercicio de las funciones
encomendadas. No podran ser contratados para prestar los servicios indicados en este articulo
quien:

1. Sea asesor, funcionario o empleado de las Superintendencias del Mercado de Valores,
de Bancos, de Seguros o de Pensiones, del Banco Central o de la Junta Monetaria.

2. No se encuentre en pleno ejercicio de sus derechos civiles o impedidos de manera
expresa por cualquier ley, reglamento o resolucién emanada de cualguier poder del
Estado u organismo auténomo descentralizado.

3. Sea persona fisica que forme parte del consejo de administracién o gjerza funciones
dentro de otro participante del mercado de valores, excepto que pertenezca al mismo
grupo financiero.

4. Haya sido condenado, mediante sentencia definitiva con el caracter de la cosa
irrevocablemente juzgada, por la comision de cualquier hecho de caracter penal opor—
delitos contra la propiedad, el orden piblico y la administracién tributaria.

5. Haya sido declarado en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o cesaciérrde- - -
pagos, durante los tres (3) afios anteriores a su designacion.

6. Searesponsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en general y que hubiera
ocasionado la intervencion de sociedades del sistema financiero, durante los tres (3)

afios anteriores a su designacién.

7. Haya cometido una falta grave o negligencia en contra de las disposiciones de la Junta
Monetaria, de ]as Superintendencias del Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros,
de Pensiones u otras instituciones de similares competencias, durante los tres (3) afios
anteriores a su designacion.

8. Haya sido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos
economicos.

Cualquier honorario pagadero a los profesionales contratados sera determinado por el Comité

de Inversiones y los mismos correran por cuenta de AF] Popular. En todo caso, se analizaran
54



al menos dos (2) propuestas de servicios de aquellas firmas o personas fisicas que tengan una
trayectoria importante en el mercado, eligiendo la que convenga a los intereses del Fondo
desde el punto de vista no sélo econdmico, sino también del nivel de especializacion del
servicio prestado al Fondo. Estos profesionales no pueden poseer vinculacién a las
sociedades objeto de inversion indirecta, en los casos de que el fondo realice este tipo de
inversion.

Articulo 72°.- (Politicas Pago de los Honorarios por Servicios Profesionales
Complementarios). En general, los servicios profesionales complementarios seran
seleccionados a través de un proceso formal de concurso privado en el que el Comité de
Inversiones valorard las ofertas recibidas. Este proceso no serd necesario para los
profesionales ya establecidos de manera especifica en el Folleto Informativo y el presente
Reglamento Interno. EI Comité de Inversiones tomara la decision de elegir los servicios
idoneos basado en la reconocida trayectoria con capacidad demostrada.

Articulo 73°.- (Valor de la Cuota). La valorizaciéon de las cuotas deber4 realizarse de manera
diaria incluyendo sabados, domingos y dias feriados desde el dia que se reciba el primer aporte.
Asimismo, el valor de la cuota del fondo sera expresado en la misma moneda en que se determiné
el valor de su patrimonio, y se establece dividiendo el valor del patrimonio del fondo entre Ia
cantidad de cuotas en circulacion. La vigencia del valor cuota sera de veinticuatro (24) horas. En
todo momento, el procedimiento de valoracién del patrimonio del fondo de inversién se efectuara
conforme a lo dispuesto en la normativa vigente.

Los Fondos de Inversién Cerrados se circunscribiran al método de asignacion del valor cuota
t-1, donde el patrimonio neto de pre-cierre y el niimero de cuotas en circulacién deberan
considerar los aportes por compra presentadas en el dia t, asignandolas al valor cuota del dia
calendario anterior t -1. El patrimonio neto pre-cierre se calcula como la diferencia como el
activo total del fondo valorizado al cierre del dia t, menos el pasivo del dia t sin incluir los
gastos, comisiones e impuestos del dia t.

Para determinar el valor cuota del dia t se divide el patrimonio neto del fondo entre la cantidad de
cuotas en circulacion. En este sentido, y para ilustrar al inversionista, a modo de ejemplo, podemos
asumir que el 31 de agosto de 2021 el total de activos del fondo es igual a
DOP 3,282,891,142.99, y que el total de pasivos para ese mismo dia, incluyendo gastos
diarios provisionados y comisiones diarias cobradas, asciende a DOP 10,655,990.26, el
patrimonio neto del dia es igual a DOP 3,272,235,152.73. S1 la cantidad de cuotas en
circulacion es equivalente a 2,952,325, entonces el valor de la cuota al 31 de agosto de 2021
seria de DOP 1,108.36.

Articulo 74°.- (Valor de Mercado de la Cuota). Las cuotas del fondo tendréan un valor
cuota de mercado, a partir del momento en que son negociados en mercado secundario. El
valor de mercado puede ser mayor 0 menor al valor de la cuota calculado segiin lo establecido
en el articulo anterior.

SECCION X11
FASE PRE-OPERATIVA

Articulo 75°.- (Fase Pre-operativa). Una vez cumplidos los requisitos de inscripcion,
registrado el fondo en ¢l Registro del Mercado de Valores y autorizada la oferta publica de
sus cuotas, el funcionamiento del fondo serd en dos (2) fases: la Fase Pre-operativa y la Fase
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Operativa. Durante la Fase Pre-operativa los recursos del fondo, en cumplimiento con la
normativa vigente, se mantendréan invertidos en un cien por ciento (100%) en instrumentos de
renta fija emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de la Repiblica Dominicana;
en depésitos de entidades de intermediacién financiera; y en valores de renta fija inscritos en
el Registro con calificacién de riesgo grado de inversion cuyo vencimiento sera menor a un
(1) afio.

El Fondo concluyé la Fase Pre-operativa el dia ocho (8) de enero de 2020, con la incorporacién
de UN (1) aportante y la colocacién en el mercado primario de QUINIENTAS MIL (560,000)
Cuotas, equivalente a un patrimonio minimo de QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (DOP500,000,000.00).

Articulo 76°.- (Fase Operativa). A partir del mes de enero 2020, el Fondo se encuentra dentro
de la Fase Operativa, el periodo en el cual el Fondo debera estar completamente adecuado a
la politica de inversiones y la politica de diversificacién descrita en este Reglamento Interno,
no podré ser mayor de tres (3) afios. Este plazo podra ser prorrogado, de manera excepcional,
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores previa solicitud por escrito de la sociedad
admunistradora debidamente motivada y acompafiada de un estudio de factibilidad que
sustente la medida requerida. En caso de ser otorgada la prérroga no podra exceder el plazo
de dos (2} afios. Se otorgd una prérroga, de manera excepcional, hasta el dia siete (7) de enero
del afio dos mil veinticinco (2025), al periodo de adecuacion a la politica de inversion y la
politica de diversificacién, como parte de la fase operativa del Fondo Cerrado de Desarrollo
de Sociedades Popular, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el coédigo SIVFIC-
042, por parte del CNMV.

En caso de que El Fondo de inversién no haya logrado adecuarse a la politica de inversién y
a la politica de diversificacion al vencimiento del plazo establecido en su reglamento interno,
AFI Popular debera iniciar el proceso de liquidacion del fondo de inversion correspondiente.

SECCION X111
ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES

Articulo 77°.- (Normas sobre la Asamblea General de Aportantes). De acuerdo a lo
establecido reglamentariamente, los aportantes de los fondos se reunirdn en la Asamblea
(General de Aportantes, cuyas atribuciones y funcionamiento se regiran por las normas de la
Asamblea General de Obligacionistas previstas en la Ley de Sociedades Comerciales, en lo
que aplique.

L.a Asamblea General de Aportantes tendra las siguientes funciones:

a) Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno, incluyendo las modificaciones a
las comisiones establecidas en el mismo, siempre que estas Nltimas sean presentadas
por AFI Popular.

b) En caso de disolucién de AFI Popular u otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los aportantes, acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad
administradora y aprobar el balance final de dichos procesos. N

¢) Conocer los demés asuntos que el presente Reglamento establezca.

d) Otros que establezca la Superintendencia, mediante normas de caracter general.
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[.a Asamblea General Ordinaria de Aportantes se reunira por lo menos una vez al afio, dentro
de los cientoveinte (120) dias calendario que sigan al cierre del ejercicio social anterior. Debera
ser convocada con por lo menos quince (15) dias calendario de anticipacién para conocer de
los asuntos incluidos en el orden del dia. En caso de ser necesaria una segunda convocatoria,
la misma deberd hacerse por 1o menos seis (6) dias calendario antes de la celebracion de la
Asamblea.

Articulo 78°.- (Tipos de Asambleas). [.a Asamblea General de Aportantes del Fondo
podra ser ordinaria o extraordinaria, en funcién de las condiciones de la convocatoria y/o los
temas a tratar en ella. Son atribuciones de la Asamblea General de Aportantes de Fondos
Cerrados las siguientes:

a) Asamblea General de Aportantes Ordinaria:

1. Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo.

2. Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la
méxima autoridad ejecutiva de AFI Popular.

3. Remover y asignar a un nuevo Representante de 1a Masa de Aportantes.

b) Asamblea General de Aportantes Extraordinaria:

1. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del fondo, incluyendo las
meodificaciones a las comisiones establecidas en el mismeo y presentadas por AFI
Popular, de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la legislacion y normativa
aplicable.

2. Acordar la liquidacién del fondo antes del vencimiento, estableciendo sus
parametros y procedimientos y designando la entidad liquidadora.

3. Acordar la transferencia de la administracién a otra sociedad administradora y
aprobar el balance final de dichos procesos, en caso de disolucidon de AFI Popular
u otra circunstancia que pueda afectar los derechos de los aportantes.

4. Aprobar la fusién con otro u otros Fondos Cerrados.

5. Conocer las modificaciones a los gastos.

6. Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los
aportantes que no sea materia propia de una Asamblea General de Aportantes
Ordinaria.

7. Aumento del capital aprobado.

8. Recompra de cuotas del fondo.

9. Extension del vencimiento del fondo.

Articulo 79°.- (Convocatoria Asamblea General de Aportantes). Los avisos de
convocatoria de las Asambleas Generales de Aportantes seran realizados en dos periddicos de
circulacién nacional, que deben indicar como minimo la fecha, lugar y agenda del dia de la
convocatoria, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades Comerciales respecto
de las Asambleas Generales de Obligacionistas.

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de Ia Asamblea deberé ser de quince (15) dias
calendario por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias calendario en la
convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podré fijar un
plazo diferente.
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La Asamblea General de Aportantes se reuniré a convocatoria efectuada por AFI Popular o por
el Representante de la Masa de Aportantes.

Uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas
del fondo colocadas a su valor nominal, podran exigir a AFI Popular, o al Representante de la
Masa de Aportantes, que convoque a la Asamblea General de Aportantes, por comunicacién
con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la Asamblea.
Si la asamblea no fuese convocada en el plazo legalmente establecido de dos {2) meses, se
debera proceder conforme a las disposiciones aplicables sobre la materia.

[La Superintendencia podrd convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su
convocatoria a AFI Popular o al Representante de la Masa de Aportantes, cuando ocurran
hechos que deban ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al Representante de la Masa de Aportantes, o que se revoque su nombramiento.

Asimismo, la Superintendencia podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria
a Asamblea General de Aportantes o la Asamblea misma, cuando fuere contraria a la Ley, las
disposiciones reglamerntarias, normativas o el presente Reglamento.

Articulo 80°.- (Quérum): Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria el
quorum para la primera convocatoria debera representar al menos la mitad (1/2) del total de
las cuotas efectivamente colocadas, y en segunda convocatoria con al menos la cuarta parte
(1/4) de las cuotas efectivamente colocadas.

Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria deberan representar dos
terceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente colocadas, y en segunda convocatoria, la
mitad (1/2) de las cuotas efectivamente colocadas.

Articulo 81°.- (Acreditacién en la Asamblea General de Aportantes). Los aportantes o
sus representantes deberan acreditarse ante AFI Popular con la presentacién de su documento
de identidad personal vigente, poder legal especial debidamente notarizado en caso de los
apoderados, y la certificacion del 6rgano societario correspondiente en caso de que represente
una sociedad.

Articulo 82°.- (Forma de Votacion). El nimero de votos que tenga cada aportante se
determina por el numero de cuotas de su propiedad correspondiendo un voto por cada cuota
vigente. Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes se considerardn
vélidas, sin perjuicio de lo indicado en el articulo que establece los tipos de asambleas, siempre
que cumplan con lo siguiente:

a) Para el caso de la Asambiea General de Aportantes Ordinaria deberan ser tomadas por
la mayoria de votos de los aportantes presentes, para la primera convocatoria que
deberan representar al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente
colocadas, y en segunda convocatoria con al menos la cuarta parte (1/4) de las cuotas
efectivamente colocadas.

b) Parael caso de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria deberan ser tomadas,
por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los aportantes presentes o
representados, que para la primera convocatoria deberdn representar al menos las dos
terceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente colocadas, yen segunda convocatoria,
la mitad (1/2) de las cuotas efectivamente colocadas.



Articulo 83°.- (Actas de la Asamblea General de Aportantes). Las decisiones tomadas
por la Asamblea General de Aportantes, ya sea ordinaria o extraordinaria, constaran en acta,
al 1igual que la indicacién del lugar, fecha y hora en que se realizd la sesion, el nombre y las
firmas de los asistentes y los asuntos tratados. Dichas actas estardn suscritas por los miembros
presentes y llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que
permita la Ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual
debera reposar en el archivo del domicilio social de la administradora y estar a todo momento
a disposictdn de la Superintendencia, para cuando ésta lo estime necesario.

Articulo 84°.- (Aprobacion de Actas por parte de la Superintendencia). Las decisiones
que adopte la Asamblea General de Aportantes, ya sea de caracter ordinaria o extraordinaria,
deberan ser remitidas a la Superintendencia para su registro y verificacion de que las
decisiones se adoptaron.

Articulo 85°.- (Norma Supletoria). Los aspectos no previstos expresamente en el presente
Reglamento ni en la normativa vigente, referidos a la Asamblea General de Aportantes y al
Representante de la Masa de Aportantes, se regiran por lo establecido por la Ley de
Sociedades Comerciales para la Asamblea General de Obligacionistas, en lo.-que resulte
aplicable.

SECCION X1V
SUMINISTRO DE INFORMACIONES DEL FONDO

Articulo 86°.- (Informacién Periédica). AFI Popular debera remitir a la Superintendencia
a nombre del fondo toda la informacién requerida en la normativa vigente.

Los informes trimestrales y anuales de los Estados Financieros del Fondo se encuentran
disponibles en la secciéon de “nuestros fondos” en la pagina web de la sociedad
administradora https://www.afipopular.com.do/app/do/frontpage.aspx.

Articulo 87°.-  (Hechos Relevantes). Se considera Hecho Relevante cualquier hecho o
evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva 0 negativamente su posicién juridica, econdémica o financiera, o el precio de los
valores en el mercado. AF] Popular estd obligada a informar a la Superintendencia, de
conformidad al Reglamento de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion
del Mercado, R-CNMV-2022-10-MV, todo Hecho Relevante, de acuerdo a las formalidades
establecidas en el articulo 241 de la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado
de Valores de la Repuiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de
mayo de 2000.. Los Hechos Relevantes estaran disponibles para el ptublico en la pagina web
de la Superintendencia y de AFI Popular.

La remisién de la comunicacion del hecho relevante a la Superintendencia y a 1a bolsa en la
cual se encuentran inscritos los valores, debera realizarse por escrito, en formato fisico o
accediendo a través de la Oficina Virtual de la Superintendencia del Mercado de Valores,
segun corresponda, de manera veraz, directa y suficiente, sin producir confusién o engafio, e
inmediatamente o a més tardar el dia habil siguiente de producirse el hecho, la situacion o la
informacién, previo a su difusion por cualquier medio.

Articulo 88°.- (Publicidad de la Oferta Piublica de Cuotas) AF] Popular, directamente o
a través del agente colocador contratado, llevara a cabo las actividades publicitarias dirigidas
a los inversionistas, con el fin de promover la compra de cuotas en el mercado primario de
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valores. AFI Popular serd responsable de que la informacién que se difunda como parte de las
actividades publicitarias corresponda con la inscrita en el Registro. AFI Popular o los agentes
de colocacion contratados, deberan remitir copia a la Superintendencia de toda publicidad
realizada, para fines de su inscripcién en el Registro.

AFT Popular no podra difundir con fines promocionales ningiin mensaje cuyo contenido no
figure en el presente Reglamento Interno o que proporcione una vision de la emisién unica
distinta de la contemplada en el presente Reglamento. El material promocional de AFI Popular
sobre la compra de cuotas se encontrard disponible en las oficinas de la sociedad
administradora, en su pagina web, el agente colocador, en la Superintendencia, y se realizara
de conformidad con la regulacion vigente. .

SECCION XV
MODIFICACIONES A LOS DOCUMENTOS DEL FONDO

Articulo 89°.- (Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo y al Folleto Informativo
Resumido). La Asamblea General Extraordinaria de Aportantes tendra la funcién de aprobar
las modificaciones al presente Reglamento y al Folleto Informativo Resumido del fondo,
incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas, siempre que estas iltimas sean
presentadas por AFl Popular y la informacién referida a los riesgos e impacto de la
modificacién propuesta, para la correcta decisién de los aportantes. Las modificaciones que
se pretendan realizar al Reglamento Interno del fondo deberan ser aprobadas con el voto
favorable de inversionistas que representen por lo menos las dos terceras (2/3) partes de las
cuotas de participacidén en circulacién, y posteriormente comunicarlo a la Superintendencia
como Hecho Relevante.

Para las modificaciones al Reglamento Interno, al Folleto Informative Resumido y, en
general, a todos los documentos presentados a la Superintendencia para la autorizacién e
inscripcidon del fondo en el Registro, sera sometida a la Superintendencia para fines de
obtener su no objecién. La Superintendencia dispondra de un plazo no mayor de quince (15)
dias calendario para pronunciarse sobre las modificaciones.

En el caso de los fondos cerrados, siempre y cuando no afecte el porcentaje del gasto maximo
autorizado, se exime de la aprobacion de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes
la modificacién por actualizacién de los siguientes:

a) Cambio de Custodio.

b) Modificacidn en la denominacién de la Sociedad Administradora o del Custodio.

¢) Modificacion sobre Informacion de accionistas, grupo econdémico, domicilio y en la
informacién de los otros fondos de inversion gestionados de la Sociedad
Administradora.

d) Cambio en los miembros del Comité de Inversiones y del administrador de fondos.

e) Cambios en el régimen tributario.

f) Cambios en la informacién del agente colocador o distribuidores, segin corresponda.

g) Cambio de asesores legales.

h) Cambio de dominio de la Pagina web.

1) Actualizacién de referencias normativas.

J) Actualizacién del auditor externo previamente designado por la asamblea de
aportantes.

Una vez que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes apruebe las modificaciones,
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AFT Popular procedera a informar a la Superintendencia y al aportante como Hecho Relevante.

AF1 Popular debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia
circulacién nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta
de sus cuotas en el mercado secundario que les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo
con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes de su entrada en
vigencia.

AFI Popular debera remitir a la Superintendencia un (1) ejemplar actualizado de los respectivos
documentos modificados, dentro de los quince (15) dias calendario posteriores de efectuada la
comunicacion a los aportantes.

La Superintendencia informara a AFI Popular cuando pueda prescindir de la publicacién en el
diario y la notificacion del derecho de venta que le asiste al inversionista, cuando se determine
que [os cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las cuales
el aportante realizé su inversion.

CAPITULO 11
DERECHOS Y OBLIGACIONES

SECCION I
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 90°.- Datos Generales de la Sociedad

Denominacién: ' Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
‘Regist_ro Nacional del 1-30-96842-1
| Contribuyente:

Resolucién  Aprobatorsa.  del R-CNV-2013-39-af del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Consejo Nacional del Mercado |, . 101 de diciembre de 2013.

de Valores |
i ?ﬂﬁz;‘;&&e Registro del Fondo STVAF-007
Domicilio Social: Torre Corporativa Habitat Center, Local 1001, Av. Winston
) Churchill, Ens. Piantini, Santo Domingo, D.N., Rep. Dom.
Pigina W_eb: | E'u-'-v-.'_.aﬂi:}-ﬁpular.c om.do -
TiRo Lty | Sociedad Administradora de Fondos )

Articulo 91°.- (Derechos y Obligaciones de AFI Popular). Adicionalmente a las
establecidas en la Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de
la Reptiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.y
el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, AFI Popular debera
dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:
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g)

h)

i)

Adoptar las decisiones de inversion y actuar por cuenta del fondo de inversién, en
concordancia con las politicas y normas, asi como el pago de os aportes establecidos
en el Reglamento Interno del fondo de inversion. -

Actuar en el mejor interés de cada fondo de inversidon administrado.
Eroplear métodos de valorizacion de las inversiones de acuerdo a la normativa técnica
u operativa emitida por la Superintendencia. :

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversion, asi
como las cuentas bancarias abiertas con recursos de este, a nombre del fondo.

Establecer los mecanismos necesarios para identificar oportunamente los aportes
realizados por los inversionistas en las cuentas bancarias del fondo, asi como registrar
oportunamente en el patrimonio del fondo las cuotas de participacion suscritas.

Velar porque todos los documentos que contengan informacidn sobre las
caracteristicas y funcionamientos del fondo, Reglamento Interno, Folleto Informativo
Resumido, estén redactados de manera clara y en concordancia con la Ley, el
Reglamento de Fondos de Inversién y las norma técnicas y operativas que emita la
Superintendencia sobre este particular.

Velar porque las politicas de comercializacion y publicidad del fondo aseguren que
la oferta de las cuotas de participacion se realizara acorde al perfil del inversionista,
y eviten que se induzca a error a los clientes respecto de la naturaleza, riesgos y
caracteristicas del fondo.

Velar porque la denominacion del fondo tenga en consideracion las caracteristicas de
éste, tales como duracion y plazo del portafolio, porcentajes maximos a invertir en
valores o bieres especificos, areas geograficas, actividades y sectores econémicos
especificos, entre otros, evitando la confusion o error del publico respecto de esas
caracteristicas.

Supervisar que quienes comercializan cuotas de participacién del fondo, en nombre
o por cuenta de la sociedad administradora, cumplan las politicas comerciales y de
publicidad establecidas por ésta, con el objetivo de que esas personas ofrezcan cuotas
de participacién del fondo acorde a los perfiles de los clientes y no los induzcan a
error o equivoco sobre sus caracteristicas, riesgos o naturaleza.

Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la siguiente informacién del
fondo:

a. La composicion del portafolio de inversidn, clasificandolo minimamente
segin el tipo de instrumento y el sector econémico de las inversiones.

b. Laduracién promedio ponderada expresada en dias de los valores de renta fija
que componen el portafolio de inversidn.

c. El valor de la cuota de participacién del dia y el valor de la cuota de
participacién del dia anterior. Asi como, un grafico sobre la evolucion
historica del valor de la cuota de participacion.

d. Latasa de rendimiento, determinada en base a la tasa de rendimiento efectiva,
obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias calendario, los
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k)

y

ultimos noventa (90) dias calendario, los ultimos cientos ochenta (180) dias
calendarios y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.

e. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos

realizados en los tltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

f. Las comisiones que se cobran al fondo en términos porcentuales por concepto

de administracion y comision por €xito o desempefio.

g. La comparacion actualizada del Benchmark o indicador comparativo de
rendimiento conforme a los térmminos y periodicidad definidos en el presente
Reglamento Interno.

Tipo de fondo de inversion.
Denominacién del fondo.
Numero de Registro.
Moneda.
Fecha de vencimiento, segln aplique.
. Valor del patrimonio neto.
Numero de aportantes.
Calificacion de riesgo vigente y calificadora.
Volatilidad del valor diario de la cuota de participacion en términos anuales
de los ultimos treinta (30) dias calendario, los dltimos noventa (90) dias
calendario, los Ultimos cientos ochenta (180) dias calendarios y los tltimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.

ToRg AT oD

Remitir a la Superintendencia la informacion diaria de los fondos de inversion
administrados conforme las disposiciones establecidas en el acto regulatorio dictado
para tales fines.

En la administracién de fondos cerrados de desarrollo de sociedades, la sociedad
administradora se encuentra sujeta a las siguientes obligaciones, en adicién a las
demaés establecidas en el Reglamento Interno:

Realizar la debida diligencia en la evaluacion de las sociedades objeto de inversién
(tanto directa como indirecta) en las que se podria invertir los activos, asi como los
mecanismos de prevencién contra la inversién en empresas con doble contabilidad,
incumplimientos tributarios, lavado de activos, entre otros perjudiciales para la
valorizacién, el fondo de inversién y los aportantes.

Comprobar que las sociedades emisoras de valores representativos de capital en las
que ¢l fondo de desarrollo de sociedades invierta, cuenten con la suficiente capacidad
de pago para cumplir con la deuda.

Si fuera el caso, designar a las personas que participaran en el consejo de
administracién o comités especiales o en los o6rganos de administracion o direccion
de las sociedades (segun descrito en el articulo 53) en las que se invierten los recursos
del fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Si es el caso, determinar los medios y programas de asesoramiento técnico,
econdmico y financiero que proveeran las personas designadas por la sociedad
administradora a las sociedades en las que se invierten los recursos del fondo cerrado
de desarrollo de sociedades y;
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v" Verificar que las sociedades destinatarias de las inversiones desarrollen negocios en

funcionamiento, en los que los flujos de caja puedan ser proyectados.

Articulo 92°.- (Actividades No permitidas a la Sociedades, sus Ejecutivos y
Empleados). Sin perjuicio de lo establecido por otras disposiciones de caracter legal o
reglamentario o por las normas de caracter general establecidas por la Superintendencia y/o
el Consejo, AFI Popular no podra:

a.

—

Realizar actividad comercial, profesional, industrial o de construccién distinta de la
gestion de inversion de los fondos de inversion administrados y de las actividades
complementarias a dicha gestion/

Adquirir, enajenar o unir los activos de un fondo de inversién con los de otro fondo
de inversién o con sus propios activos.

Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retormo especifica.

Efectuar transacciones con valores entre los distintos fondos de inversién que
administren, o traspasar valores de su propiedad o de su propia emisién a tales fondos
de inversién.

Otorgar o recibir dinero en préstamo de los fondos que administre.

Entregar en garantia los fondos que administre.

Mantener en custodia fuera de las entidades que ofrezcan el servicio de depésito
centralizado de valores, los valores de los fondos que administre, excepto en aquellos
casos establecidos reglamentariamente.

Recibir dinero en depésito.

Participar en la administracién y asesoramiento en aguellas sociedades en las que un
fondo de inversién que administre tenga inversiones, exceptuando cuando se trate
de fondos de desarrollo de sociedades.

Administrar carteras de valores no pertenecientes a los fondos de inversién que
administra.

Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus personas
vinculadas, su personal o terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que
administra y de sus aportantes.

Invertir en el capital de otras entidades participantes del mercado de valores.
Arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o
bienes propiedad de los fondos de inversion que administren, ni enajenar o arrendar
de los suyos a éstos.

Dar préstamos de dinero a los fondos de inversién administrados y viceversa.
Efectuar cobros, directa o indirectamente, al fondo de inversién o a los aportantes
por cualquier servicio prestado no autorizado.

Participar en la administracion, asesoramiento, direccién o cualquier otra funcidén
que no sea la de accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones.
Para los fines del presente Reglamento, la participacion de la sociedad
administradora como accionista no debera exceder en ningun momento el limite de
cinco por ciento (5%) del patrimonio de la sociedad en la que el fondo tenga
inversiones, sin perjuicio de las limitaciones de inversion dispuestos en el presente
Reglamento. Queda exceptuada de esta prohibicion, la participacion de la sociedad
administradora en la designacién de los miembros del consejo de administracién y
miembros de comités especiales en las sociedades en la que ha invertido los recursos
del fondo de inversién cerrado bajo su administracion.

SECCION II
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES
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Articulo 93°.- (Aportante). Es aquella personra, fisica o juridica, que posee la titularidad de
una o mas cuotas de participacion del fondo, las cuales representan cada una de las partes
alicuotas, de iguales caracteristicas en las que se divide el patrimonio del fondo y que expresan
los aportes de los aportantes. La condicién de aportante del fondo se adquiere por la compra de
cuotas en el mercado pnmario o secundario. La compra de la cuota conlleva la aceptacion de
las condiciones del fondo. La adquisicion de la calidad de aportante presupone la sujecion a
las condiciones sefialadas en el presente Reglamento Interno, asi como a lo dispuesto por la
Ley del Mercado de Valores y demas normativas vigente que regulen los Fondos de Inversidn
Cerrados.

Articulo 94°.- (Derechos y Obligaciones de los Aportantes). Todos los aportantes del
fondo tienen los mismos derechos y obligaciones. Los principales derechos de los aportantes,
de manera enunciativa y no limitativa son:

a) Participar en las Asambleas Generales de Aportantes con derecho a voz y voto.

b) Cobrar los rendimientos que se generen de acuerdo al desempefio y rendimiento del
fondo en la forma estipulada en el presente Reglamento.

¢) Redimir sus cuotas de participacién al momento de la liquidacién del fondo, contorme
a lo establecido en el presente Reglamento.

d) Solicitar y recibir cualquier informacién de caracter publico relativa a las
condiciones, desempefio del fondo y AFI Popular.

¢) Negociar libremente sus cuotas en el mercado secundario, conforme a lo establecido
por la normativa vigente.

f) Impugnar decisiones de la Asamblea General de Aportantes.
g) Reclamar en torma individual o colectiva y recibir de AFI Popular la debida atencion
y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de
sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar la devolucion de los importes
indebidamente cobrados y pagados.
h) Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del fondo.
i) Otros derechos establecidos en la normativa aplicable.
En ningun caso los aportantes de los fondos de inversioén cerrados, seran responsables por las
obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad administradora de fondos de
inversion.

l.as principales obligaciones de los aportantes, de manera enunciativa y no limitativa son:

a) Que reconocen expresa y explicitamente que AFI Popular actia en todo momento
como medio por cuenta y riesgo del aportante.
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b) Conocer, aceptar y cumplir con los términos y condiciones establecidas por el
presente Reglamento, incluyendo las modificaciones que pudiesen legalmente
realizarse en el futuro.

c) Conocer, aceptar y cumplir con la normativa legal vigente relacionada con las
operaciones de] fondo.

d) Cumplir y someterse a las resoluciones adoptadas por la Asamblea General de
Aportantes, incluyendo en los casos de ausencia o disidencia, quedando sin perjuicio
del derecho de impugnacién contra las resoluciones contrarias a la Ley y a este
Reglamento.

e) Actualizar la informacién requerida por AFI Popular en los medios, forma y
periodicidad que ésta establezca.

f) Reconocer que son titulares exclusivamente de las cuotas de participacion, pero no
titulares de manera directa de los valores o activos que conforman los activos del
fondo. La titularidad del activo subyacente es indirecta a través de las cuotas de
participacidn.

SECCION 111
COMITE DE INVERSIONES

Articulo 95°.- (Objetivo del Comité de Inversiones). El Comité de Inversiones;-entre
otras funciones establecidas reglamentariamente, sera el responsable de establecer las
estrategias y lineamientos de inversién de cada fondo de inversion administrado, asi como
de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada administrador
de fondos de inversién ejecute debidamente las decisiones de inversién de los recursos de los
fondos. Ademas, sera el responsable de monitorear las condiciones del mercado.

El Comité cumplira con el marco legal vigente, las normas y politicas internas, y se apegara
a las mejores practicas de la industria de administracion de fondos de terceros. Los miembros
del Comité de Inversiones tienen el deber de conocer y respetar el Manual de Organos de
Gobiemo, el Manual de Normas Internas de Conducta y el Cédigo de Etica del Grupo Popular
y sus Filiales, los Estatutos Sociales de AFI Popular, asi como el ordenamiento juridico, las
leyes y reglamentos que rigen el sistema financiero y del mercado de valores de la Republica
Dominicana, a saber: la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, la Ley No.249-17, del 19 de
diciernbre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye
la Ley No0.19-00, del 8 de mayo de 2000, o las que las sustifuyan o modifiquen, asi como cualquier
otra normativa vigente y aplicable.

Los miembros del Comité de Inversiones serdn responsables por todos los actos que ejecuten
en el ejercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o
penal a que hubiera lugar por sus actos u omisiones, excepto en aquellos casos que hayan
salvado su voto, lo cual debera constar en las actas correspondientes.

Articulo 96°.- (Forma de Reunién). Las reuniones del Comité de Inversiones se llevaran
a cabo de forma presencial o través de medios tecnolégicos que aseguren la participacién
personal y en tiempo real de todos sus miembros. Los medios tecnologicos a través de cuales
se pueden reunir son las videoconferencias, video llamadas y llamadas telefénicas. La
modalidad de la reunién debe figurar en el acta.
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Articulo 97°.- (Identificacién de los Miembros). El Comité de Inversiones estara
integrado por un namero impar de miembros, no menor de tres (3) personas fisicas, mas el
Administrador de Fondos, quienes deberan acreditar su experiencia en el sector financiero,
bursatil, de administracioén de carteras de inversion o en areas afines de inversién de recursos
de terceros. La responsabilidad de participacion de los miembros es personal, por o que éstos
no podran delegar sus funciones en otras personas, incluyendo otros miembros. El
Administrador de Fondos participard en las sesiones con voz pero sin derecho a voto.

El Comité de Inversiones, por peticion de cualquiera de sus miembros, podra invitar a
personas no pertenecientes al mismo, siempre y cuando no se encuentre dentro de las
inhabilidades establecidas en la normativa vigente, sean externas o no de AFI Popular, a
participar en sus reuniones. Los invitados a las sesiones serdn convocados por el Secretario
(coordinador), teniendo en cuenta que estos deberan ser solo aquellas personas que puedan
contribuir en el debate de un tema por su experiencia y conocimiento, catalogandose a estos
como expertos en el tema a tratar. Los invitados solo tendréan voz. Una vez concluido el tema,
los invitados deberdn retirarse para la deliberacién final y la posterior votacion.

Conforme a la designacién realizada por el Consejo de Administracién de la Administradora
de Fondos de Inversién Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de fecha diez
(10) de mayo del aiio dos mil veinte y tres 2023, el Comité de Inversiones se encuentra
compuesto por las siguientes personas:

Eerﬁl de los miembros del Comité de Inversiones

' José Manuel Cuervo
Presidente

Licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad del Caribe (UNICARIBE) '

con maestria en Administracién de Empresas de la Universidad Iberoamericana (UNIBE)

y Florida International University (FIU). Actualmente se desempefia como Vicepresidente

| de Area Filiales de Mercado de Valores de Grupo Popular y Gerente General de
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa. Es secretario del Consejo de Administracion

| de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, miembro del Comité de Cumplimiento de

| Inversiones Popular, S.A., y presidente de la Junta Directiva de la Asociacion de Puestos

de Bolsa de la Replblica Dominicana (APB).

Mantiene relacién con personas vinculadas a AF1 Popular

Richard A. Lueje Sianchez

Vicepresidente

Economista egresado de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra con
especialidad en Macroeconomia Aplicada en la Pontificia Universidad Catolica de Chile,
y con el titulo de Certified Financial Servicies Auditor (CFSA) de The Institute of Internal
Auditors Inc. Forma parte del Grupo Popular desde 1996, donde actualmente se desempeiia
como Vicepresidente Ejecutivo Estrategia y Desarrollo de Negocios. Fue presidente de la
Asoclacién Nacional de Jovenes Empresarios (ANJE) en el 2005 y actualmente es tesorero
del Club Néautico de Santo Domingo y de Auxiliares Navales Dominicanos.

Mantiene relacion con personas vinculadas a AFI Popular
Ricardo Felip
Miembro
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| Licenciado en Economia por la Universidad Complutense de Madrid y con una Maestria
en Mercados Financieros de la Universidad CEU San Pablo. Comenzé su trayectoria como
' Gerente Asistente en JP Morgan, donde trabajé desde 1998 hasta 2001. Posteriormente, se
| unié al Banco Popular Dominicano, S.A, Banco Miltiple, desempefidndose como Gerente
Corporativo hasta el afio 2006. Su experiencia se extendio al sector de desarrollo de
| proyectos al ocupar el cargo de Gerente de Proyectos en Grupo Cap Cana desde 2006 hasta
2008. Desde entonces, desempefia el cargo de Director de Desarrollo en Coral Hospitality
| Corp.

Edward Aris Baldera Rodriguez
Miembro

Cuenta con mas de diecisiete afios en el sector de las finanzas. Ingreso a Grupo Popular en
| el afio 2004, en el afio 2010 pasa a ocupar la Gerencia de Divisién del Area de Banca de
Inversidn y en el afio 2012 alcanza la posicién de Vicepresidente del area. Actualmente
funge como Vicepresidente de las Areas Internacional, [nstitucional y Banca de Inversion.
En el Area Institucional dan el servicio a una cartera de mas de doscientos clientes
Institucionales, para los cuales ha disefiado respuestas que luego han enriquecido la oferta
| de productos del Popular. Su comprensién de las dimensiones de planificacién financiera,
tesoreria y relaciones con bancos corresponsales lo capacitan para tener una vision
completa de las posibilidades y necesidades de cada uno de los interlocutores con los que
se relaciona. Desde el 4rea de banca de inversidn ha logrado posicionar la marca Popular
a nivel de los mas altos estandares internacionales, habiendo estructurado financiamientos
con bancos internacionales y habiendo estructurado esquemas de levantamiento de capital |
alterno mediante el mercado de valores. En adicién, actualmente es miembro de los
consejos de administracién de AFI Popular y Fiduciaria Popular.
Mantiene relacion con personas vinculadas a AFI Popular
Miguel Eduardo Nuiiez Pérez
Miembro

Economista con concentracién en Finanzas Corporativas y Desarrollo Econdmico por la
Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM). Forma parte del Grupo
Popular desde 1991, donde actualmente se desempefia como Vicepresidente Ejecutivo de
Administracién de Crédito del Banco Popular Dominicano, S.A. y miembro del Consejo
de Administraciéon de AFI Popular. Se ha destacado como vicepresidente de Negocios
| Corporativos y Banca Corresponsal del BPD International Bank, presidente Inversiones
Popular, S.A., vicepresidente del Area de Banca de Inversién del Banco Popular
Dominicano y vicepresidente del Area de Analisis y Formalizacién de Créditos
' Empresariales y Personales de esta bancaria.
. Mantiene relacion con personas vinculadas a AFI Popular
| Mariana Geraldino
l Administrador de Fondos
Economista egresada de la Universidad Catdlica Santo Domingo (UCSD), con Maestria
| en Administracién Financiera de la Universidad Accion Pro Educacién y Cultura (APEC).
Cuenta con mas de 6 afios de experiencia en el Mercado de Valores, se ha desempefiado
| como Trader Junior en la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Popular,
empresa a la que pertenece desde el afio 2015. Cuenta con experiencia en la ejecucion de
‘ estrategias de inversion de fondos de inversidn cerrados, logrando el cumplimiento de los
| lineamientos de inversidn establecidos por el Comité de Inversiones de la sociedad
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[administradora y la estrategia de inversion establecida en el reglamento interno de los |
fondos bajo administracién. Actualmente es el Administrador de Fondos de AFI Popular,
encargado de la estructuracién de los fondos de inversiéon y la administracién de
portafolios. |

Articulo 98°.- (Periodicidad de Convocatoria del Comité de Inversiones). Las
reuntones ordinarias del Comité serdn realizadas como minimo trimestralmente, es decir
cuatro (4) veces al afio, previa convocatoria por parte del Secretario (coordinador). En la
primera sesion del afic el Secretario (coordinador) debera presentar a los miembros una
propuesta de calendario tentativo anual de las reuniones ordinarias a realizar. Las reuniones
extraordinarias podrén ser convocadas por el Presidente o por mayoria de los miembros del
Comité.

Articulo 99°.- (Quérum). El Comité sesionard validamente cuando se encuentren
presentes la mitad mas uno de sus integrantes con voz y voto. Se debera contar con la
presencia del Presidente del Comité para dirigir las sesiones del Comité de Inversiones. En
el caso de que el Presidente no pueda estar presente, se debera contar con la presencia del
Vicepresidente del Comité para dirigir la sesion.

Articulo 100°.- (Votacion). Las decisiones del Comité de Inversiones serén adoptadas por
mayoria absoluta de votos de sus miembros presentes y deberdn constar en acta especificando
a qué fondo son aplicables, al igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizé
la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos tratados, informaciones
utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacion.

Las votaciones seran publicas entre los miembros del Comité, y aquellos que manifiesten
oposicion deberan fundamentar su voto. Ninglin miembro presente del Comité de Inversiones
podré abstenerse de votar en un determinado asunto. A pesar de lo anterior, los miembros del
Comité de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decision de una inversion o de
establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos de interés.
La participacién de los miembros del Comité de Inversiones no podra ser delegada debido a
que la responsabilidad por la participacion y las decisiones adoptadas es de caracter personal.

En los casos sin solucion debido a empate en la votacion, el Presidente del Comité tiene la
facultad para dirimir y romper el empate con un voto adicional.

De cada sesion del Comité se levantara un acta que contara con los aspectos tratados durante
la sesién y que debera ser elaborada por el Secretario del Comité de Inversiones y firmada
por todos los miembros presentes.

Articulo 101°.- (Funciones). Ademas de las establecidas en el Articulo 122 de la Ley y el
Articulo 22 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversién son
funciones del Comité de Inversiones las siguientes:

a) Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversidon de los recursos
del fondo de inversién sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el
reglamento intermo.

b) Analizar y aprobar las oportunidades de inversién propuestas, de acuerdo a los
lineamientos y politicas de inversion del fondo de que se trate.

c) Establecer las estrategias o lineamientos de inversion acogiéndose a los prineipios de
autonomia, independencia y separacion.
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d)
€)
f)

g)

h)
)

Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del
fondo.

Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas.

Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que serdn
distribuidos por el fondo a los aportantes, en el caso de los fondos cerrados.

Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracién de la sociedad
administradora.

Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversion.

Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

Los principios sefialados en el inciso ¢) del presente articulo tienen los siguientes alcances:

a)

b)

Autonomia: implica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente
por los miembros del comité de inversiones, y sin conflictos de interés ni
subordinacién a intereses de terceros. Para estos efectos, se entiende por toma de
decisiones de inversioén a la adopcién del acuerdo de adquirir, mantener o enajenar
activo(s) del portafolio de inversion del fondo.

Independencia: significa que los miembros del comité de inversiones no podran ser
miembros del consejo de administracion, gerente general, ejecutivo o empleado de
ofro participante del mercado.

Separacién: implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a
cabo las sesiones del comité de inversiones, deben mantener condiciones de
hermetismo, reserva y exclusividad durante el ejercicio de dichas funciones. El
mismo criterio sera de aplicacién en las comunicaciones requeridas para ejecutar las
decisiones de inversién del fondo.

El Comité de Inversiones cuenta con su propio reglamento de funcionamiento elaborado por
AFT Popular y aprobado por la Superintendencia.

Articulo 102°.- (Prohibiciones). Los miembros del Comité de Inversiones de AFI Popular
sin perjuicio de otras disposiciones que le sean aplicables, estan prohibidos de:

a)
b)

c)
d)

g)

Ser miembro del Comité de Inversiones de otra sociedad administradora.
Ser miembro del Consejo de Administracién, ejecutivo o empleado de cualquier otra
entidad participante del mercado de valores dominicano, excepto las pertenecientes a
un mismo grupo financiero o econdémico.
Tomar decisiones de inversién que no se ajusten a las politicas de inversion
establecidas en el Reglamento Interno del fondo de que se trate.
Hacer uso de la informacién o de las decisiones a las que tiene acceso, para su propio
provecho o el de terceros.
Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar en forma directa o indirecta, los
bienes u otros activos de los Fondos de Inversién que administren, ni enajenar o
arrendar de los suyos a estos.
Efectuar cobros directa o indirectamente al fondo y/o a los aportantes por cualquier
servicio prestado no autorizado.
Participar en la administracion, asesoramiento, direccién o cualquier otra funcién que
no sea la de accionista, con una participacion igual o menos al 5%, en aquellas
sociedades en que un fondo tenga inversiones.
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h) Ser asesor, funcionario o empleado de las Superintendencias del Mercado de Valores,
de Bancos, de Seguros o de Pensiones, del Banco Central o de la Junta Monetaria.

1) No se encuentre en pleno gjercicio de sus derechos civiles o impedidos de manera
expresa por cualquier ley, reglamento o resolucién emanada de cualquier poder del
Estado u organismo auténomo descentralizado.

j) Haya sido condenado, mediante sentencia definitiva con el caracter de la cosa
irrevocablemente juzgada, por la comisién de cualquier hecho de caracter penal o por
delitos contra la propiedad, el orden publico y la administracion tributaria.

k) Haya sido declarado en estado de quiebra o bancairota, insolvencia o cesacion de
pagos, durante los tres (3) afios anteriores a su designacion.

) Searesponsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en general y que hubiera
ocasionado la intervencion de sociedades del sistema financiero, durante los tres (3)
afios anteriores a su designacién.

m) Haya cometido una falta grave o negligencia en contra de las disposiciones de la Junta
Monetaria, de las Superintendencias del Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros,
de Pensiones u otras instituciones de similares competencias, durante los tres (3) afios
anteriores a su designacion.

n) Haya sido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos
econdmicos.

SECCION IV
RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

Articulo 103°.- (Responsabilidad de Otras Instituciones). A continuacién, se presenta un
resumen de los servicios y responsabilidades que asumen otras instituciones en el proceso de
custodia, colocacion, auditoria, calificacién, entre otras.

* Bolsay Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. (BYRD)
a) Tipo de Contrato: contrato de Servicios para el Registro de Valores.

b) Vigencia: se mantendra en vigor hasta tanto AFI Popular, haya cumplido con la
totalidad de las obligaciones asumidas frente a los aportantes de los valores del
fondo.

¢) Responsabilidad de la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica
Dominicana:

1. Prestar el servicio de registro de valores, conforme a los términos del
Reglamento General y del Manual de Procedimientos de la BVRD, asi como
a las disposiciones de la legislacion y sus normas complementarias.

2. Inscribir las cuotas del fondo en el Registro con el objeto de que estos
puedan ser negociados a través de los mecanismos centralizados de
negociacidén administrados por dicha institucion.

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1. Cumplir con el contrato, el Reglamento General, ¢l Manual de
Procedimientos, el Manual de Politicas y Normas para la Prevencién y
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Control de Lavado de Activos y la Ley del Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

2. Informar a la BVRD, luego de haber informado a la Superintendencia, sobre
todo Hecho Relevante sobre si mismo, las personas fisicas y juridicas
vinculadas a él y los valores inscritos.

3. Cumplir con el pago de las retribuciones establecidas en el contrato y el
Manual de Procedimientos, dentro de los plazos estipulados.

€) Procedimiento de Seleccion, Renovacion o Sustitucién:

AFI Popular es quien decide cual sera la entidad donde se registraran los valores, y el
Mecanismo Centralizado de Negociacién donde se operaran las cuotas del fondo, el cual debe
estar inscrito en el Registro del Mercado de Valores, contando con la aprobacidn previa de
la Superintendencia. Este contrato prevalecera por la vigencia de la emisién tinica.

En caso de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha
de vencimiento del fondo, la sociedad admuinistradora podra renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacion automadtica en caso de una
extension de la fecha de vencimiento. Siempre primarén los deberes y derechos contractuales
entre los firmantes.

Si la sociedad administradora decide sustituir Ja entidad de Registro de Valores, debera
comunicar esta decisiéon a la SIMV mediante comunicacidn suscrita por el representante legal
de la sociedad, explicando los motivos que justifican tal decision. La sociedad administradora
debera comunicar este hecho a los aportantes del fondo como Heche Relevante.

La sociedad administradora podra sustituir la entidad que brinda el servicio de Registro de
Valores de acuerdo a lo estipulado en el contrato de Registro de Valores que suscriban entre
las partes, ya sea por renuncia de esta, por decisién de AFI Popular, por la revocacion de la
autorizacion de funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales que determine la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustitucién de la entidad de Registro de Valores debera hacerse efectiva dentro del plazo
maximo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido
adoptada y comunicada la decision de renuncia o sustitucién, debiendo mantenerse el
Registro de los Valores del fondo, hasta que la nueva entidad designada haya asumido
plenamente sus funciones y actividades respecto de los valores transmitidos.

La contratacidn del servicio para el Registro de Valores es de caracter obligatorio.

» CEVALDOM, S.A.

a) Tipo de Contrato: Contrato de Servicios de Deposito para Administradoras de
Fondos de Inversién.

b) Vigencia: indefinido.

¢) Responsabilidad del Depdésito Centralizado de Valores: ' .
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1.

Prestar el servicio de custodia, registro, transferencia y administracion de
derechos patrimoniales de los valores en los que se inviertan los fondos de
inversion administrados por la AF1 Popular.

Compensacion y liquidacién de operaciones que sean realizadas con dichos
valores, conforme a los términos del Reglamento General y el Manual de
Procedimientos, asi como las disposiciones de la legislacion y sus normas
complementarias.

Custodiar los valores bajo la modalidad de custodia indicada para cada valor,
e inscribirlos en el Registro Contable bajo la titularidad del participante.

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1.

2,
3.

Ln

10.

11.

Cumplir con las disposiciones del Reglamento General y del Manual de
Procedimientos vigente de CEVALDOM en todo momento.

Retribuir de manera puntual a CEVALDOM por los servicios prestados.
Presentar a CEVALDOM las informaciones solicitadas por éste de manera
diligente y veraz a los fines de que CEVALDOM pueda ofrecer los Servicios
de forma eficiente.

Informar de inmediato a CEVALDOM de todo acto o hecho que modifique
su estructura societaria, tales como cambio de gerentes, representantes
legales, apoderados, liquidadores o funcionario equivalente que cuenten con
las facultades de enviar y recibir informacién de CEVALDOM. La falta de
notificacién oportuna exime de responsabilidad a CEVALDOM.

Entregar informacidn veraz, vigente y suficiente a CEVALDOM.

Mantener actualizada, en forma permanente, la informacién entregada a
CEVALDOM, siendo AFI Popular responsable frente a CEVALDOM vy
terceros, por toda omision, inexactitud, falta de veracidad o de actualizacién
de la informacion presentada y por las consecuencias que de ello se deriven.
Implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el lavado
de dinerc o activos a través de CEVALDOM, conforme lo establecen las
disposiciones legales para esta materia.

Identificar los valores que se entrega en custodia, sefialando tipo, especie,
serie, emisor, restricciones que pudieran afectar la libre disponibilidad de los
titulos o sus beneficios, as{ como cualesquiera caracteristicas adicionales de
los mismos.

Verificar la autenticidad e integridad de los valores que entregue a
CEVALDOM para su incorporacién al Registro  Contable,
responsabilizandose por estos ante CEVALDOM, hasta el perfeccionamiento
del registro. AFI Popular reconoce que solo podra transferir dichos valores
una vez perfeccionado el registro, momento en el que los valores de que se
trate apareceran como disponibles.

Entregar a CEVALDOM un registro de firmas de personas autorizadas que se
encuentren facultadas para actuar ante CEVALDOM en representacion de
AFI Popular, con la indicacién de los tramites que se encuentran facultados a
realizar, asi como actualizarlo cada vez que se produzcan cambios en la
designacion de dichas personas.

Responsabilizarse del correcto uso, custodia, seguridad, manejo vy
confidencialidad de las claves de acceso asignadas por CEVALDOM para su
acceso al sistema del Registro Contable, lo cual incluye, perc no limita la
obligacién de modificar periédicamente dichas claves de acceso desde sus
propias terminales. En consecuencia, y salvo casos en que se demuestre la
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

responsabilidad de CEVALDOM, toda accién realizada por AFI Popular, en
la que se utilice la clave de acceso asignada a éste, sera considerada sin
excepcién como un acto realizado por AF] Popular, siendo de su total
responsabilidad los dafios y perjuicios propios y/o a terceros, que la
mobservancia de esta obligacién pudiera originar.

Presentar a CEVALDOM, cuando ésta lo solicite, la documentacion
sustentatoria de todo registro, operacién o acto realizado en cumplimiento de
sus funciones. Dicha documentacion sustentatoria deberé conservarse, ya sea
en fisico o por medios electrénicos cumpliendo con las disposiciones vigentes
en materia de conservacién de documentos digitales, por un periodo minimo
de diez (10) afios. Si durante este periodo se promueve una accién judicial que
cuestione dicho registro, operacion o acto, la obligacidn persiste en tanto dure
el proceso.

Enviar a CEVALDOM, toda la documentacién que sustente [a solicitud de
nscripcidn de afectaciones sobre los valores anotados en cuenta que deposite,
bajo su responsabilidad, a mas tardar al dia siguiente de conocido el referido
hecho.

Responsabilizarse por la autenticidad y vigencia de la documentacién
presentada a CEVALDOM, para el registro de cambios de titularidad e
inscripcidn de afectaciones.

Venficar y revisar que las sumas de dinero y los valores entregados por
CEVALDOM por concepto de pago de derechos patrimoniales generados por
los valores depositados, para el caso de valores cuyos emisores hayan
contratado el servicio de administracién de wvalores prestado por
CEVALDOM, son consistentes con el nimero de valores depositados. De
existir valores anotados en cuenta entregados en exceso se procedera de
conformidad al proceso de rectificacién establecido en el Reglamento
General. De existir un pago de efectivo realizado en exceso, AFI Popular
realizara sus mejores esfuerzos para asistira CEVALDOM en la recuperacion
de los montos pagados en exceso, sin perjuicio de las obligaciones de control
intermo que pueda efectuar CEVALDOM.

Cumplir con el pago, la entrega de fondos o valores anotados en cuenta, segin
sea el caso, de acuerdo a las obligaciones contraidas dentro o fuera
Mecanismos Centralizados de Negociacidn o sistemas de negociacion.
Notificar a CEVALDOM la entidad financiera por medio de la cual efectuaran
y recibiran los pagos de efectivo producto de las operaciones con valores
anotados en cuenta que realice.

Comunicar a CEVALDOM en la forma exigida por €ste, cuando requiera de
la prestacidn de los servicios, ofreciendo las instrucciones necesaras para que
CEVALDOM realice las transacciones requeridas. CEVALDOM no tendré
responsabilidad alguna por las instrucciones u érdenes recibidas de parte de
AFI Popular o de las personas que éste designe.

Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de indole técnica, operativa
y de infraestructura, que CEVALDOM razonablemente estime conveniente
solicitar, en salvaguarda de Jos intereses del mercado.

Poner a prueba los planes de contingencia en materia informatica y operativos
por lo menos una vez al afio.

e) Procedimiento de Seleccion, Renovacion o Sustitucion:
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AFI Popular es quien decide cual serd la entidad gue fungird como depésito centralizado de
valores, €] cual debe estar inscrito en el Registro del Mercado de Valores, contando con la
aprobacion previa de la Superintendencia. Este contrato prevalecerd por la vigencia de la
emisién unica.

En caso que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha de
vencimiento del fondo, la sociedad administradora podré renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacion automatica en caso de una
extension de la fecha de vencimiento. Siempre primaran los deberes y derechos contractuales
entre los firmantes.

S1 la sociedad administradora decide sustituir al depositario como custodio de los valores
representativos de las inversiones de un fondo, deberd comunicar esta decisién a la SIMV
mediante comunicacién suscrita por el representante legal de la sociedad, explicando los
motivos que justifican tal decisidn. La sociedad administradora deberd comunicar este hecho
a los aportantes del fondo como Hecho Relevante.

La sociedad administradora podra sustituir la entidad que brinda el servicio de depoésito
centralizado de valores de acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las
partes, ya sea por renuncia de esta, por decisidn de AFl Popular, por la revocacién de la
autorizacion de funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales que determine la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustitucién de la entidad debera hacerse efectiva dentro del plazo maximo de sesenta (60)
dias calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido adoptada y comunicada
la decisién de renuncia o sustitucién, debiendo mantenerse la custodia de Jos valores del
fondo, hasta que la nueva entidad designada haya asumido plenamente sus funciones y
actividades respecto de los valores transmitidos.

La contratacién del servicio Deposito Centralizado de Valores es de cardcter obligatorio y se
debe contar con un Unico custodio local.

Los titulos valores representativos de las inversiones que conforman el portafolio de
inversiones del fondo seran mantenidos bajo la custodia de CEVALDOM, Depésito
Centralizado de Valores, S.A., el cual es un depoésito centralizado de valores debidamente
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores.

Los titulos valores representativos de las inversiones de] fondo no podran ser custodiados por
mas de un depdsito centralizado de valores.

o Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo
a) Tipo de Contrato: Contrato de Prestacién de Servicios.
b) Vigencia: un (1) afio, renovable automaticamente, en las mismas condiciones que
se han pactado, por periodos iguales y sucesivos de un (1) afio cada uno, a menos

que cualquiera de las partes comunique a la otra su no intencién de renovacién
del mismo por un nuevo periodo.

c¢) Responsabilidad de Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo
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1. Realizar la calificacién de riesgo del fondo de manera continua e
Ininterrumpida.

2. Ejecutar este trabajo, conforme con lo dispuesto en la Ley No.249-17, del 19

" de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana,
que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, sobre las
Sociedades Calificadoras de Riesgo, asi como por las instrucciones impartidas
por la Superintendencia y en las demas disposiciones que rijan actualmente o
se dicten en el futuro sobre esta materia.

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1. Entregar todos los antecedentes relacionados a la calificacién de riesgo.
2. Que los antecedentes sean completos y fidedignos.

¢) Procedimiento de Seleccion, Renovacion o Sustitucién:

AFI Popular es quien decide cual sera la empresa que fungird como sociedad calificadora de
riesgo, la cual debe estar inscrita en e} Registro del Mercado de Valores, contando con la
aprobacidn previa de la Superintendencia.

En caso de que ]a Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha
de vencimiento del fondo, la sociedad administradora podra renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacién automatica en caso de una
extension de la fecha de vencimiento. Siempre primaran los deberes y derechos contractuales
entre los firmantes.

Si la sociedad administradora decide sustituir a la sociedad calificadora de riesgo, debera
comunicar esta decisién a la SIMV mediante comunicacién suscrita por el representante legal
de la sociedad, explicando los motivos que justifican tal decision. La sociedad administradora
debera comunicar este hecho a los aportantes del fondo como Hecho Relevante.

La sociedad administradora podra sustituir la entidad que brinda el servicio de calificacién
de riesgo de los valores de acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las
partes, ya sea por renuncia de esta, por decisién de AFI Popular, por la revocacién de la
autorizacion de funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales que determine Ja
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustitucién de la sociedad calificadora de riesgo deberé hacerse efectiva dentro del plazo
maximo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido
adoptada y comunicada la decisién de renuncia o sustitucién, debiendo mantenerse las
obligaciones entre las partes, hasta que ]a nueva entidad designada haya asumido plenamente
sus funciones y actividades respecto de los valores transmitidos.

e Salas Piantini & Asociados, S.R.L., Representante de ]Ja Masa de Aportantes

a) Tipo de Contrato: Contrato de Prestacién de Servicios para Representante de la
Masa de Aportantes.

b) Vigencia: la vigencia de este contrato se extiende hasta cuando haya cumplido
satisfactoriamente y de manera absoluta con todas y cada una de las obligaciones
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derivadas del fondo, de manera particular de la distribucion de los resultados
econémico del fondo.

¢) Responsabilidad de Salas Piantini & Asociados, S.R.L, Representante de la
Masa de Aportantes:

l.
2

Velar por los derechos e intereses de los aportantes del fondo.

Representar los derechos de los aportantes ante las obligaciones de AFI
Popular.

El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones normativas
vigentes, debera remitir un informe a la SIMV respecto a las condiciones de
la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de
forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias hébiles posteriores a la
fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e
informar a la SIMV sobre los elementos siguientes, segun les aplique:
Informacidn respecto a las inversiones del fondo, con alcance a las sociedades
de inversidn indirectas, cuando se realice este tipo de inversion;

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1.

10.

Administrar los recursos del fondo con la diligencia y responsabilidad que
corresponde a su caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto
por la Ley, el Reglamento y la normativa que regula el Mercado de Valores.
Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, el Reglamento
y sus normas complementarias, asi como ¢l Reglamento Interno del fondo, sus
normas internas y demas normas aplicables.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo, asi como las
cuentas bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del fondo.
Registrar las operaciones del fondo en contabilidades separadas, tanto de las
operaciones propias de AFI Popular como de los otros fondos que se
administren, en sujecion a las normas de carécter general que establezea para
esos fines la Superintendencia y/o el Consejo Nacional del Mercado de Valores,
segun corresponda.

Elaborar su propia informacién financiera y la relativa a los fondos de
Inversion y que estén bajo su administracién, de conformidad con lo
establecido en la normativa.

Enviar a la Superintendencia y a la BVRD, cuando corresponda, la informacién
requerida por las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante
normas de caracter general.

Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus
deberes y obligaciones.

Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de carécter ptblico
relativa al fondo o AFI Popular, que les permita tomar decisiones de inversién
en cuotas de los fondos de inversién que administre.

Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad
de los fondos que administra, con la misma periodicidad con Ja que realiza la
valoracién de los mismos.

Cumplir con las obligaciones establecidas en la nomativa que regula las
administradoras de fondos y los fondos de inversién.
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11. Otras que el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia
establezcan mediante norma de cardcter general, en procura de la mayor
seguridad y transparencia en la administracién de fondos de inversién.

e) Procedimiento de Seleccién, Renovacién o Sustitucién:

Al momento de la inscripcion del fondo en el Registro del Mercado de Valores, AFI Popular
es quien decide cual sera la persona fisica o juridica que fungird como Representante de la
Masa de Aportantes para el primer afio de la emisidén, previo la aprobacién de la
Superintendencia. Sin embargo, la Asamblea General de Aportantes puede decidir sobre el
cambio del Representante de la Masa de Aportantes en cualquier momento que considere
pertinente.

En caso de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha
de vencimiento del fondo, ]a sociedad administradora podré renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacién automatica en caso de una
extension de la fecha de vencimiento. Siempre primardan los deberes y derechos contractuales
entre los finmantes.

La sociedad administradora podra proponer a la Asamblea General Ordinaria de Aportantes
la sustitucidn del Representante de la Masa de Aportantes, quien estara facultada para decidir
sobre el cambio, el cual se debe comunicar a la SIMV mediante una comunicacion suscrita
por el representante legal de la sociedad, explicando los motivos que justifican tal decisién.
La sociedad administradora debera comunicar este hecho a los aportantes del fondo como
Hecho Relevante.

La sociedad administradora podréd proponer a la Asamblea General de Aportantes la persona
fisica o juridica que brindara el servicio de Representante de la Masa de Aportantes en caso
de renuncia de esta, 0 por otras causales que determine la Superintendencia de]l Mercado de
Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustitucién de la sociedad que brinda el servicio de Representante de la Masa de
Aportantes debera hacerse efectiva dentro del plazo méximo de sesenta (60) dias calendarto,
contados a partir de la fecha en la que hubiera sido adoptada y comunicada la decisiéon de
renuncia o sustitucién, debiendo mantenerse las obligaciones entre las partes, hasta que la
nueva entidad designada haya asumido plenamente sus funciones y act1v1dadcs respecto de
los valores transmitidos. r

¢ Jnversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa

a) Tipo de Contrato: Contrato de Colocacién de Cuotas bajo el esqqema de me_|or
esfuerzo.

b) Vigencia: terminara en la fecha en que expire el plazo de colocacién del fondo. La
no aprobacién del fondo por parte de la Superintendencia implicar4 la terminacién de
este contrato.

¢) Responsabilidad de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa

1. Llevar a cabo las gestiones de colocacién de las cuotas de partictpacién del
fondo. El mandato de colocacién otorgado por AFI Popular, corresponde a un
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cien por ciento (100%) del fondo. A fin de llevar a cabo su mandato de
colocacidn, el intermediario podra contratar con otro u otros intermediarios de
valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de
intermediacion, para que actiien como agentes de distribucién con relacion al
porcentaje de la colocacién sobre la cual se otorga mandato de colocacion at
intermediario.

d) Responsabilidad de AFI Popular:

1.

Notificar a Inversiones Popular, mediante comunicacién escrita y expresa, el
numero de registro que sea asignado al Programa de Emisiones por la
Superintendencia, asi como el nimero de autorizacidn asignado al mismo por la
Bolsa de Valores en la cual vayan a ser negociados las cuotas que lo componen.
Asimismo, las caracteristicas esenciales del Programa de Emisiones, conforme
se encuentran contenidas en el Reglamento Interno del fondo.

AFI Popular queda obligada y es responsable de mantener disponible, en todo
momento, la libre transferencia de la titularidad sobre las cuotas que conforman
¢l Programa de Emisiones del fondo para su transferencia a favor de los
aportantes.

AF] Popular queda obligada a pagar oportunamente, y swn dilacién, las
comisiones acordadas con Inversiones Popular, en ocasion de la ejecucion del
mandato que se otorga.

AFI Popular queda obligada a reembolsar a Inversiones Popular los costos y
gastos razonables avanzados por Inversiones Popular en la ejecucién de las
instrucciones recibidas de parte de AFI Popular, siempre que la solicitud de
dicho reembolso le sea presentada a AF] Popular debidamente acompaiiada de
los soportes que justifiquen los costos y gastos a ser reembolsados y que los
mismos sean previamente aprobados por escrito por AFI Popular.

AFI Popular realizard sus mejores esfuerzos para cumplir los requerimientos
formales para concretizar cualquier transaccién razonable realizada por
[nversiones Popular, por nombre y cuenta de AFI Popular.

AF] Popular reconoce y acepta que Inversiones Popular no asume, ni hace
ninguna representacién, que implique ningin tipo de garantia sobre la
colocacién de las cuotas que conforman el Programa de Emisiones del fondo en
el mercado de valores de Ja Repiblica Dominicana, ya sea en su totalidad o en
parte.

e) Procedimiento de Seleccién, Renovacién o Sustitucion:

AFI Popular es quien decide cual sera la empresa que fungira como intermediario de valores,
previo la aprobacién de la Superintendencia, el cual debe estar inscrito en el Registro del
Mercado de Valores.

En caso de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha
de vencimiento del fondo, la sociedad administradora podréa renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacion automética en caso de una
extensién de la fecha de vencimiento. Siempre primaréan los deberes y derechos contractuales
entre los firmantes.

Si1 la sociedad administradora decide sustituir al intermediario de valores, debera comunjcar
esta decisién a Ja SIMV mediante comunicacién suscrita por el representante legal de la
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sociedad, explicando los motivos que justifican tal decisién. La sociedad administradora
deber4 comunicar este hecho a los aportantes del fondo como Hecho Relevante.

La sociedad administradora podréa sustituir la entidad que brinda el servicio de colocacién de
cuotas de acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las partes, ya sea por
renuncia de esta, por decisién de AFI Popular, por la revocacién de la autorizacién de
funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales que determine la Superintendencia
del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

La sustitucién del intermediario de valores debera hacerse efectiva dentro del plazo maximo
de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido adoptada
y comunicada la decisién de renuncia o sustitucién, debiendo mantenerse las obligaciones
entre las partes, hasta que la nueva entidad designada haya asumido plenamente sus funciones
y actividades respecto de los valores transmitidos.

e KPMG Dominicana, S. A., Auditores externos. ——
f) Tipo de Contrato: Contrato de Servicios de Auditoria Externa
g) Vigencia: un afio.
h) Responsabilidad del Auditor externo: — |

1. Proporcionen un dictamen u opinién que contenga errores, vicios u omisiones que en
razdn de su profesién u oficio debieran formar parte del anélisis, evaluacién o estudio
que dio origen al dictamen u opinién.

2. Omitan informacion relevante de la que tengan conocimiento, cuando deba
contenerse en su dictamen u opinién 0 ser informada a la autoridad competente.

3. Incorporen informacidn falsa o que induzca a error, o bien, adecien el resultado con
el fin de aparentar una situacién distinta de la que corresponda a la realidad.

4. Recomienden la celebracién de alguna operacién, optando dentro de las alternativas,
en su caso existentes, por aquélla que, a sabiendas, habra de generar efectos
patrimoniales notoriamente perjudiciales para la sociedad o para un determinado
grupo de accionistas o 1nversionistas, y

5. Sugieran, acepten, propicien o propongan que una determinada transaccion se registre
en contravencidén a los principios contables de alta calidad que reconozca la
Superintendencia o la regulacién del mercado de valores.

i) Responsabilidad de AFI Popular:

6. La preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de conformidad
con las NIIF;

7. El disefio, implementacién y mantenimiento del control interno relevante para la
presentacidon de los estados financieros que no contengan errores significativos
debido a fraude o error.

8. Ajustar los estados financieros para corregir errores significativos y realizar la
representacidon de que los efectos combinados de cualquier error no ajustado son
inmateriales, tanto individualmente como en su agregado, respecto a los estados
financieros.

9. Notificar todas las debilidades importantes, incluyendo deficiencias significativas, en
el disefio y operacién de los controles internos del fondo sobre la preparacién de los
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estados financieros que podrian afectar la capacidad del Fondo en registrar, procesar,
suministrar y reportar la informacién financiera de conformidad con Jas NIIF.
10. El cumplimiento con todas las leyes y regulaciones aplicables a sus actividades.

j) Procedimiento de Seleccion, Renovacién o Sustitucion:

Al momento de la inscripcién del fondo en el Registro del Mercado de Valores, AF1 Popular
es quien decide cual serd la persona fisica o juridica que fungirad como Auditor Externo para
el primer afio de la emision, previo la aprobacién de la Superintendencia, la cual debe estar
inscrita en el Registro del Mercado de Valores. Sin embargo, la Asamblea General de
Aportantes puede decidir sobre e] cambio del Auditor Externo en cualquier momento que
considere pertinente.

En caso de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender la fecha
de vencimiento del fondo, la sociedad administradora podra renovar el contrato firmado para
tales fines, en caso de que el mismo no contemple su renovacidn automatica en caso de una
extension de la fecha de vencimiento. Siempre primaran los deberes y derechos contractuales
entre los firmantes.

LLa sociedad administradora podra proponer a la Asamblea General Ordinaria de Aportantes
la sustitucién del Auditor Externo, quien estara facultada para decidir sobre el cambio, €] cual
se debe comunicar a la SIMV mediante una comunicacién suscrita por el representante legal
de la sociedad, explicando los motivos que justifican tal decisién. La sociedad administradora
debera comunicar este hecho a los aportantes del fondo como Hecho Relevante.

La sociedad administradora podra sustituir a la persona, sea fisica o juridica, que brinda el
servicio de Auditor Externo de acuerdo a 1o estipulado en el contrato que suscriban entre las
partes, ya sea por renuncia de esta, por decisidn de 1la Asamblea General de Aportantes, por
la revocacién de la autorizacién de funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales
que determine la Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al
aportante.

La sustitucién de la persona que brinda el servicio de Auditor Externo deberd hacerse efectiva
dentro del plazo maximo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la
que hubiera sido adoptada y comunicada Ja decisidn de renuncia o sustitucidn, debiendo
mantenerse las obligaciones entre las partes, hasta que la nueva persona designada haya
asumido plenamente sus funciones y actividades respecto de los valores transmitidos.

SECCION VI
AUMENTOS DE CAPITAL

Articulo 104°.- (Aumentos de Capital). El fondo podré realizar aumentos de capital
mediante la colocacidn de nuevas cuotas de participaciéon, previa autorizacién de la asamblea
de aportantes y la no objecién de la Superintendencia, y su posterior inscripcién en el
Registro.

Una vez es autorizado por la Asamblea, se depositaré ante la SIMV, mediante comunicacién
debidamente motivada por la Sociedad Administradora, en el cual se indicara el
cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento Interno y la documentacidn
requerida sobre la ampliacién de la emisién; Reglamento Interno modificado, folleto
informativo resumido modificado y acto autentico de constitucién modificado.
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La inscripeién en el Registro del nuevo monto, es decir del nuevo tramo de la emision, estara
sujeta al pago de la tarifa de regulacién por concepto de inscripcidn en el Registro del
Mercado de Valores y la tarifa por concepto de regulacién establecida en el Reglamento de
Tanfas y condiciones establecidas en el Reglamento de Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversién, R-CNMV-2019-28-MV y su Modificacién R-CNMV-2021-16-MV.

La colocacién de nuevas cuotas resultantes de la aprobacién del aumento de capital por parte
de la asamblea de aportantes genera un derecho preferente de compra. Este derecho de
suscripcién preferente permanecerd inalterado al menos que el aportante exprese su renuncia
mediante asamblea de aportantes, convocada para tales fines. Asimismo, los aportantes
podran votar en asamblea, con mayoria decisoria del 100% de 1as cuotas en circulacion, sobre
el desprendimiento del derecho de suscripcion preferente emanado de dicha asamblea. Sin
peguicio de lo anterior, la Sociedad Administradora en representacién del Fondo debera
garantizar a los aportantes que decidan no renunciar a su derecho o que no asistan a la
asamblea, el de suscribir preferentemente las cuotas resultantes del aumento.

En caso de aplicar, el derecho preferente de compra tendra una extensién méxima de veinte
(20) dias hébiles contados desde la fecha de inicio del periodo de colocacién. Las condiciones
de la suscripcidn preferente de cuotas serdn incluidas en el Aviso de Colocacién Primaria
para €] periodo de suscripcién preferente de cuotas, debiendo especificar en el documento
que solo tendran derecho a la suscripcidn preferente los aportantes que decidan no renunciar
a su derecho 0 que no asistan a la asamblea general extraordinaria de aportantes donde se
conozca sobre la renuncia del derecho de suscripcién preferente y los inversionistas que
detenten la calidad de aportante del fondo al cierre del quinto dia anterior del inicio del
periodo de suscripcidn preferente. Dicha informacidon deberd ser validada por el agente
colocador al momento de la solicitud de suscripcidn. Este derecho preferente de compra sera
¢jercido en proporcién a la cantidad de cuotas de participacion que posea sobre el patrimonio
del fondo. Las cuotas de participacion que se pondran a disposicién en el periodo de
suscripcién preferente seran el total de las nuevas cuotas de participacién producto de la
ampliacion.

El Aviso de Colocacién Primaria para el periodo de suscripcion preferente de cuotas debera
indicar el precio de compra para la suscripcién preferente. AFI Popular hard de conocimiento
en la asamblea de aportantes que apruebe el aumento, sobre los criterios que se utilizarian
para determinar dicho precio, asi como los posibles efectos sobre el patrimonio del fondo.

El proceso de colocacion de las cuotas en el ambito del periodo de suscripcién preferente
debera observar las disposiciones normativas establecidas en el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversién para el periodo de colocacién primaria, en lo
aplicable. Asimismo, las condiciones de publicacidn y autorizacién del aviso, les aplicard las
establecidas reglamentariamente para el aviso de colocacién primaria, ¢l Aviso de colocacién

de suscripcién preferentes de cuotas sera notificado a la Superintendencia y al pubhco _en

general como Hecho Relevante.

Transcurrido el plazo de la suscripcién preferente, sin que se ejerciere este derecho, las cuotas

podran ser adquiridas por terceros en una colocacion subsiguiente, campliendo las chrecmces' e

establecidas en el articulo 61 del presente reglamento interno.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Aportantes de fecha dieciocho (18) de abril
del dos mil veinticuatro (2024) se realizé un Aumento de Capital de hasta veinte mil millones
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de pesos dominicanos con cero centavos (DOP 20,000,000,000.00). Asimismo, los
aportantes votaron, con mayoria decisoria del 100% de Jas cuotas en circulacion, sobre el
desprendimiento del derecho de suscripciéon preferente emanado de dicha asamblea.

Articulo 105°.- (Recompra de Cuotas y Reduccién de Capital). La Ley No0.249-17, de}
19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga
y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, contempla que un Fondo Cerrado de
Inversion podra recomprar sus cuotas en cualquiera de los casos permitidos en dicha ley sin
obligatoriedad de liquidar el fondo.

La Asamblea General Extraordinaria de Aportantes otorga la opcidn de liguidacion a los
aportantes interesados en recibir el pago de su capital mediante la recorapra de sus cuotas por
parte del fondo, liquidando de esta manera sus cuotas. Esta liquidacion o recompra de cuotas
ocurre cuando la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decide liguidar
anticipadamente el fondo o extender la fecha de vencimiento del mismo. En este caso, el
fondo disminuira su capital como resultado de la recompra de las cuotas que realizaria a los
aportantes que eligieron la opcién de no permanecer en el mismo.

AF1 Popular deberd informar como Hecho Relevante la decisién de recomprar cuotas,
comunicacién en la que se debera hacer mencién expresa al acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Aportantes o a la verificacion de las causales establecidas en el presente
Reglamento para iniciar el proceso de recompra. En adicién, se debe informar como Hecho
Relevante la reduccidn del capital del fondo, €l plazo para la ejecucidén de la recompra de
cuotas, la fecha de pago, entre otros que determine la Superintendencia.

Es importante resaltar que este fondo no contempla liquidacién programada, por {o tanto, en
caso de que se presentare en un futuro, esto conllevaria la modificacion del presente
Reglamento Interno en una Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

La extension del vencimiento del fondo de inversion cerrado debera decidirla la asamblea de
aportantes con un tiempo prudente de al menos dos (2) afios para fondos de inversidn de
Desarrollo de Sociedades. La recompra de cuotas se hara a quienes decidan no permanecer
en el fondo conforme el plazo y la forma que establezca la asamblea, dicha recompra sera
realizada al valor cuota vigente al momento de la transaccion.

El precio de la recompra de las cuotas de participacién correspondera al valor cuota del dia
de la transaccidn, es decir, al valor cuota del cierre contable del Gltimo dia de vigencia del
fondo, que es su fecha de vencimiento. El valor de la cuota se calculard conforme lo
establecido en la normativa vigente. Este precio de recompra solo aplica cuando la Asarnblea
General Extraordinaria de Aportantes decide sobre la extension de la fecha de vencimiento
del fondo.

En caso de que se efectué la recompra de la cuota se producird una amortizacion de la
Emisién Unica, reduciendo el capital de] fondo de inversidn.

Las recompras de cuotas conlleva la liquidacién o extincidén automatica de Jas mismas, por
lo cual, el Deposito Centralizado de Valores, luego de ejecutada la liquidacion de los valores,
procederd a la anulaciéon de dichas cuotas dentro de las emitidas y pagadas del fondo,
siguiendo el proceso para amortizaciones parciales establecido en el Reglamento General de
CEVALDOM. \
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La aprobacién de estas recompras deben contemplar las fechas para el pago tomando en
consideracién que el valor de devolucién de las cuotas debe estar basado en el valor de la
cuota segin se determina en el presente documento. En caso en que la fecha de pago sea dia
no laborable, el pago se realizara el proximo dia habil.

En tal sentido, todos los aportantes del fondo son tratados en igualdad de condiciones,
teniendo las mismas posibilidades de decidir di desean o no que el fondo recompre sus cuotas,
siempre y cuando la decision de recompra de cuotas por parte del fondo sea aprobada
mediante Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

Una vez aprobada la recompra, los aportantes que han manifestado su interés en la Asamblea,
deberan remitir 2 su Intermediario de Valores una solicitud de recompra de sus cuotas por
parte del fondo, que a su vez comunicard a AFI Popular para que esta proceda a realizar las
gestiones para pagar a través del CEVALDOM, con cargo al fondo, a los aportantes el
contravalor que corresponda, implicando esto, que luego de la recompra de las cuotas, los
aportantes a los cuales se les recompré las mismas ya no poseerdn derechos politicos ni
econdmicos sobre dichas cuotas ni sobre el fondo, mientras que los aportantes que no
decidieron que el fondo les recomprara sus cuotas, poseeran dichos derechos politicos y
econdmicos acorde a la proporcién que representan sus cuotas dentro del nuevo capital del
fondo.

Para la recompra de cuotas que realice el fondo, s6lo se podran emplear aquellos recursos
liquidos provenientes de ingresos percibidos, y hasta por el monto que permita al fondo
contar con los recursos liquidos minimos necesarios para cumplir la Politica de Liquidez.

Articulo 106°.- (Consecuencia de la Reduccién de Capital). La reducciéon del capital del
fondo podria conllevar la liquidacién imprevista o apresurada de uno o varios activos del
fondo a precios por debajo del valor de mercado, lo cual puede representar una pérdida de
capital para e] fondo y sus aportantes.

SECCION V1
LIQUIDACION, FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSION

Articule 107°.- (Causas de Liquidacién). Son causales de liquidacién del fondo de
inversidn, las siguientes;

a) Que habiendo vencido el plazo establecido para la Fase Pre-operativa, no hubiese
cumnplido con el patrimonio minimo y el niimero minimo de aportantes establecidos
en el presente Reglamento.

b) Si vencido el plazo dentro de su Fase Operativa para estar completamente adecuado
a la politica de inversién y diversificacién establecida en el presente Reglamento, el
fondo no se encontrase adecuado a la misma.

¢) Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con Jos limites establecidos en
el presente Reglamento, el fondo no hubiese subsanado el mismo.

d) La solicitud de traspaso de un fondo de inversidn a otra sociedad administradora y
que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad

administradora que acepte la transferencia del fondo de inversién. —

e) El vencimiento de su plazo de duracién o vigencia.

f) Que asi lo establezca la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

g) Por larevocacién de Ja autorizacion de funcionamiento del fondo.

h) Otras que determine la Superintendencia mediante norma de caricter general.
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Articulo 108°.- (Proceso de Liguidacion). En los casos en que el proceso de liquidacién de
un fondo de inversidn cerrado no requiera aprobacién de la asamblea de aportantes, conforme
las causales establecidas en los literales a), b), ¢), d), €), g) del articulo precedente (Causas
de Liquidacién) del presente Reglamento, AFI Popular remitiré a la Superintendencia una
comunicacién informando el inicio del proceso de liquidacién y el borrador de aviso para
publicacidén como hecho relevante del proceso, en donde se sefiale la causa de liquidacién y
la designacién del liquidador, pudiendo ser AFI Popular. Asimismo, debera remitir el plan
de liquidacién del fondo, con las informaciones listadas en el parrafo siguiente, exceptuando
los numerales 9y 10.

Durante e] proceso de liquidacién el liquidador deberd elaborar un plan de liquidacién el cual
debera contener como minimo lo siguiente:

1. Larazén para liquidar e) fondo de inversién.

2. Sise nombrar4 a otra entidad para efectuar la liquidacién del fondo.

3. Detalle de los costos estimados de la liquidacién del fondo.

4. E] tiempo estimado del proceso de liguidacion y la forma en que la informacion seré4
comunicada a los aportantes.

5. Laelaboracién del balance general del fondo al inicio del proceso.

6. Laidentificacion de las cueptas por cobrar y por pagar, asi como cualquier obligacion

0 acreencia.

7. La venta de todos los valores y activos del fondo en el mas breve tiempo posible, bajo
la forma establecida en el Reglamento Interno.

8. El procedimiento a llevar a cabo con los valores o activos que no tengan transaccién
bursatil.

. La elaboracién del balance final del fondo.

10. La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al

numero de cuotas que posea.

El borrador de aviso deberad indicar la causa de liquidacion, la entidad designada como
liquidadora y sus generales, la referencia de] acta de asamblea de aportantes gque aprobo la
liquidacidn, asi como la referencia de 1a no objecién otorgada por la SIMV, segun el caso.
Asimismo, debera incluir la fecha en que la entidad liquidadora dara inicio el proceso de
liguidacién, la fecha de ejecucién de los procesos de liguidacion acorde a lo indicado en el
plan de liquidacién, fecha de presentacién del estado financiero final y la propuesta de
distribucién del patrimonio.

En los casos que comresponda celebrar la asamblea de aportantes donde se conozca y apruebe
de la liquidacién del fondo, una vez celebrada la misma, AFI Popular o el Ejecutivo de
Control Interno, de ser el caso, adicionalmente sometera a la Superintendencia el Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Aportantes donde se conozca y apruebe la liquidacién,
indicando la causal de liquidacién y sus motivaciones, la deliberacién de la liquidacion, la
designacion de la entidad liquidadora, ya sea AFI Popular o un tercero, y sus generales e
indicar quien asumira los gastos de liquidacién.

Cuando la SIMV otorgue la no objecion, AFI Popular procedera a publicar el hecho relevante

del aviso de inicio del proceso de liquidacién, e iniciara la ejecucion del plan de liquidacion
conforme lo presentado.
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Luego de ejecutados todos los procesos indicados en el plan para vender todos los activos de
fondo y pagar todas sus obligaciones, la entidad liquidadora convocard a la Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes para aprobar los estados financieros finales del Fondo
y la propuesta del patrimonio neto, asi como otorgar descargo a la entidad liquidadora.

La distribucién del patrimonio neto se realizar4 conforme a lo aprobado por la Asamblea
General de Aportantes. Se realizara a través del Depésito Centralizado de Valores, dejando
las cuentas bancarias del Fondo en cero, luego del pago de los compromisos pendientes del
fondo y la distribucién del patrimonio a los aportantes. En caso que, en el proceso de cierre
de las cuentas bancarias se generen intereses, la sociedad administradora sera la responsable
de gestionar la distribucién de los intereses generados a los aportantes del Fondo al momento
de Ja liquidacién. Dicha distribucién podré realizarse a través del Depésito Centralizado de
Valores, en caso que alin no se haya cancelado el contrato con dicha empresa, o directamente
con depésitos a cuenta a los aportantes.

En caso que la distribucién la realice directamente la sociedad administradora, la misma
debera comunicarse con los aportantes a través de su(s) puesto(s) de bolsa para notificarles
la distribucién del remanente de los intereses en forma de dividendos y requerirles el ntimero
de la cuenta a la cual debers realizar el depésito. Si las cuotas del Fondo fueron adquiridas a
través de cuentas de corretaje mancomunadas, 1os aportantes deberan indicar una cuenta
bancaria mancomunada para realizarles el depésito, o se debera contar con la aprobacion de
ambos cotitulares para realizar el depdsito a una cuenta individual de uno de los dos
cotitulares de la cuenta de corretaje. La sociedad administradora serd responsable de realizar
las retenciones de impuestos correspondientes al realizar la distribucidn del remanente de los
intereses, en conformidad con lo establecido en la normativa sobre impuestos vigente al
momento del pago.

Luego de la distribucién del patrimonio neto del Fondo, se publicaré del aviso de finalizacién
del proceso de liquidacion, el cual contendra la causal de liquidacidn, la entidad designada
como liquidadora, la referencia del acta de asamblea de aportantes que aprobd la liquidacién,
la referencia de la no objecion otorgada por la SIMV, la fecha en que inicié el proceso,
indicacién de que la ejecucién del proceso de liquidacién fue realizada conforme lo indicado
en el aviso de inicio y el plan de liquidacién, referencia del acta de asamblea que aprobé la
distribucién del patrimonio neto resultante y la fecha de conclusién del proceso de
liquidacion.

AFI Popular debera remitir a la SIMV el acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Aportantes que aprobd los estados financieros finales y la distribucidn del patrimonio neto
resultante, los estados financieros finales que aprobd dicha asamblea, la constancia de
solicitud de cancelacién del Registro Nacional del Contribuyente (RNC) del Fondo por ante
la DGII, la constancia del cierre o cancelacion de las cuentas bancarias a nombre del Fondo,
la constancia de la cancelacién de todos los contratos suscritos por AFI Popular en nombre y
representacion del Fondo.

La Sociedad debe notificar a ]a SIMV la cancelacion del RNC del Fondo emitida por la DGII
para proceder con la exclusién del mismo del Registro, en cuyo caso, la SIMV notificard a la
Sociedad la copia certificada de la resolucién de exclusién.

Todo proceso de liquidacion del fondo de inversion deberé llevarse a cabo bajo la supervisién
de la Superintendencia, en estricta sujeetdnra to-establecido por la Ley, el Reglamento SAFI
y el presente reglamento interno. L
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AFI Popular debera asegurarse siempre de que toda informacién acerca del proceso de
liquidacién, sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma
apropiada y oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el proceso de liquidacion
del fondo.

Luego de liquidado el fondo, la sociedad administradora debera notificar a la
Superintendencia y al mercado como hecho relevante la cancelacién del Registro Nacional
de Contribuyente y demas contratos suscritos en nombre y representacién del fondo. Y
deber4 informar sobre la finalizacion del proceso de liquidacién del fondo, donde se informe
la fecha de conclusién del proceso de liquidacién, el valor cuota liquidado de las cuotas de
participacién utilizado, entre otros que determine la SAFI. Ademas, la sociedad debera
publicar en un medio de comunicacidén masivo de circulacién nacional sobre la exclusién del
Registro del fondo de inversion.

Articulo 109°.- (Trapsferencia y Fusién). La transferencia y fusién del fondo, deberé ser
decidida por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes y se sujetara a lo dispuesto
por el presente Reglamento, se aplicaran las disposiciones contenidas en las normas técnicas
u operativas que establezca la Superintendencia al efecto. Se entenderd como transferencia,
a la transferencia, traspaso o cesion de la administracion o de los derechos de administracion
del fondo que podria realizar AFI Popular a otra sociedad administradora debidamente
autorizada e inscrita en e} Registro. La sociedad deberd publicar en un medio de
comunicacidn masivo de circulacién nacional sobre la transferencia o fusion del fondo.

La transferencia del fondo podré ser solicitada por la Asamblea General Extraordinaria de
Aportantes a AFI Popular, inicamente por las siguientes causales:

a) Cuando la autorizacién de funcionamiento y la inscripcién en el Registro de la
sociedad administradora de fondos de inversidn sea cancelada.

b) En el caso de fondos de inversidn cerrados, cuando la asamblea de aportantes asi lo
determine por causas graves, previa aprobacion de la Superintendencia mediante acto
administrativo motivado.

¢) Cuando la sociedad administradora solicite la transferencia de un fondo de inversién
y asi lo acepte y lo autorice la Superintendencia.

d) Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resolucién motivada por las
causas establecidas en esta ley y sus reglamentos.

e) Cuando la sociedad administradora de fondos de inversion incumpla con el
mantenimiento de la garantia requerida para ¢l fondo de inversién correspondiente, y

f) Otras causas determinadas en el reglamento intemo de cada fondo de inversion.

En caso de que Ja Superintendencia o el Consejo Nacional del Mercado de Valores emita
normmativa respecto al proceso de transferencia prevalecera lo establecido en la regulacién.

Previa aprobacion de la Superintendencia, uno o més fondos de inversién de su misma
clasificacion podran fusionarse bajo la administracién de una sociedad administradora de
fondos de inversion, conforme al procedimiento que a tal efecto establezca la SIMV, en el
proceso de fusién de fondos de inversién se aplicaran las disposiciones contenidas en las
normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia a tal efecto.

AFI Popular deberd comunicar el aviso de fusién a los aportantes y entregar un informe
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técnico con el motivo de la fusidn, las oportunidades, amenazas y desventajas que representa
la fusién. Ademas, deberd publicar en un medio de comunicacién masivo de circulacién
nacional y mediante hecho relevante una vez obtenga la aprobacién de la Superintendencia.

En caso de que la Superintendencia o el Consejo Nacional del Mercado de Valores emita
normativa respecto al proceso de fusion prevalecera lo establecido en la regulacién.

SECCION VI
CONSULTAS, DERECHO DE RECLAMACION Y SOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 110°.-  (Consultas). Toda consulta realizada por cualquier aportante puede ser
de manera oral o escrita y debe dirigirse a las oficinas de AF] Popular ubicadas en la Torre
Corporativa Habitat Center, Local 1001, Av. Winston Churchill, Ens. Piantini, Santo
Domingo, D.N., Rep. Dom. Teléfono: 809-544-5756; Correo electrénico:
contactenos@afipopular.com.do.

Se entendera por consulta a toda aquella solicitud en la que el cliente requiere de una mayor
precision sobre sus operaciones realizadas, método de valorizacién, politicas de ifversion. d_
la cartera de los fondos, entre otros.

El procedimiento a seguir para la contestacién de una consulta es el siguiente:

1. Recibe al cliente que desea realizar una consulta y le solicita los detalles de Ia A misma.
2. Verifica las informaciones en el sistema y le responde al cliente. Si requiere consultar
otros departamentos, toma los datos de contacto del cliente y le indica que le estara

contactando con la respuesta en las préximas setenta y dos (72) horas.

Articulo 111°.-  (Derecho de Reclamacién). Los Aportantes podran reclamar en forma
individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de AFI Popular la debida atencién y
procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios.
Asimismo, ¢l aportante puede solicitar la devolucién de los importes indebidamente cobrados y
pagados.

Articulo 112°.-  (Procedimiento). Los inversionistas pueden presentar sus reclamos en forma
escrita o verbal. AFI Popular registrara e individualizara el reclamo asignandole un nimero
correlativo que sera puesto en conocimiento de quien presentd la reclamacion.

AFI Popular llevara un registro de todas las reclamaciones presentadas y que mantendra a
disposicién de los usuarios y de la misma Supenntendencia.

Articulo 113°.- (Formalidades). Las reclamaciones que se presenten ante AFI Popular
deberdn estar acompafiadas de la documentacién que acredite el derecho del reclamante
indicando que por el concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de
conocimiento o fallo ante Jos tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o
convenio arbitral.

Articulo 114°.- (Procedimiento de Resolucién de Reclamos). Upa vez recibido el
reclamo, AF1 Popular resolvera la reclamacién en el plazo méximo de los quince (15) dias
calendarios posteriores a su recepcién. En ese plazo, AFI Popular se pronunciard por la
procedencia o improcedencia del reclamo, dejando constancia escrita de su decision. Si decide la
procedencia de la reclamacion adoptara todas las medidas necesanias para enmendar la situacién,
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devolver Jos importes indebidamente cobrados y, en general, para evitar pequicios a los
aportantes.

AF] Popular comunicara al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro
de los ocho (8) dias calendario siguientes a su pronunciamiento, informandole, en caso de ser
improcedente el reclamo, sobre su derecho a presentarlo ante la Superintendencia.

Articulo 115°- (Reclamo ante la Superintendencia). Si AFl Popular declara
improcedente el reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo establecido al efecto, el
aportante podra presentarlo a la Superintendencia.

El reclamo a la Supenntendencia podrd presentarse en la siguiente direccién y en los siguientes
horarios:

Av. César Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Telefono 809-221-4433 Fax: 809-686-1854
E-mail: proteccion.inversionista(@simv.gob.do Horario de trabajo de 8:30 a.m. 2 4:30 p.m.

El aportante puede presentar su reclamacién ante la Superintendencia, acreditando que con
anterioridad realiz6 la reclamacidn directamente a la AFI Popular, mediante la presentacion del
numero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando las razones que hubieran
impedido obtenerlo. En caso de existir, el usuario podra acompafiar las pruebas documentales de
que intentare valerse y también podré sefialar aquetlas pruebas especificas no documentales que
presentaré posteriormente en el proceso durante el periodo de prueba.

Ante posibles modificaciones que la Superintendencia realice mediante norma de caracter general,
el proceso de reclamacién por ante este organismo podria actualizarse de manera automnatica.

Para la solucion de las controversias y los litigios que puedan resultar entre el Aportante y la
Sociedad Administradora, luego de agotar el procedimiento conciliatorio antes establecido,
ambas partes se someten a la competencia de los tribunales ordinarios del Distrito Nacional,
Republica Dominicana y las Leyes de la Republica Dominicana.

Sty Semomonicace
\‘“’, APROBADO
] AFI POPULAR o 08Ut 2074

Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. | .
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Ndm. Registro SIV: SVAF-007 / RNC: 1-30-968421
Torre Corporativa Habitat Center, Local 1001
Av. Winston Churchill; Eps. Piantini
Santo Domingo, D.N., Rep. Dom.Teléfono: 809-544-5756
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