ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

REGLAMENTO INTERNO DEL
FONDO CERRADO DE DESARROLLO ALTIO Il
Aprobado mediante la Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha
diecisiete (17) de enero del dos mil veinticuatro (2024), R-SIMV-2024-02-F,
Registro del Mercado de Valores nim. SIVFIC-080
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) n(m. 1-33-08297-7

Calificacion de riesgo: Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. otorgo la calificacion BBBfa (N) a las Cuotas
del Fondo en marzo de 2024.

Para mas informacion, ver el Informe de Calificacidn de Riesgo en el Anexo | del Folleto Informativo Resumido.

El objetivo del Fondo es |a generacién de ingresos y apreciacién de capital a largo plazo a través de la inversion de
como minimo el sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores representativos de capital o valores
representativos de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores, para el desarrollo
de sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro
(“Vehiculos Objeto de Inversién”) constituidos en el pais o en el extranjero, domiciliados en la Repiblica Dominicana
y cuya actividad se desarrolle en los sectores econdmicos detallados en la Politica de Diversificacidn establecida en
la seccion 5.4 del presente Reglamento Interno. Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento
(40%) de su portafolio en los demas activos establecidos en la seccién 5.4 del presente Reglamento Interno.

El Fondo es un fondo de inversidn cerrado de desarrollo, denominado en Ddlares de los Estados Unidos de América.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

/\ALTIO

“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del Fondo de inversién y de la Sociedad
Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendc su
responsabilidad cualquier decision que tome. La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza
una tasa fija de rendimiento sobre la inversion en las cuotas del Fondo de inversién. La rentabilidad del Fondo de
inversion es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una
rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado. La autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de los fondos de
inversién inscritos en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de las cuotas de participacion que se
emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. El inversicnista debe leer las
advertencias relativas al Fondo en la pdgina siguiente.”

Eliza Sanchez Lomakina

Responsable del Contenido del Reglamento Interno, del Folleto Informati
y de toda la documentacion presentada ante la Superintendencia del Merca
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ALTIO Sociedad Administradora ae Fondos de Inversion, S.A.

ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del Fondo de inversion, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional de los recursos del fondo
de inversion cerrado de desarrollo de acuerdo con las politicas de inversidn establecidas en el presente
documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del presente documento.

La incorporacidn del aportante al Fondo de inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este
Reglamento Interno y demds reglas que regulen su funcionamiento.

El Fondo estd dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo, dispuestos a asumir posibles
fluctuaciones en la rentabilidad de su inversién. El Fondo podrd invertir en un mismo Vehiculo Objeto de
Inversion, Emisor o Grupo Econémico hasta el cincuenta por ciento (50%) del portafolio. Esto implicaria
una alta concentracion, lo que representa riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion,
conforme lo dispone la seccion 4.7, literal j) del Reglamento Interno, incluyendo posibles resultados
negativos del Vehiculo Objeto de Inversion, Emisor o Grupo Econdmico y del sector al que los mismos
pertenezcan.

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento de la
Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que
deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000, los reglamentos y resoluciones dictadas por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la
legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, el derecho comun y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso. En ese sentido, cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo
de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta publica del Fondo Cerrado
de Desarrollo ALTIO Il es de entera responsabilidad de ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la
normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable,
hecho que conllevara a la modificacion automadtica del presente documento, debiendo ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y
fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El Fondo de inversion no tiene relacién ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo
Rizek o cualquier otra entidad vinculada a la Sociedad Administradora, debido a que es un patrimonio
auténomo e independiente.”
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3.2 GLOSARIO.

“Acuerdo de
accionistas o socios”

“Administracion de
fondos de inversion”

"Administrador del
fondo de inversion”

"Administradora”
0 “Sociedad
Administradora”

“Agente de
Colocacion”

“Agente de
distribucion”

ALTIO Sociedad Administracora de Fondos de Inversidn, S.A

Es el acuerdo o convenio suscrito entre la sociedad administradora por
cuenta del fondo de inversién cerrado de desarrollo y los demas
accionistas o socios del Vehiculo Objeto de Inversion, en caso de que
aplique, en la forma y bajo las condiciones negociadas por la sociedad
administradora por cuenta de este.

Es el servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de
terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos
autorizados por la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de
2000 y el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversidn, aprobado por la Primera Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil
diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV, modificado por la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno (2021), R-CNMV-2021-16-
MV,

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por esta para
llevar a cabo las actividades de inversion en el marco de lo establecido
en la legislacién vigente y el Reglamento Interno del Fondo.

Se refiere a ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn,
S.A., 1a cual también en adelante se denominara ALTIO.

es el agente de valores o puesto de bolsa que actua entre el emisor y el
inversionista con el objeto de realizar la suscripcién de una emision de
valores en el mercado primario. En el presente documento, los
“Agentes de Colocacion” se refiere conjuntamente a Parallax Valores
Puesto de Bolsa (PARVAL), S.A., Alpha Sociedad de Valores, S.A., Puesto
de Bolsa, UC — United Capital Puesto de Bolsa, S.A., TIVALSA, S. A,
Puesto de Bolsa, Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S. A. y EXCEL
Puesto de Bolsa, S.A.

Es el agente de valores o puesto de bolsa cuando presta su mediacion
al agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacion primaria de una emision de valores.

Vg, g SUPERINTENDENCIA DEL
1 -\WI\ 1A MERCAD DF -.-.\=_'.'Jl<'-'_-‘
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“Anotaciones en
cuenta”

“Aportante
o inversionista”
“Aviso de colocacion

primaria”

“Benchmark o]
indicador comparativo
de rendimiento”

“Bolsas de valores”

“BVRD”

“Calificacion de riesgo”

“CEVALDOM”

“Colocaciéon”

“Colocacion a mejores
esfuerzos o contrato a
mejores esfuerzos”

“Colocacion en firme o
contrato en firme”

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

Son los asientos registrales de naturaleza contable gue constituyen en
si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

Es aquel que suscribe o compra cuotas de participaciéon de un fondo de
inversion.

Es aquel que indica las condiciones relativas a la colocaciéon de uno o
mas tramos de la emision de los fondos de inversion cerrados.

Es el indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en Iz gestién de un portafolio de inversién de
un fondo de inversidn. Estos indicadores deberan tener relacién con la
politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de inversion; y
encontrarse detallados en su reglamento interno.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto
prestar todos los servicios necesarios para la realizacién eficaz de
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana,
S.A.

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades—
calificadoras de riesgo. | oN

Se refiere a CEVALDOM, S. A. ' 17 ABR 202k

| Direccion de Oferta Publica
. - - :\ i 'I
Es el acto mediante el cual se pone a disposiciondetpublico valores
objeto de una oferta publica autorizada y registrada para su adquisicion

o suscripcion en el mercado primario.

Es el proceso de colocacién primaria mediante el cual el agente de
colocacién se compromete con el oferente de valores a prestarle su
mediacién para procurar la colocacion primaria total o parcial de los
mismos, pero sin garantizarla.

Es el proceso de colocacion primaria, que se rige por las reglas de la
compraventa, mediante el cual el agente de colocacién suscribe o
adquiere la totalidad de una emision de valores de oferta publica.
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“Comision por _  Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora
administracion” " por el servicio de administrar los fondos de inversion.

Es la remuneracion de la sociedad administradora en funcion del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje sobre el
excedente en caso de que la tasa de rendimiento efectiva del fondo
de inversion supere el Benchmark o indicador comparativo de
rendimiento establecido, en los términos y periodicidad determinados
en el reglamento interno.

“Comision por exito o
desempefio”

Es el parcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o
el fondo de inversion de conformidad a lo previsto en el Reglamento de
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, aprobado por la
Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-
2019-28-MV, modificado por la Segunda Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de julio de dos
mil veintiuno (2021), R-CNMV-2021-16-MV, y el Reglamentao Interno.

“Comisiones”

Es el responsable de establecer estrategias y lineamientos de inversion
de cada fondo de inversiéon administrado, asi como las politicas,
“Comite de  procedimientos y controles para dar seguimiento a que el
inversiones” " administrador del fondo de inversion ejecute debidamente las
decisiones de inversion de los recursos del fondo. Ademas, sera el
responsable de monitorear las condiciones de mercado.

Es la operacion mediante Ia cual se adquieren cuotas de un fondo de
inversion cerrado mediante aportes de dinero, en mercado primario o

“Compra de cuotas” . secundario, a través de un intermediario de valores, asi como la
adquisicion de cuotas de participacion de un fondo de inversién abierto
cotizado en el mercado secundario.

Son aquellas personas de reconocido prestigio profesional que puedan
aportar su experiencia y conocimiento para la administracién de la
sociedad y cuya vinculacidon con ésta, sus accionistas consejeros y
miembros de la alta gerencia se circunscribe exclusivamente a la
condiciéon de miembro del consejo de administracién, lo que no impide
la tenencia de un porcentaje poco relevante de acciones de la

P— sociedad o grupo financiero, que en ningun caso podra superar el tres
OIMV  Encass s por ciento (3%) del capital suscrito y pagado.
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“Consejeros Externos
Patrimoniales del
Consejo de
Administracién”

“Consejeros Internos o
Ejecutivos del Consejo
de Administracion”

“Consejo Nacional del
Mercado de Valores”

“Contrato de
colocacion primaria o
contrato de

colocacion”

“Cuotas de
participacién”

“Debida Diligencia”
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ALTIO Sociedad Administradora e Fondos de Inversion, S.A

Son los accionistas o representantes de accionistas, personas fisicas o
juridicas o personas que tienen una relacién personal o profesional
con los accionistas, que no estédn vinculados laboralmente con la
sociedad y son ajenas a la gestion diaria de la misma y cuya
pertenencia al consejo de administracion se deriva, directa o
indirectamente, de la participaciéon patrimonial en el capital de la
sociedad o de la voluntad de un accionista concreto o conjunto de
accionistas actuando de forma concertada.

Son aquellos miembros, accionistas o no, que mantienen con Ia
sociedad una relacion laboral estable y remunerada con competencias
ejecutivas y funciones de alta direccion en la sociedad o sus empresas
vinculadas.

Es el érgano superior de la Superintendencia del Mercado de Valores,
con funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y
de control. En el presente documento, el Consejo Nacional del Mercado
de Valores se denominara también “CNMV”.

Es el cantrato celebrado entre el oferente de los valores y uno o mas
agentes de colocacion, con el objeto de lograr la suscripcion o
colocacion de los valores de oferta publica que comprenden una
emision.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en
las que se divide el patrimonio de un fondo de inversion abierto o un
fondo de inversidn cerrado, que expresa los aportes realizados por un
aportante y que otorga a este Gltimo derecho sobre el patrimonio del
mismo. En el presente documento, “Cuotas” se referira a las cuotas de
participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO IIL.

Es la fase previa a la materializacion de la inversion en un Vehiculo
Objeto de Inversién, en la cual la sociedad administradora, sus
asesores legales, financieros, técnicos, entre otros, si fueren
contratados, llevan a cabo el levantamiento y evaluacién de la
informacion de indole legal, corporativa, regulatoria, fiscal, financiera,
operativa, de recursos humanos y de cualquier otra naturaleza
sefialada por el Comité de Inversiones para obtener la informacion
necesaria, a fin de que este érgano apruebe o no la potencial inversion
en dicho Vehiculo Objeto de Inversién..
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Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable gue
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion en
cuenta.

“Depositos
centralizados de
valores”

Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de
renta fija que conforman el portafolio de inversién del fondo,
determinada a traves de la media ponderada de los distintos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de
renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en
relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

“Duracion”

EMBI por su siglas en inglés, es un indice que mide el diferencial entre
“Emerging Markets  la tasa de retorno de los bonos soberanos de un pais en vias de
Bond Index” " Desarrollo denonominados en Délares de los Estados Unidos (USD) en
relacion a los bonos del Tesoro de los Estados Unidos.

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo
emisor y gue se pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole
a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos vy
obligaciones, que forman parte de una misma operacion financiera y
que responden a una unidad de proposito.

“Emision”

Es la persona juridica gue se inscribe en el Registro del Mercado de
Valores para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion
de |a Superintendencia del Mercado de Valores y debe estar constituida
bajo alguna de las formas siguientes:

1) Sociedad andnima de conformidad a la Ley de Sociedades;

2) Sociedad de responsabilidad limitada y sociedad anonima
simplificada, de conformidad a la Ley de Sociedades, (nicamente como

“Emisor” . emisores de valores de renta fija;
3) Entidad de intermediacion financiera autorizada por la ley que la

regula;
SI.\I \ SUPERINTENDENCIA DEL N g _’ T
VUMV - wercano ok valores 4) Sociedad anonima extranjera o su equivalente;

APROBADO 5) Emisor diferenciado; y
17 ABR 2024 6) Otra modalidad de sociedad comercial o persona juridica que

establezca reglamentariamente el Consejo Nacional del Mercado de
Direccion de Oferta Publica Valores.
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Son el Gobierno Central de la Republica Dominicana, el Banco Central
de la Republica Dominicana, los organismos multilaterales de los

“Emisor Diferenciado” : cuales la Republica Dominicana sea miembro, los gobiernos centrales
y bancos centrales extranjeros, cuyos valores se negocien en la
Republica Dominicana bajo condiciones de reciprocidad.

Es el periodo que inicia en la fecha en que el fondo retne la cantidad
“Fase operativa” . minima de aportantes y activo administrado minimo necesario para
iniciar las inversiones contempladas en su Reglamento Interno.

Es el periodo definido en el reglamento interno del fondo, necesario
para colocar el nimero de cuotas de participacién que permitan
contar con el activo administrado minimo necesario para dar
cumplimiento al inicio de la fase operativa, el cual no serd mayor a

“Fase pre-operativa” . catorce (14) meses contados desde la fecha de registro del Fondo en
el Registro del Mercado de Valores del fondo. Este plazo podra ser
prorrogado por la Superintendencia, por Unica vez, hasta por seis (6)
meses, previa solicitud debidamente justificada realizada por la
sociedad administradora.

Es la fecha en Ia cual los valores de una emision empiezan a generar

“Fecha de emision” e ; e
obligaciones y sus derechos de contenido econdmico.

“Fecha de transaccion _  Es el dia en que los Agentes de Colocacién colocan |a orden en la bolsa
(t)” " devalores.

“Folleto  informativo : Es el documento con la informacién mas relevante sobre las
resumido” caracteristicas de los fondos de inversidon, proporcionado a los

inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Es el fondo administrado por una sociedad administradora, que invierte
como minimo, el sesenta por ciento (70%) de su portafolio en valores
no inscritos en el Registro del Mercado de Valores que tengan como fin
el desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado,
“Fondo cerrado de conforme se establece en el Reglamento de Sociedades
desarrollo” " Administradoras y los Fondos de Inversion, aprobado por la Primera
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco
(5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV,

Ha'\rL\. modificado por la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del
APROBADO J Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno
17 ABR 202 | (2021), R-CNMV-2021-16-MV.
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“Fondo de Inversior” :  Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio
autonomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de
personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su inversion,
por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o
cualquier derecho de contenido econdmico, dependiendo de la
naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion de
los resultados del mismo.

“Fondo” . Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO III.

Son aquellos cuyo numero de cuotas de participacion colocadas entre
el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes
directamente por el mismo fondo que los emite, excepto en los casos
establecidos en la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, del 19 de

“Fondos de inversion diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica

cerrados” " Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de
2000, por lo que son negociables a traves de las bolsas de valores. Estos
fondos pueden tener un plazo de duracion determinado o
indeterminado, segun el tipo de fondo de que se trate, conforme a lo
dispuesto reglamentariamente.

Son aquellos que admiten la incorporacion y el retiro de aportantes
conforme las reglas establecidas en el reglamento interno, por lo que
el monto del patrimonio y el nimero de las cuotas emitidas es
“Fondo de inversion variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracién es indefinido y las
abierto o mutuo” " cuotas de participacién colocadas entre el plblico no son negociables
ni transables, ya que son redimibles directamente por el mismo fondo
gue los emite, a traves de la sociedad administradora que los gestiona,
excepto en los casos que se establezcan mediante reglamento.

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii)
capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P vy Fitch, (iii)
capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de
pago adecuada: Baa para Moody's y BBB para S&P y Fitch.

“Calificacion de Riesgo
de Grado de inversién”

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su
posicion juridica, economica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado.

“Hecho Relevante”

| Sivy Sercasooe
APROBADO

| 7 ABR 2024
i

Direccion de Oferta Pablica |
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Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o instrumento del patrimonio en
otra entidad. Estdn conformados por los activos financieros, los pasivos
financieros, los instrumentos de patrimonio y los instrumentos
derivados o derivados.

“Instrumento
financiero”

Son las entidades de intermediacidn financiera, sociedades de seguros
y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores,

“Inversionistas ~ sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda

institucionales” " persona juridica legalmente autorizada para administrar recursos de
terceros, para fines de inversidn principalmente a través del mercado
de valores.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o
juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, que realizan habitualmente operaciones con
valores de oferta publica o que, por su profesidn, experiencia,

“Inversionistas ~conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen

profesionales” " un alto conocimiento del mercado de valores y que cumplan con los
criterios establecidos en el Reglamento para los Intermediarios de
Valores R-CNMV-2019-21-MV vy con la Circular sobre los aspectos
adicionales para la determinacién de la persona fisica como
inversionista profesional C-SIMV-2020-22-MV.

Se refiere a la Ley No. 189-11, para el Desarrollo del Mercado
“Ley de Fideicomiso” . Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana y sus
modificaciones.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
“Ley de Sociedades” . Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 vy sus
modificaciones.

Se refiere a la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del

e e, I e Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye

Vilpres la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000.
“Ley Monetaria y : Se refiere a la Ley No. 183-02, que aprueba la Ley Monetaria y
Financiera” Financiera y sus modificaciones.

1 7 ABR ZC: |
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“Liquidez”

“Mecanismos
centralizados de
negociacion”

“Mercado OTC”

“Mercado de valores”

“Mercado primario de

valores”

“Mercado secundario

de valores”

“Periodo de
colocacion”
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ALTIO Sociedad Administradora ge Fondos ae Inversidn, S.A

Comprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista y los
equivalentes al efectivo. Estos tltimos son inversiones a corto plazo de
gran liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor, de conformidad con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Son sistemas multilaterales y transaccionales que, mediante un
conjunto determinado de reglas de admision, cotizacion, actuacion,
transparencia y convergencia de participantes, reinan o interconecten
simultaneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de
negociar valores de oferta publica y divulgar informacion al mercado
sobre dichas operaciones.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados
de negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo
establecido en la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y
sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo del 2000.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisién, colocacion y
negociacién de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones vy
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Es el periodo en el que se realizara la colocacién primaria de los tramos
de una emisién, el cual es definido por la sociedad administradora y se
especifica en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual no puede ser
superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del
periodo de colocacion. Se exceptua del periodo de colocacion primaria
establecido en el presente articulo al tramo de la emision que sera
colocado bajo la modalidad de colocacion primaria en firme.
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“Portafolio de
inversion”
R

“Registro del Mercado
de Valores”

“Reglamento de
Sociedades
Administradoras y los
Fondos de Inversion”

“Reglamento interno
del fondo de inversiéon”

“Representante de Ia
masa de aportantes”

“Sector privado”

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley
No. 249-17, del Mercado de Valores, del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de |la Republica Dominicana, que deroga y sustituye
la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000 y el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversidn, adquiridos con los recursos
de los fondos de inversidn, aprobado por la Primera Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de
noviembre de dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV,
modificado por la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno
(2021), R-CNMV-2021-16-MV.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores, a
disposicion del publico, que podra ser electronico, y en el gue se
inscribirdn las personas fisicas y juridicas que participen en el mercado
de valores, asi como la informacién publica respecto de los valores
inscritos en el mismo y de los participantes del mercado de valores
regulados por la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de
2000. En el presente documento, el Registro del Mercado de Valores se
denominara también “Registro” o “RMV”.

Es el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversién, aprobado mediante la Primera Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de noviembre de
dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV, modificado por la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-
CNMV-2021-16-MV, de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil
veintiuno (2021), R-CNMV-2021-16-MV.

Es la norma interna elaborada por la sociedad administradora para
establecer las caracteristicas y las reglas de administracion de cada
fondo de inversion. En el presente documento, el “Reglamento
Interno”, se referira al Reglamento Interno del Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO III.

Es el representante de los aportantes de un fondo de inversion cerrado,
designado inicialmente por la sociedad administradora mediante la
suscripcién del contrato con dicho representante, quien actua en
defensa de los intereses de dichos aportantes.

Se refiere al sector de la economia nacional cuyo proposito primordial
es la generacion de beneficios y que no esta controlado por el Estado.

Pagina 15 de 112




ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Se refiere al sector de la economia nacional que incluye Vehiculos
“Sector publico” . Objeto de Inversidén, controlados por el Estado, ya sea por su
participacion en el capital social o por la via administrativa.

Son entidades que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo
“Sociedad calificadora : de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacion de
de riesgo” inscripcion en el Registro del Mercado de Valores por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Son las sociedades anonimas que tienen como objeto unico y exclusivo
la prestacién de servicios de administracién de fondos de inversion y
otras actividades conexas. Para su funcionamiento, dichas entidades
deben estar inscritas en el Registro del Mercado de Valores.

“Sociedades
administradoras de
fondos de inversion”

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, gue es un organismo autonomo y descentralizado del
Estado, investido con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para
demandar y ser demandado, cuyo objeto es promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los

“Superintendencia del inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley No. 249-17, del

Mercado de Valores” " Mercado de Valores, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.
19-00, del 8 de mayo de 2000 y mitigar el riesgo sistémico, mediante la
regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan
en el mercado de valores. Para fines del presente Reglamento Interng,
la “Superintendencia” o “SIMV” se refiere a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

“Tramos” . Es cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante |os cuales se
emiten cuotas de participacion de un fondo de inversion cerrado en una
emision.

Son aquellos valores de oferta publica emitidos por una sociedad
fiduciaria con cargo a un patrimonio fideicomitido, dentro de un
proceso de titularizacién, al amparo de la Ley No. 249-17, del Mercado
de Valores, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de |a
Republica Dominicang, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de

F‘iv:ja;?crciiso" a8 mayo de 2000 y {?ie l.a Ley No.189-11 para el Desgrrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16
de julio del 2011 y sus modificaciones. Los valores de fideicomiso

Sivy  smeoencaoe pueden ser valores de renta variable o valores de renta fija, segin se
APROBADO identifiguen en el acto constitutivo del fideicomiso, y demas

. v documentacion de la emision.
17 ABR 2024
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ALTIO Sociedad Administradora de Fondas de Inversidn, S.A.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros,

“Valores de renta fija” : por lo que representan una obligacién de restituir el capital invertido
mas un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones
sefialados en el respectivo valor.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas de
participacién sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion,
siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o
distribuciones periddicas de dividendos, segtn la politica de dividendos
establecida.

“Valores de renta
variable”

Son valores que no estan inscritos en el Registro que le permiten al
fondo de inversion tomar participaciéon directa en el capital de
sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, entidades,
entidades sin fines de lucro o fideicomisos, domiciliados en la Republica
Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero.

“Valores
representativos de
capital”

Son valores que no estan inscritos en el Registro que representan una
obligacién de restituir el capital invertido mas un rendimiento de
determinadas sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
entidades, entidades sin fines de lucro o fideicomisos, domiciliados en
la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

“Valores
representativos de
deuda”

Son aquellos valores de oferta publica emitidos por una sociedad
titularizadora con cargo a un patrimonio separado, dentro de un
proceso de titularizacidn. Los valores titularizados pueden ser valores

“Valores Titularizados” : derentavariable y valores de renta fija, segun se identifiquen en el acto
constitutivo, el reglamento de emision y demas documentacion de la
emision.

Se refiere a las sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos,
infraestructuras, consorcios y entidades sin fines de lucro, nacionales o
“Vehiculos Objeto de extranjeras, del sector publico y privado, domiciliados en la Republica
Inversién” " Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero.

eccion de Oferta Publica |
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Se refiere a aquellos Vehiculos Objeto de Inversion de nacionalidad
dominicana o extranjera, domiciliados en la Republica Dominicana,
cuyo Unico bien o activo esté ubicado en territorio dominicano, y por
tanto, las rentas y/o beneficios que generan los mismos se consideran

“Vehiculos Objeto de de fuente dominicana, en las cuales el Fondo Cerrado de Desarrollo

Inversion Indirecta” " ALTIO !l podra invertir de manera indirecta a través de valores
representativos de capital o valores representativos de deuda de otro
Vehiculo Objeto de Inversion, cuyo objeto social sea la tenencia de
participacion directa y/o la explotacién de un activo propiedad del
Vehiculo Objeto de Inversién Indirecta.

Es la operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas
“Venta de cuotas de  de participacion un fondo de inversion cerrado o de un fondo de
participacion” " inversion abierto cotizado en el mercado secundario a través de un
intermediario de valores.

Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente
economico, que incorpora un derecho literal y auténomo que se
ejercita por su titular legitimado. Quedan comprendidos dentro de
este concepto, los instrumentos derivados que se inscriban en el
Registro del Mercado de Valores.

Valor

4, CARACTERISTICAS DEL FONDO.
4.1 DATOS GENERALES DEL FONDO.

Fondo Cerrado de Desarrollo ALTIO |
Nombre

Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado de
Resolucién Aprobatoria : Valores de fecha diecisiete (17) de enero del afio dos mil
veinticuatro (2024) R-SIMV-2024-02-F|

ST
RMV ndmero . SIVFIC-080 |
Registro Nacional  de | 17 ABR 2024 |
Contribuyentes (RNC) 1-33-08297-7 < - ol ‘
nimero Direccion de Oferta Publica .

Monto dela Emisisn Doscientos Cincuenta Millones ce Dolares de los Estados
Unidos de América con Cero Centavos (USD$250,000,000.00)
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S. R. L. otorgo la

Calificacion de riesgo del calificacién “BBBfa (N)” a las Cuotas del Fondo, mediante el

Fondo y su significado ' Informe de Calificacion realizado en marzo de dos mil
veinticuatro (2024).
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La calificacién “BBBfa (N)” asignada a las cuotas del Fondo
responde a qué sera gestionado por una administradora con
un buen nivel de estructuras y politicas para la administracidn
de fondos, con completos manuales de funcionamiento y un
equipo de profesionales con conocimiento del mercado
financiero, y que pertenece a un importante grupo econémico
de Republica Dominicana. En contrapartida, la calificacién se
sustenta en una moderada diversificacion de activos
esperada, una baja liquidez, |a larga duracion del Fondo, el
alto nivel de endeudamiento permitido, una industria de
fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicanay la
volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor

: i de los activos.
| )-|_ MEF '...I .-:' I,“Jf—:’l I!
| APRO BADQO s : . P
. j El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo sin cartera para
1/ ABR 2024 . su evaluacién.
i
Direccion de Oferta Piblica | Puede encontrar mas detalles en el Anexo | del Folleto
' B S i Informativo Resumido.

4.2 MONEDA DE DENOMINACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION.

Las cuotas de participacion se expresaran en Dolares de los Estados Unidos de América (USD). De igual
forma, la valorizacion de los activos del Fondo se realizara en dicha moneda.

4.3 CANTIDAD DE CUOTAS DE LA EMISION.
El Fondo emitira hasta Doscientas Cincuenta Mil (250,000) cuotas en varios tramos.
4.4 VALOR NOMINAL DE LA CUOTA.

El valor nominal de la cuota es de Mil Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD1,000.00).

4.5 TIPO Y OBJETO DEL FONDO.

El Fondo es un fondo de inversién cerrado, lo que implica que el numero de cuotas de participacion
colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes directamente por el
mismo fondo que las emite, excepto en los casos establecidos en la Ley del Mercado de Valores, los cuales
se detallan en las secciones 11 y 12 del presente Reglamento, por lo que son negociables a través de la
Bolsa de Valores administrada por |a Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD).
Su plazo de duracion puede ser determinado o indeterminado, segun el tipo de fondo de que se trate. El
plazo de duracién de este Fondo es determinado.
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Asimismo, es un fondo de inversion cerrado de desarrollo, o gue implica que invierte principalmente su
portafolio de inversion en valores que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
que tengan como fin el desarrollo de sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos, y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado.

El objetivo del Fondo es la generacién de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la
inversion de como minimo el sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores representativos de
capital o valores representativos de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, para el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos
y entidades sin fines de lucro (“Vehiculos Objeto de Inversidon”) constituidos en el pais o en el extranjero,
del sector publico y privado, domiciliados en la Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en los
sectores economicos detallados en la Politica de Diversificacion establecida en la seccion 5.4 del
Reglamento Interno. Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio
en los demds activos establecidos en la seccidn 5.4 del presente Reglamento.

El fondo de inversién podra realizar inversiones indirectas a traves de Vehiculos Objeto de Inversion
extranjeros, domiciliados en la Republica Dominicana, cuyo objeto social sea la tenencia de participacion
directa en otra sociedad, cuyo Unico bien o activo esté ubicado en territorio dominicano, y que por tanto,
las rentas y/o beneficios que este Vehiculo Objeto de Inversién Indirecta generen se consideren de fuente
dominicana, y pudiendo ser ademas la actividad comercial del Vehiculo Objeto de Inversion la explotacion
de un activo propiedad de la Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta.

En todo caso, los Vehiculos Objeto de Inversion, Directa o Indirecta, deberan desarrollar sus actividades
en cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

4.6 CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO.

El Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo, dispuestos a asumir posibles
fluctuaciones en la rentabilidad de su inversion. “Este Fondo presenta riesgos importantes a ser evaluados
previo a la inversion.” Para mas detalle ver la siguiente seccion de este Reglamento.

En consideracion de lo anterior, la oferta publica de cuotas del Fondo esta dirigida a los inversionistas
profesionales, que incluyen los inversionistas institucionales definidos en la seccion 3.2 del presente
Reglamento y a cualquier otra persona fisica o juridica con caracter de inversionista profesional, de
conformidad con el articulo 3, numeral 22) de |a Ley del Mercado de Valores, el articulo 62 del Reglamento
para los Intermediarios de Valores aprobado por la Primera Resoluciéon del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de fecha trece (13) de agosto del dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-21-MV y la Circular
que establece aspectos adicionales para la determinacion de la persona fisica como inversionista
profesional, C-SIMV-2020-22-MV.

4.7 PERFIL DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION.

El perfil de riesgo asignado al Fondo es Nivel 5; es decir, de riesgo alto, tomando en consideracion los
siguientes factores:

| i SUPERINTENDENCIA DEL
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1. El objetivo del Fonda es la inversidn en valores que tengan como fin el desarrollo de sociedades,
entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, lo
cual compromete el capital y los retornos del Fondo.

2. Los activos que conformaran el portafolio de inversién del Fondo comprenden valores no inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, por lo tanto, podrian no cumplir con los requerimientos
minimos que se exige a los emisores para la inscripcién de valores en el RMV, tales como,
informacién econdmica y financiera historica y calificacion de riesgo, lo cual representa un mayor
riesgo.

3. El portafolio de inversion del Fondo estara conformado por un minimo de un sesenta por ciento
(60%) por activos que podrian ser altamente iliquidos.

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimenio del Fondo, que pudieran
afectar el nivel de riesgo asociado a la inversidn se detallan a continuacion:

a. Riesgo de desinversion.

Es el riesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversién y no hay una recuperacién total del
capital invertido, sean los valores de renta fija, valores de renta variable, valores representativos de deuda
o valores representativos de capital.

b. Riesgo de valoracién de las inversiones en Vehiculos Objeto de Inversion.

Es el riesgo de que en un momento determinado pueda no existir la correcta y detallada valoracion o
calificaciones de riesgo para las inversiones directas o indirectas del Fondo en los Vehiculos Objeto de
Inversian.

c. Riesgo por conflictos de interés.

Es el riesgo que puede presentarse acorde a la regulacién aplicable, el presente Reglamento y el marco
de controles internos de la Administradora, en caso de que un miembro del Comité de Inversiones del
Fondo participe en una decision de inversion en un Vehiculo Objeto de Inversién con el cual presenta un
conflicto de interés directo o indirecto, ya sea por ser un vinculado al mismo o por contar con informacién
privilegiada y, que esta informacidén no sea revelada, resultando asi en posibles conflictos que
perjudiquen al Fondo o solo generen beneficios a dicho miembro.

d. Riesgos asociados a valores de renta fija o renta variable emitidos en jurisdiccién extranjera.

Los valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacidn con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacién
multilateral del cual la Superintendencia forme parte, estdn sujetos a diversos factores de riesgo, como
son: el riesgo pafs donde se emitan dichos valores, el riesgo de tipo de cambio en caso de que los valores
emitidos no sean emitidos en la moneda del Fondo, el riesgo sectorial de donde se emitan esos valores,
el riesgo de crédito de las empresas que los emiten. Asimismo, existe el riesgo de que el convenio suscrito
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entre el supervisor del pais emisor de los valores y la Superintendencia, o un acuerdo multilateral del que
la Superintendencia forme parte sean anulado, revocado o terminado.

Asimismo, se refiere a riesgo gue puede presentarse en las areas geograficas de dichas inversiones,
cuando se vean impactadas por la ocurrencia de eventos externos que son ajenos al control de la
Administradora, tales como desastres naturales, atentados y actos delictivos.

e. Riesgo de ciberseguridad.

La actividad de administracion de fondos de inversidn se soporta en gran medida en medios informaticos,
telematicos y cibernéticos, incluyendo, sin que esta lista sea limitativa: software, hardware, medios de
telecomunicacion, documentacion digital, firma digital, entre otros. Tales medios pueden ser susceptibles
a (i) experimentar problemas de conectividad a la red que afecten su correcto funcionamiento o los
inhabiliten completamente, ya sea por baja de los servidores locales o remotos o por interrupcion de los
servicios de telecomunicaciéon y/o electricidad; (ii) sufrir deterioro o dafios que afecten su correcto
funcionamiento o los inhabiliten completamente, ya sea por desgaste natural, error humano, variaciones
de la corriente eléctrica, entre otros; y [(iii) ser blanco de ciberatagues que afecten su correcto
funcionamiento o los inhabiliten completamente, o bien que pudieran comprometer la informacién
contenida en ellos, tales como virus de computadora, malware, spyware, adware, ransomware,
denegacion de servicio distribuido (DDoS), phishing, rootkit, entre otros.

En caso de que la Administradora o el Vehiculo Objeto de Inversion presente algun inconveniente
relacionado a lo anterior, la informacién manejada entre ambas partes pudiera verseaféctada;-lo cual«:
APROBADO

pudiese ocasionar dafios operativos o reputacionales.

f. Riesgo medioambiental.

Jireccion de Oferta Publica

Se refiere al riesgo de causar perjuicio 0 dafno al medioambiente y/o los recursos-naturates-ya tas
eventuales contingencias que pudieren derivar de ello, incluyendo, sin que esta lista sea limitativa, (i)
reparaciones, compensaciones o indemnizaciones por las que tuviere que responder solidaria, subsidiaria,
limitada o ilimitadamente un Vehiculo Objeto de Inversion, sean ordenadas judicialmente o no; (ii)
acciones legales de caracter civil, penal o administrativo gue resulten del incumplimiento, inobservancia
0 negligencia de los estdndares ambientales, o disposiciones legales y/o normativas en materia
medioambiental, incluyendo permisos y licencias ambientales; (iii) el impacto sustancial que pudiere tener
la accion de grupos comunitarios, ambientalistas, organizaciones sin fines de lucro u otros de la sociedad
civil que pudieran ser eficaces en atraer publicidad y persuadir a los entes gubernamentales a iniciar
investigaciones y/o acciones legales; y (iv) el dafio reputacional desde el punto de vista de relaciones
publicas como consecuencia de cualquiera de las causas anteriores.

g. Riesgo de reinversion.
Es el riesgo que se presenta cuando la reinversion de los flujos (principal, cupones o dividendos) se realiza

a una tasa menor a la tasa de rendimiento del momento en el que se compro el valor de renta fija, el valor
de renta variable, valor representativo de capital o el valor representativo de deuda del Vehiculo Objeto
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de Inversion. Es decir, es el riesgo de obtener al vencimiento de un flujo, un rendimiento menor al
rendimiento estimado en el momento que se pactd la transaccion.

En efecto, el riesgo de reinversion se refiere a |a posibilidad de que el Fondo no pueda reinvertir os flujos
de efectivo recibidos de una inversion, a una tasa comparable a la del momento en que se pacté la
inversion.

h. Riesgos de construccion.

En el caso de inversion en proyectos o infraestructuras de Vehiculos Objeto de Inversion, existen riesgos
asociados a la construccidn que podrian afectar la misma, entre estos: el riesgo asociado a la seguridad
en el trabajo, como riesgos de incendio y explosion, riesgo eléctrico; riesgos catastroficos de fuerza mayor
o extraordinarios, tales como inundaciones, huracanes, terremoto; riesgos asociados a la propia obra,
como defectos de mano de obra, negligencia, errores de célculo o disefic y empleo de materiales
defectuosos o inadecuados; entre otros, los cuales pudieran ocasionar riesgos operativos que impidieran
la terminacion del proyecto o el funcionamiento del mismo. Por otro lado, dentro de los riesgos de
construccion estan aquellos asociados al alza de precios de construccidn, materia prima, entre otros que
conlleve un cambio en el plazo establecido para su terminacion.

i. Riesgo de contraparte.

Es el riesgo al que el Fondo se ve expuesto por cambios en la capacidad de un emisor o de una entidad de
intermediacion financiera, de cumplir con las obligaciones contractuales pactadas, de modo que una
posible situacion que afecte la solvencia del emisor de los valores en los que el Fondo invierta o de |a
entidad de intermediacion financiera en la que mantenga cuentas corrientes y/o de ahorros, y certificados
financieros, pudiera ocasionar a su vez pérdidas financieras en el Fondo o una disminucién en su
rentabilidad.

j. Riesgo de concentracion por Emisor, Vehiculo Objeto de Inversion o por sector.

Dicho riesgo se refiere a la alta exposicion que puede tener el Fondo en un emisor, Vehiculo Objeto de
Inversidn o sector; en consecuencia, un resultado negativo en el emisor o Vehiculo Objeto de Inversion o
situaciones particulares al sector al que los mismos pertenecen, tendrian un impacto importante en el
Fondo.

Asimismo, se puede dar el caso, que en un momento determinado, el Fondo invierta en activos de
distintos sectores econdmicos pero que tengan una alta correlacién entre si y cualquier situacién que
afecte a un emisor o sector, puede afectar de la misma manera a los activos emitidos por emisores o
pertenecientes a sectores que estan correlacionados, por lo que un resultado negativo de uno de los
activos, podria tener un mayor impacto en el resultado global del portafolio de inversion del Fondo.

Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector economico o en
un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de los vehiculos de esos
sectores dada la correlacion con la que cuentan los mismos.
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Riesgo sectorial:

Son los riesgos o contingencias que son inherentes a la naturaleza o caracteristicas propias de caga sector
de la economia de los Vehiculos Objeto de Inversién y que pudieran afectar el funcionamiento,
desempefio, resultado o consecucién de objetivos de inversion del Fondo.

Sin que esta lista sea limitativa, podemos citar los siguientes riesgos, segun los sectores de la economia:

-

3,

Turismo: Situaciones que pudieran afectar el flujo de turistas que vacacionan en el territorio
nacional, tales como (i) dafo reputacional del pais como destino turistico por hechos de naturaleza
politica, social, judicial, econémica, diplomatica, medioambiental, gremial, o de cualquier otra,
sean tales hechos ciertos o no; (ii) disrupciones en la cadena de valor de la industria turistica por
hechos de naturaleza politica, social, judicial, econdmica, gremial, sindical o de cualquier otra; (iif)
situaciones sociopoliticas gue impidan el libre transito de personas tales como cambios en politicas
migratorias, crisis sanitarias, conflictos bélicos, entre otros; (iv) eventos naturales, fortuitos o de
fuerza mayor que afecten la integridad fisica de las instalaciones o los atractivos en los cuales se
desarrolla |a industria turistica.

Construccion: Situaciones que pudieran afectar el proceso de construccion de obras civiles, su
integridad fisica y/o su resultado financiero, tales como (i) variaciones de los costos de
construccion en el mercado, ya sea por alza del precio de insumos y materiales de construccion
como por cualquier otra causa; (ii) escasez de materia prima o equipos que afecten los
cronogramas de construccidn; (iii) eventos naturales, medioambientales, judiciales, gremiales,
sindicales, fortuitos o de fuerza mayor que pudieran afectar la integridad fisica de una obra o que
impidan su construccion y/o finalizacion.

Agropecuaria: Situaciones que afecten la produccién, siembra, cosecha, frutos, ciclo de cultivo,
crianza, engorde o explotacién de productos agricolas y/o pecuarios o su resultado financiero,
incluyendo (i) fendmenaos naturales, climaticos, atmosféricos o bioldgicos que dafien la calidad de
los frutos o del ganado, o afecten su correcto procesamiento; (i) huelgas, paros, protestas o
actividades gremiales o sindicales de los trabajadores que mermen la mano de obra en la industria
agropecuaria; (iii) la alta volatilidad del precio de los productos agropecuarios en el mercado local
o internacional; (iv) eventos politicos, judiciales, naturales, fortuitos o de fuerza mayor que afecten
la integridad de los terrenos en los cuales se desarrolla la industria agropecuaria.

Mineria: Situaciones que afecten la extraccion, produccion o procesamiento de los minerales o Ia
materia o su resultado financiero, tales como (i) siniestros, accidentes o derrumbes en las minas
gue pudieren afectar su integridad fisica, la de los equipos o la de los trabajadores, ocasionados
por cualguier causa; (i) eventos politicos, judiciales, naturales, fortuitos o de fuerza mayor que
afecten la integridad fisica de las minas; (iii) reparaciones, compensaciones o indemnizaciones que
pudiesen surgir en favor de los trabajadores o sus causahabientes por accidentes, lesiones,
heridas, intoxicacién, discapacidad o muerte por ser la mineria una actividad de alto riesgo, sean
ordenadas judicialmente o no; (iv) cambios legislativas, normativos, regulatorios o politicos que

incidan en la extraccion. OIMV iAo
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5. Manufactura: Situaciones que afecten la produccién o manufactura de bienes, su calidad o su
resultado financiero, tales como (i) disrupciones de las cadenas de suministro o logisticas a nivel
local o internacional que pudieran dificultar o indisponer la movilizacién de materia prima y/o
mercancia; (ii) escasez de insumos y/o materia prima necesarios para la produccién; (iii) riesgos
operacionales que afecten la produccién, incluyendo motivos técnicos, politicos,
medioambientales, gremiales, sindicales, caso fortuito o fuerza mayor; (iv) la creciente
competitividad en este sector en el plano internacional.

6. Energia y agua: Situaciones que afecten la produccién, procesamiento y/o prestacion de los
servicios de energia o agua o su resultado financiero, tales como (i) condiciones climaticas,
atmosféricas o naturales adversas, error humano, caso fortuito o de fuerza mayor que afecten los
niveles o capacidad de produccion, procesamiento y/o distribucion; (ii) disrupciones de las
cadenas de suministro o logisticas a nivel local o internacional que pudieran dificultar o indisponer
la movilizacién de materia prima o combustibles necesarios para la produccién; (iii) escasez de
materia prima y/o combustibles necesarios para la produccién; (iv) riesgos operacionales que
afecten la produccién, incluyendo motivos técnicos, politicos, medioambientales, gremiales,
sindicales, caso fortuito o fuerza mayor; (v) el alto costo operacional, de mantenimiento y
modernizacion de los equipos y la consecuente demanda de capital; (vi) cambios legislativos,
normativos, regulatorios o politicos que incidan en las concesiones o permisos para la produccion,
procesamiento y/o distribucion.

7. Comercio: Situaciones que afecten la actividad comercial o su resultado financiero, tales como (i)
disrupciones de las cadenas de suministro o logisticas a nivel local o internacional que pudieran
dificultar o indisponer la movilizacion de bienes y mercancia, incluyendo eventos climaticos,
naturales, politicos, judiciales, fortuitos o de fuerza mayor; (ii) la exposicion al riesgo cambiario al
materializar transacciones en monedas diferentes; (iii) la exposicién al riesgo crediticio por los
compradores a plazo; y (iv) variaciones en la oferta y demanda de bienes o productos.

8. Transporte: Situaciones que afecten la prestacion de servicios de transporte de pasajeros o carga
o su resultado financiero, tales como (i) accidentes de transito, colisiones, chogues o siniestros, ya
sean causados por imprudencia, manejo temerario, inobservancia, negligencia o incumplimiento
de las sefiales viales o leyes de transito; (ii) las consecuentes acciones legales de caracter civil,
penal o administrativo, o bien reparaciones, compensaciones o indemnizaciones que resultaren
de lo anterior, sean estas ordenadas judicialmente o no; (iii) dafios, siniestros o funcionamiento
deficiente de los vehiculos utilizados, ya sean causados por desgaste natural, error humana,
negligencia, mantenimiento deficiente o cualquier otra causa; (iv) el dafio reputacional desde el
punto de vista de relaciones pUblicas como consecuencia de cualquiera de las causas anteriores.

9. Bares y restaurantes: Situaciones que afecten |a prestacion de servicios en bares y restaurantes o
su resultado financiero, tales como (i) disrupciones de las cadenas de suministro o logisticas a nivel
local o internacional que pudieran dificultar o indisponer la movilizacién de materia prima y/o
insumos; (ii) la incertidumbre causada por el importarte rol que juega la popularidad, percepcion
o fama en el éxito de este tipo de negocios; (iii) la creciente oferta y competitividad en el mercado
local; (iv) el dafio reputacional al que se encuentra expuesto este tipo de negocios por hechos,
situaciones o incidentes que pudieran oc| acion al establecimiento; (v) eventos
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politicos, judiciales, naturales, fortuitos o de fuerza mayor que afecten la integridad de las
instalaciones en las cuales se desarrolla la industria restaurantera.

Entretenimiento: Situaciones que afecten la prestacion de servicios de entretenimiento o su
resultado financiero, tales como (i) condiciones climéaticas, atmosféricas o naturales adversas,
error humano, caso fortuito o de fuerza mayor que disrumpan o impidan el desenvolvimiento de
actividades y/o eventos de entretenimiento; (ii) acciones legales de caracter civil, penal o
administrativo que resulten del incumplimiento, inobservancia o negligencia de los estandares de
seguridad o disposiciones legales y/o normativas en materia de eventos, espectdculos publicos,
producciones cinematograficas, musicales o artisticas, incluyendo permisos y licencias; (iii) dafios,
siniestros o funcionamiento deficiente de la maquinaria y/o equipos utilizados, ya sean causados
por desgaste natural, error humano, negligencia, mantenimiento deficiente o cualquier otra causa;
(iv) la incertidumbre causada por el importarte rol que juega la popularidad, percepcion o fama en
el éxito de este tipo de negocios; (v) la creciente oferta y competitividad en el mercado local; (vi)
el dafo reputacional al que se encuentra expuesto este tipo de negocios por hechos, situaciones
o incidentes que pudieran ocurrir en o con relacién al establecimiento o evento; (vii) eventos
politicos, judiciales, naturales, fortuitos o de fuerza mayor que afecten la integridad de las
instalaciones en las cuales se desarrolla |as actividades o eventos de entretenimiento.

Educacion: Situaciones que afecten la calidad del sector a nivel técnico y administrativo, donde en
determinados casos surge la incapacidad de adaptacion a niveles educativos superiores por falta
de personal educativo, falta de tecnologia apropiada para agregar valor al servicio que brinda la
educacion a nivel general y al pais.

Salud: Situaciones que puedan afectar la calidad del sector a nivel administrativo, biolégico, de
procedimientos y estructurales; tales como: procedimientos erréneos en pacientes, falta de
protocolos, politicas y documentacion para la gestidn, suministro de medicamentos vencidos,
infecciones derivadas a lo interno o externo de los centros hospitalarios, fallas en los dispositivos
médicos, falta de dotacion adecuada para el personal médico, entre otros.

Servicios: Son situaciones gue afectan el funcionamiento del negocio, que pudiese ocasionar
dafios a la reputacion; situaciones que pudiesen surgir por fraudes o relacionados directamente
con la capacitacion del personal que brinda los servicios y la falta de procesos efectivos e
innovadores.

Comunicaciones: Situaciones gue afecten ia credibilidad de los medios, tales como difusion de
informaciones falsas, difamacion o falta de objetividad.

Riesgos contables y operativos.

Es el riesgo de que el Fondo no pueda asegurar la veracidad de las informaciones y documentos
presentados por los Vehiculos Objeto de Inversion, que evidencie el cumplimiento respecto a los temas
contables, impositivos y de lavado de activos. El Fondo realizaréd sus mejores esfuerzos por establecer

parametros para la seleccién y realizar una debida diligercia de los Vehjoulos-Objato de Inversion.

APROBADO

| 1 7 ARR 7071
| |/ ABK LUZ4 Pagina 26 de 112
|

| Direccion de Oferta Piblica

—




ALTIQ Sociedzad Administradara de Fondos de Inversion, S.A.

m. Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional e internacional afectan
directamente el valor de los instrumentos financieros en los que invertira el Fondo, lo cual podria afectar
el rendimiento de los aportantes. En ese sentido, es preciso destacar que la reduccidn de las tasas de
rendimiento de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos
financieros, y que el incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez,
disminuyen el valor de los referidos instrumentos financieros, por lo que se refleja una fluctuacién
evidente en relacion a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a valores de
oferta publica, ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante
en el valor de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV.

lguaimente, la situacion financiera de los Vehiculos Objeto de Inversion en los que el Fondo invertira
podrian verse severamente afectados, viendose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes
a las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y, por tanto, los beneficios o dividendos
provenientes de dichas inversiones pudieran verse reducidos o eliminados.

n. Inflacion.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las actividades comerciales realizadas por los
Vehiculos Objeto de Inversion. En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento, asesoria, y
operacidn en los Vehiculos Objeto de Inversién puede traducirse en la disminucion de sus utilidades y, por
lo tanto, los dividendos que conforman los ingresos del Fondo pueden verse reducidos considerablemente
o eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo, conforme |a Politica de Endeudamiento, pueden
aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demas accesorios a
los préstamos asumidos por el Vehiculo Objeto de Inversion.

Ademas, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida
inflacion, lo cual a la vez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o
industria a la que pertenece el Vehiculo Objeto de Inversion, el cual por tales motivos puede verse
afectado de manera adversa por una inflacién que incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes
significativos.

o. Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden
reducir o eliminar los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes.

p. Volatilidad en indices.
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La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de los Vehiculos Objeto de Inversion y en los demas
instrumentos financieros del portafolio de inversion, puede generar la disminucién del valor de las
inversiones del Fondo y de las cuotas de participacion.

g. Limitacion de disponibilidad de valores.

Los Vehiculos Objeto de Inversion domiciliados en la Republica Dominicana son limitados, lo cual puede
impedir la materializacion de la estrategia de inversion del Fondo, al no existir valores representativos de
capital y valores representativos de deuda suficientes que permitan alcanzar el limite minimo de inversion
en dichos instrumentos, conforme se establece en el presente Reglamento Interno.

lampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversion gue se
ajusten a la estrategia de inversién del Fondo, de modo que éste no pueda hacer uso de todo el capital
obtenido de los aportantes.

En caso de no existir alternativas de inversion en linea con la estrategia de inversion definida en la seccion
5.1 presente Reglamento Interno, una vez transcurrido el plazo de adecuacion a la politica de inversion y
la politica de diversificacion, contempladas en las secciones 5.1 y 5.4 del presente Reglamento, se
procedera con la liquidacion anticipada del Fondo, en virtud de la seccidn 12 del presente Reglamento.

r. Falta de liquidez de los valores.

El mercado de valores dominicanoc es un mercado en alto crecimiento, sin embargo, ha mostrado
histéricamente periodos de baja liquidez que podrian resultar en un costo marginal al momento de
liguidar ciertos instrumentos para brindar liquidez al Fondo. En esa misma linea, es importante considerar
que el mercado de valores dominicano mantiene niveles de liquidez generales volétiles para aquellos
instrumentos que son transados en el mercado secundario, lo cual podria generar cierto grado de iliquidez
a (i) algunos de los instrumentos adquiridos por el Fondo para brindar mayor rendimiento al aportante; y
(ii) al aportante, al momento de buscar la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya
adquirido, lo cual podria generarle pérdidas de su inversion por el hecho de tener que vender las mismas
con descuento.

Es importante resaitar ademas que, en el caso de valores representativos de capital, generalmente existen
disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos a terceros.
Asimismo, es preciso tomar en cuenta que su valor quedaria afectado por la volatilidad de los factores
descritos en esta seccion, asi como aquellos que corresponden a su sector.

s. Insuficiencia de informacién o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a los Vehiculos Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir
calificaciones de riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un bajo
nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin embargo, los valores inscritos en el RMV si
cuentan con la misma, siendo de conocimiento publico a través de la SIMV, a la cual los emisores deben
remitir dichas informaciones, en virtud delj_rmcapfo de transparenoa del mercado de valores y la
normativa aplicable. [ SAn % ENDENCIA G
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t. Existencia de un solo depdsito centralizado de valores.

A la fecha de elaboracién del presente Reglamento Interno, sélo existe en el mercado de valores de Ia
Republica Dominicana un depésito centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se
disolviere voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacién gue
permita continuar al Fondo operando.

u. La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradora
y el Fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones
de la Administradora y el Fondo a |a fecha de elaboracién del presente Reglamento Interno. No obstante,
en el caso de que éstos existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que
afectaria la operatividad normal de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales
que afectarian el rendimiento del mismo.

En el caso en el que un Vehiculo Objeto de Inversion se encuentre en un proceso judicial posterior a la
Debida Diligencia y del proceso de inversion en la misma, pudiera ocasionar riesgos reputacionales y
operativos tanto para el Fondo y la Administradora y el mismo vehiculo.

v. Restricciones a la adquisicion de valores representativos de capital de Vehiculos Objeto de
Inversion.

En general, los Estatutos Sociales, los Acuerdos de Accionistas o la documentacion constitutiva del
Vehiculo Objeto de Inversién, segin sea el mismo una sociedad, entidad, proyecto, infraestructura,
consorcio, fideicomiso o entidad sin fines de lucro, pueden establecer restricciones a la libre
transferibilidad del valor representativo de capital, segln el caso. En ese sentido, es preciso tomar en
cuenta que en el caso en que el Fondo procure vender su participacion en un Vehiculo Objeto de Inversion,
el Fondo pudiera estar comprometido a ofertar, primeramente, su participacidén a los demas socios,
accionistas o partes.

Asimismo, el Fondo podria estar obligado a someter los valores representativos de capital a los
mecanismos de valoracién previamente pactados, en caso de que aplique, para determinar el valor de su
oferta. Luego de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un socio accionista, socio o parte
interviniente, en los plazos acordados, entonces el Fondo podrd ofertar su participacién a un tercero.

w. Riesgos regulatorios.

lgualmente, existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas legales que regulan los fondos de
inversién, el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que gobiernan
las actividades econdmicas en el mercado de valores pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un
efecto negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus
activos o en el valor de las Cuotas en el mercado. (o,
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Por otro lado, las facilidades y concesiones previstas por la regulacion de |a jurisdiccion de incorporacion
de los Vehiculos Objeto de Inversion constituidos en el extranjero (exenciones impositivas, tarifas
especiales de servicios basicos, etc.), pueden ser modificadas debido a un cambio normativo, ocasionando
un impacto en la rentabilidad del vehiculo. Los Vehiculos Objeto de Inversion constituidos en el extranjero
deberan estar domiciliados en la Republica Dominicana.

X. Riesgos relacionados a la inversion indirecta.

En el caso de inversion en Vehiculos Objeto de Inversion constituidos en el extranjero, domiciliados en la
Republica Dominicana, la Administradora deberd prestar especial atencion a las leyes del lugar de
incorporacién, dado que son éstas que regulan la existencia, capacidad, funcionamiento y disolucion de
las mismas. En el Informe de Debida Diligencia debera incluir un acapite sobre dichos aspectos.

Por otro lado, dado que Iz relacion de propiedad entre el Fondo y el Vehiculo de Inversion Indirecta
supone la inversion a traves de otro Vehiculo Objeto de Inversion, la toma de decisiones propias del
negocio depende de dos organos de administracion distintos: el correspondiente al Vehiculo Objeto de
Inversion y el del Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta, gue pueden estar integrados por distintas
personas con criterios diferentes, lo cual podria obstaculizar la operatividad.

A fin de mitigar dgicho riesgo, y gue prevalezca el criterio que la Administradora entienda el mas
conveniente para el desarrollo del Vehiculo Objeto de Inversion y el Vehiculo Objeto de Inversion
Indirecta, la Administradora debera establecer en el contrato relativo a el Vehiculo Objeto de Inversion la
obligacion de designar al menos un miembro del érgano de administracion en cada una de éstas
sociedades, asegurandose que se establezca claramente los poderes y el alcance de los drganos
societarios de ambos Vehiculos Objeto de Inversion, en el caso de gue la inversién se trate de un valor
representativo de capital. Asimismo.

Por otro lado, en caso de liquidacion de un Vehiculo Objeto de Inversion extranjero domiciliado en Ia
Republica Dominicana, el acceso del Fondo a los derechos econdmicos que le corresponden estan sujetos
también a las leyes de la jurisdiccién de dicho Vehiculo Objeto de Inversion, la cual podria presentar trabas
y procedimientos distintos a las leyes dominicanas. En estos casos, el Fondo podra contratar con cargo al
Fondo un asesor para tales fines.

Por ultimo, existe el riesgo de contraparte en el caso de que un Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta se
vea afectado por incumplimientos por parte del Vehiculo Objeto de Inversién Directa camo son: (i)
incumplimiento en sus responsabilidades de pagos; (ii) en el deber de canalizar los recursos de lainversién
para los fines por la cual fue realizada la misma o (iii) incumplimiento de ciertas condiciones establecidas
previamente en los contratos correspondientes. En cualquier de los casos presentados, pudiesen
presentarse perdidas financieras en el Fondo.

e
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y. La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales,
macroecondmicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y
consecucion de objetivos del Fondo.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar negativamente el valor de los
instrumentos financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus Cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias
podrian frenar o amenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda agregada de la
ecanomia, afectar la disposicién de los accionistas, socios, partes, gerentes y érgano de administracién
correspondiente, a llevar a cabo las estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de
inversiones en el sector publico, el retraso en los pagos de los compromisos asumidos por el Vehiculo
Objeto de Inversidn podré representar un efecto adverso al flujo de caja del Fondo.

z. Riesgo pais, coyuntura economica y politica del pais, asi como cualgquier cambio de condiciones en
el ambito econémico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados
con el pago de su deuda externa. El veintinueve (29) de noviembre de dos mil veintitrés (2023), el nivel
de riesgo de la Republica Dominicana fue ratificado en BB-, conforme opinién de la calificadora Fitch
Ratings, y revisd hacia el alza la perspectiva de riesgo pais de Estable a Positiva. La firma destaco la
tendencia de mejora en la gobernanza y unas perspectivas robustas de crecimiento que deben conducir
a ganancias continuas en el ingreso per capita.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar los Vehiculos Objeto de Inversién porque es un
gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea la
subida en los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga gue recurrir a cambios en su politica monetaria,
impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais,
provocando grandes cambios en el ambito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en la liquidez
de los mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno, los cuales
representan la mayor parte de los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en
efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta publica.

aa. Riesgo cambiario / devaluacion o reevaluacion.

El Fondo recaudaré Ddlares de los Estados Unidos de América y podra efectuar sus inversiones en dicha
moneda, sin embargo podra realizar inversiones en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso
legal. Dichas inversiones correran con el riesgo cambiario de la referida moneda, dado que los
rendimientos de las mismas seran generados en Pesos Dominicanos, sin que estén sujetos a indexacion.
Es decir, los rendimientos no se ajustaran para cubrir cualquier depreciacién de la moneda dominicana
frente al Dolar de los Estados Unidos de América.

Asimismo, el incremento de la tasa de cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo,

*——-—I-\W_gem(i}iaig\ducmon de la capacidad de pago de los Vehiculos Objeto de Inversion en los casos de
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tener compromisos con clausulas de indexacion; (ii) la reduccion de |a liquidez de los Vehiculos Objeto de
Inversién, por contar con obligaciones asumidas en Délares de los Estados Unidos de América y necesitar
mds Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas; o (iii) la reduccién del valor del activo adquirido (de
capital o de deuda) por el incremento de la tasa de cambio, impactando el valor de venta en el mercado
del mismo.

Ademas, una devaluacion monetaria puede provocar aumentos en los precios y por ende en la inflacidn y
esto a su vez generaria aumentos en la Politica de Endeudamiento descrita en la seccion 5.3 del presente
Reglamento Interno, y, por ende, en los gastos en que incurrird la Administradora para administrar los
recursos del Fondo.

bb. Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole de este que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

Ademas de los riesgos mencionados en las secciones anteriores, existe el riesgo de que una gestion no
planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de los Vehiculos Objeto de
Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversiones no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones del
Fondo afectadas negativamente.

Las operaciones e ingresos de los Vehiculos Objeto de Inversion pudieran verse afectadas por el impacto
de la situacion economica, afectanddo los rendimientos de las inversiones del Fondo.

cc. Riesgo sanitario.

Las operaciones e ingresos de ciertas sociedades, entidades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos y entidades sin fines de lucro se pueden ver afectadas por el impacto econdmico que podria
tener una pandemia o efectos de ciertos factores ambientales. Por lo tanto, los rendimientos del Fondo
se pueden ver mermados.

Por su parte, las operaciones e ingresos de los emisores de oferta publica, asi como también diversos
indicadores del mercado como son la liquidez, la demanda y oferta de instrumentos financieros y las tasas
de mercado, pudieran verse afectadas por el impacto en la economia provocado por una crisis sanitaria
tanto en un entorno local como global. En ese sentido, bajo este contexto existe el riesgo de que los
rendimientos de Ias inversiones del Fondo se vean afectadas tanto de forma positiva como negativa.

4.8 PLAZO DE DURACION DEL FONDO.

El Fondo es de largo plazo, siendo su plazo de vencimiento de quince (15) afos a partir de la fecha de
emision de las cuotas de participacion del Fondo; es decir, la fecha de inicio del periodo de colocacién del

Primer Tramo de las cuotas de participacion del Fondo. ——;-—~—-_.___
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4.9 BENCHMARK O INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO.

El indicador de comparacion de rendimiento del Fondo (benchmark) es un retorno minimo anualizado
para los aportantes utilizado como punto de referencia. En ese sentido, el benchmark se define como la
suma del promedio de las publicaciones diarias de dias habiles del ltimo afio del EMBI (Emerging Markets
Bonds Index) publicado en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana y de la TIPPP en
Délares de los Estados Unidos de Ameérica (Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada) publicada en la
pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana, del dltimo afio.

La Administradora realizara la comparacion de la tasa de rentabilidad del Fondo con el benchmark de
manera anual luego del cierre del ejercicio fiscal, el 31 de diciembre, y sera informada como Hecho
Relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores, durante los primeros quince (15) dias habiles
del mes siguiente, siempre que la informacion definitiva correspondiente esté disponible en la pagina web
del Banco Central de |la Republica Dominicana. El hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la
Sociedad Administradora. Para el primer afio de operacién del Fondo, se tomard en cuenta el periodo
comprendido entre la fecha de inicio de la fase operativa hasta el 31 de diciembre de dicho afio; mientras
que, para los afios subsiguientes, desde el 1ero. de enero al 31 de diciembre.

En el caso de que el Banco Central no publique los datos correspondientes al cierre de afio dentro de los
primeros quince (15) dias habiles del mes siguiente, se utilizaran los dltimos datos publicados de forma
definitiva por el Banco Central. Si esta situacion persiste dos (2) afios consecutivos, la Administradora
debera buscar un benchmark adecuado a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
previo a su implementacién. Luego de su aprobacién, el nuevo benchmark serd informado a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a los aportantes como Hecho Relevante donde se informara
la razén del porqué se estd utilizando un indicador diferente y, adicionalmente, constituira una
modificacion al presente Reglamento Interno.

Para definir este benchmark se han tomado en cuenta los siguientes factores:

i. El mercado de fondos de Inversion en Republica Dominicana se encuentra en vias de desarrollo;

ii. Lailiguidez de los activos subyacentes;

iii. La inflacién de los precios al consumidor, la cual influye directamente en el rendimiento de las
inversiones;

iv. La comparacién de la tasa de riesgo pais con bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América;

v. El rendimiento histérico de bonos dominicanos en mercados internacionales;

vi. Los bonos soberanos internacionales emitidos por economias emergentes;

vii. El objetivo principal del Fondo es la apreciacion del capital invirtiendo de manera directa e
indirecta en valores representativos de capital y valores representativos de deuda a largo plazo de
los Vehiculos Objeto de Inversidn, razén por la cual no se relaciona con un indice crediticio o
monetario del mercado; v

viii. El fondo pretende invertir en el sector real y su moneda sera Délares de los Estados Unidos de
Ameérica.
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Adicionalmente, acorde con las mejores practicas del Chartered Financial Analyst (“CFA”)* un benchmark
debe ser:

e Especificado de antemano: definido y claro previo a realizar una inversion.

e Apropiado: que vaya acorde a los instrumentos en los que se va a invertir y el riesgo a asumir con
dicha inversion.

e Cuantificable: calculable de forma practica y de forma recurrente.

e Inequivoco: claro y no sujeto a interpretacion.

o Reflejar las opiniones de inversién: la Administradora debe de tener conocimiento sobre las
variables/instrumentos que componen el benchmark, y ser capaz de desarrollar una opinion sobre
los mismos.

e Responsabilidad: la Administradora debe aceptar la aplicabilidad del Benchmark como referencia
para valorar la eficiencia en la gestion. EI Benchmark debe tener coherencia con el proceso de
inversion y la Administradora debe ser capaz de demostrar su validez.

e Invertible: que los inversionistas tengan la capacidad de invertir en instrumentos que reflejen los
riesgos a los que se encuentra expuesto el benchmark.

Tomando en consideracion estos factores, se han definido las variables que conformaran el benchmark,
las cuales son:

1. lasa Interes Pasiva Promedio Ponderada de los bancos multiples (TIPPP) en ddlares de los Estados
Unidos de América; y

2. Emerging Markets Bonds Index (EMBI) J.P Morgan, correspondiente a la Republica Dominicana.

Ambas variables se encuentran disponibles en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD): https://www.bancentral.gov.do/

El indicador de comparacion de rendimiento fue construido por la Sociedad Administradora en base a los
factores y las variables descritas anteriormente.

La formula es la siguiente:
Benchmark = EMBI + TIPPP
EMBI = Emerging Markets Bonds Index (EMBI) J.P Morgan promedio del afio a anterior.

TIPPP = Tasa Interes Pasiva Promedio Ponderada en ddlares de los Estados Unidos de América promedio
del afio anterior.

| Shne  jieswewecer)
Ejemplo: APROBADO |
17 ABR20Z4 |
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1 Bailey Jeffrey V. Tierney David E. 1998. Cantroliing Misfit Ris in Multiple-Manager investrment Programs, Chariottesville, VA: Research
Foundation of CFA Institute.
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El 31 de diciembre de 2022 el Fondo cerro con un valor cuota de USDS$ 1,080 y el 31 de diciembre de 2021 cerro
con un valor cuota de USD$1,000. Durante el periodo no se distribuyeron rendimientos por lo que, la rentabilidad
del Fondo para el afio fue de 8%.

Benchmark = (3.26% + 4.33%)

Benchmark =3.26% +4.33% =7.59%

Diferencial: Retorno — Benchmark = 8% -

EMBI - TIPPP - 7 5% = 41%

2023 3.26% 4.33% R

2022 4.25% 1.86%

2021 3.52% 0.43% La rentabilidad se encuentra por encima del

2020 4.89% 1.08% benchmark.

2019 3.31% 1.85%

Evolucion de Indicadores

6.00%

4.89%

5.00% -

4.00%

3.00% { Siv e oe )
! APROBADO
|

2.00% 1 | 7 —~3? ?:n‘

1.00% 2 )

tireccion de Oferta Publica |

0.00% o B

2019 2020 2021 2022 2023
e[ Bl ====TI|PPP
4.10 MARCO LEGAL APLICABLE.

El Fondo esta regido por la siguiente normativa, sin que la enumeracion sea limitativa:

La Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga vy sustituye la Ley N0.19-00, del 8 de mayo de 2000.;

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479-08 y sus modificaciones;

Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo;
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Direccion de Oferta Publica | ; S it
L= Riclag . ey NG. 163-21 de Fomento a la Colocacion y Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el

10.

11

12,

1

Mercado de Valores de la Republica Dominicana;

Reglamento de Sociedades Administradoras vy los Fondos de Inversion, aprobado mediante la
Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 5 de noviembre de
2019, R-CNMV-2019-28-MV modificado por la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, R-CNMV-2021-16-MV de fecha dieciséis (16) de julio de dos mil veintiuno
(2021);

Circular C-SIMV-2020-01-MV que establece el Instructivo contentivo de las guias para los distintos
documentos establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion;

Reglamento que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de
la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano, aprobado
mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 11 de
diciembre de 2018, R-CNMV-2018-12-MV;

Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 8 de agosto de 2014, R-CNV-2014-17;

Reglamento de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado,
aprobada mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de 26 de
julio de 2022, R-CNMV-2022-10-MV;

Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir
Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada mediante la Sexta
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 3 de marzo de 2016, R-CNV-
2016-15-MV;

Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondas de Inversion, aprobada par |z Cuarta Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 20 de noviembre de 2015, R-CNV-2015-35-MV modificada
mediante la Quinta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 2 de agosto
de 2017, R-CNV-2017-28-MV.

Los demas reglamentos emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y ias normas
técnicas y operativas emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores aplicables; y

Norma General numero 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida

por la Direccion General de Impuestos Internos (DGll), sobre el régimen tributario de las
administradoras de fondos y los fondos de inversion modificada por la Norma General nimero 02-
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2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020) y Norma General nimero 01-
2021 de fecha dos (02) de febrero de dos mil veintiuno (2021).

5. NORMAS GENERALES DEL FONDO.

5.1 POLITICAS DE INVERSION.

5.1.1 OBIJETIVO GENERAL DE LA POLITICA DE INVERSIONES.

El objetivo del Fondo es la generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la
inversion de como minimo el sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores representativos de
capital o valores representativos de deuda que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, para el desarrollo de sociedades, entidades, proyectos, infragstructuras, consorcios, fideicomisos
y entidades sin fines de lucro (“Vehiculos Objeto de Inversidn”), constituidos en el pais o en el extranjero,
domiciliados en la Republica Dominicana y cuya actividad se desarrolle en los sectores econdmicos
detallados en la Politica de Diversificacion establecida en la seccion 5.4 del presente Reglamento.
Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio en los demas activos
establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento.

Los Vehiculos Objeto de Inversidn extranjeros domiciliados en la Republica Dominicana deben cumplir
con las disposiciones del Articulo 11 de la Ley de Sociedades.

Los objetivos especificos de la politica de inversién son:

a. Proteger el capital de los aportantes mediante el correcto manejo del mismo y generar valor a
mediano y largo plazo a través de inversiones en valores representativos de capital y valores
representativos de deuda de Vehiculos Objeto de Inversion y en los demés instrumentos descritos
en la seccion 5.4 del presente Reglamento Interno.

b. Generaringresos por concepto del pago de dividendos y cupones de |as inversiones realizadas via
compras estratégicas de valores representativos de capital y valores representativos de deuda y
en los demads instrumentos descritos en la seccion 5.4 del presente Reglamento Interno.

C. Generarvalora medianoy largo plazo a través de inversiones en valores representativos de capital
y valores representativos de deuda en Vehiculos Objeto de Inversién cuyo objeto social sea la
tenencia de participacién directa en otro Vehiculo Objeto de Inversidn, cuyo Unico bien o activo
esté ubicado en territorioc dominicano, y que por tanto, la rentas y/o beneficios que genera la
misma se consideren de fuente dominicana, pudiendo ser ademas la actividad comercial del
Vehiculo Objeto de Inversidn la explotacion de un activo propiedad del Vehiculo Objeto de
Inversion Indirecta.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no
disminuird. Las decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el Comité

de Inversiones y ejecutadas por el administrador del Fondo.

N1
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5.1.2 ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO.

| Fondo invertira en instrumentos de distinta naturaleza y podran poseer distintos plazos de vencimiento
conforme a los limites establecidos en la seccidn 5.4 del presente Reglamento.

En ese sentido, debera invertir como minimo el sesenta por ciento (60%) de su portafolio de inversion en
los siguientes valores:

a. Valores representativos de capital que no se encuentren inscritos en el Registro ael Mercado de
Valores, que le permitan al Fondo de inversién tomar participacién directa en el capital de
determinadas sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, v
entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, constituidos en el pafs o en el extranjero,
domiciliados en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero.

b. Valores representativos de deuda, gue no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, incluyendo sin limitacion, facturas y acuerdos de reconocimiento de deuda y pago, de
determinadas sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, y
entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, constituidos en el pais o en el extranjero,
domiciliados en la Republica Dominicana v cuya actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero.

Los valores representativos de capital o de deuda de Vehiculos Objeto de Inversidn constituidos en el
extranjero, domiciliados en la Republica Dominicana , en caso de inversion indirecta, conforme los
literales a) vy b) deberdn tener como objeto social la tenencia de participacion en otro Vehiculo Objeto de
Inversién (Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta) constituido en el pals o en el extranjero, domiciliado en
la Republica Dominicana, cuyo Unico bien o activo esté ubicado en territorio dominicang, y que por tanto,
las rentas y/o beneficios que este Vehiculo genere se consideren de fuente dominicana, y pudiendo ser
ademas la actividad comercial del Vehiculo Objeto de Inversion Directa la explotacion de un activo
propiedad del Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta.

En adicion a los Vehiculos Sociedades Objeto de inversion, podra invertir hasta un cuarenta por ciento
(40%) en los siguientes activos:

rﬁ

Valores de oferta publica inscritos en el RMV con una calificacidn de riesgo de grado de inversion,
si aplica, conforme se detalla en la politica de diversificacion. Dichos valores de oferta publica
deberén ser negociados a través de los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado
OTC autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
conforme lo previsto en la Ley del Mercado de Valores. En ese sentido, todas las operaciones
realizadas en el Mercado OTC serdn obligatoriamente registradas en el Sistema de Registro de
Operaciones sobre Valores. Estos valores deberan poseer una calificacién de riesgo de grado de
inversion.
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d. Depositos en cuentas corrientes y/o de ahorros y certificados financieros y depdsitos en entidades
de intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo de grado de inversion.

e. Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacidn con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio de
informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte. Estos valores deberdn poseer
una calificacién de riesgo de grado de inversion.

El Fondo invertira como minimo un sesenta por ciento (60%) del portafolio de inversién en Délares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD), y hasta un cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversion en
Pesos Dominicanos (DOP) conforme a los limites establecidos en la seccidn 5.4 del presente Reglamento.
La Administradora no debera exceder los limites establecidos en dicha seccion.

Los valores representativos de deuda o representativos de capital, no contardn con una duracién
determinada. Los demads valores indicados podrédn poseer distintos plazos de duracién, conforme a los
[imites establecidos en la seccion 5.4 del presente Reglamento. Si ocurriese un exceso o déficit en los
limites de inversidn se debera proceder conforme lo indicado en la seccion 5.4.1 del presente Reglamento.

El Fondo invertira en valores de diversos plazos de vencimiento, algunos de los cuales podrian ser mayores
al plazo del vencimiento del Fondo. Esos valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor al del Fondo, serfan
liquidados a través del mercado secundario en caso de aplicar; de lo contrario seran liquidados conforme
se establezca en los contratos. Esta liquidacidon podré ocurrir dias antes o el mismo dia del vencimiento
del Fondo, segun las condiciones del mercado secundario de dichos valores o las establecidas en el
contrato, segln aplique.

No existen plazos maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones ya que dependen de la
estrategia de cada valor dentro del Fondo y de lo establecido dentro de las condiciones del contrato
suscrito por cada tipo de Vehiculo de Inversion.

Para mas detalle, ver seccion 5.5.2 del presente Reglamento.

Las modalidades de presencia del Fondo en sus correspondientes érganos de administracion del Vehiculo
Objeto de Inversidn se establecen en la seccién 5.6.1 del presente Reglamento.

I Sectores Econdmicos de los Vehiculos Objeto de Inversion.

Los sectores econdmicos de los Vehiculos Objeto de Inversién a los que se orientaran las inversiones del
Fondo, son los siguientes:

e Agricultura | _
e Agroindustria | %
e Agropecuaria T ANLS .
e Ganaderia |

~ 3 . |
Direccion de Oferta Publica |
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e Pesca

e [orestales
e Energia

e Mineria

e Infraestructura
e Comunicaciones (tecnologia de la Informacion, Telecomunicaciones, Fintech, Medios de Pago)
e [ndustrial, Manufactura
e Comercio en General
Construccion

| Hl._\ n SUPERINTENDENCIA DEL

e Servicios en General APRO?_‘;AE)LOR
e Turismo

e Hospitalidad, incluyendo restaurantes y bares ' 17 ABR 202

e Transporte, Industria Automotriz, Almacenamiento | [
e Actividades Inmobiliarias | Direccion de Oferta Pubica |

Salud y deportes

e FEducacion

e Combustibles (Importacion, Distribucion, Exportacion, Comercializacion,  Refineria,
Almacenamiento)

e 7onas Francasy parques industriales

e Entretenimiento

e Sector Publico

e Investigacion y Desarrollo

II. Areas Geograficas hacia las que se Orientaran las Inversiones.

Los Vehiculos Objeto de Inversion deberan estar domiciliados en la Republica Dominicana. En caso de
inversion indirecta, los valores representativos de capital o de deuda de Vehiculos Objeto de Inversion
constituidos en el extranjero, domiciliadas en la Republica Dominicana, deberan tener como objeto social
la tenencia de participacion en otra sociedad, cuyo uUnico bien o activo esté ubicado en territorio
dominicano, y que por tanto, las rentas y/o beneficios que este Vehiculo generen se consideren de fuente
dominicana, y pudiendo ser ademas la actividad comercial del Vehiculo Objeto de Inversion Directa la
explotacion de un activo propiedad del Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta.

Dado lo anterior, en cuanto al proceso de Debida Diligencia del Vehiculo Objeto de Inversion previo a la
inversion y en todo momento posterior a la misma, el Fondo debera asegurar que estén debidamente
constituidos los vehiculos en su pais de origen, segun la jurisdiccidn aplicable.

1. Tipo de Vehiculos en los que el Fondo Invertira.

el Fondo podra invertir en sociedades, proyectos, infraestructuras, entidades, consorcios, fideicomisos y
entidades sin fines de lucro, corporaciones, joint-ventures, organismos autonomos, descentralizados,
vehiculos de proposito especial, del sector publico o privado, constituidos en el pais o en el extranjero,
dedicadas a las actividades sefialadas en el inciso | de esta seccion, domiciliados en la Republica
Dominicana, los cuales deberan cumplir con las leyes aplicables y vigentes para su incorporacion, y en el
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caso de aquellos constituidos en el pais, con el Cédigo Civil dominicano, la Ley de Sociedades, la Ley No.
189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, la Ley
No. 122-05 para la Regulacion y Fomento de las Asociaciones sin Fines de Lucro en Repuiblica Dominicana,
diversas leyes que crean y/o regulan las entidades del sector publico y cualquier modificacién o pieza
normativa que las sustituya y cualquier otra que prevea la creacién de un Vehiculo Objeto de Inversion.

En el caso de que el Fondo invierta en valores representativos de derechos fiduciarios de desarrollo
inmobiliario, la Administradora debera velar porgue:

- El Fondo cuente con una participacion como miembro en calidad de inversionista en los comités
de fideicomiso, si existiesen;

- El Fondo como inversionista, a través del administrador del Fondo o cualquier representante
designado por el comité, participe, como representante, en la toma de decisiones del fideicomiso
através de los comités de apoyo o comité técnico del fideicomiso, si existiesen.

- Exista, dentro de la estructura del proyecto, un ingeniero independiente supervisor de obras,
presupuesto y control de costos del fideicomiso, el cual deberé ser propuesto, acordado o validado
por el mismo.

- El contrato de fideicomiso podrd contar con una cldusula que solicite la aprobacion del comité del
fideicomiso en caso de posibles variaciones del presupuesto aprobado por encima de un diez por
ciento (10%) del mismo.

- La modificacion del contrato de fideicomiso, en lo relativo a la compra o venta de valores de
fideicomisos de desarrollo inmobiliario, deberan ser previamente aprobados por el Comité de
Inversiones.

En cuanto a los Vehiculos Objeto de Inversidon extranjeros, domiciliados en la Republica Dominicana, Ia
Administradora deberd verificar que los mismos estén debidamente constituidos en su pais de origen,
segun la jurisdiccion aplicable.

I Sy

, : ” : . . |., APROBADO W
IV. Tipo de inversién que se pretende realizar en los Vehiculos Objeto de Inversion.

Dentro de los valores representativos de capital, el Fondo podra invertir en:
{ Direccion de Oferta Plblica

|
J
|

e Accionesy Cuotas Sociales Comunes y Preferidas atendiendo al tipo de Vehiculo Objeto de —
Inversion:

e Acciones y Cuotas Sociales Preferidas Convertibles a Acciones y Cuotas Sociales Comunes o de
otra clase;

e Valores representativos de derechos fiduciarios; y
e Contratos que otorguen al Fondo derechos de participacién sobre el patrimonio de un Vehiculo
Objeto de Inversion.

Dentro de los valores representativos de deuda, en las que el Fondo podra invertir, se encuentran los
siguientes, los cuales se encontraran sustentados en el contrato que avala la inversion:

e Deuda Senior: Esta deuda esta respaldada o garantizada de algin modo que le da preferencia a la
hora de cobrar respecto de otras deudas de la misma entidad. La consecuencia de que una deuda
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este avalada o garantizada o que tenga preferencia sobre otros instrumentos es una mayor
seguridad de que se va a recuperar el dinero invertido, lo que lleva consigo un menor rendimiento
(menores tipos de interes).

Deuda Subordinada: Esta deuda cuenta con un rendimiento establecido y puede estar
condicionada a la existencia de beneficios dentro de la empresa, esté tipo de deuda es pagada
después de los acreedores ordinarios por lo gue consideran mayores tasas de intereses (mayor
rendimiento) para compensar por el riesgo adicional asumido.

Deuda Mezzanine o intermedia: Es un instrumento hibrido entre deuda y acciones. No tienen una
garantia real y cuentan con extensos periodos de gracia. Esto les da la oportunidad a las empresas
de contar con efectivo y usarlo para un crecimiento amplio de sus operaciones. En término de
relacién de pagos le da preferencia a la misma antes que los accionistas.

Deuda Convertible: Es un tipo de deuda que permite la conversidn a acciones comunes 0 acciones
preferentes, al cumplirse ciertos hitos durante la vigencia del financiamiento y a discrecion del
acreedor. Este tipo de financiamiento permite entrar en proyectos o en empresas en etapas
iniciales mientras se limita el riesgo de entrada en el capital de la entidad.

Prestamos puente: Es una facilidad de financiamiento a corto plazo, debido a que cuenta con
procedimientos de aplicacion y aprobacion mas expeditos, este tipo de facilidad se utiliza para
obtener un financiamiento de caracter temporal en lo que se negocia o estructura una estructura
de financiamiento a largo plazo, la facilidad cuenta con una tasa de interés mas elevada y
dependiendo del monto, plazo y nivel crediticio puede ser una deuda quirografaria.

Préstamos sindicados: Son facilidades de financiamiento otorgadas por un pool de acreedores que
trabajan de manera conjunta, se suelen otorgar un préstamo sindicado cuando un proyecto o
empresa requiere de montos significativos y/o cuando se necesita un acreedor especializado. Los
préstamos sindicados permiten diversificar el nivel de riesgo entre el pool de acreedores, al igual
que permite la participacion de instituciones en oportunidades que serian de montos muy
elevados para un acreedor individual.

Lineas de créedito: Es una facilidad crediticia a corto piazo en la cual se establece un limite de
credito v el un uso especifico de los fondos, las lineas de créditos no revolventes al momento de
suU repago se cancelan y no puede ser usadas nuevamente. El monto maximo de las mismas sera
establecido por el Comité de Inversiones.

Linea revolvente: Es un tipo de credito revolvente o una linea de credito en la cual se puede volver
a disponer de los recursos, una vez que se haya pagado capital o totalmente el monto de la linea
que se otorgo. El monto maximo de las mismas serd establecido por el Comité de Inversiones.

Club deal: Es una adquisicion de capital o la asuncion de control de una compafiia a traves de una
adquisicion de cuotas sociales o acciones en la que participen varias entidades compradoras del
capital en conjunto, siempre y/cuanda.se registre el-activo correspondiente individualmente a
nombre del Fondo. APROBADO
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e Pagare: Es un documento que supone la promesa de una persona suscriptora o deudor, gue se
obliga prometiendo realizar el pago de una suma determinada de dinero en un determinado plazo
en favor de otra persona.

e Factura: Es un documento de caracter mercantil que refleja la compraventa de un bien o Ia
prestacion de un servicio determinado.

e Acuerdo de Reconocimiento de Deuda: Es un acto de forma unilateral mediante el cual, una
persona de manera voluntaria reconoce ante otra que le adeuda cierta cantidad de dinero.

* Nota de Compromiso de Pago: Es un documento mediante el cual una parte se compromete 3
pagar a otra parte una cantidad especifica de dinero.

e Deuda Privada: Aquella que tiene cualquier Vehiculo Objeto de Inversién a que no es una
administracion publica.

e Contratos: Contratos gue otorguen al Fondo el derecho de restitucion del capital invertido en el
Vehiculo Objeto de Inversién mds un rendimiento determinado, o derechos sobre los flujos
generados por este principal.

V. Prestaciones Accesorias que el Fondo Podra Realizar a favor de los Vehiculos Objeto de
Inversion.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra realizar prestaciones accesorias distintas de las
aportaciones de capital, seguin se establece en la seccion 5.5.1.1 del presente Reglamento.

5.1.3 NORMAS RESPECTO A LAS OPERACIONES DEL FONDO CON ACTIVOS PERTENECIENTES A
PERSONAS VINCULADAS CON LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

El Fondo debera cumplir los siguientes limites y prohibiciones:

1. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores de renta
fija de oferta publica emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora, siempre y
cuando éstos cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversion.

2. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores de renta
variable de oferta publica emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

3. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores
representativos de capital que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores
emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

|
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4. Solo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores
representativos de deuda gue no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores
emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

5. No podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

6. No podra invertir en valores representativos de deuda ni valores representativos de capital que
no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores emitidos por personas vinculadas
a los miembros del comité de inversiones.

7. Podra poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o
cuentas de zhorro, de una entidad de intermediacidn financiera regidas por la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02, vinculada a la Sociedad Administradora.

£n caso de conflictos de intereses entre el Fondo, la Administradora y su grupo economico o personas
vinculadas, los miembros del Comité de Inversiones, el Vehiculo Objeto de Inversiony, si aplica el Vehiculo
Objeto de Inversion Indirecta, los intereses del Fondo y los aportantes prevaleceran, debiendo la
Administradora, el Comité y demas ejecutivos preservar dichos intereses.

5.1.4 PROHIBICIONES DE INVERSION, LIMITACIONES O RESTRICCIONES APLICABLES A LAS
INVERSIONES DEL FONDO.

El Fondo no podra invertir en otros actives que no sean los establecidos en el Objetivo General de la
Politica de Inversiones, conforme los criterios de diversificacion establecidos en la seccion 5.4 del presente
Reglamento Interno.

Los activos del Fondo de inversion deberan estar integramente pagados al momento de su adguisicion.

Las inversiones realizadas por el Fondo no podran estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de
ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicidn ni sujetos a otras modalidades.

Los Vehiculos Objeto de Inversion, Directa o Indirecta, deberan d8§arroh’é-'r_ié%%éi"i_‘:",tgdé"éek cualquier
sector de la ecanomia que no sea el financiero. , PP

- e L
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17 ABR ULk '

5.2 POLITICA DE LIQUIDEZ. |
Direccion de Oferta Publica ‘
El limite minimo de liquidez es un cero punto diez por ciento (0.10%) del patrimonio neto del Fondo, el
cual serad canformado por efectivo y equivalentes de efectivo como lo establece el parrafo 7 de la Norma
Internacional de Contabilidad 7 Estado de Flujos de Efectivo (NIC 7), que indica que los equivalentes de
efectivo se tienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo, mas que para proposito de inversion,
Dicha Norma establece a su vez que deben poder ser facilmente convertibles a efectivo y estar sujetos a
riesgo insignificante de cambios en el valor, por lo tanto, indica que normalmente las inversiones que
cumplen con ese requisito son las de corto plazo, especificamente aquellas adquiridas con vencimiento
de tres (3) meses o menos desde su fecha de adquisicion o colocacion. Por lo tanto, para cumplir con las

T
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el efectivo y equivalentes de efectivo son:
efectivo mantenido en cuentas corrientes o de ahorro, en certificados de depdsito de disponibilidad
inmediata con vencimiento de tres (3) meses o0 menos, de entidades de intermediacién financieras
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos,
que deberdn poseer una calificacién de riesgo de grado de inversién y/o en cuotas de fondos abiertos o
mutuos que no estan sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de las mismas sobrepase el
minimo establecido para considerarse como rescate significativo. Dichas cuotas de participacion no
tendran que contar con calificacién de riesgo; en caso de que cuenten con calificacién deberd ser de grado
de inversion. El porcentaje méximo de liquidez es de treinta por ciento (30%) del patrimonio neto del
Fondo.

El Fondo podra mantener hasta un cincuenta por ciento (50%) de la liquidez en cuentas corrientes o de
ahorros o certificados de depdsitos en una misma entidad de intermediacién financiera, grupo financiero
0 econdémico vinculada a la Administradora.

En caso de que se produzca un exceso a los limites establecidos en la presente seccion se debera proceder
conforme lo indicado en la seccién 5.4.1 del presente Reglamento.

5.3 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

El Fondo ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito
o imposibilidad sobrevenida, podra acceder a lineas de crédito de entidades de intermediacién financiera
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por las Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana y entidades extranjeras reguladas por la institucion destinada para los fines de
supervision en su correspondiente jurisdiccion, que en total no superen el diez (10%) del patrimonio del
Fondo. En dicho caso, no se podra otorgar en garantia los activos del Fondo. Estas lineas de crédito podrén
estar denominadas en Pesos Dominicanos o en Dodlares de los Estados Unidos de Ameérica,
indistintamente, y la Administradora considerara las condiciones de tasas de interés y de mercado previo
a contratar la linea de crédito en una de las dos monedas permitidas.

Como parte de la estrategia y funcionamiento, el Fondo podra apalancarse hasta un cincuenta por ciento
(50%) de su patrimonio a fines de materializar la politica de inversiones del Fondo. Los valores y activos
que constituyen el patrimonio del Fondo no podrdn, en ningun caso, constituirse en garantias del
préstamo previsto.

El porcentaje maximo de endeudamiento total representaria un cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio del Fondo; en ningun caso, los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo
podrén constituirse en garantias de los préstamos previstos. Esto bajo el escenario de que se produzcan
necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad
sobrevenida y se haya tomado endeudamiento como parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo.

En ese sentido, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra solicitar préstamos y lineas de créditos a
entidades de intermediacién financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y entidades extranjeras
reguladas por la instituciﬁW@Wsﬁes de supervision en su correspondiente jurisdiccion y
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pagar un interes maximo que no sea superior a dos (2) veces la tasa de interes activa promedio ponderaaa
de los dias transcurridos del afio en curso publicada por el Banco Central, ya sea en Pesos Dominicanos o
en Délares de los Estados Unidos de América, el dia habil anterior al desembolso del préstamo. Esta tasa
nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran con los
recursos tomados en preéstamo.

En todo caso, existira un exceso de endeudamiento cuando las tasas de interes del endeudamiento
superen el maximo establecido o si ocurriese un exceso en el limite de endeudamiento. Los mismos
podrdn ser subsanados mediante el saldo del préstamo o la linea de crédito o el repago de |a proporcion
correspondiente para subsanar el limite.

Si el exceso fue producido por causas atribuibles a la Administradora, debera ser comunicado como hecho
relevante a la Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia. En adicion, debera remitir una comunicacion detallando el plan de
regularizacion del exceso, una relacion fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su
ocurrencia y las medidas que se adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones.
El plazo méximo de subsanacidn para los excesos a los |imites de endeudamiento por causas atribuibles y
no atribuibles a la Administradora o los casos en que |as tasas de interés del endeudamiento superen el
maximo establecido en la presente seccion, es de dos (2) meses de ocurrido el hecho.

En caso de ser necesario, la Administradora podra liquidar activos del Fondo para subsanar cualquier
exceso descrito en el presente Reglamento Interno y debera restituir al Fondo las variaciones negativas
(pérdidas) resultantes del exceso en el limite de endeudamiento y/o el exceso de la tasa de interés
originado por causas atribuibles a la misma. Para los casos en los que dichos excesos sean originados por
causas no atribuibles a la Administradora, el Fondo debera asumir las variaciones negativas (perdidas)
resultantes de los mismos.

Los excesos a la politica de endeudamiento del Fondo por causas no atribuibles a la Administradora
deberan ser sefialados en las publicaciones periddicas que se encuentran a disposicién dejos apaftantes. ...

y al mercado en general en la pagina web de |a Sociedad Administradora (www.altiosafi.cam)

S
WO

5.4 POLITICA DE DIVERSIFICACION.
A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimaos y maximas de mvers-iéé«pe#eategl{t;ﬂé -
y tipo de instrumento segun categoria, como porcentaje del portafolio del Fondo:

Porcentaje
(%)
Minimo
Sobre El
Portafolio
Del Fondo

Tipo De Activo

Tipo De Instrumento

Porcentaje (%) Maximo Sobre El Portafolio Del Fondo

Valores representativos de

- ]
capital o de deuda de Vehiculos S 100%
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B i

| Valores de renta fija de oferta 0% | _ .
| publica inscritos en el RMV ’ ’ |

' Valores de renta variable de
| oferta publica inscritos en el | 0% | 40%
| RMV f
| Sl

Objeto de Inversion directa o
indirecta

| Depdsitos a la vista, incluyendo ‘ [
cuentas corrientes y c?e ahorros, | il | o |

y a plazos en entidades de | |

intermediacién financiera |

Valores de renta fija y renta | |

variable  emitidos en el | '

extranjero y susceptibles de ser

ofrecidos publicamente en al | |

menos un pais cuyo supervisor .

haya suscrito un convenio de i sy i
|

Q 4 0
intercambio de informacion con | aa } s gl

la Superintendencia o que sea _
signatario de un acuerdo de | | I'7 ABR 202¢
intercambio de informacién

multilateral del cual la | | Direccion de Oferta Piiblic:
Superintendencia farme parte. i ;

Pesos Dominicanos

A I -
D6 are§ F:Ie os Estados Unidos 60% 100%
de América ' '.

s ; |
Acciones vy Cuotas Sociales

Q
| Comunes y Preferidas , i l A
Acciones y Cuotas Sociales i
| Preferi ibl n
re.er[das Convertibles . a 0% | 100% |
Acciones y Cuotas Sociales
| Comunes o de otra clase | | |
Valores reprgsgntat:vos de 0% 100%
derechos fiduciarios | | |
| Contratos que otorguen al
Fondo derechos de | | |
. participacién sobre el
| patrimonio de un Vehiculo |
BRILITEDNS. S | 0% | 100% |

| Objeto de Inversion, siempre |

gue cumplan con los | |
| requerimientos del Reglamento |
_ de Sociedades Administradoras _ _ |
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l'y los Fondos de Inversion vy |
| cualquier  otra normativa
complementaria ' ‘

Deuda Senior _* __ ___ 0% _— __ __ _— ___ 15-0_%_
| Deuda Subordinade | 0% |  100%
Deuda Mezzanine ointermedia | 0% |  100%
' Deuda Convertible 0% 100%

ey X T
| Préstamospuente | 0% [  100%
1 Préstamos sindicados k 0% _ - 100%

Pre.stamos de accionistas o 0% 100%
| socios
e e e e
LLineas de credito - | % B N - 100%
' Linea revolvente | 0% . 100%

Clubdeal | % [  100%
| Factura 0% 100%
R | | S

g;tzrado de Reconocimiento de | 0% 100%
 Bacolooias o SN LE SO R | S ——

Nota de Compromiso de Pago 0% | - - ~ 100%
| Deuda Privada | oew | 100%
|Contratos que constituyan Ia

obligacion de restituir el capital |
| invertido mas un rendimiento 0% 100%

por parte del Vehiculo Objeto | |

de Inversion

Por Tipo de Instrumento
| Acciones de oferta publica -

inscritas enel RMV _0/6 1 e
| Bonos de oferta publica | - -

AN0,
| inscritos en el RMV | i i
[ ; = & T - 1 -
Papeles comerciales de oferta | =
o ; I 109
| publica inscritos en el RMV % s

Letras de oferta publica 'ms.critas_r 0% | 20%
enelRMV | -
ICuotas de participacion de [

fondos de inversion cerrados | 0% 40%
|inscritasenelRMV _l S

Cuotas de participacion de |
| fondos de i ion abiert
| fondos de inversion abiertos o 0% 40%

mutuos inscritos en el RMV con | |

il
\ plazo de permanencia

|

! Las cuotas de participacion de fondos de inversion inscritos en el RMV no tendran que contar con calificacion de riesgo; de ser el caso,
debera contar con calificacion de grado de inversion. Las cuotas de participacion se consideraran coma liquidez siempre y cuando las mismas
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;Cuotas de participacién de l | _I

fondos de inversion abiertos o | |

| mutuos inscritos en el RMV sin | G W |

| plazo de permanencia 1 ‘ ) B

' Valores de fideicomiso de renta | |

| variable de oferta publica | 0% 1 40% |

| inscritos en el RMV. _ , L !

Valores titularizados de renta | |

variable de oferta publica l 0% ‘ 40% l
| inscritos en el RMV. | | _

Valores de fideicomiso de renta " ]

|

_1

1

1

!

1

|

fija de oferta publica inscritos en | 0% | 40%
| el RMV. | i |
Valores titularizados de renta
fija de oferta publica inscritos en | 0% | 40%
| el RMV. | R
Depositos a la vista en entidades ' "
' de intermediacién ﬁnancieras| ‘
| nacionales reguladas por la Ley |
No. 183-02 Monetaria vy
Financiera y supervisadas por la | l
| Superintendencia de Bancos | |
' Depaositos en cuentas corrientes | _
| y/o de ahorros en entidades de | | ;'
intermediacion financieras f'
nacionales reguladas por la Ley | 0% l 40% 17 ABR 2024
| num. 183-02 Monetaria y | l f | I['
Financiera y supervisadas por la :i‘i” de Oferta Publjc I"
Superintendencia de Bancos. | | _ E e
Depésitos a plazo en entidades | ‘ !
|de intermediacién financieras | l |
| nacionales reguladas por la Ley
| No. 183-02 Monetaria vy | L ' i
| Financiera y supervisadas por la ‘ l
- Superintendencia de Bancos. | ;
| Valores de renta fija emitidos en | |
‘ el extranjero y susceptibles de |
ser ofrecidos publicamente en ‘ |
| al menos un pals cuyo ‘ 0% 40% \
supervisor haya suscrito un ‘ |
| convenio de intercambio de | 1
_informacién con la |

0% | 40%

OIN  Surernrenaencio

no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse
como rescate significativo.
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| Superintendencia o que seaF

signatario de un acuerdo de B . I
|in‘cercambio de informacion |
[ multilateral  del  cual la
Superintendencia forme parte. | ‘ 17
Valores de renta variable
emitidos en el extranjero vy Direccion de Oferta Publica
susceptibles de ser ofrecidos | . e
publicamente en al menas un
pais cuyo supervisor haya
suscrito un  convenio de
intercambio de informacion con
la Superintendencia o que sea |
signatario de un acuerdo de|

intercambio de informacion | |
multilateral  del  cual Ia|
Superintendencia forme parte.

0% | 40% |

Inversiones de corto plazo

(duracion promedio ponderada

hasta 365 dias calendario) o |
Inversiones de mediano plazo [
(duracion entre 366 diasy 1,080 | 0% | 99.90%

dias calendario) e .|

Inversiones de largo pazo - - S

(duracion de mas de 1,080 dias 0% 99.90%

calendario)

Agricultura I

Agroindustria - 0% 95%

| Agropecuaria - — 6% N a a N 40% a a -

(Ganaderfe | o | 4% |
Pesca 0% 40%

|Forestales | o | o a%
| Energia 0% 95%

m ] @ Il - 95% - -
|lnfraestructura_ - [__6';/;_ - 95% ]
Comunicacione;_(Tecn_c;ogiaEe B o S ]
la Informacion, 0% 95% |

Telecomunicaciones, Fintech, '
Medios de Pago) B | o e |
| Industrial, Manufactura o ‘L 0% —_\Lr 95%
Comercio en General 0% | 95%

hoba il
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Construccién 0% - _—95% -
Servicios en General 0% o 95% -
‘_Tur]smo___-___ - O 95% —__—__
Hospitalidad, incluyendo | [
; restgurantes_y bares ' . il [ B0 )
Transporte | ri
Autorsotriz’, Jﬂ\lmacenamri1a(—:‘jrl1Jtsot °| 0% | 5%
Actividades Inmobiliaﬁ_s__ O%. 95% -
_ Salud 0% 95%
" Educacién 1 o% 95%
| Combustibles (importacién, | 1 -
| Distribucidn, Exportacion, 0% 95%
Comercializacién, Refineria) | | - - -
| Zonas Francas 0% 95%
| Entretenimiento 0% 95%
Sector Publico 0% 9%
. Investigacién y Desarrollo

| Valores emitidos por un mismo
Vehiculo Objeto de Inversién

0%

| Valores emitidos por un mismo |
| grupo econémico y financiero

correspondiente al Vehiculo |
| Objeto de Inversion

0%

50%

'Valores de oferta publica i
| emitidos por un mismo emisor

0%

50%

'Valores de oferta publica |
| emitidos por un mismo grupo
econdmico y financiero

| Ministerio de Hacienda o el|
Banco Central de la Republica
Dominicana |

0%

50%

0%

40%

Otros emisores inscritos en el
Registro del Mercado de1
| Valores

0%

40%

' Entidades de Intermediacion |
Financiera nacionales reguladas

| por la Ley Monetaria vy |
Financiera y supervisadas por la

0%

40%

|
Superintendencia de Bancos. |
Calificacion De Riesgo
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lica

e

e — o = T R - T o o o o N
|Valores de Oferta Publica, SI| Grado de Inversién -

' ap|ica1 - . SNV Seanonew
| Entidades de Intermediacion | Gratiod iniseids APROBADO |
Financiera | ARR 0

fRetletetet S | |

_ Vehiculos Objeto de Inversion r _  NA

| Valores  emitidos en el | i p | Direccion de Oferta Puly
: Grado de Inversién Vi

| extrampero ]

5.4.1 EXCESOS A LOS LIMITES DE INVERSION.
e Excesos, déficit e inversiones no previstas atribuibles a la Sociedad Administradora.

Todo exceso, déficit e inversiones no previstas que se produzca por causa imputable a la Sociedad
Administradora respecto a los limites de inversion, diversificacién, riesgo y liquidez establecidos en el
marco juridico aplicable y en las secciones 5.1, 5.2 y 5.4 del presente Reglamento deberd ser comunicado
como Hecho Relevante a la Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente de que la Administradora
haya tomado conocimiento de tal circunstancia.

En adicion, la Administradora debera remitir un plan de regularizacion del exceso detectado o inversion
no permitida y una relacion fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y
de las medidas que se adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones. Dichos
excesos, deficits o inversiones no previstas deberan ser subsanados en un plazo no mayor a doce (12)
meses siguientes de producido para las inversiones en los Vehiculos Objeto de Inversion; dos (2) meses
para los valores de renta fija de oferta publica; tres (3) meses para los valores de renta variable de oferta
publica y los valores emitidos en el extranjero; y treinta (30) dias para las inversiones que se consideran
como liquidez.

La Administradora debera restituir al Fondo las variaciones negativas (pérdidas) resultantes del exceso de
inversion o de las inversiones no previstas en la politica de diversificacion y de liquidez establecidas en |a
seccion 5.4 y 5.2 del presente Reglamento originadas por causas atribuibles a ella misma.

e Excesos, déficit e inversiones no previstas por causas no atribuibles a la Sociedad Administradora.

Si el Fondo tuviese determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones
permitidas para éste y posteriormente perdieren tal cardcter y/o se produjera un exceso o déficit en los
limites establecidos en la seccién 5.4 del presente Reglamento, por causas no imputables a la
Administradora, deberd subsanar los mismos conforme se detalla en los parrafos siguientes. Dichos
excesos deberan ser publicados en la pagina web de |a Sociedad (https:// altiosafi.com/).

Si el exceso o déficit de inversion corresponde a valores representativos de capital o valores
representativos de deuda de Vehiculos Objeto de Inversidn, se debera enajenar los valores o subsanar el
limite de inversion, dentro de los doce (12) meses siguientes de producido el exceso o déficit. Por su parte,

% Las cuotas ae participacion ae fondos de inversian inscritos en el RMV no tendran contar con caificacion de riesgo; de ser el caso, deberan
contar con calificacién de grado de inversion.
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el plazo de subsanacién sera de dos (2) meses para los valores de renta fija de oferta publica; tres (3)
meses para los valores de renta variable de oferta publica y los valores emitidos en el extranjero; y treinta
(30) dias para las inversiones que se consideran como liquidez.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversién permitida dentro del plazo establecido para la
subsanacion, cesaré la obligacién de enajenarlos.

Los excesos de inversién, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversién del Fondo no
atribuibles a la Sociedad Administradora deberan ser sefialados cada vez que ocurra en la pagina web de
la Sociedad Administradora (http://www.altiosafi.com).

5.5 POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE RIESGO.

Dado que el objeto del Fondo esta enfocado en la inversion en valores representativos de capital y valores
representativos de deuda emitidos por los Vehiculos Objeto de Inversion, los niveles de riesgo tolerados
son medios y altos, considerando que dichos Vehiculos Objeto de Inversion y Vehiculos Objeto de
Inversién Indirecta no estén sujetos a calificacion de riesgo; se encuentran en crecimiento y desarrollo;
requieren precisamente del capital que invertira el Fondo para materializar su objeto social y desarrollar
sus actividades comerciales. Adicionalmente, el Perfil de Riesgo del Fondo se encuentra descrito en la
seccion 4.7 del presente Reglamento.

Los criterios de identificacién y seleccién consideraran diversos factores del Vehiculo Objeto de Inversion
y del Vehiculo Objeto de Inversién Indirecta, tales como su potencialidad de crecimiento y desarrollo, la
incidencia en el mercado, el desempefo historico, sus accionistas, socios o partes involucradas y su
sostenibilidad a largo plazo.

Se considera que un vehiculo tiene potencial de crecimiento y desarrollo si necesita capital para crecer,
es decir, que cuenta con recursos humanos; ideas claras y ejecutables; planes de negocio debidamente
trazados y ejecutables y/o estados financieros, que reflejen una adecuada factibilidad técnica y financiera
y sean potencialmente rentables; si necesitan una reestructuracién financiera para mejorar su flujo de
caja y poder tener mas capital de trabajo e invertir en su crecimiento. A tales fines, la Administradora
podra tomar en cuenta:

e las proyecciones de ventas netas;
El flujo de efectivo operacional neto; {
El nivel de solvencia de los accionistas o socios;

e Elindice o razén de endeudamiento; entre otros factores.

e
La incidencia en el mercado se determinara mediante el anélisis de la participacion porcentual de mercado

y el tiempo de operacion del Vehiculo Objeto de Inversidn, con excepcién de aquellas que tengan como
objetivo crear un mercado nuevo, en las que los demads factores establecidos precedentemente en esta
seccion seran los evaluados por el Comité de Inversiones para tomar la decision de inversion.

En el caso de un vehiculo de reciente constitucion, se consideraran los criterios antes mencionados que
estén disponibles para verificar la potencialidad de crecimiento y desarrollo del mismo; sin embargo, se
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podra requerir de los servicios de especialistas en el area para realizar la debida diligencia para comprobar
la factibilidad de las proyecciones financieras y operativas, dada la limitacion de la informacién financiera
historica para poder realizar un anélisis. En esta debida diligencia se contemplara la informacion financiera
disponible, las proyecciones, anélisis del mercado donde se desarrolla el vehiculo, entre otros estudios
segun el tipo de vehiculo evaluado de manera que se pueda comprobar la capacidad de generar utilidades
para sus inversionistas.

_as potenciales transacciones del Fondo seran evaluadas a partir de la informacion obtenida en el proceso
de debida diligencia, la cual sera llevada a cabo por la Administradora o por profesionales independientes
contratados por la Administradora por cuenta del Fondo, con la aprobacion del Comité de Inversiones.
También la Administradora, con cargo al Fondo, podra contratar servicios de consultas y opiniones legales
a fin de determinar si una potencial transaccion es factible o no, previo al proceso de debida diligencia.
En ese sentido, dichos asesores deberan contar con la experiencia en el érea a la que pertenece el Vehiculo
Objeto de Inversion, ser profesionales idoneos, imparciales e independientes. Los honorarios pagaderos
a dichos asesores correran por cuenta del Fondo, dentro de las pautas establecidas en la seccion 5.8.1 del
presente Reglamento. En todo caso, se analizaran propuestas de servicios de aquellas firmas o personas
fisicas que tengan una trayectoria importante en el mercado, eligiendo la que convenga a los intereses
del Fondo desde el punto de vista, no sélo econdmico, sino del nivel de especializacion del servicio
prestado al Fondo.

Dicha contratacion, no implica en ningun caso la cesién de las obligaciones y responsabilidades de la
Administradora ni la liberacién de las obligaciones y responsabilidades que le corresponden a la misma.

Previo a la decision de invertir directa o indirectamente en un Vehiculo Objeto de Inversidn, el Comité
analizara y tomara en cuenta varios elementos, derivados del proceso de debida diligencia, tales como,
sin que la enumeracion sea limitativa:

i.  Andlisis del plan de negocios del Vehiculo Objeto de Inversion: Se debera tomar en cuenta
la factibilidad econdmica, operativa, financiera y de mercado del plan de negocios.

ii.  Analisis de los directores y ejecutivos del Vehiculo Objeto de Inversion: Los directores y
ejecutivos deberan contar con al menos dos (2) afios de experiencia en su area de
preparacion académica o trayectoria profesional y ser personas con una trayectoria
intachable, o en el caso de empresas del sector publico, haber cumplido con los
requerimientos establecidos para ocupar dicho cargo conforme la legislacian aplicable o
su normativa vigente.

iii.  Analisis del desempefio y proyecciones financieras del Vehiculo Objeto de Inversion: En el
caso de inversion en valores representativos de capital, deberan existir probabilidades
significativas de generacion de dividendos derivadas de la evaluacion del plan de negocios.
Deben existir, segun el caso, acuerdos y/o contratos comerciales formales que sustenten

—16s negocios a ser ejecutados y que estos estén alineados con las politicas economicas que

“tanlleven a un crecimiento sostenido de la industria en la cual se desarrollaran dichos

negocios. En ese orden, se considerara que existe crecimiento si el mismo tuvo un

TR EUER criecimiento en su utilidad neta en comparacion con el ejercicio fiscal anterior o si existe
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un plan estrategico dentro de la entidad que resultara en crecimiento de su utilidad neta
en el mediano plazo. En el caso de valores representativos de deuda, se verificara la
capacidad de cumplimiento de obligaciones financieras, mediante el anélisis de la fuente
de generacién de ingresos, las cuentas por cobrar generadas por los bienes o servicios
prestados y los gastos propios de la operacion del negocio. Asimismo, la Administradora
podra solicitar:

e informe sobre la gestion realizada,

e |as ventas netas, ,

e el retorno de capital invertido, / ABR LU ,

e |arentabilidad de los activos promedio (ROA), ) ‘ ‘

e larentabilidad del capital promedio (ROE), i

e |arazdn de apalancamiento financierg,

e otros indicadores que establezca el Comité de Inversiones, tomando en
consideracion el tipo de Vehiculo Objeto de Inversién de que se trate y que si el
mismo es de reciente constitucién podria no contar con suficiente informacién
financiera histérica para ser analizada.

Para los Vehiculos Objeto de Inversion de reciente constitucién que no cuenten con
suficiente informacidn financiera histérica o vehiculos de reciente constitucion, es decir,
que cuenten con informacién financiera igual o menos a un afio, se realizard el andlisis de
las proyecciones financieras para validar que las mismas son factibles y viables de acuerdo
con el entorno econdmico que prevalezca en el momento de la inversién y la situacién de
mercado de la industria.

Conversién de activos a liquidez: Dependiendo de la industria en |la cual se desarrolle el
Vehiculo Objeto de Inversién, se deberd determinar el tiempo en gue éste tarda en
convertir en efectivo sus cuentas por cobrar para determinar su relacién con las cuentas
por pagar y el impacto en la administracion del capital de trabajo y la liquidez de la entidad
para cumplir con sus obligaciones.

Analisis del entorno econdmico de la industria a la que pertenezca el Vehiculo Objeto de
Inversién: Se deberd tomar en cuenta que existan condiciones favorables para la inversion
en la industria a la que pertenezca el Vehiculo Objeto de Inversidn. El crecimiento de la
industria se determinara a partir del crecimiento del producto interno bruto (PIB) de Ia
Republica Dominicana afio contra afio, asi como cuanto ha representado histdricamente y
en la actualidad dicha industria o sector econdmico como porcentaje del Producto Interno
Bruto (PIB) del pais, asi como sus proyecciones de incidencia a futuro. Para fines de hacer
este andlisis, se utilizaran las estadisticas e indicadores econémicos publicados por las
instancias oficiales como el Banco Central de la Republica Dominicana, asi como terceros
de reconocida reputacion profesional.

Presentacién de Informacion Financiera Histdrica: Para evaluar las informaciones
presentadas por el Vehiculo Objeto de Inversion y siempre que se trate de inversiones a
largo plazo, se verificard si éste cumple con las Normas Internacionales de Informacion
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Financiera (NIIFs) o los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de Estados
Unidos (US GAAP, por sus siglas en inglés), o en caso de no cumplir con éstas, debera existir
el compromiso de adecuacién a las mismas en un plazo razonable para este tipo de
procesos. A fin de verificar lo anterior, se requerira los Estados Financieros Auditados de
los Ultimos dos (2) periodos fiscales precedentes al inicio de la debida diligencia, si aplicase.
En todo caso, la Administradora podra solicitar los estados financieros interinos que
entienda pertinentes para su analisis. En caso de que el Vehiculo Objeto de Inversion no
ente con estas informaciones, se evaluara conforme lo sefialado en el inciso iv. de la
presente seccion del Reglamento Interno, con el fin de que sea posible realizar un analisis

17 ABR 2024 fi"\anc]ero de la inversion.

A\ EVE

\
L cian de Oferta F‘.:L‘-?iﬁé'js Vehiculos Objeto de Inversion Indirecta en ias que invierta el Fondo deberan consolidar
i e s estados financieros de dicho vehiculo y del Vehiculo Objeto de Inversion de
participacion directa, con el fin de analizar el desempefio operativo y financiero de la
inversion.

A

viii. =~ Cumplimiento de obligaciones fiscales: A fin de verificar que el Vehiculo Objeto de
Inversién no ha incurrido en un incumplimiento tributario, se obtendrad durante el proceso
de debida diligencia una certificacion emitida por la Direccién General de Impuestos
Internos (DGII) que establezca que se encuentra al dia en el cumplimiento de sus
obligaciones fiscales, en los casos aplicables.

iXx.  Prevencion de lavado de activos: Conforme la normativa de prevencion de lavado de
activos, se realizara un proceso de debida diligencia a los Vehiculos Objeto de Inversion,
requiriendo la documentacion necesaria a fin de conocer sus operaciones, el origen de |os
fondos e identificar a sus representantes y beneficiarios finales.

x.  Analisis de la estrategia de crecimiento del Vehiculo Objeto de Inversion, incluyendo
analisis de los servicios, productos y tecnologia utilizada, participacion del mercado,
competencia, etc.

Xi. Posicion actual en el mercado del Vehiculo Objeto de Inversion: Tomando en cuenta que
el Fondo proveera recursos para el desarrollo de los Vehiculos Objeto de Inversién, los
mismos, podran encontrarse en crecimiento, por lo gue a la fecha de la inversion puede
gue no tengan una posicion relevante en el mercado.

xii.  Tendencias de la industria o sector industrial del que forma parte el Vehiculo Objeto de
Inversion, las cuales seran todas aquellas dentro del sector publico o privado, excluyendo
el sector financiero: Los Vehiculos Objeto de Inversién deberan cumplir con las mejores
practicas en el mercado a la que pertenezcan, y en el caso del sector publico, cumplir con
las normativas vigentes conforme lo establecido por el drgano regulador, segun apligue.

xiii. ~ En el evento de que el Vehiculo Objeto de Inversion sea una entidad del sector publico, el
comité de inversiones evaluara si la misma cuenta con las formalidades de incorporacion,
registros, permisos, licencias y requerimientos operativos previstos por la legislacion
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especial que la regule, segun el caso, ademas de los parametros descritos
precedentemente. Para dichos casos, el comité de inversiones debera hacer constar en un
acta levantada al efecto, que los requerimientos previstos por la legislacién especial que
regula dicha entidad han sido cumplidos. En ese sentido, el Comité debera verificar que los
potenciales Vehiculos Objeto de Inversion del sector publico cumplan con lo siguiente:

e Contar con el marco reglamentario y normativo, con los derechos minimos
reconocidos por la ley segun el caso, que permitan desarrollar la actividad econémica
de que se trate de manera eficiente; y

® No existir multas pendientes de pago con el regulador, salvo que se hayan
interpuesto los recursos administrativos o jurisdiccionales establecidos por la ley.

En el caso de las Asociaciones Sin Fines de Lucro, se debera comprobar que estén
debidamente constituidas, que su funcionamiento sea conforme lo indican sus Estatutos
Sociales y que su incorporacién haya sido registrada en la Procuraduria General de la
Republica. En los casos aplicables, deberan presentar ademas el Certificado de Habilitacion
Sectorial del Registro de la Asociacion emitido por el Ministerio de Economia, Planificacion
y Desarrollo.

En el caso que la inversidn involucre a un consorcio, se deberd analizar el Contrato de
Consorcio registrado en el Registro Civil, ademas de la documentacidn legal relativa a las

personas que forman parte del mismo y lo representan.

Sobre los vehiculos extranjeros, se deberd comprobar: (i) su constitucién o existencia vy (ii)

Texaenc A dEL el estatus legal en la jurisdiccion de su incorporacién; (iii) el establecimiento de domicilio

L

~ ey

Ay LULY

en la Republica Dominicana y el cumplimiento del articulo 11 de la Ley de Sociedades. Para
Eléstos fines, la Administradora debera incluir como minimo la informacion anteriormente
¢itada en el Memordndum de Estructuracidn y Analisis para Inversion, el cual se describe

siniies debajo en esta seccidn. Este informe debera incluir los aspectos referentes a la validacion

—de que el vehiculo extranjero cumple las condiciones para ser un Vehiculo Objeto de

Inversiéon y el establecimiento del domicilio correspondiente en la Republica Dominicana.

En todo caso, la anterior enumeracion no sera interpretada como limitativa, por lo que el Comité de
Inversiones podra requerir informacién y/o documentacion adicional.

La Administradora debera realizar el analisis de los aspectos anteriores para los Vehiculos Objeto de
Inversion, incluyendo los Vehiculos Objeto de Inversion Indirecta y presentarlos al Comité.

El producto de dicho analisis deberé establecerse en el Memorandum de Estructuracién y Analisis para
Inversion, el cual servird como soporte para la toma de decisiones respecto a cada Vehiculo Objeto de
Inversién.

Asimismo, se efectuard una valoracion, la cual podra ser realizada de forma interna por la Sociedad
Administradora o se podra contratar un tercero, el cual deberd contar |a experiencia necesaria ya sea en
el drea de finanzas y/o el sector al que pertenece el potencial Vehiculo Objeto de Inversion.
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En cuanto a los demas instrumentos financieros permitidos por la politica de inversiones, distintos a los
emitidos por los Vehiculos Objeto de Inversion, el Fondo invertira en activos con una calificacion de riesgo
de grado de inversidn, si aplica conforme a |a Politica de Diversificacion. El plazo, el rendimiento, la liquidez
y el riesgo de estos, asi como |a periodicidad y pago de los cupones, seran determinantes.

El Comite de Inversiones esta encargado de establecer los criterios de inversién y de igual forma tendra
la responsabilidad de tomar las decisiones respecto al destino de los recursos manejados por el Fondo. En
ese sentido, serd el Comité de Inversiones el que sopesara cada inversion, considerando los méritos de la
misma, asi como la situacion economica de la industria de que se trate y del Fondo al momento de
considerar la inversion, y tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

La compra de activos estara basada, segun el caso, en la decision del Comité de Inversiones luego de una
evaluacion de los diversos factores establecidos en esta seccion del Reglamento Interno.

Por otro lado, la Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendra la facuitad de vender uno
o varios instrumentos del Fondo segun las consideraciones del Comité de Inversiones para beneficio del
Fondo, basandose en las condiciones econdémicas y de mercado, asi como de otros factores de
importancia.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es preservar el capital del Fondo, lograr el mayor
rendimiento de |as inversiones y, de ser posible, la apreciacion de los activos del Fondo, aunque no puede
asegurarse o garantizar que este objetivo sera logrado.

Las politicas y estrategias de inversion podran revisarse con la frecuencia que considere necesario el
Comité de Inversiones y/o la Administradora con el propdsito de determinar si contintan siendo las mas
adecuadas para el cumplimiento de los objetivos del Fondo y sus aportantes. En el caso de que sea la
Administradora que proponga alguna modificacidn, deberda remitir su solicitud al Comité de Inversiones
para que este proceda dentro de sus parametros a evaluar la solicitud de la Administradora.

Los cambios a ias politicas y estrategias de inversiones provenientes de las revisiones realizadas por el
Comité de Inversiones seran sometidos a la Superintendencia del Mercado de Valores a traves de los
correspondientes Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido, aj i
aprobacién y luego a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
aprobacion.

5.5.1 PRECALIFICACION DE LAS INVERSIONES. - .
. vireceion de Oferta Publica J
El Area ce Estructuracion y Analisis y el Administrador del Fondo seran los responsables de Ja identifi
de potenciales Vehiculos Objeto de Inversion, los cuales seran presentadas al Comité para su debido
analisis. El Comité de Inversiones podra delegar a terceros las funciones de ejecucion de la Fase de Debida
Diligencia, durante la cual se evaluaran los factores establecidos en la seccién 5.5 del presente Reglamento
Interno. Sin embargo, dicha delegacidn no implica cesion de obligaciones y responsabilidades de los
miembros del Comité de Inversiones en relacion a sus funciones, siendo responsables de la toma de

decisiones, aun cuando se realicen en base a la referida delegacién, por lo que la misma no se traduce en
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descargo de la responsabilidad. Los costos y las condiciones de dichos delegados se desarroilan en la
seccion 5.8.1 del presente Reglamento.

Estos reportaran al Comité de Inversiones el resultado de |a evaluacion, mediante un reporte que incluira
las siguientes informaciones: entorno econdmico y politico de la industria del Vehiculo Objeto de
Inversion; posicion competitiva y descripcion detallada del negocio; informacién legal sobre situacion
juridica de la empresa; informacion sobre Ia situacién financiera de la empresa; plan de negocios; analisis
del sector econémico en la cual opera el Vehiculo Objeto de Inversién; compromisos asumidos con
terceros y de terceros con la sociedad; propuesta sobre la transaccion y condiciones de la operacidn;
informacién corporativa de la empresa, con la identificacion de los propietarios y estructura
organizacional; desempefio financiero; solvencia y evaluacién de riesgo; evaluacion de su
comportamiento de pagos, entre otras informaciones que resulten relevantes. En caso de inversiones en
Vehiculos Objeto de Inversidn Indirecta el reporte deberd incluir las informaciones listadas anteriormente
respecto de dicho Vehiculo.

Si la adquisicion de los valores representativos de capital o valores representativos de deuda del Vehiculo
Objeto de Inversion del que se trate es aprobada por el Comité de Inversiones, se procederd a la
estructuracion y ejecucion de dicha adquisicion.

5.5.1.1 OTRAS CONDICIONES DE LA INVERSION DE VALORES EN VEHICULOS OBJETO DE INVERSION.

Las condiciones de la inversion en los Vehiculos Objeto de Inversion deberan quedar formalmente
expresadas mediante la suscripcion de un contrato entre el Fondo y cada una de las sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico o
privado, en las que el Fondo participe, segln corresponda. Estas condiciones deberdn contemplar por lo
menos, los aspectos siguientes, con caracter previo al efectivo desembolso del monto de la inversidn:

1) Eltipo deinversién, la determinacion del porcentaje de acciones, cuotas, derechos fiduciarios o el
monto en instrumentos de deuda que estara en posibilidad de adquirir el Fondo, en consistencia
con lo establecido en el presente Reglamento Interno;

2) El motivo o fin que se persigue con la inversién;

3) El plazo de duraciédn de la inversién;

4) Los mecanismos de desinversidn posibles de acuerdo con las caracteristicas del tipo de inversién;
5) Las condiciones a las que estan sujetas las sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,

fideicomisos y entidades sin fines de lucro en los que el Fondo invierta;

6) Las condiciones para la terminacién anticipada o la rescisién del contrato; y

7) La obligacién aplicable a las sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y
entidades sin fines de lucro en las que invierta el Fondo de que deberan proporcionar las
informaciones que pueda solicitar la sociedad que administra el Fondo.

Segln se establezca en el acuerdo de accionistas o de socios o contrato pertinente y en los documentos
corporativos correspondientes, el Fondo cuando realice inversiones en valores representativos de capital
de Vehiculos Objeto de Inversion, del sector publico o privado, podré realizar a favor de éstos,
prestaciones accesarias tales como asesoramiento o servicios similares, segln corresponda. Las mismas

——deberan pactarse de conformidad con las disposiciones de la legislacion aplicable.

S
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Dichas prestaciones podran ser de manera gratuitas o pagaderas a la Administradora o al Fondo, segun
sean negociadas con el respectivo Vehiculo Objeto de Inversion.

En caso de materializarse la inversion indirecta en Vehiculos Objeto de Inversion, el contrato que avale la
inversion en valores representativos de capital o valores representativos de deuda debera establecer el
compromiso del uso de los recursos aportados para el desarrollo del Vehiculo Objeto de Inversion
Indirecta. Asimismo, debera establecer en el caso de inversidn en valores representativos de deuda que,
ante el incumplimiento por parte del Vehiculo Objeto de Inversidn, el Vehiculo Objeto de Inversidn
Indirecta debera garantizar el repago de la deuda. Asimismo, en caso de que aplique debera prever la
remision dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes al cierre de cada trimestre de informes a la
Administradora, que certifiquen el uso de los fondos aportados en el Vehiculo Objeto de Inversion
Indirecta, en caso de inversidn indirecta, y cualquier otra informacion que requiera la Administradora.

El Ejecutivo de Control Interno sera el responsable de verificar, previo a la realizacion de la inversion, que
se establezca en los documentos correspondientes las obligaciones indicadas en el parrafo anterior. En
caso de gue los mismos no se pronuncien sobre este compromiso, se procedera a informar a la Alta
Gerencia de la Administradora y a los miembros del Comité de Inversiones y no se podra efectuar la
inversion hasta realizada la inclusion. El Ejecutivo de Control Interno, el Administrador del Fondo y los
miembros del Comité de Inversiones seran responsables por el cumplimiento de esta disposicion.

En lainformacion sobre el seguimiento y monitoreo de las inversiones indirectas, y el informe del ejecutivo
de control interno debera constar el seguimiento de lo establecido en el contrato que avala la inversion
con relacion al uso de los fondos.

=n caso de que el Comité de Inversiones, una vez realizado el analisis de lugar, considere que el Vehiculo
Objeto de Inversion o el Vehiculo Objeto de Inversion Indirecta no esta utilizando adecuadamente los
recursos o ejecutando el Plan de Negocios vy las estrategias de crecimiento, podra solicitar la salida del

Fondo en el Vehiculo Objeto de Inversion, de conformidad con lo establecido en el pﬁ_ﬁmma—-‘
la inversion conforme se describe al inicio de la presente seccidon del Reglamento. APROBADO 1
5.5.2 CONDICIONES DE DESMONTE DE INVERSIONES. ORBR 202G |

Jireccidn

El Fondo no cuenta con un plazo minimo o maximo sobre los valores o Vehiculos Objetoﬁg lnver510n qué
conformen el portafolio de inversiones. Dichos plazos se establecen mediante las condiciones del contrato
suscrito por cada tipo de Vehiculo de Inversién o valor en el que el Fondo invierta.

El Fondo podra mantener las inversiones realizadas conforme a lo estipulado en su politica de inversion y
de diversificacion, pese a que por mativos de fusion o escisidén existan cambios en el contrato mediante
el cual se establecieron las condiciones iniciales de inversion, sin que esto signifique un cambio en la
naturaleza del valor o la inscripcion de dicho valor en el RMV.

Solo en el caso de que los valores en los que el Fondo ha invertido sean objeto de una emision de valores
de oferta publica o los cambios a las condiciones del contrato inicial de inversion no se correspondan con
los criterios de seleccion definidos en el presente Reglamento Interno, el Fondo no podra incrementar su
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posicién en dichos valores y debera ejecutar el proceso de desmonte, sin que, en ningun caso, exceda el
plazo de cinco (5) afios, contados a partir del momento en que ocurra el cambio en las condiciones del
contrato inicial de inversion o la inscripcion en el RMV de los valores.

i Procedimiento de desmonte de las Inversiones.

El Comité de Inversiones y el Administrador del Fondo al momento de decidir sobre una inversién deben
procurar que existan mecanismos efectivos y favorables para la venta de los valores representativos de
capital y los valores representativos de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversién.

En el caso de los valores representativos de capital, se permite la venta de acciones de sociedades
andnimas a través de oferta publica, cuyo uso de fondo sea designado para cancelar la inversion realizada
por la Sociedad Administradora, debiendo cumplir la sociedad emisora con los requisitos establecidos
para llevar a cabo una oferta publica de valores conforme a la Ley del Mercado de Valores y demas
normativas aplicables.

Por otro lado, podran existir derechos de preferencia en relacion con los demas accionistas, socios y partes
de los Vehiculos Objeto de Inversidn, por lo que previo a la venta de las acciones, cuotas sociales o
derechos fiduciarios a terceros, el Fondo deberé ofrecer las mismas a los accionistas, socios u otras partes,
en caso de que aplique. En todo caso, el Fondo debera analizar el interés de las cuotas sociales, acciones
o derechos fiduciarios en el mercado y respetar las disposiciones del Acuerdo de Accionistas o de Socios
y los acuerdos corporativos del Vehiculo Objeto de Inversidn, segin aplique. Una vez realizada la oferta
de la venta de acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios a los accionistas, socios u otras partes, y
gue se cuente con una respuesta negativa de compra, el Fondo podra proceder con la venta de sus
acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios a terceros. Es decir, el Fondo deberd ofertar su
participacion a los socios, accionistas u otras partes del Vehiculo Objeto de Inversion, en los plazos y
conforme los mecanismos de valoracion establecidos en la documentacion correspondiente, si aplica, v,
luego de cumplidas la formalidades y plazos de sin respuesta afirmativa a su oferta, entonces el Fondo
debera proceder, libremente, a vender su participacion tomando como referencia para la valoracion, la
opinién de un auditor independiente de prestigio internacional y/o un asesor financiero con experiencia,
el cual analizara los estados financieros, la situacion financiera, los resultados de las operaciones, el flujo
de efectivo y otros factores del Vehiculo Objeto de Inversion de que se trate. En el evento en que el
mecanismo de salida del Vehiculo Objeto de Inversion difiera de lo anteriormente sefialado, dicho
mecanismo deber3 ser presentado al Comité de Inversiones, el cual deberd evaluarlo para confirmar que
su aplicacion no entre en conflicto con las disposiciones del presente Reglamento y en consecuencia
aprobar su implementacion de manera expresa y por escrito previo a su ejecucion.

En cuanto a los valores representativos de deuda de los Vehiculos Objeto de Inversion, el contrato que se
suscriba con el mismo debera establecer claramente los casos en que el Vehiculo Objeto de Inversion
debera devolver el capital, intereses y accesorios al Fondo, en especial en aquellos casos en que exista un
incumplimiento de las obligaciones de hacer, de no hacer y financieras; asi como por ejemplo, si se
requerird 0 no una autorizacion previa y por escrito del Vehiculo Objeto de Inversidn a favor del Fondo
para que el Fondo pueda ceder dichos derechos derivados de los valores representativos de deuda a
terceros. . e —————
e . 1
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Para los valores en los que el Fondo haya invertido sean objeto de una emision de valores de oferta publica
o los cambios a las condiciones del contrato inicial de inversion no se correspondan con los criterios de
seleccion que establece este Reglamento, el Fondo no podra incrementar su posicién en dichos valores y
deberd ejecutar el proceso de desmonte de los mismos sin que, en ningun caso, exceda el plazo de cinco
(5) afios, contados a partir del momento en que dichos valores hayan sido inscritos en el Registro del
mercado de Valores. El proceso de desmonte sera llevado a cabo por decision del Comité de Inversiones,
teniendo en cuenta el analisis presentado por la Administradora de varios escenarios y sus potenciales
efectos en el Fondo y en los aportantes, de modo que se adopte la via iddnea para proteger los intereses
de los mismos.

La salida mediante una estrategia no prevista en este Reglamento debe ser aurdr‘?'gqé‘ﬁ?évrmente"ﬁ'ﬁr

ME

la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria convocada al efecto. . APROBADO
[

f T AER 707t
5.6 POLITICA DE VOTACION. | / ABR 701&

La Administradora debera cumplir con las siguientes politicas con relacion al derecho af voto mherente a
los valores en los que invierta el Fondo, a saber:

1. Obligacion de asistencia: La Administradora deberd asegurar @ representacion del Fondo,
incluyendo el ejercicio del derecho a voz y a voto, en las Asambleas de Tenedores de Valores, a las
que el Fondo haya sido convocado en calidad de accionista, socio o tenedor de uno o mas valores
y debera votar por las decisiones que prioricen los mejores intereses de los aportantes y del Fondo,
atendiendo al principio de equidad, procurando un tratamiento igualitario a los aportantes,
evitando ofrecer ventajas, incentivos, compensaciones o indemnizaciones a los aportantes
relevantes o influyentes, y evitando cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda
derivar en beneficio o perjuicio a ciertos aportantes.

2. Forma de asistencia: El Consejo de Administracion de la Administradora designara una persona
para que represente al Fando en las Asambleas, quien podra ser el Administrador del Fondo, un
miembro del Comité de Inversiones del Fondo o un representante de la Sociedad Administradora,
siempre que posea los conocimientos y experiencia necesarios para representar los intereses del
Fondo, tomando en consideracion la naturaleza de la Asamblea, las materias a tratarse vy la
relevancia del activo para el Fondo.

3. Notificacién del orden del dia a los miembros del Comité de Inversiones: Una vez efectuada la
convocatoria, el Administrador del Fondo debera notificar via correo electronico al Comité de
Inversiones sobre la misma, con el fin de que éstos por la misma via puedan dar cualquier directriz
gue entiendan oportuna para defender los intereses del Fondo. El Administrador del Fondo
enviara y presentara al Comité de Inversiones la documentacion remitida para la correcta
edificacion en la Asamblea, Asimismo, se notificard oportunamente la persona que asistira en
representacion del Fondo.

4. Rendicién de cuentas de los resultados de la Asamblea: El representante del Fondo, en caso de
gue sea una persona distinta al Administrador del Fondo, debera notificar en el plazo de un (1) dia
habil los resultados de la Asamblea y su voto a través de un informe a ser enviado por correo
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electronico al Administrador del Fondo. Por su parte, el Administrador del Fondo debera notificar
en la préxima reunion del Comité, los resultados de la Asamblea.

5.6.1 POLITICAS DE VOTACION PARA LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL NO INSCRITOS
EN EL RMV.

En el caso especifico de inversién en valores representativos de capital no inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, en especial, las acciones, cuotas sociales o derechos fiduciarios, respectivamente, la
Administradora por cuenta del Fondo, de conformidad con lo establecido en el Acuerdo de Accionistas o
Socios o el contrato suscrito con las partes correspondientes, pudiera tener la facultad de designar uno o
mas miembros del érgano de administracion (Consejo de Administracién, Presidente, Consejo de Gerencia
o Gerentes) o de algln comité interno. En ese caso, la Administradora designaré una persona que cuente
con los conocimientos y experiencia necesarios para defender los intereses del Fondo, que podra ser un
ejecutivo de la Administradora. El miembro del érgano de administracion o del comité designado tendra
la obligacion de asistir a las sesiones y, en caso de imposibilidad, otorgar un poder a quien le indigue |a
Administradora, en caso de que sea permitido por los Estatutos y reglamentos internos del Vehiculo
Objeto de Inversion. Asimismo, debera mantener informado al Administrador del Fondo y éste al Comité
de Inversiones sobre las sesiones a la que asista, las decisiones adoptadas y la ejecucidn de éstas.

La persona gue actle en representacion del Fondo en los Vehiculos Objeto de Inversion en los que el
Fondo adquiera valores representativos de capital debera tener una participacion activa en el Vehiculo
Objeto de Inversidn o el Vehiculo Objeto de Inversién Indirecta, de modo que se ejecute su modelo de
negocio y el Fondo pueda cumplir el objetivo de inversién.

En los casos en que la Administradora no posea esta facultad, debera constar en el contrato suscrito entre
las partes, la obligacién del Vehiculo Objeto de Inversién de mantener informada periédicamente a la
Administradora sobre las decisiones y resultados obtenidos y la facultad de la Administradora de solicitar
informaciones, aclaraciones e incluso inspeccionar los libros e instalaciones del Vehiculo Objeto de
Inversion.

5.7 POLITICA DE INVERSION RESPONSABLE.

Previo a la decision de inversion, en adicion a los criterios para la seleccion de las inversiones detalladas
en la seccidon 5.5 denominada “Politicas y Procedimientos de Riesgo” del presente Reglamento, se tomara
en cuenta que los Vehiculos Objeto de Inversion deberdn cumplir con estdndares minimos de gobierno
corporativo, es decir, que cuenten con drganos corporativos; que se designen comisario de cuentas,
gerentes y/o miembros del consejo de administracion, segin aplique; que se conozcan las cuentas e
informes de gestién en los plazos y conforme las formalidades previstas en sus respectivos estatutos
sociales; y que a la vez, se designen oficiales de finanzas y de ejecucion del plan de negocios.

Asimismo, se tomaran en cuenta aguellos Vehiculos Objeto de Inversion que promuevan el
mantenimiento y la generacion de empleos y que cumplan con las obligaciones laborales y de seguridad
social, tomando en cuenta el drea geogréafica que impacten. En adicion, durante el proceso de debida
diligencia, se considerara la_importancia de la mustria en que se desarrolla el Vehiculo Objeto de

Inversion. _ ‘\‘_"\.l\‘_ _
APROBADO |

ORES
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El Fondo podré invertir en valores o Vehiculos Objeto de Inversiones Sostenibles, con objetivos
sostenibles, verdes o sociales, incluyendo, dreas de desarrallo sostenible, proteccion medicambiental o
energias renovables. En el andlisis de potenciales inversiones de este tipo se tomara en cuenta la
trayectoria de los promotores, el impacto que han generado, en cuales dreas geograficas.

En todo caso se evaluara como se ve afectada la inversion por los parametros anteriormente sefialados,
en conjunto con las variables financieras y la evaluacion de riesgos.

SIMY
AFPROBADO

5.8 POLITICA DE GASTOS Y COMISIONES. . 17 ABR 2024
| VI RAD UL

5.8.1 GASTOS.

Direccion de Oferta Publica

. /

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento
del Fondo al mismo:

(Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo;
Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo;
Gastos por concepto de servicios de custodia;
Gastos por los servicios que preste la entidad de depésito de valores y los mecanismos
centralizados de negociacion;
Gastos por servicios de intermediacion de valores;
Gastos legales correspondientes al Fondo;
Gastos de comision de colocacién al intermediario de valores;
Gastos de publicidad y mercadeo, incluyendo publicaciones en el periddico, dirigido al publico
inversionista del Fondo;
I. Gastos de impresiones de documentos;
Gastos de citacion, publicacidn de convocatorias, y organizacion de asamblea asambleas ordinarias
y extraordinarias
Gastos en las entidades de intermediaciéon financiera;
Gastos de remuneracion participacion miembros del comité de inversiones;
. Honorarios del representante de la masa de aportantes;
Los gastos por liquidacion del Fondo;
Gastos de debida diligencia y consultas asociadas con el proceso de inversion o desinversion de
los activos objeto de inversidn del Fondo, como pueden ser: legal, técnica, fiscal, financiera, de
estructura, entre otros aspectos relacionados a las inversiones potenciales o existentes del Fondo;
p. Gastos por asesoria externa, intermediacion, participacion y estructuracion de las inversiones del
Fondo;
Gastos de gestion de los Vehiculos Objeto de Inversion;!
Gastos de valoracion de instrumentos de Vehiculos Objeto de Inversion; y
Gastos de Inspecciones Técnicas (del valor de la inversidn);
Tasaciones y Valoraciones de Activos Inmobiliarios.

oo o

@ o

-

@ 2.9

S e g o]

1 Corresponde a gastos de incorporacion ae Vehiculos Objeto ae inversion y de contratacidn de servicios de terceros para la supervision,
gestion, evaluacion o auditoria de Vehiculos Objeto de Inversién.
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Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente Reglamento o no autorizado expresamente por
este Reglamento Interno Fondo, serd directamente asumido por la Sociedad Administradora.

[. GASTOS INICIALES.

Monto Maximo en Dolares de

Descripcion Organismo Receptor los Estados Unidos de
Ameérica (USD)*
Registro preliminar del Fondo ( BVRD l $225.00
— _ S ! B
Registro de Emisidon | CEVALDOM } $5,000.00 |

}__ e —e

| Feller Rate Sociedad |
| Calificadora de Riesgo Calificadora de $7,000.00
| Riesgos, S.R.L. |

Total $12,225.00

[l. GASTOS RECURRENTES A SER ASUMIDOS POR EL FONDQ?.

Monto maximo anual del total de
Activos Adm. (USD)?
Auditorfa externa del Fondo KPMG Dominicana, S.R.L. $30,000.00
Feller Rate Sociedad '
__ Calificadora de Riesgo, S. R. L. 57,000.00
Gastos Legales A determinar $20,000.00 .]

Publicidad y Mercadeo, incluyendo

publicaciones en el periddico, | |

Descripcion Institucion

Calificacion de Riesgo

e N . A determinar 15,000.00
dirigido al publico inversionista del | >
: Fondo | | ]
Impresidn fje documentos | T | $3,000.00 [
| relacionados al Fondo .
| GEpresemntene BMAECE | o prannie At | $15,000.00 |
aportantes i i =
Gastos de citacion, publicacion de | [
convocatorias, y relacionados a la | A determinar $25,000.00

celebracion de las Asambleas _
, Remuneracion participacion [ |
Miembros del Comité de Inversiones,

| exceptuando ejecutivos internos y
vinculados de la SAFI J

i A determinar | $42,000.00

1 Tasa de cambic DOP 67.77 por USD1.00.

2 Estos gastos no incluyen impuestos.

3 Tasa de cambio DOP 67.77 por USD1.00. | P b e
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Monto maximo anual del total de

j ipcic Institucion : :
Bescripcion ; Activos Adm. (USD)*

Gastos en las entidades de

: b ; A determinar $20,000.00
___intermediacion financiera | | T ]
Mantemmlentg .t:!e inscripcidn | BVRD | $100,000.00 1
_____emwwsow 0 K |

5 |
Inscripcion sobre el m‘()'nto del aviso | BVRD $150,000.00
L _de colocacion ) | - B i . o DR W gl

TOTAL _ $427,000.00 N

[

1l. OTROS GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO.*

% Maximo del total de Activos
Adm.

Descripcion Institucion

| Servicios de Intermediacién de | |

Puesto de Bolsa 0.50%
. Valores | U DO et
| Comisién por Colocacion | Agentes de Colocacion | 1% 5
. [
' Custodia de Valores? CEVALDOM ' 0.0061%
— e = o = ! " = - . — S _ |
Pago ae Derechos® CEVALDOM | 0.050% i

— = = = = = — — S =

Gastos de Debida Diligencia y
Consultas asociadas con el proceso | A E o
de inversion o desinversion de los APR )
activos objeto de inversion del
Fondo como pueden ser: legal, A determinar 5%
técnica, fiscal, financiera, de el sy -
estructura, entre otros aspectos | R T et |
relacionados a las inversiones |
sotenciales o existentes del Fondo 3 |
Asesoria Externa, Intermediacion,
| Participacion y Estructuracion de las A determinar | 5%
nversiones del Fondo !

}

Gastos de Gestion de los VehfcuGs [ - B N T N _ . . )
; i A determinar 2% |
I Objeto de Inversiéon®* | B B S - B B ]
Valoracion de instrumentos de
; ’ 5 A determinar 2%
| Vehiculos Objeto de Inversion B i B B | - ﬂ_ -

! Estos gastos no inciuyen iImpuestos.
2 Este gasto se deriva del tarifario establecido por CEVALDOM, el mismo pueae variar y corresponde al monte promeadio mensual de custodia.
? Este gasto se deriva del tarifario establecido por CEVALDOM, el mismo puede variar y corresponde al monto de derechos a pagar cada vez
que ocurra.
4 Corresponde a gastos de incorporacidn de Vehlculos Objeto de Inversion y de contratacion de servicios de terceros para la supervision,
gestion, evaluacion o auditoria de Vehiculos Objeto de Inversion.
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Institucion

% Maximo del total de Activos

Adm.

Gastos de liquidacion del Fondo* Entidad liquidadora 0.05% |
Inspecciones Tecni | val '
RREE ) |cl.=_|'s wlelwaier e | A determinar 2% |
| la inversion) |
= —_1
Tasaciones y Valoraciones Activos .
A determinar | 2%

Inmobiliarios [

IV. TARIFAS DE SUPERVISION Y REGULACION.

Tarifa Supervision Y

Receptor

Porcentaje

Base Del Calculo

Frecuencia De Pago

Regulacion
Tarifa B por
mantenimiento y
supervision del
fondo

SIMV

0.03% anual

Promedio diario
de los activos
administrados

Trimestral

Tarifa B
por supervision a la
custodia

SIMV

0.00112% mensual
por cada DOP 1
millén de valor
custodiado o su

equivalente en DOP

Valor custodiado

Mensual

Tarifa C por
supervision a las
negociaciones y

Operaciones

Sociedad
Administradora
de Mecanismos

Centralizados
de Negociacion
o de Registro de

Operaciones

 sobre Valores

0.00112% por cada
DOP 1 millén
negociado o su
equivalente en
DOP, por punta
negociada de
Valores de Renta
Fija por
Mecanismos
Centralizados de
Negociacion

0.00056% por cada
DOP 1 millon
negociado o su
equivalente en
DOP, por punta
negociada de Renta
Variable por
Mecanismaos
Centralizados de
Negociacion

Registro del
pacto

Trimestral

L En caso de ser necesaria la contratacion de una entidad liquidadora para la liquidacidn del Fondo por las causas descritas en la seccion 12
del presente Reglamento Interno.
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Tarifa Supervision Y

Receptor Porcentaje Base Del Calculo  Frecuencia De Pago

Regulacion
0.00252% por cada
DOP 1 millén —- Y
negociado o su PAY oo b wiones | |
equivalente en BYSp—
DOP, por punta
negociada de Renta
Fija por Sistema de i
L _ | RegistroOTC | ' -

Estos gastos no incluyen impuestos. Los gastos y comisiones en gue incurra ia Administradora para el
funcionamiento del Fondo de inversidon deberan distribuirse de forma equitativa entre todos los
aportantes del Fondo y los mismos deberan ser devengados diariamente.

Los incrementos en los porcentajes 0 montos maximos de los gastos, asi como la inclusion de otros gastos
no previstos implicaran la modificacion del presente Reglamento Interno, previa aprobacion de la
Asamblea General de Aportantes del Fondo.

La Administradora debera informar como Hecho Relevante el incremento de los gastos dentro del rango
autarizado con una anticipacion no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigor, a través
de su pagina web (https://altiosafi.com/), salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor,
conforme solicitud debidamente fundamentada por ALTIO en virtud de un hecho que lo justifique.

V. GASTOS ASUMIDOS POR LOS APORTANTES.

DOP150.00 por punta cada DOP1,000,000.00 o su

Venta ; )
| ___equivalente en caso de moneda extranjera |

I "popP150.00 por punta cada DOP1,000,000.00 0 su

equivalente en caso de moneda extranjera |
Comisiones CEVALDOM?

Compra

Certificaciones con Reserva de DOP600.00 cada vez gue ocurra, por cada certificacion

\  Prioridad _ - _ generada. |
e [ DOP300.00 cada vez que ocurra, por cada certificacion
Certificaciones y Constancias

; generada, |

s . . _ e - __ BEIETedd: - _— ==
| Cambios de Titularidad DOPS5,000.00 cada vez qu'e oc;irra, por cada operacion
| - _ ; _ 1 o o __registrada. . . i
. DOP2,800.00 cada vez que ocurra, por cada operacion
Registro de Prenda :
B - i o 1 - - _registrada. |

*Fuente: https://bvrd.com.do/
2 Fuente: https://www.cevaldom.com/
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P

| Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de | 2.5000% cada vez que ocurfa, por cada operacion ]
' Prenda _ ' registrada. ‘
: Tramite Ejecucién Extrajudicial de DOP6,000.00 cada vez que ocurra, por cada tramite a ll
? Prenda r realizar. |
i Transferencia entre Cuentas Mismo | DOP300.00 cada vez que ocurra, por cada operacion |
- Titular | registrada. . |
| Clistodia de Valoras 1 0.006.1% m‘ensual por monto promgdio me.n_sual dg i

| custodia registrado en las cuentas bajo administracion |
: PaD e derdhios ; 0.0500% cada vez que ocurra del monto de derechos a

_ pagar )

| Gestién de Pago por Ausencia de ! DOP2,700.00 cada vez que ocurra, pof cada retencién
| cuenta (cada vez que ocurra) | ~ realizada por falta de cuenta bancaria. _|

Los costos imputables al aportante correspondientes a las comisiones de la BVRD y las comisiones de
CEVALDOM seran cobrados por el intermediario de valores. Queda a discrecién del intermediario de
valores, previa notificacion a la SIMV cobrar comisiones por intermediacién a los inversionistas conforme
el Reglamento para los Intermediarios de Valores, aprobado mediante la Primera Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha trece (13) de agosto del dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-
2019-21-MV. Queda a discrecidn de la BVRD, CEVALDOM vy la SIMV la modificacion de sus tarifarios, por
lo que los indicados en el presenten Reglamento Interno son los vigentes a la fecha de este.

Soiamy ke -
YA DE VALORES

- '1
582 COMISIONES. | SrRoRAesy

4= ey AT |
!

5.8.2.1 COMISION POR ADMINISTRACION. |

Direccion de Oferta Publica

La Administradora cobrara al Fondo por su labor de administracion y los servicios financieros que e
provee, una comision de hasta un tres por ciento (3.00%) anual del valor total de los activos administrados
del Fondo a partir de la fase operativa. Para el primer afio de operacién del Fondo, se tomara en cuenta

el periodo comprendido entre la fecha de inicio de la fase operativa hasta el 31 de diciembre de dicho
afio; mientras que, para los afios subsiguientes, se tomara en cuenta desde el lero de enero al 31 de
diciembre, y asi sucesivamente. La misma no incluye impuestos® y sera determinada sobre el valor total

de los activos administrados del dia anterior del Fondo.

La comisién por administracién se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados
y debera distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma
equitativa. Esta comisién seré pagadera mensualmente segun la proporcion correspondiente devengada,
a partir de la fase operativa. Es decir, si la fase operativa inicia el dia 15 de septiembre del afio 2024, se
calculara desde la indicada fecha de inicio hasta el 30 de septiembre del 2024, y a partir del 1ro de octubre
del 2024 se calcularia la comisién hasta el 31 de octubre de ese afio y asi sucesivamente cada mes.

1|3 administracion de fondos de inversién se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentra exenta del pago oel ITBIS, en virtud
de lo establecido en el numeral 1) del articulo del articulo 344 del Cédigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento No. 293-11, asi
como en |a Sexta Resolucién adoptada por la Junta Monetaria en fecha 19 de julic de 2018.
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Debajo un ejemplo, asumiendo una comision del 1% anual:
Proporcion Comision Comision por
por Administracion Administracion
(Mes de 31 dias) del Mes USDS
| (1%/365) * 31=0.0845% UsDS 212,328.77

Activo Administrado Comision por
Promedio del Mes USDS  administracion Anual

USD$250,000,000.00 | 1%
La disminucidn del porcentaje de comision por administracion deberéa ser notificada a la Superintendencia
a més tardar un dia antes de su entrada en vigor, para fines de actualizar la informacién sobre el Fondo
disponible en la Ficha del Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado y
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, por
los med]os que establezcan en el reglamento interno del fondo de inversién salvo _Que ia

sociedad administradora en virtud de un hecho que lo justifique. . '_." B

5.8.2.2 COMISION POR DESEMPENO 0 EXITO.
La Administradora cobrara al Fondo una comision por desempefio, de hasta un.veinticinco por ciente—
(25.00%) de la rentabilidad del Fondo sobre el excedente en caso de que la rentabilidad anual supere el
Benchmark establecido en |a seccidn 4.9 del presente Reglamento, a partir de la fase operativa del Fondo.
Es decir, de hasta un veinticinco por ciento (25%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del
ejercicio fiscal, el 31 de diciembre, en comparacion al benchmark el cual serd calculado con los valores
correspondientes al cierre de afio para cada uno de las variables que lo componen. Para el primer afio de
operacion del Fondo, se tomard en cuenta el periodo comprendido entre la fecha de inicio de la fase
operativa hasta el 31 de diciembre de dicho afio; mientras que, para los afos subsiguientes, desde el 1ero
de enero al 31 de diciembre.

Dicha comision sera provisionada dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) o trescientos sesenta
(366) dias de cada afio, segun corresponda, correspondientes al afo fiscal para fines de no afectar
significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional y podra ser pagadera
total o parcialmente, durante el mes siguiente al cierre del ejercicio anual del Fondo. Si la decision del
Consejo es de no pagarla totalmente en dicho mes, la porcion remanente no pagada de la comision
generada sera registrada en la contabilidad del Fondo y en la contabilidad de la Administradora.

A fin de provisionar la comision por desempenio, se utilizara el promedio del ultimo afio de las variables
que componen el benchmark v se actualizara la referencia de forma mensual.

La decision de cobro de dicha comision es una atribucion del Consejo de Administracion de la
Administradora a partir de |a fase operativa; la misma se tomara dentro del primer mes luego del cierre
de cada afio fiscal, el 31 de diciembre. Para el primer afio de operacion del Fondo, se tomara en cuenta el
periodo comprendido entre la fecha de inicio de |a fase operativa hasta el 31 de diciembre de dicho afio;
mientas que, para los afios subsiguientes, desde el 1ero de enero al 31 de diciembre.

Si la decisidn del Consejo es de no cobro, dicha decision rescinde automaticamente la obligacion de pago
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por parte del Fondo; y por ende, la comision generada no se registrara en la contabilidad del Fondo ni en
la contabilidad de la Administradora.

Dicha decision de cobro sera publicada como Hecho Relevante y en caso de que se decida el cobro de Ia
misma, debera informar el porcentaje a cobrar y su equivalente en monto por valor cuota.

La tasa de rendimiento se calculara de conformidad con la formula establecida en el Reglamento que
regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion. B -

A la fecha de elaboracién del presente Reglamento, dicha férmula es la siguiente: | % ik y

Actual

L I T

Tasa de rendimiento =
VCuotal

Dénde:

-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del ultimo dia del plazo
correspondiente al célculo del rendimiento.
- VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo
correspondiente al cdlculo del rendimiento.
- RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante
el plazo correspondiente. Para el caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a

0.
Actual

Actual
durante el plazo correspondiente.

= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos

Ejemplo:

Rentabilidad A 25% x Activo Administrado ~ Comisién por éxito o
Benchmark Excedente

anual excedente (USD) desempefio (USD)
25% 10% 5% 1.25% 250,000,000.00 3,125,000.00

5.9 CONDICIONES Y PROCEDIMIENTOS PARA LA COLOCACION Y NEGOCIACION DE LAS CUOTAS.

La colocacion primaria de las cuotas del Fondo se realizard a traves de la BVRD por los Agentes de
Colocacidn sefialados en la seccién 9.4 del presente Reglamento, bajo las modalidades de colocacidn a
mejores esfuerzos o colocaciéon en firme.

La modalidad de colocacion sera acordada con el intermediario de valores de acuerdo a lo establecido en
el Reglamento para los Intermediarios de Valores, aprobado por la Primera Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha trece (13) de agosto del dos mil diecinueve (2019), R-CNMV-
2019-21-MV. La misma sera establecida en los Contratos de Colocacién y el Aviso de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Tramo.
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Las condiciones y detalles relativos a la colocacion primaria de cada tramo de |la emision seran incluidas
en el Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia y
al publico en general.

Todo aviso de colocacion primaria debe informar al inversionista donde estara disponible para su consulta
la informacidn financiera, hechos relevantes y demds informacion periodica del Fondo.

La solicitud de autorizacién de un Aviso de Colocacion de Cuotas de Participacion debera depositarse
formalmente en la Superintendencia y su aprobacion estara sujeta a que la Administradora haya remitido
la constancia de la constitucién del Fondo, la documentacién legal, el Reglamento Interno, Folleto
Informativo Resumido y demas documentos que respaldan el Fondo. La Superintendencia resolvera sobre
la solicitud a mas tardar el dia habil siguiente de su depdsito. El aviso de colocacion primaria debera ser
sometido a la aprobacion de la Superintendencia, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de su
publicacion.

Todo aviso debera ser elaborado conforme el contenido minimo establecido en la norma técnica u
operativa que emita la Superintendencia, de acuerdo con las caracteristicas particulares de cada fondo de
inversion.

e Colocacion a Mejores Esfuerzos

En caso de Colocacion a Mejores Esfuerzos, los potenciales aportantes del Fondo deberan adquirir las
Cuotas de Participacion a través de los Agentes de Colocacion. El perfiodo en que se realizara la colocacion
primaria sera definido por la Administradora y se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria, el cual
no podrd ser superior a quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de
colocacion.

El Aviso de Colocacion Primaria de cuotas debera ser publicado en al menos un periddico de circulacion
nacional impreso, en la pagina web de la Administradora y de los Agentes de Colocacion, un (1) dia habil
antes de la fecha de inicio del periodo de colocacion.

La compra de cuotas de participacion debe estar precedida por la entrega del presente Reglamento
Interno y el Folleto Informativo Resumido, los cuales deben estar actualizados.

£l libro de ordenes de los Agentes de Colocacion autorizados por la Superintendencia quedara abierto a
partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacion hasta la fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria descrito en el Aviso de Colocacién Primaria de cada Tramo de Emision. Los Agentes
de Colocacion podran recibir ordenes de compra en el horario establecido por cada uno de ellos, v
registrarlas en el Sistema de Negociacion dentro del horario establecido por la BVRD, en sus reglas de
negociacion. No obstante, los aportantes deberan completar los formularios y documentos requeridos
por la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos y la normativa complementaria aplicable, relativos a
la apertura de su cuenta de corretaje.
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Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcidn ante el Agente de Colocacion o cualquier intermediario de valores contratado por la Sociedad
Administradora por cuenta del Fondo, pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden
quedard para el dia habil siguiente.

Las condiciones y detalles relativos a la colocacion primaria de cada tramo de la emisién seran incluidas
en el aviso de colocacién primaria, el cual serd notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia y
al publico en general.

Los Agentes de Colocacion notificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada y bajo que
caracteristicas, o si fue rechazada, a través de los medios que éstos tengan disponibles, tales como correo
electronico, comunicacion escrita o boleta transaccional emitida por el sistema de la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. La fecha valor es de T+1 para el mercado primario y para el
mercado secundario. Para el mercado primario, T es el ultimo dfa del periodo de colocacién y para el
mercado secundario, T es la fecha de la orden. Las cuotas de participacién sélo podran asignarse a los
inversionistas una vez finalizado el periodo de colocacion.

Las ordenes de suscripcion de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad
de cuotas, por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por
alguna restriccidon normativa. No obstante, las érdenes de compra que no se liquiden por falta de provisién
de fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito del Tramo de la
Emision gue corresponda, pudiendo dicho monto ser puesto a disposicion del publico en una proxima
colocacion.

El inicio del mercado secundario de las cuotas se producird a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha
de finalizacién del perfodo de colocacion, y sea informado por la Administradora como Hecho Relevante.

El valor de las cuotas de participacion del Fondo para el primer tramo a colocar correspondera a su valor
nominal, es decir, a Mil Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD$1,000.00) y debera
establecerse en el Aviso de Colocacion Primaria. Para el caso de la colocacion subsiguiente de cuotas a
través de Tramos sucesivos de la Emision de cuotas del Fondo, el precio de compra en el mercado primario
sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria, en su pagina web, el enviado a la BVRD y publicado
también por la misma.

e Colocacion en Firme

En el caso de colocaciones bajo modalidad de Colocacién en Firme, el Aviso de Colocacion podrd ser
publicado el dia de la compra de las cuotas, pudiendo utilizar cualquier medio de comunicacién impreso
o digital determinado en el Folleto Informativo Resumido del Fondo. Se exceptuan del periodo de
colocacidén primaria los tramos de la emision que sean colocados bajo la modalidad de colocacién primaria
en firme.

Si la Colocacién es en Firme, los Agentes de Colocacidn suscribirdn las Cuotas que integran el Tramo
correspondiente de la Emision, conforme las condiciones establecidas en el Contrato de Colocacioén, el
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cual establecera ademas el precio de las cuotas de participacion acordado con los Agentes de Colocacion,
que se establecerd en el Aviso de Colocacion.

El inicio del mercado secundario de las cuotas se produciréd a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha
de compra de las cuotas por los Agentes de Colocacion, y sera informado por la Administradora como =)
Hecho Relevante. i APROBADO

17 ABR

e Negociacion de las Cuotas

Lis

erta Publica

Oireccion de Dfe
Luego de la liquidacion y compensacion que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el Agente de Colocacion
o el cliente, segun corresponda al tipo de colocacién, tendréd su registro por anotacién en cuenta de
CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario de la cuota de participacién del Fondo.

Dado que las Cuotas de Participacidn del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes
siempre tendran el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta emitida por
CEVALDOM, la cual debera ser requerida a través del puesto de bolsa correspondiente. CEVALDOM, como
agente de custodia de |as cuotas y las anotaciones en cuenta, pondra a disposicién de la Administradora
diariamente la informacion sobre los aportantes segln figuren en sus sistemas.

Las cuotas del Fondo seran negociadas en el mercado secundario a traves del mecanismo de negociacion
de la BVRD. Los aportantes que deseen negociar las mismas deberan realizarlo a través de los
intermediarios de valores inscritos en la BVRD. A partir de la negociacion en el mercado secundario, las
cuotas tendran un valor de mercado.

£l horario de negociacion de las cuotas del Fondo se encuentra establecido en las reglas de negociacion
de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

La Superintendencia podra suspender un Tramo o emision en cualquier momento si determina que no se
cumple con el presente Reglamento.

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, sujeto a cambios introducidos a
los manuales y reglamentos de la BVRD.

5.10 NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS DEL FONDO.

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabados, domingos y dias
feriados, que se acumularan y se reflejaran en el cambio de valor de |la cuota diariamente al momento de
la valoracion de las cuotas.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion y al origen de esta.
Esto significa en primer lugar que, si no se generd beneficios, el Fondo no pagara distribucion a los
aportantes y en segundo lugar, la distribucién dependerd de la fuente de generacion de la misma. Los
beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el

Pagina 74 de 112



ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Fondo ha recibido ya sea por el cobro de dividendos o intereses devengados o por la liguidacién de un
activo con plusvalia, o la combinacidn.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos
operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracidn, y, en caso de incurrir en
endeudamiento, por los gastos financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno.
Esta diferencia representara el beneficio neto del Fondo. En adicién, estos beneficios podrian variar de un
mes a otro.

Previa aprobacion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria, en los casos que el Fondo obtenga
beneficios, los beneficios netos se podran distribuir parcial o totalmente de manera anual en un plazo de
ciento ochenta (180) dias calendarios contados a partir del treinta y uno (31) de diciembre de cada afio.

Dichos beneficios o dividendos serdn distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM como
tenedores reales de las cuotas de participacién del Fondo, al cierre del dia habil anterior al pago efectivo
de los dividendos.

En los casos en que se decida no realizar distribucion de beneficios o que la distribucién sea parcial, los
aportantes podran instruir a la Administradora a retener la totalidad o una parte de los beneficios
generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serfan reinvertidos para cubrir las
necesidades del Fondo o para ampliar la capacidad de inversién del Fondo, considerando las condiciones
del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendra
la potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segin lo establezcan los Aportantes considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversién al momento de la liquidacién de dichos activos,
a través de celebracion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria.

Los aportantes mediante Asamblea General de Aportantes Ordinaria definiran si habra distribucion de
dividendos y el monto de los mismos segun las condiciones descritas anteriormente (generacién y monto
de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado). Dicha
decision corresponderd Unicamente a la Asamblea General de Aportantes y se informara a la SIMV como
Hecho Relevante, a CEVALDOM vy se publicara en la pagina web de la Administradora.

La liquidacidn de dichas ganancias o rendimientos se realizara mediante transferencias electronicas y en
la moneda en que se estdn expresadas las cuotas de participaciéon del Fondo y seran realizados por el
depdsito centralizado de valores.

Ejemplo:

Cantidad de Porcentaje de Bividands Total de

por cuota = dividendos a pagar

Fecha de corte cuotas en Valor cuota dividendos a
circulacion distribuir
31_/12/202_1 ‘ 1,000,000 USS1,100.00 100% USS100.00 | US$10,000,000.00
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.44 PROCEDIMIENTO DE VALORACION DEL PATRIMONIO DEL FONDO Y ASIGNACION DEL
VALCOR CUQTA.

A los fines de calcular la valoracién de las cuotas a una fecha determinada “t”, se debera elaborar un
estado de situacién patrimonial o balance que incluya la valoracion de las inversiones al cierre del dia “t”,
sin que contenga los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t”. Este balance se
denominaré de pre-cierre. Una vez obtenido el monto que se cargard al Fondo como gastos, se procedera
a elaborar un balance final, que lo incorpore. A este Ultimo se le denominara balance de cierre.

El procedimiento de valoracién del patrimonio del Fondo de inversion se efectuara conforme a lo
dispuesto en la normativa vigente.

_a valorizacion de las cuotas deberé realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y feriados
desde el dia que se reciba el primer aporte y sera expresada en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Las cuotas del Fondo tendréan también un valor de cuota de mercado, a partir del momento en que son
negociadas en el mercado secundario.

La vigencia del valor cuota sera de veinticuatro (24) horas, siendo el inicio las nueve de la mariana (9:00
a.m.) del dia “t” y el término las nueve de la mafiana (9:00 a.m.) del dia siguiente.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto del fondo
entre la cantidad de cuotas en circulacién.

cjemplo:

El Patrimonio Neto Transitario del dia 10 de enero fue de USD$120,000,000.00 v la cantidad de cuotas en
circulacion fue de 100,000; por lo que, el valor cuota para el cierre del dia fue de USD$1,200.00, el cual
entrara en vigor desde las nueve de la mafiana (9:00 am) del 11 de enero hasta las nueve de la mafiana
(9:00 am) del 12 de enero.

vc.  USD$120,000,00000 _ . Siviy e 'T‘___:E‘|
t 100,000 B U APROEADO |
| t/ Y LUZ4
5.12 CRITERIO DE VALORIZACION DE LAS INVERSIONES.
_I Direccion de Oferta Publica .:
5.12.1 Instrumentos financieros —_—

La valorizacion de las inversiones de los instrumentos financieros del Fondo se realizara conforme a la
Norma que establece los criterios sobre |a valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17-MV o la norma
que la sustituya, y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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5.12.2 Valores representativos de capital emitidos por los Vehiculos Objeto de Inversién

La valorizacion de las inversiones del Fondo en valores representativos de capital, que le permitan al
Fondo de inversién tomar participacion directa en el capital de sociedades, entidades, fideicomisos,
proyectos, infraestructuras, consorcios, y entidades sin fines de lucro se realizard minimo con una
periodicidad anual. Dicha frecuencia de valoracién podré ser revisada segin determine el Comité de
Inversiones, la cual nunca serd mayor a un afio, y podré ser realizada internamente por la Sociedad
Administradora o por un asesor o especialista en valoracién del sector correspondiente al Vehiculo Objeto
de Inversién que ese trate. La valorizacién deberd estar conforme lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los cambios en la persona o firma que realiza la valoracion seran realizados previa aprobacion del comité
de inversion a partir del analisis de un informe debidamente sustentado.

5.12.3 Valores representativos de deuda emitidos por los Vehiculos Objeto de Inversion

Para realizar la valorizacién de las inversiones del Fondo en valores representativos de deuda en
determinadas sociedades, entidades, fideicomisos, proyectos, infraestructuras, consorcios, y entidades
sin fines de lucro, la Sociedad Administradora o el asesor o especialista en valoracion, segun corresponda
utilizara la(s) metodologia(s) de valoracion en cumplimiento con lo dispuesto en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); es decir, a valor razonable o costo amortizado,
dependiendo de la industria que se trate. una vez se determine la metodologia de valoracién a utilizar
para el reconocimiento inicial, no se realizaran modificaciones a la misma, exceptuando aquellos casos
que establezcan las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dicha valoracién sera
realizada con una periodicidad minima de una vez al afio. Los cambios en la persona o firma que realiza la
valoracion seran realizados previa aprobacion del comité de inversion a partir del anélisis de un informe
debidamente sustentado.

En todo caso, la valorizaciéon debera estar conforme lo establecido en las-Nermas-internacionates de
Informacién Financiera (NIIF). Sipily :

MERCADC E VALORE
APROBADO |

- v A
1 f ! b I.I'r

5.13 FASE PREOPERATIVA. MOy AU
yirarcion de Oferta Biblica |
El Fondo atravesara una fase pre-operativa, la cual no sera mayor a catorce|( 14¥méses contados desde la
fecha de inscripcién del Registro del Mercado de Valores del Fondo. Este plazo podra ser prorrogado por
el Superintendente, por Unica vez, hasta seis (6) meses, previa solicitud debidamente justificada realizada
por la Sociedad Administradora.

Para concluir esta fase, el Fondo debera contar con veinticinco mil (25,000) cuotas colocadas,
equivalentes a Veinticinco Millones de Délares de los Estados Unidos de América (US$25,000,000.00) de
activo bajo administracién a valor nominal y con un (1) aportante.

Durante la fase pre-operativa, la Administradora sélo podra invertir por cuenta del Fondo en instrumentos
de renta fija emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de la RepUblica Dominicana, en depdsitos
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de entidades de intermediacion financiera y en vaiores de renta fija inscritos en el Registro con calificacion
de riesgo grado de inversién cuyo vencimiento sea menor a un (1) afio.

La fecha de conciusion de esta fase sera comunicada por la Administradora ala' la SHperintéridencia y-al

publico en general como Hecho Relevante. | AFROEADO

5.14 FASE OPERATIVA. o :

| Direccién de Oferta Publica
Luego de concluida la fase pre-operativa, el Fondo deberé estar completamente adecuado-ata-peolitica-de
inversién establecida en la seccion 5.1 del presente Reglamento, en un perfodo el cual no podra ser
superior a tres (3) afios, contado a partir del inicio de dicha fase. La Administradora comunicara como

Hecho Relevante a la Superintendencia y al publico en general la conclusién del periodo de adecuacion.

Este plazo podra ser prorrogado, de manera excepcional, por el Consejo Nacional del Mercado de Valores
previa solicitud por escrito de la sociedad administradora debidamente motivada y acompafiada de un
estudio de factibilidad que sustente la medida requerida. En caso de ser otorgada la prorroga no podra
exceder el plazo de dos (2) afios.

Si transcurrido el plazo de la fase pre-operativa y la prorroga, si la misma fuere requerida, el Fondo no
hubiere alcanzado la cantidad minima de aportantes y activo administrado minimo, se procedera con la
liguidacion de los activos del Fondo obtenidos hasta dicha fecha, para fines de la devolucion de los aportes
de los inversionistas. Dicha devolucion sera realizada mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada
por el aportante al momento de la compra de las cuotas a través de su intermediario de valores. Los
aportantes no tendran derecho a otra compensacion adicional a los beneficios obtenidos en el proceso
de liquidacion de los activos del Fondo, los cuales serdn distribuidos equitativamente entre los aportantes
segun el numero de cuotas que posean.

Luego ae liquidado el Fondo, la Administradora debera notificar 1a cancelacion del Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) y terminar los contratos suscritos en nombre y representacion del Fondo. Ademas,
la Administradora deberd publicar en un medio de comunicacion masivo de circulacién nacional sobre la
exclusion del Registro del Fondo.

En caso de gue vencida la fase pre-operativa y su prorroga, no se hayan colocado cuotas, la
Administradora solo tendra que comunicar a la SIMV que no procedera con la puesta en funcionamiento
del Fondo vy solicitar la cancelacion del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y terminacién de los
contratos suscritos en nombre y representacién del Fondo, con la respuesta que en ese sentido, otorgue
la Superintendencia.

5.15 NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES.

Los aportantes del Fondo se reuniran en la asamblea general de aportantes. Las mismas podran ser
ordinarias o extraordinarias, en funcion de las condiciones de los temas a tratar en ella, el quorum para
su validez y el gquorum para la toma de decisiones. En todo caso, las asambleas deberan ser realizadas
respetando la normativa aplicable prevista en la Ley General de |as Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, nimero 479-08 y sus modificaciones, el articulo 232 de la Ley
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del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, nimero 249-17, y la normativa aplicable emitida por
el CNMV y la SIMV.

Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria son:

5.15.1 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES ORDINARIA. | APROZADO

Direccion de Oferta Publica |

a. Conocery aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;

b. Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima
autoridad ejecutiva de la Administradora;

c. Removery asignar a un nuevo representante de la masa de aportantes; y

d. Decidir sobre la distribucion de los beneficios generados por las inversiones realizadas en el
Fondo.

Esta Asamblea se reunird una (1) vez al afio dentro de los ciento veinte (120) dias calendario que sigan al
cierre del ejercicio social anterior de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades.

5.15.2 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES EXTROARDINARIA.

Las atribuciones de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria son:

o oo

L

Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno, al Folleto Informativo Resumido, y, en general,
todos los documentos presentados a la Superintendencia para la autorizacion en inscripcién del
Fondo en el Registro del Mercado de Valores que surjan con posterioridad a la aprobacién de la
SIMV, incluyendo sin que la enumeracién sea limitativa:

i. Las modificaciones de las comisiones en el caso en que se incremente los porcentajes 0 montos
maximos de las mismas; y
li. Losincrementos de los porcentajes 0 montos maximos de |os gastos.

Aprobar aumentas de capital mediante |a colocacion de nuevas cuotas de participacion del Fondo;
Aprobar la extension del plazo de vigencia del Fondo;

Sustituir la Administradora, traspasando el Fondo a otra sociedad administradora, por causas
graves, previa aprobacién de la Superintendencia mediante acto administrativo motivado;
Aprobar la fusién con otro u otros fondos de inversion cerrados de su misma clasificacion;
Acordar la liquidacién del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros y
procedimientos y designar a la entidad liquidadora;

Aprobar los estados financieros finales del Fondo y la propuesta de distribucién del patrimonio
neto en caso de liquidacion;

Conocer sobre cualquier hecho o situacidon que pueda afectar los intereses de los aportantes que
no sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.
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Las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reuniran a convocatoria
efectuada por la Administradora, por el representante de la masa de aportantes o por la entidad
liquidadora durante el periodo de liquidacion del Fondo, cuando aplique. Las asambleas se realizaran
contando siempre con la participacion del representante de la masa de aportantes, independientemente
de quien la haya convocado.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las
cuotas del Fondo colocadas a su valor nominal, podran exigir a la Administradora, o al representante de
la masa de aportantes, que convoque a la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique
el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo
de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar
a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un mandatario que convoque a
la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

Ademas, la SIMV podra convocar a la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u ordenar
su convocatoria a la Administradora o al representante de |la masa de aportantes, cuando ocurran hechos
que deban ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al
representante, o que se revoque su nombramiento.

La SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a asamblea o la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, los reglamentos emitidos por el CNMV,
las normas técnicas u operativas de la SIMV, cualguier normativa aplicable y este Reglamento Interno.

Habra reunion de la asamblea general de aportantes cuando por cualquier medio todos los aportantes
asistentes puedan deliberar y decidir por comunicacion simultanea o sucesiva, tales como
videoconferencia, conferencia telefonica o cualquier otro medio similar, pudiendo e! voto ser expresado
de forma electronica o digital, de conformidad con la ley de comercio electrénico, documentos y firma
digital. Debera quedar prueba por escrito de la votacidon de cada aportante sea por fax o correo
electronico, donde aparezcan la hora, emisor, mensaje, 0, en su defecto, grabacion magnetofdonica donde
queden los mismos registros. En el aviso de convocatoria de la asambiea general de aportantes se
informara el medio a ser utilizado para realizar la reunion.

Seran anulables las decisiones de la Asamblea adoptadas por comunicacion simultanea o sucesiva, cuando
alguno de los aportantes presentes o representados no puede participar en la comunicacion simultdnea
0 sucesiva. En caso de reuniones no presenciales, en el acta levantada al efecto se dejara constancia del
lugar, fecha y hora que se realizé la reunion no presencial; el o los medios utilizados para su realizacion;
los votos emitidos, los acuerdos adoptados y los demas requisitos establecidos en la Ley de Sociedades,
asi como la lista de los aportantes participantes o de sus representantes, el numero y clase de cuotas
participacion y votos de las que son titulares. Dicha acta y la lista de aportantes presentes deberd ser
certificada por quien actie como Presidente y Secretario de la asamblea de que se trate. Ambas
circunstancias deberan expresamente indicarse en el acta que se redacte al efecto. Las actas conteniendo
las resoluciones asi adoptadas se incluiran en el libro de actas dentro de la secuencia correspondiente al
tipo de decisiones adoptadas (ordinarias o extraordinarias). La asamblea se considerara realizada en el
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lugar donde se encuentre presente la mayoria de los miembros. - f

Las convocatorias a las asambleas de aportantes seran publicadas con quince (15) dias de antelacion en
mas de un periddico de circulacion nacional, con las siguientes menciones minimas:
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a. Laindicacion del programa de emisiones correspondiente a los aportantes cuya asamblea es
convocada;

b. El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y Ia
calidad en la cual actua; y

c. En su caso, la fecha y nimero de decision de la SIMV que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

Para la primera convocatoria, existira quorum en las asambleas generales ordinarias de aportantes si
estuvieran presentes o representadas al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente
colocadas. Para la segunda convocatoria, existirda quorum con por lo menos una cuarta parte (1/4) del
total de las cuotas efectivamente colocadas.

Para la celebracién de las asambleas extraordinarias, para la primera convocatoria sera necesaria la
presencia o representacion de al menos las dos terceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente
colocadas. Para la segunda convocatoria, existird quorum con |a presencia o representacion de al menos
la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente colocadas. A falta de quorum, en el Gltimo caso, Iz
asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior, dentro de los dos (2) meses siguientes.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran validas
siempre que cumplan con lo siguiente:

a. Paraelcaso de la asamblea general de aportantes ordinaria deberan ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes o representados;

b. Para el caso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por las
dos terceras (2/3) partes de los votos de los aportantes presentes o representados.

En los casos a los que se refieren los literales a) y b) del parrafo precedente, no se reunieran los aportantes
0 sus representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera convocar,
mediante mas de un periddico de circulacion nacional, una nueva asamblea, en el plazo de seis (6) dias
calendario luego de su convocatoria.

Cada aportante tendréd derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual nimero de votos al
de las cuotas que posea.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberan constar en acta, al igual que la
indicacién del lugar, fecha y hora en que se realizd la sesion, el nombre del que actie como presidente y
secretario, numero de votantes y cuotas que representan, la no objecién otorgada por Ia
Superintendencia, los riesgos e impacto para el caso de las modificaciones del Reglamento Interno, Folleto
Informativo Resumido del Fondo y demas documentacion, los resultados de la votacidén y los acuerdos

Pagina 81 de 112




ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

adoptados, relacion de observaciones o incidentes ocurrido y las fechas y 10s medios en que se realizaron
las publicaciones del aviso de convocatoria.

Debera adjuntarse la lista 0 nomina de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como senalar
las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Dichas actas deberan estar suscritas por el Presidente y Secretario, remitidas a la SIMV para su registro y
verificacion, por el representante de la masa de aportantes en un plazo de cinco (5) dias habiles luego de
su celebracion y llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medic que permita la
Ley del Mercado de Valores , susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual
debera reposar en el archivo del domicilio social de la Administradora y estar a todo momento a
disposicion de la SIMV para cuando ésta lo estime necesario.

La SIMV comprobara que las decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por
el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, este Reglamento Interno y
demas Normativa Aplicable. ( '

Sivy S

5.16 DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE INFORMACION. - 17

5.16.1 INFORMACION PERIODICA. Di " .

Direccian de Oferta Publica

—_— — - J

Respecto del Fondo, la Administradora debera remitir a ia Superintendencia del Mercado de Valores la
informacion establecida en la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras
y los Fondos de Inversidn, en la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores contenida en la Sexta
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis
(2016), R-CNV-2016-15-MV, el Calendario de Remision de Informacion para los Participantes del Mercado
de Valores Dominicano que anualmente publica la Superintendencia, asi como cualquier norma técnica u
operativa.

En sentido general, la Administradora tiene la obligacion de remitir dicha informacion en la forma y
oportunidad que lo determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa. A la fecha del
presente documento, deben remitir informacion diaria, mensual, trimestral y anual del Fondo.

La Administradora ceberd publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la informacion detallada
en el numeral 16 de la seccién 7.3 del presente Reglamento.

De igual manera, los excesos de inversion, limites de endeudamiento y porcentajes minimas y maximos
de liquidez, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversion del Fondo deberan ser
sefialados en las publicaciones periddicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado
en general en la pagina web de |a Sociedad Administradora (https:// altiosafi.com/).

La Administradora es responsable de la calidad de la informacion remitida a la Superintendencia, que le
compete generar y esta sujeta a la obligacion de actualizacion de su informacién, conforme la Ley del
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Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn y las demas
normas aplicables.

Ademas, debera publicar en su pagina web (https://altiosafi.com/) la informacién que dicha normativa y
cualquier otra emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia requieran a
fin de que los aportantes tengan acceso a la misma.

La informacion financiera del Fondo deberé llevarse con apego a los manuales de contabilidad v planes
de rubros elaborados por la Administradora sujetdndose a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como sus modificaciones, y las normas técnicas u operativas que establezca la
Superintendencia, en cumplimiento a las atribuciones que le confieren la Ley del Mercado de Valores y el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién.

Los Estados Financieros del Fondo tanto trimestrales como anuales, estardan disponibles para los
aportantes y el publico en general en la pagina web de ALTIO (https://altiosafi.com/).

5.16.2 HECHOS RELEVANTES.

La Administradora esta obligada a hacer de conocimiento publico todo Hecho Relevante, en forma veraz,
suficiente y oportuna.

En ese sentido, la Administradora deberd remitir a la Superintendencia y a la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente después de haberse
tenido conocimiento del Hecho Relevante y publicarlo en su pagina web (https:// altiosafi.com/).

Se deberan comunicar y publicar todos los hechos relevantes, conforme su definicion, asi como los
establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién, el Reglamento
de informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado, R-CNMV-2022-10-MV
mercado aprobada por la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-33-MV, cualquier otra normativa
aplicable y este Reglamento.

5.16.3 PUBLICIDAD.

Se entiende por publicidad el acto realizado por cualquier medio de comunicacién para promover el
mercado de valores, a sus participantes o a las actividades reguladas por la Ley del Mercado de Valores.

La publicidad realizada por la Administradora no debe inducir a confusién, equivoco ni error. Sélo podran
difundirse con fines promacionales o de comercializacion de cuotas de participacion del presente Fondo,
mensajes relativos a las mismas cuyo contenido esta incluido en este Reglamento, el Folleto Informativo
Resumido y en los demas documentos de autorizacion de |a oferta autorizados por la Superintendencia.

La Superintendencia podré ordenar la rectificacién, suspensién o cancelacién de la informacién que a su

juicio se difunda en contravencién a lo sefialado en esta seccione—————+——
| OIATA e e DENEIADEL. ]
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Asimismo, la publicidad que realice la Administradora debera sujetarse al reglamento que a tales fines
dicte el Consejo Nacional del Mercado de Valores o las normas técnicas u operativas de la
Superintendencia.

5.17 DISPOSICIONES PARA REALIZAR MODIFICACIONES A LOS DOCUMENTOS DEL FONDO.

Respecto a las modificaciones al Reglamento Interno, al Folleto Informativo Resumido y, en general, a
todos los documentos presentados a la Superintendencia para la autorizacién e inscripcion del Fondo en
el Registro del Mercado de Valores, que surjan con posterioridad a la aprobacion de Ia Superintendencia
se procederd como sigue:

Asamblea de aportantes, las siguientes modificaciones:

a.
b.

Toda modificacion sera sometida a la Superintendencia para fines de obtener su no objecion. La
Superintendencia dispondra de un plazo no mayer de quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre las modificaciones.

Una vez obtenida la no objecidn de la Superintendencia, la Administradora debera convocar a la
asamblea general de aportantes extraordinaria para presentar los cambios propuestos, y hacer
constar en el acta correspondiente, la informacion referida a los riesgos e impacto de I3
modificacion propuesta, para la correcta decision a los aportantes,

Una vez aprobados por ia asamblea de aportantes, la Administradora procedera a informar como
Hecho Relevante al mercado vy a los aportantes de acuerdo con los mecanismos de informacién
establecidos en este Reglamento Interno la modificacion realizada y la entrada en vigor de la
misma.

La Administradora debera publicar su pagina web las modificaciones, un resumen explicativo de
las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas en mercado secundario que les
asiste a los aportantes gue no estén de acuerdo con las madificaciones realizadas, al menos,
treinta (30) dias calendario antes de su entrada en vigor. La Superintendencia informara a la
Administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el diario y |a notificacion del derecho
de venta de cuotas, gue le asiste al inversionista, cuando se determine gue los cambios realizados
a uno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las cuales el aportante realizé su
inversion.

La Administradora debera remitir a la SIMV un (1) ejemplar actualizado de los respectivos
documentos modificados, dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacion
a los aportantes.

Cambio de custodio.
Madificacion en la denominacion de la Administradora o del Custodio.

iraccion de Oferta Publica
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c. Modificacion sobre informacidn de accionistas, grupo ecandmico, domicilio y en la informacion de
los otros fondos de inversidn gestionados de la Sociedad Administradora.
d. Cambio en los miembros del Comité de Inversiones y del administrador de fondos.
e. Cambios en el régimen tributario.
f. Cambios en la informacion del agente colocacién o promotores de inversién, segun corresponda.
g. Cambio de asesores legales,
h. Actualizacion del auditor externo previamente designado por |la asamblea de aportantes.
i. Cambio de dominio de la pagina web.
j. Actualizacidn de referencias normativas. Qv Sremwiecencaon )
AFROEADO |
6. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES ' Y asm Ao .'

a. Derechos de los aportantes

2]

— /

Los aportantes del Fondo son titulares de las cuotas de participacion. En ese sentido, los aportantes
tienen derecho a su parte alicuota del patrimonio del Fondo en caso de distribucion de rendimientos y de
su liguidacion. La responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto del aporte comprometido y
en ningun caso seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la Administradora
por cuenta del Fondo.

Son derechos de los aportantes:

a. Participar con voz y voto en las asambleas de aportantes, con los derechos que establece la Ley
del Mercado de Valores, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el
presente Reglamento, el Folleto Informativo Resumido y otros documentos constitutivos del
Fondo;

b. Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad de los mismos;

c. Recibir los dividendos de las Cuotas conforme las reglas establecidas en la seccién 5.10 del
presente Reglamento Interno;

d. Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Fondo, conforme con los
derechos que establece la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos, las normas aplicables, los
respectivos contratos, el presente Reglamento Interno, el Folleto Informativo Resumido y otros
documentos constitutivos del Fondo; y

e. Los demas derechos que la Ley del Mercado de Valores, y la Normativa Aplicable le confieran.

ii. Obligaciones de los Aportantes.

Los aportantes deberan asistir y participar en las asambleas generales de aportantes, al igual que revisar
el Folleto Informativo Resumido, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados.
La condicién de aportante del Fondo presupone la sujecién del mismo a las condiciones del presente
Reglamento, el Folleto Informativo Resumido, y la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento.

Por otro lado, debera suministrar la informacion y documentos que |e solicite el Intermediario de Valores,
en especial lo requerido en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y la
Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva.
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7. IDENTIFICACION, DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

7.1 IDENTIFICACION.
ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
Registro Mercantil nam. 7011SD
Registra Nacional de Contribuyentes (R.N.C.): 1-01-88882-2
Resolucién de Aprobacién: Segunda Resolucion del CNMV de
fecha veintisiete (27) de diciembre de dos mil trece (2013),

R-CNV-2013-46-AF
A LTl O Registro del Mercado de Valores (R.M.V.): SIVAF-008

Domicilio: Avenida Abraham Lincoln 1057, Torre Lincoln
Mil57, local 302, piso 3, Serrallés, Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809) 289-7336

Pagina web: http:// altiosafi.com

La Sociedad Administradora es miembro del grupo economico Rizek. Fue constituida el diecisiete (17) de
junio de dos mil dos (2002). Esta regida por las disposiciones de la Ley de Sociedades, la Ley del Mercado

de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y las demas
normativas aplicables.

Desde sus Inicios la Sociedad Administradora, se ha caracterizado por innovar en la colocacion de fondos
de inversion en el pais. En efecto, su proposito es brindar excelencia en la administracion de fondos de
inversion, procurando un impacto econdmico, social y medioambiental positivo para el desarrollo del pais
y sus habitantes. Hasta el afio 2022, ALTIO solo habia ofrecido en el mercado fondos cerrados, con un
enfoque principalmente dirigido a inversionistas institucionales y profesionales. No obstante, como parte
de su estrategia de crecimiento y diversificacion, la Sociedad, abrid las puertas al sector retail de manera
directa, a través del lanzamiento de su primer fondo de inversion abierto denominado Fondo Abierto
GAM Liguidez |. Asi mismo, para continuar con su estrategia, obtuvo la aprobacion de un Fondo de Fondos,
primero de su tipo del Mercado de Valores Dominicano a la fecha de elaboracion del presente Reglamento
Interno.

El significado del nombre ALTIO se traduce en “levantar, elevar, edificar”, lo que resalta que la sociedad
brinda el acceso y la oportunidad al sector retail de acceder a un mundo de inversiones, teniendo la

posibilidad de incrementar su patrimonio, y a su vez apoyar al crecimiento de la economia real de
Republica Dominicana.

7.1.1 COMPOSICION ACCIONARIA

A la fecha del presente documento, la Administradora cuenta con un capital social autorizado de
doscientos cincuenta millones de pesos dominicanos (DOP250,000,000.000) y un capital social suscrito y
pagado de ciento cinco millones ciento ocho mil pesos dominicanos con cero centavos
(DOP105,108,000.00). | Siwn : =1

” —
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Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacién:

Cantidad De

Participacion

Accionistas (%)
(1}

Acciones

| AG Investment Partners, S.A., debidamente representada por su |
Director-Presidente, el sefior José Yude Michelén Wiscovitch. Los |
99.99% |

t beneficiarios finales® por participacion accionaria, de AG Investment | 1,051,079

Partners, S. A. son los sefiores José Yude Micheléen Wiscovitch y José 1

Javier Tejada Reynoso. | I_
| Héctor José Rizek Guerrero _ | 0.01% ﬂ
[ _ TOTALES 1,051,080 100%

7.1.2 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

El Consejo de Administracion de la Administradora esta compuesto de la siguiente forma:
Relacion Con
Personas Vinculadas
A La Administradora
|| Pariente por afinidad

Posicion Profesion

Miembro

LUl de wuno de los
| Raul Presidente, Licenciado en || beneficiarios finales i.
Eduardo | Consejero | Economiay \ WEFUOE DRTH LR ‘ de AG Investment
Hoyo Interno o Ciencias | 2072 s Partners, S. A, |
Davidson | Ejecutivo | Comerciales | sociedad matriz de la
Sociedad |
| , | | | Administradora
T 5 . T |
Vicepr n
| Eliza I Egniselifote’ Finanzasy | )
Sénchez | J | Estudios | 10/12/2020 Ninguna
, Interno o , i
| Lomakina ! . Internacionales |
Ejecutivo | | .
Secretario, | Directora Asuntos
1 —— Consejero Mercadologa/ | Corporativos y Legal - |
Rodriguez | ’ | 18/04/2014 | o
: Externo Finanzas | Mercado Electronico
de Diaz . ) e
l Patrimonial Dominicano, S. A. |
| Miembro, | ’
Lidia Virginia Consejero ;
A 28/04/201 Ninguna
Aybar Alba | Externo , SRgReA B aRLS 5 |
Patrimonial | _
| | Miembro, | i |
Ana Isabel Consejero ' . .
Abogad 13/03/2023 Ninguna
Pastor Externo EReR ¥o3 Mgk

| Independiente |

1En virtud de la Ley No. 155-17, el beneficiaric final es la persona fisica que ejerce el control efectivo final sobre una persona juridica o tenga
comeo minimo el 20% del capital de la persona juridica, incluyendo a la persona fisica en beneficio de quien o quienes se lleva a cabo una
transaccion.
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7.1.3 EJECUTIVOS PRINCIPALES.

ALTIO Socledad Administradora de Fandos de Inversion, S.A,

Los Ejecutivos Principales de la Administradora son:

Nombre Posicion

Relacion Con Personas
Vinculadas a La
Administradora

Profesion

Antigliedad

Pariente por afinidad de uno

| Ezzlardo Presidente del éf;:g::?ao =R de los beneficiarios finales de
Consejo de | 22 Y 1 02/10/2017 AG Investment Partners, S. |
Fve Administracion e A., sociedad matriz de la
Davisisan Camerciales Sc.;ciedad Administradora
|
Eliza k | Finanzas 'y * ’ '
Sanchez Directora General | Estudios | 15/01/2018 | No tiene
Lomakina | l Internacionales_i_ |
— | . _ ndc — o . - |
Juan . |
AIBETLO Ei'ﬁifzide | Cantagor | 02/03/2020 | No tiene
| Rivas __V Publico ’
NAdtsetiss Contabilidad |
—_—e ——— ——— — —t- — -— e — — {
Alexandra . f
| losefina FitEERrs Administrador l
Péraz | Administracion y | de T | 02/10/2017 ' Notiene '
Skl Gestion Humana ,
' I _= — | [ s ot | o =
—— | Director de | | |
N ios — Admini
José Turull | - -80¢lO3 CIMIIEROE | je/ooimme | Notiene
| Promotor de de Empresas |
Leyba Inversion 1
Carolina ) |
Figuereo D;rectorg de Legal Abogada 22/01/2018 No tiene |
| Sirmén y Cumplimiento [
Sall Acosta | Administrador del_ Admi@rador I = — o o ]
; 4
| Calderon | Fondo | de Empresas 1?/0:”201 Mot

7.2 DERECHOS DE LA SOCIEDAD AD

Sin perjuicio de aquellos conferi
Administradora son los siguientes:

MINISTRADORA.

dos por la Normativa Aplicable, los principales derechos de la
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a. Cobrar una comisién por la administracion del Fondo de conformidad con el presente Reglamento;
\Z

b. Modificar el presente Reglamento, de conformidad con las normas vigentes y lo sefialado en este
Reglamento, con previa aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores. .

7.3 OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. : AFPROBADO

La administracion tiene las siguientes obligaciones: _ |

ds

10.

i i 2

Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo establecidas en---}a—tey—dd—Mercado-d)e
Valores y sus reglamentos.

Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables y sistemas informaticos adecuados para
desarrollar sus actividades.

Contar con miembros del consejo de administracién y principales ejecutivos aptos para ejercer el
comercio y habilitados para actuar de acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional, con conocimiento especializado en la materia.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo.

Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias
de la Administradora como de los otros fondos que se administren, con sujecion a las disposiciones
reglamentarias establecidas al efecto.

Ofrecer toda la informacion requerida sobre el Fondo en un lenguaje apropiado, a los fines de
garantizar la comprensidn por parte de sus aportantes e inversionistas de los riesgos que involucra
la compra de las cuotas del Fondo.

Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre el Fondo.

Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad y tener establecidos los controles
internos oportunos, para garantizar una gestién prudente y prevenir los incumplimientos de los
deberes y obligaciones gue esta ley y sus reglamentos imponen.

Adoptar las decisiones de inversion y actuar por cuenta del Fondo, en concordancia con las
politicas, normas y condiciones internas de la Administradora, asi como el pago de los aportes

establecidos en el reglamento interno del fondo de inversion.

Actuar en el mejor interés de cada fondo de inversion administrado.
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16.
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Emplear métodos de valorizacion de las inversiones de acuerdo con la normativa tecnica u
operativa emitida por la Superintendencia.

Velar porque todos los documentos que contengan informacion sobre las caracteristicas y
funcionamiento del Fondo, incluyendo este Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido,
estén redactados de manera clara y en concordancia con la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y la norma técnica vy
operativa que emita la Superintendencia sobre este particular.

Velar porque las politicas de comercializacion y publicidad del Fondo aseguren que la oferta de las
cuotas de participacion se realizara acorde al perfil del inversionista, y eviten que se induzca a
error a los clientes respecto de la naturaleza, riesgos y caracteristicas del Fondo.

Velar porque ila denominacion del Fondo tenga en consideracion las caracteristicas de éste, tales
como duracion y plazo del portafolio, porcentajes maximos a invertir en valores o bienes
especificos, dreas geogréficas, actividades y sectores econdmicos especificos, entre otros,
evitando la confusion a error del publico respecto de esas caracteristicas.

Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la siguiente informacion del Fondo:

a. La composicion del portafalio de inversion, clasificandolo minimamente segun el tipo de
instrumento y el sector econémico de las inversiones.

b. La duracion promedic ponderada expresada en dias de los valores de renta fija que
componen el portafolio de inversion.

c. Elvalor de la cuota de participacion del dia y el valor de la cuota de participacion del dia
anterior. Asi como, un grafico sobre la evolucién histérica del valor de la cuota de
participacion.

d. La tasa de rendimiento de los tondos de inversion determinada en base a la tasa de
rendimiento efectiva, obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias
calendario, los Ultimos noventa (90) dias calendario, los Ultimos cientos ochenta (180) dias
calendario y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario, conforme lo
dispuesto en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

e. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en
los Ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

f. Las comisiones que se cobran al fondo en términos porcentuales por concepto de
administracion y comision por éxito o desempefio.

g. La comparacién actualizada del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento
conforme a los términos y periodicidad definidos en el presente Reglamento Interno.

h. Tipo de fondo de inversion, bien sea abierto o cerrado.

i.  Denominacién del Fando. ( Sy Srmuresoscac )
j.  Numero de Registro del Mercado de Valores. | "AprO: T
k. Moaoneda. 17 . |
|.  Fecha de vencimiento, segun aplique. ' e e

m. Valor del patrimonio neto.

n. Numero de aportantes. g
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o. Calificacion de riesgo vigente y Calificadora, cuando aplica.

p. Volatilidad del valor diario de la cuota de participacién en términos anuales de los Ultimos
treinta (30) dias calendario, los Ultimos noventa (90) dias calendario, los Ultimos cientos
ochenta (180) dias calendario y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendario, conforme a lo indicado en el Reglamento de Sociedades Administradoras vy los
Fondos de Inversion.

q. Publicar en su pagina web el listado de Promotores de inversiéon de la Administradora
inscritos en el Registro.

17. Remitir a la Superintendencia la informacién diaria de los fondos de inversion administrados
conforme las disposiciones establecidas en el acto regulatorio dictado para tales fines.

18. Otras obligaciones que determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa.

Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamente. v ' =

8. COMITE DE INVERSIONES.

El Comité de Inversiones es el érgano integrado por un numero impar de personas-fisicas con derecho a
voto, no menor de tres (3), encargado de establecer estrategias y evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversion de los recursos Fondo que serédn ejecutados por el
administrador del Fondo. Sus miembros seradn responsables por todos los actos que ejecuten en el
ejercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera
lugar por sus actos u omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deber3
constar en las actas correspondientes.

8.1 OBJETIVO.

El Comité de Inversiones sera el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de inversion del
Fondo, asi como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el Administrador
del Fondo ejecute debidamente las decisiones de inversion de los recursos del Fondo. Ademas, sera
responsable de monitorear las condiciones del mercado.

Debera estar integrado por un numero impar de miembros con derecho a voto, no menor de tres (3)
personas fisicas, designados por el Consejo de Administracion, quienes deberédn acreditar su experiencia
en el sector financiero, mercado de valores, de administracion de carteras o de administracion de recursos
de terceros, o en areas afines al Fondo de Inversion.

8.2 COMPOSICION.

Posicion dentro

. J Fondos De Inversion En Los Antecedentes Profesionales
Nombre Nacionalidad de la 7

T Que Desempena Funciones Relevantes
Administradora
' | Directora de Miembro del Comité de | Licenciada en Administracion |
| Alexandra - b - § 3 i
| Dominicana Administracion y Inversiones de los | de Empresas de la Pontificia

| losefina

| Gestion Humana |

siguientes fondos de Universidad Catdlica Madre y |
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Nombre

Pérez
Guerrero

Raul
Eduardo
Hoyo
Davidson

Nacionalidad

Dominicano

Posicion dentro
de la
Administradora

Presigente del
Consejo de
Administracion,
Miembro Interno
o Ejecutivo

ALTIO Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A

Fondos De Inversion En Los
Que Desempena Funciones

inversion administrados
[ por ALTIO:

'l. Fondo de Inversion
| Cerrada Renta Fija

ALTIO- United Capital,
| SIVFIC-035;
|

2. Fondo de Inversion
| Abierto ALTIO Liguidez |,

SIVFIA-063;

[

3, Fondo de Fondos
| Cerrado ALTIO II, SIVFIC-
| 067;
| 4. Fondo de Inversion

Abierto ALTIO Ligquidez
| Dolares, SIVFIA-074.

15 —_—

Miembro del Comité de

Inversiones de los
. siguientes fondos de

nversion administrados
| por ALTIO:

1.Fondo de inversidn
| Cerrado  Renta  Fija

_ ALTIO, SIVFIC-006;

Antecedentes Profesionales
Relevantes

Maestra (PUCMM), y Maestria
en Planificacion y Gestidn de
Empresas Industriales con
doble  titulacion con la
Universidad de La Corufia,
Espafia.

Cuenta con Certificacion de
Chief Happiness Officer (Jefe de
Felicidad Organizacional) de la
Universidad a Distanciz de
Madrid, asl como Certificacion
en Chief People Officer (Jefe de
Personal) del Centro de
Estudios Financieros de |la
Republica Dominicana,

Actua Directora de
Administraciéon  y  Gestién
Humana, miembro del Comité
Ejecutivo de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos de
Inversion.

Cuenta con una experiencia
laboral de mas de 18 arios,

donde ha desempefiado
diferentes funciones en
entidades financieras ¥

participantes del mercado de
valores de la  Republica
Dominicana, tales como, Alpha
Sociedad de Valores, S. A.,
Puesto de Bolsa, como Gerente
de  Middle-Office  (Oficina
Media); Mercado Electronico
Dominicano (MED), en el drea
de operaciones local e
internacional; y en Newlink
Dominicana como Gerente de

_ Finanzas. - - =
Licenciado en Negocios y

Economia de
University en Pennsylvania,
con un Master  en
Administracién de Empresas
(MBA) de Babson College en
Massachusetts.
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Nacionalidad

Nombre

I

Posicion dentro
dela
Administradora

ALTIO Sociedad Administradora de Fonaos de [nversién, S.A.

Fondos De Inversion En Los
Que Desempena Funciones

2. Fondo Cerrado de
Desarrollo ALTIO

| Energla, SIVFIC-010;

3. Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija ALTIO
— United Capital, SIVFIC-

| 03s:

4. Fondo Cerrado de
Desarrolle  ALTIO I,
| SIVFIC-038; vy

5. Fondo de Inversidon
Cerrado Inmobiliario

ALTIO |, SIVFIC-050.

Antecedentes Profesionales
Relevantes

Cuenta con mas de 20 afios
de experienciza en asesoria
financiera, gestion  de
activos, finanzas
corporativas vy derivados
financieros, estructuracion y
ventas en mercados
emergentes y de frontera,
en las entidades Morgan
Stanley y Deutsche Bank, en
las gue se desempefid como
Asesar Financiero en
| Gestion del Patrimonio
Privado. Ademas, encabezd
durante 5 afios el negocio de
Estructuracion y Productos
Derivados en Citibank para
la Republica Dominicana vy
Haiti.
|

Actual Presidente del
|Consejo de Administracion
de ALTIO Sociedad
Administradora de Fondos
1 de Inversion, donde
anteriormente ocupd el
| puesto de Director General.

Es el representante de ALTIO
Sociedad Administradora de
I Fondos de Inversion, S. A.,
fungiendo como Presidente del
Consejo de Administracion
ante la Asociacién Dominicana
l de Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion
(ADOSAFI) y es miembro activo

| de Entrepreneurs Organization

| (EO) Dominican  Republic
(Organizacion de
Emprendedores Republica

| Dominicana) y fue Presidente

durante el periodo 2017-2018
| de la Asociacién Nacional de
_ Jovenes Empresarios (ANJE).

|
l

' Eliza Directora General | Miembro del Comité de | Licenciada en Finanzas y_‘
| Sénchez Dominicana | y Vicepresidente | Inversiones de  los | Estudios Internacionales de |
_Lomakina | _del Consejo de siguientes fondos de | Manhattanville College en
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Posicion dentro < AN
Fondos De Inversion En Los Antecedentes Profesionales

Nombre Nacionalidad ) iy bl
Que Desempena Funciones Relevantes

Administradora

! | Administracion, inversion administrados | Nueva York, con un Master |
Miembro Interno | por a Sociedad | en Administracién de |

| o Ejecutivo Administradora: | Empresas (MBA) de Florida
| | 1. Fondo Cerrado de ‘ International University. '
| Desarrollo ALTIO |

| | Energfa, SIVFIC-010; | Actualmente, es la Directora

| | 2. Fondo de Inversion | General y Vicepresidenta del
l f Cerrado Renta Fija ALTIO | Consejo de Administracién

| = United Capital, SIVFIC- | ALTIO Sociedad |
' [ | 035; | Administradora de Fondos

| | 3. Fondo Cerrado de | de Inversion, donde |
-' ' Desarrollo ALTIO I, | anteriormente se
| SIVFIC-038; desempefd durante 5 afios

. |
| | i F i
[ | 4, Fondo de inversion | como Directora del area de

| . Abierto ALTIO Liguidez |, | Estructuracion vy Analisis.

SIVFIA-063; v

| | 5. Fondo de Fondos | En adicion, es miembro cel

Cerrado ALTIO I, SIVFIC- | Comité Ejecutivo de I[a

l | 067; | Sociedad  Administradora.

| | | 6. Fondo de Inversion | También, es miembro del |

| Abierto ALTIO Liguidez | Consejo de Administracion

Ddlares, SIVFIA-074. de Petromovil, S. A, |

. | Centurium Bay Company, S.

| A.S., Gaviota Caribe, S.AS. y
. ' | Dodge Capital, S.A.

I "| % ' Durante su Trayectoria de mas
. | de 13 afios trabajando en las

[ _ areas de estructuracion, banca
| de inversion y mercado de

| : capitales, ha ocupado
' | ) | posiciones de liderazgo en el

| Bl Banco de Reservas de la
|Repub1'rca Dominicana como

Gerente de Mercado de

| | Capitales; en Inversiones vy

'Reservas, S. A. — Puesto de

| Bolsa como Miembro del

| . Consejo de Administracion; y
| en Citibank, N. A., sucursal

Republica Dominicana, como

Gerente de Banca Corporativa |

[ ) . . _L . o - - __ydelnversion. |
r ' Administrador | icenci en |
Saul Acosta l Administrador de _drry BiERer e les L|r;e .Cl.ado = ©
' ; Dominicano : siguientes fondos de | Administracion de Empresas
Calderén | | Fondos |

inversion administrados | de la Universidad

* La participacion del Administrador del Fondo sera limitada a un asiento con voz, pero no contara con el poaer de voto.
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Posicion dentro

! " Fondos De Inversion En L A ed i 2
Nombre Nacionalidad deb ondos De Inversion En Los ntecedentes Profesionales

Adnistradbra Que Desempeiia Funciones Relevantes
por la Sociedad | Ibercamericana  (UNIBE), |
| | | Administradora: con un Méster en Finanzas
|
| 1. Fondo de | de UNAPEC y un Méster en |

| Inversion Cerrado Renta | Gestién de  Riesgo v
Fija ALTIO, SIVFIC-006; Tesoreria de la Pontificia

| | 2 Fondo de | Universidad Catdlica Madre |
| | | Inversién Cerrado Renta [y~ Maestra  (PUCMM).
| | |F‘|ja ALTIO - United | Certificado en |
| Capital, SIVFIC-035; Administracién de
| | |3. Fondo Cerrado de | Portafolios y Fondos de
| Desarrollo ALTIO | Inversién por la Pontificia
| | | Energia, SIVFIC-010; Universidad Catodlica Madre
| 3. Fondo Cerrado |y Maestra (PUCMM), en

| | | de Desarrollo ALTIO I, | fecha 8 de agosto de 2018.

| SIVFIC-038; Candidato para el examen
| | | 4. Fondo de Inversién | de  Chartered  Financial
Cerrado Inmobiliario | Analyst® (CFA)} (Analista

1 ' | ALTIO I, SIVFIC-050; Financiero Certificado) nivel
| S. Fondo de Fondos | lll, cr.:wm:;letc')|
u * | Cerrado ALTIO I, SIVFIC- | satisfactoriamente el
) 062; examen del nivel |, en |

| 6. Fondo de Inversion ! noviembre 2021.

| Abierto ALTIO Liquidez |,
| ‘ | SIVFIA-063; Desde su posicion de |
l 7. Fondo de Fondos | Director, lidera las dreas de
| Cerrado ALTIO I, SIVFIC- ‘ Inversiones y Tesorerfa, es

1 | 067; Miembro del Comité
| 8. Fondo de Inversidon | Ejecutivo y actual
| | | Abierto ALTIO Liguidez | Administrador de todos los
Ddlares, SIVFIA-074. fondos de inversién de

| | | | ALTIO Sociedad |
Administradora de Fondos

1 — T - — | de Inversidn. En adicidn, es |
| OIM | : ! miembro  del  Comité

| 1 . | Ejecutivo de la Sociedad. |

| | Cuenta con una amplia |
| — ‘ . . experiencia de més de 12 afios
: ' ' en las édreas de finanzas,

operaciones,  tesoreria v |
| ! riesgos, realizando actividades
tales como: anélisis y disefio de

l l l 1 los procesos claves, direccidn l
del back office operacional,

| | ‘ | gestion del riesgo de mercado, 1
| liguidez y operativo de

[ | i | portafolios de inversién, |
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Posicion dentro
Nombre Nacionalidad de la
Administradora

Fondos De Inversion En Los Antecedentes Profesionales

Que Desempeiia Funciones Relevantes

ejecucion y control de las |
estrategias de inversion de
portafolios y gestion de cartera |
de terceros para la Sociedad
| | _ ] | Administradora |

En casos en |0s que se requieran conocimientos y criterios especializados, el Comité de Inversiones podra
requerir la opinion fundamentada de profesionales especializados en los asuntos que asi requiera y que
sean objeto de conocimiento del Comité de Inversiones, estos invitados participaran en las reuniones del
Camité con voz, pero sin voto. e ———

8.3. FUNCIONES.
Son atribuciones o funciones del Comite ae Inversiones las siguientes:
1. Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de inversién de los
recursos del Fondo sobre la base de las politicas de inversién establecidas en el presente

Reglamento Interno, acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y separacion.

2. Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos vy
politicas de inversion del Fondo.

3. Verificar periodicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

4. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el Fondo a
los aportantes.

5. Rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo de Administracion de la Administradora.
6. Aprobar las propuestas de las modificaciones a |a politica de inversion.
/. Supervisar la labor del Administrador del Fondo.

8. Cualquier otra establecida en el presente Reglamento Interno y en el Reglamento de
Funcionamiento General de los Comités de Inversiones.

8.4. RESPONSABILIDADES.
Los miembros del Comite de Inversiones seran responsables por todos los actos que ejecuten en el
ejercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera

lugar por sus actos u omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual debera
constar en las actas correspondientes.
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8.5.  PERIODICIDAD DE LAS REUNIONES.

Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios
tecnoldgicos como llamadas telefénicas, video llamadas o cualquier otro que aseguren la participacion
personal y en tiempo real de todos sus miembros. Dicho drgano se reunira al menos una vez cada
trimestre, en el entendido de que trimestre corresponde a cada trimestre del afio calendario.

La participacion de los miembros del Comité de Inversiones no podra ser delegada porque Ia
responsabilidad por la participacién v las decisiones adoptadas es personal.

De cada sesion del Comité se levantara un acta que contara con los aspectos tratados durante la sesion y
que deberd ser elaborada por el secretario del Comité y firmada por todos los miembros presentes; de
igual manera, debera quedar estipulado en el acta el medio tecnolégico utilizado para la celebracién de
reuniones realizadas mediante los medios tecnoldgicos establecidos previamente, si aplica.

9. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES.

La Administradora por cuenta del Fondo contratara a las instituciones a las que se refiere la presente
seccion a los fines de desarrollar sus actividades. No obstante, la Administradora mantiene Ia
responsabilidad sobre las funciones contratadas. SIMV  ‘Sercacooe wonis |

AFROEADO

9.1 AUDITORES EXTERNOS. 19

La Administradora ha contratado a la firma KPMG DOMINICANA S.A. Bard qlie ‘Bréste 168 servicios de
auditoria externa.

KPMG DOMINICANA, S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467,
Torre Acropolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana
Registro Mercantil num. 14088SD

R.M.V. nim. SVAE-001

R.N.C. num. 1-01-02591-3

Tel. (809)-566-9161

http://kpmg.com.do

Representante Legal: Mario Torres Abad

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracién del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea
general de aportantes decida su remocién y designe su reemplazo.

c. Responsabilidad de las partes intervinientes: La firma debera observar la normativa nacional e
internacional aplicable en el ejercicio de sus funciones de auditoria; preparara y presentara los estados
financieros de conformidad con las NIIF’s. La Administradora debera proveer informacion necesaria
para la preparacién de los estados financieros. En la propuesta de servicios de auditoria, se establecen
en detalle las responsabilidades de ambas partes.
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d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacidn inicial de los Auditores Externos fue realizada por la Administradora. A partir de la primera
Asamblea General de Aportantes Ordinaria, la designacion, ratificacion o remocidn sera realizada por
la Asamblea de Aportantes. Dicha decision y la designacion de nuevos auditores externos deberd ser
comunicada a la Superintendencia y al mercado en general como un hecho relevante.

9.2 CUSTODIO DE VALORES Y AGENTE DE PAGO.

CEVALDOM, S.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez 86, esquina
calle Freddy Prestol Castillo, Roble
Corporate Center, Piso 3, Santo Domingo,
Distrito Nacional, Republica Dominicana
0 C E V A L D O M Registro Mercantil niim. 24439SD
v’ R.M.V. nim. SVDCV-001
R.N.C. num. 1-30-03478-8
Tel. (809)-227-0100
www.cevaldom.com
Representante Legal: Freddy Rossi Soné

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contratos de Servicios.

b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido.

Responsabilidad de las partes intervinientes: En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento
General del Depésito Centralizado de Valores se establecen en detalle las responsabilidades de ambas
partes. En resumen, CEVALDOM tiene como responsabilidad la custodia de las cuotas de participacion
e inversiones de oferta publica del Fondo y funge como agente de pago. La Administradora debera
hacer entrega de la informacion requerida por CEVALDOM, entre otras.

a. Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacion el Custodio de Valores y Agente de Pago fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podra sustituir el custodio de valores y agente de pago ya sea por renuncia
de este, decision de la Sociedad o por las causas descritas en el contrato suscrito entre las partes.
Dicha decision debera ser comunicada a la Superintendencia y al mercado en general como un hecho
relevante.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals 9, Ensanche Piantini, Santo Domingo,

9.3 REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES.
Distrito Nacional, Republica Dominicana ~ ———w——— —
Registro Mercantil nim. 77323SD OIM) -

l R.M.V. nim. SVAE-015 .

SALASH PIANT[N[ R.N.C. ndm. 1-01-80789-1 |
& ASOCIADOS Tel. (809) 412-0416

www.salaspiantini.com re
Representante Legal: Rafael Francisco Jose Salas Sanchez

>
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a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracién del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea
general de aportantes decida su remocién y designe su reemplazo.

c. Responsabilidad de las partes intervinientes: El representante de la masa de aportantes y la
Administradora, tendran las responsabilidades descritas en la normativa aplicable, el presente
Reglamento y el Contrato de Servicios. El representante de la masa de aportantes tiene como
responsabilidad representar a los aportantes en todo lo concerniente al interés comun o colectivo y
realizar los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y defensa de los intereses de los
aportantes; y la Administradora es responsable de facilitar al Representante, las informaciones
necesarias requeridas con el propdsito de que pueda ejecutar de la mejor forma posible sus
obligaciones. En el contrato suscrito entre las partes se establecen las responsabilidades de ambas
partes.

d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacion inicial del Representante de la Masa de Aportantes fue realizada por la Administradora. A
partir de la primera Asamblea General de Aportantes, la designacion, ratificaciéon o remocién sera
realizada por la Asamblea de Aportantes. Dicha decisién debera ser comunicada a la Superintendencia
y al mercado en general como un hecho relevante.

9.4 AGENTES DE COLOCACION.

La colocacién primaria se realizard con base en mejores esfuerzos o en firme, por los Agentes de
Colocacidn que se sefialan a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa (PARVAL), S. A.
Prolongacion Avenida 27 de Febrero numero 1762, Sector
Alameda, Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo
Domingo, Republica Dominicana

RMV No. SVPB-001 TTGh et )
RNC No. 1-01-56714-7 . APROBADO 1
Registro BVMRD No. BV-PB-002 17 ABR 7024
PA R VA L Registro Mercantil No. 10023SD =
T I 57 i 1~ Btarta Briklica |
PUESTC DE BOLSA el (309ha60-Ga 0 Direccion de Oferta Piblica

https://www.parval.com.do/ ; =S s
Representante Legal: Ninoska Francina Marte, Presidente

Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa
Calle Angel Severo Cabral numero 7, Ensanche Julieta,
Distrito Nacional, Republica Dominicana
A I h O RMV No. SIVPB-018
p a R.N.C. No. 1-30-53836-2
Registro BVMRD No. PB-1019
Registro Mercantil No. 62511SD

Tel. (809)-732-1080
https://www.alpha.com.do/

Inversiones
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Representante Legal: Santiago Adolfo Camarena lorres

UC- United Capital Puesto de Bolsg, S. A.

Roble Corporate Center, Calle Rafael Augusto Sanchez
No0.86, Santo Domingo, capital de la Republica Dominicana
Tel, (809)-807-2000

RMV No. SIVPB-017

R.N.C. No. 1-30-38912-8

Registro BVMRD No. PB-1018
Registro Mercantil No. 51137SD
https://www.unitedcapitaldr.com/ >
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso =

TIVALSA, S.A., Puesto de Bolsa

Avenida Abraham Lincoln esq. Calle Haim Lopez Penha
Edificio Ambar, Sto. Piso, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana

Tel. (809) 475-0888

R.M.V. ndm. SIVPB-021

R.N.C. nim. 1-31-04716-5

Registro Mercantil niim. 99742SD

http://tivalsa.com/

Representante Legal: José Miguel Gonzalez Cuadra

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.

Avenida Lope de Vega 21, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana

Tel: (809) 726-2566

R.M.V. ndm. SIVPB-029

R.N.C. nim. 1-31-33805-4

Registro Mercantil num. 1200465D

https://isc.com.do/

Representante Legal: José de Jesus Rodriguez Veras

EXCEL Puesto de Bolsa, S.A.

Avenida Tiradentes No. 32, entre la avenida Gustavo Mejia
Ricart y calle Fantino Falco, Ensanche Naco, Santo Domingo,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel: (809) 262-4000

R.M.V. num. SIVPB-002

R.N.C. num. 1-01-89257-9

Registro Mercantil nim. 11930SD
https://www.excel.com.do/

Representante Legal: Alberto Cruz Acosta

Pagina 100 de 112



ALTIO Scciedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato a Mejores Esfuerzos o Contrato en Firme.

b. Plazo de duracién del contrato o convenio: Hasta vencido el periodo de colocacion primaria

del tramo correspondiente para los Contratos a Mejores Esfuerzos; y hasta realizada la

compra de las cuotas de participacién de la Colocacién en Firme, para los Contratos en Firme.

c. Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora se compromete a enviar la

informacion correspondiente al Fondo y a la colocacién correspondiente de manera
oportuna, completa y veraz.

A. Mediante los Contratos a Mejores Esfuerzos suscrito entre los Agentes de Colocaciéon
y la Administradora por cuenta del Fondo, los primeros no asumen compromiso alguno
para adquirir los valores objeto de la emision. Los Agentes de Colocacidén deberan
cumplir con la Colocacién Primaria a Mejores Esfuerzos, atendiendo a las siguientes
obligaciones principales:

l.  Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocién, oferta,
liguidacion y entrega de las Cuotas que conforman el la Emision.

[I.  Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a traves de la
bolsa de valores a la que se refiere el presente Reglamento.

(ll.  Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en la seccion 4.6 del presente
Reglamento, luego de efectuar una evaluacién a los fines de determinar el perfil del
inversionista.

[V. Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuotas en la cuenta bancaria del
Fondo indicada por la Administradora.

V. Mantener a disposicidon de los potenciales inversionistas ejemplares del presente
Reglamento y del Folleto Informativo Resumido.

VI. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos
activos de sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones
aplicables para la prevencién de lavado de activos provenientes de actividades
ilicitas.

VIl.  Asegurarse de que el inversionista lea el presente Reglamento Interno del Fondo y el
Folleto Informativo Resumido, con el objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

B.  Para los casos de Colocacion en Firme, los Agentes de Colocacion deberan cumplir con
las siguientes obligaciones principales:

i. Adquirir los valores conforme las previsiones acordadas en el Contrato en Firme del
———(que se trate.
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ii. Depositar el importe correspondiente al precio de adquisicion de los valores
directamente en una cuenta bancaria a favor del Fondo designada por la
Administradora, en la forma y plazo convenido en el Contrato en Firme.

lii. Remitir a la Administradora el comprobante de deposito que avala la operacion
correspondiente a la Colocacion en Firme.

Iv. Encontrarse en todo momento en cumplimiento de los supuestos previstas en |0s
Reglamentos y la Normativa Complementaria, relativos a la suficiencia de Patrimonio y
Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1), asi como al cumplimiento de los [ndices de
Patrimonio y Garantias de Riesgo, segun apliquen en cada caso.

v. Distribuir el Reglamento y el Folleto Informativo Resumido entre las personas
interesadas a los fines de la negociacién en mercado secundario, la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S. A., y cualesquiera otras autoridades competentes, v al
publico inversionista durante la negociacion de los valores en la bolsa de valores.

vi. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos
activos de sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones
aplicables para la prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas

d. Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion:
La designacion de los Agentes de Colocacion fue realizada por la Sociedad Administradora.
La Sociedad Administradora podra sustituir a los Agentes de Colocacidn ya sea por renuncia
de este, decision de la Sociedad Administradora o por las causas descritas en el contrato
suscrito entre |as partes. Dicha decision debera ser notificada a la Superintendencia.

9.5 MECANISMO DE NEGOCIACION

Las Cuotas del Fondo seran negociadas a traves de la Bolsa de Valores, mecanismo centralizado de
negociacién administrado por la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A., cuyas
generales se establecen a continuacién:

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

Calle José A. Brea 14, District Tower, Piso 2, Evaristo
Marales, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana

Bolsa y Mercados de Valores _ o i —
R.M.V. num. SVBV-001

R.N.C. nim. 1-01-87151-2 _' 1
lel. (809) 567-6694
https://bvrd.com.do/ ;

b

~J
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Representante Legal: Freddy Radhamés Dominguez
Castro

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Vigencia del Fondo.

Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estan establecidas en el
Contrato de Servicios de Registro de Valores para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
suscritos entre la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. y la Administradora.
En resumen, la BVRD tiene por obligacién permitir la negociacidon de los valores a través de los
mecanismos centralizados de negociacion administrados por la misma y la Administradora de informar
sobre todo hecho relevante sobre si misma.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccién, renovacién de contratos y remocion: La
designacion del Mecanismo de negociacién fue realizada por la Sociedad Administradora. La Sociedad
Administradora podré sustituir el mecanismo de negociacién por las causas descritas en el contrato
suscrito entre las partes. Dicha decision debera ser comunicada a la Superintendencia y al mercado
en general como un hecho relevante.

9.6 SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO.

Feller Rate — Sociedad Calificadora de Riesgos
Calle Freddy Gaton Arce 2, Arroyo Hondo, Santo
I Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Fel er Rate R.M.V. niim. SVCR-002
Calificadora R.N.C. num. 1-30-13185-6
. Tel.: (809) 566-8320
v Riengo http://www.feller-rate.com.do/
Representante Legal: Alvaro Feller Schleyer

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Un afio renovable automaticamente en las mismas
condiciones por periodos iguales y sucesivos de un afio cada uno, a menos que cualquiera de las partes
comunique a la otra su intencion de no renovar el mismo.

Responsabilidad de las partes intervinientes: La Administradora tiene la responsabilidad de
proporcionar en forma veraz, oportuna, pronta e inequivoca la informacidn solicitada por Feller Rate
y éste a su vez, tiene la responsabilidad de entregar los informes de calificacién de riesgo segun la
normativa aplicable. En el contrato suscrito entre las partes se establecen las responsabilidades de
ambas partes.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La
designacién de la Sociedad Calificadora de Riesgo fue realizada por la Sociedad Administradora. La
Sociedad Administradora podra sustituir la Sociedad Calificadora de Riesgo por las causas descritas en
el contrato suscrito entre las partes. Dicha decision deberé ser comunicada a la Superintendencia y al
mercado en general como un hecho relevante.
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9.7 CUSTODIODE LOS VALORES NO INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES.
DO
> M ALTIO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
T FONDOS DE INVERSION, S.A.
Avenida Abraham Lincoln 1057, torre Lincoln
Mil57, local 302, Serrallés, Santo Domingo,

o Distrito Nacional, Republica Dominicana
A L | R.N.C.: 1-01-88882-2

on de Ofert

R.M.V.: SIVAF-008

Tel, (809) 289-7336
http://www.altiosafi.com

Representante Legal: Eliza Sanchez Lomakina

4]

lipo ae contrato o convenio celebrado: No aplica.

Plazo de duracién del contrato o convenio: Indefinido.

Responsabilidad de las partes intervinientes: La Sociedad Administradora debera mantener la custodia
y conservar los documentos que formen parte de las transacciones de valores no inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

Politica y procedimiento aplicable para la seleccion, renovacion de contratos y remocion: La Sociedad
Administradora podra sustituir el custodio de valores por decisién de ésta. Dicha decision debera ser
comunicada a la Superintendencia y al mercado en general como un hecho relevante.

0O o

Q

10. AUMENTOS DE CAPITAL APROBADO.

El Fondo podra realizar aumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cuotas de participacion,
previa autorizacion de la Asamblea de Aportantes y la no objecién de |a Superintendencia, y su posterior
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

La solicitud de autorizacion e inscripcion en el RMV de las nuevas cuotas del Fondo debera ser depositada
ante la Superintendencia mediante comunicacion debidamente motivada por la Administradora, donde
se indique el cumplimiento de las disposiciones establecidas del presente Reglamento Interno y la
documentacion requerida sobre la ampliacion de la emisién.

La Superintendencia debera pronunciarse sobre la solicitud dentro del plazo establecido en el Reglamento
de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion.

La inscripcion en el RMV del nuevo manto, es decir del nuevo tramo de la emision, estara sujeta al pago
de la tarifa de regulacion por concepto de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores v la tarifa por
concepto de regulacion establecida en el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacién y por los
Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores aprobado mediante la Primera Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha once (11) de diciembre de dos mil dieciocho (2018),
R-CNMV-2018-10-MV modificado por la Circular 08/2021, que notifica de Indexacion Reglamentaria de
las Tarifas aplicables a los Participantes del Mercado de Valores por concepto de Regulacion y por los
Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores y cualquier otra modificacion, y demas
condiciones establecidas en el Reglamento de Sociedades Administradorasy-los Fondos de Inversion.
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La colocacion de nuevas cuotas resultantes de la aprobacion del aumento de capital por parte de la
Asamblea de Aportantes podra generar el derecho preferente de compra, por parte de quienes detenten
la calidad de aportante del Fondo al cierre del quinto dia anterior del inicio del perfodo de suscripcién
preferente. El periodo de suscripcion preferente tendrd una extensién de veinte (20) dias hébiles.
Transcurrido ese plazo sin que se ejerciere este derecho preferente las cuotas podrén ser adquiridas por
terceros.

Para la suscripcion preferente, la Superintendencia mediante norma técnica u operativa establecera el
proceso de colocacion correspondiente. En el caso de que las cuotas sean adquiridas por terceros, el
proceso de colocacidn primaria se llevara a cabo conforme lo dispuesto-en-la-seccién-5.9 del presente
Reglamento Interno. | DIMV  weeccoor aiones |

A\ I |

11. RECOMPRA DE CUOTAS. | 7 AER 2074

La recompra de las cuotas del Fondo sdlo procedera por iniciativa de'fa:/Administradora ©n/cumplimiento
de los acuerdos adoptados por la Asamblea de Aportantes (Iiﬁﬁiﬁéﬁiéh"’ﬁﬁﬁm—?a—fnor exceso de
liguidez, de manera programada a partir de al menos dos (2) afios de anticipacion al vencimiento del plazo
del Fondo, o extensién del plazo de vigencia del Fondo).

En caso de gue se efectue la recompra de cuotas de participacion, se producira una amortizacion de la
emision reduciendo el capital del Fondo. Esta reduccidn podria resultar de la liquidacién imprevista y/o
apresurada de uno o varios activos del Fondo a precios por debajo del valor del mercado, pudiendo
representar pérdida de capital para el Fondo y para los aportantes.

Para el caso que la recompra obedezca a liquidacion programada por exceso de liquidez, producto de la
falta de activos disponibles para reinversion o, de manera programada a partir de al menos dos (2) afios
de anticipacion al vencimiento del plazo de duracién del Fondo, la recompra de cuotas se hard a prorrata
de la participacion que tengan los aportantes en el Fondo de conformidad al procedimiento establecido
en los Reglamentos Internos del depdsito centralizado de valores. La recompra de cuotas se realizard
manteniendo la igualdad de condiciones para la totalidad de los aportantes del Fondo.

La Asamblea Extraordinaria podra decidir sobre Ia extension del plazo de vigencia del Fondo vy, por tanto,
la modificacién de la fecha de vencimiento de las cuotas de participacion con un tiempo prudente de al
menos dos (2) afios de anticipacion.

En todo caso, la Administradora deberd informar como hecho relevante la decision de recompra de
cuotas, comunicacion en la que debera hacer mencion expresa al acuerdo de la Asamblea de Aportantes.

De igual manera, la Administradora debera informar como hecho relevante la reduccién del capital del
Fondo, el plazo para su ejecucidn, asi como la fecha de pago del valor de las cuotas de participacion
recompradas.

Para la recompra de cuotas por extension del plazo de vigencia del Fondo, luego de la aprobacion de la
extension del plazo de vigencia del Fondo por parte de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria,
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los aportantes gue no deseen permanecer tendran la opcion de solicitar al Fondo la recompra de sus
cuotas de participacion, remitiendo a su intermediario de valores una solicitud de recompra de sus cuotas
a través de correo electrénico o cualquier otra via establecida por el intermediario de valores, en un plazo
no mayor a treinta (30) dias calendario luego de la publicacién del hecho relevante relativo al acuerdo de
la Asamblea sobre la extensidn del plazo de vigencia del Fondo, en el entendido de que aquel gque no
manifieste su decision en dicho plazo, se entenderda ha decidido permanecer. Este intermediario de
valores comunicard a la Administradora, en un plazo no mayor de diez (10) dias calendario a partir de la
recepcion de la solicitud de recompra del aportante, para que la misma proceda a realizar las gestiones
para pagar a través del CEVALDOM, con cargo al Fondo el valor que le corresponda a cada aportante, en
la fecha de liquidacién de la recompra. Todos los aportantes del Fondo seran tratados en igualdad de
condiciones; la recompra de cuotas se harad a quienes decidan no permanecer en el Fondo conforme el
plazo y la forma que establezca la Asamblea. La fecha de liquidacion de la recompra de las cuotas de
participacion por parte del Fondo sera el ultimo dia de vigencia del Fondo, anterior a la extensién.

La Administradora expedira un nuevo acto autentico, el cual sustituira el equivalente al monto suscrito a
valor nominal. De igual manera tendra la obligacion de depositar las compulsas notariales de este acto
ante el depdsito centralizado de valores.

El valor cuota para el procedimiento de la recompra de cuotas para cualquiera de los casos descritos
anteriormente, correspondera al valor cuota vigente al momento de la liquidacion (t-1). Si la fecha de
pago coincidiera con un dia no habil, se realizara al dia habil siguiente. Esta informacién estara disponible
para el mercado en general en la pagina web de la Administradora (https://altiosafi.com/).

La estrategia de liguidacion ce los activos sera por decision del Comite de Inversiones del Fondo en una
fecha previa a la liguidacion. En ese sentido, para atender la recompra de cuotas de los aportantes que
decidan no permanecer en el Fondo, por causa de extension de vigencia del Fondo, puede ser que se
recurra a la venta imprevista y/o apresurada de uno o varios activos del Fondo inclusive a precios por
debajo del valor del mercado y esto ocasionar pérdida de capital para el Fondo y para los aportantes, asi
como afectar la rentabilidad del Fondo.

Para efectos de la recompra solo se podran emplear aquellos recursos liguidos provenientes del término
anticipado de proyectos o de otros ingresos percibidos, y hasta por el monto que permita al Fondo contar
con los recursos liquidos minimos necesarios para cumplir la politica de liquidez establecida en la seccidn
5.2 del presente Reglamento Interno.

Asimismo, al producirse la recompra de cuotas de participacién, se reduce el numero de cuotas de
participacion previamente emitidas o colocadas al publico en general, por lo que, el deposito centralizado
de valores procedera a anular las cuotas emitidas, recompradas y pagadas por el Fondo.

Las recompras de cuotas de participacién conllevan ia liquidacion o extinciéon automatica de las mismas.

A partir de la fecha de la recompra, los aportantes que hayan optado por la misma, no tendran derechos
sobre el Fondo, salvo que hayan optado por la recompra de una parte de las cuotas de participacion, es

decir, que hayan solicitado |la recompra de una porcion de las cuotas de participacion del Fondo de las
gue son titulares. [ Shn: S
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12. LIQUIDACION DEL FONDO INVERSION. | 17 ARR 7024 |
Son causales de liquidacion del Fondo, las siguientes: i e o Btiiog

1. La solicitud de traspaso del Fondo a otra sociedad administradora y que transcurrido un
plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte
la transferencia del mismo.

El vencimiento de su plazo de duracién o vigencia.

Por decision de |la asamblea de aportantes.

Liguidacion programada.

No haber logrado adecuarse totalmente al Reglamento Internc en la fase operativa.

Por la revocacién de la autorizacion de funcionamiento del Fondo;

Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en este
Reglamento Interno, el Fondo de inversidon no hubiese subsanado el mismo.

oy s N

Si se verifican una o mas de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicara a la SIMV
y solicitara su autorizacién para iniciar dicho proceso de liquidacién. La referida autorizacién sera
notificada como Hecho Relevante.

Exceptuando los causales (1), (2) y (5) sefialados anteriormente, la Administradora o el ejecutivo de
control interno, de ser el caso, debera convocar a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes,
dentro de los diez (10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liquidacidn, para que acuerde
sobre los procedimientos de liquidacion y la designacion de la entidad liquidadora. La convocatoria y las
decisiones adoptadas en la Asamblea General de Aportantes deberan ser informadas como Hechos
Relevantes.

Con relacién a la causal descrita en el numeral (4), a partir de al menos dos (2) afios de anticipacién al
vencimiento del plazo de duracién del Fondo, la Administradora debera en dicho plazo someter a la
Asamblea de Aportantes el inicio del proceso de liquidacidn o la extension del plazo de vigencia Fondo,
segun lo entienda pertinente. En caso de que se decida la extension del Fondo y uno o més aportantes
opten por la recompra de cuotas, se determinara la estrategia para liquidar los activos que permitan
preservar los derechos de todos los aportantes. En caso de liquidacién programada, se realizara un plan
de liquidacion paulatina, en la que a medida se vayan liquidando las inversiones, se recomprara las cuotas
de participacion a los aportantes. En todo caso, la liquidaciéon programada conlleva el mismo
procedimiento descrito a continuacion en esta seccion.

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes la Administradora o el ejecutivo de control interno,
de ser el caso, deberd remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

1. Acta de la asamblea general de aportantes donde se conoce y se aprueba la liquidacion.

Razon y objeto social, domicilio y representante legal de Ia entidad liquidadora.

3. Borrador de aviso para publicacion como hecho relevante del inicio del proceso de liquidacion,
en donde se sefiale la causa de liquidacion vy la entidad liguidadora designada.

B
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La entidad liquidadora deberd asegurarse siempre de que toda informacion acerca del proceso de
liguidacion sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna,
asi como de los cambios gue se presenten en el proceso de liquidacion.

Durante el proceso de liguidacion la entidad liquidadora debera elaborar un plan de liquidacion el cual
debera contener como minimo lo siguiente:

1. Los motivos que dan origen a la liquidacion del Fondo.

2. Sise nombrara a otro liguidador para efectuar la liguidacion del Fondo, cuya designacion recaera
sobre la Administradora o de la asamblea de aportantes, cuando apligue.

3. Detalle de los costos estimados de la liquidacion del Fondo.

4. la duracién estimada del proceso de liquidacién y como la informacién sera comunicada a los
aportantes durante el mismo.

5. Laelaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de liguidacion.

6. La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes.

/. Laventa de todos los valores y activos del Fondo en el mas breve periodo de tiempo posible en ia
forma establecida en el presente Reglamento Interno.

8. Elprocedimiento para llevar a cabo la venta de los valores o activos que no sean de oferta publica.

9. Laelaboracion del balance final del Fondo.

10. La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al numero de
cuotas que posea.

La entidad liquidadora debera convocar la asamblea general de aportantes extraordinaria para la
aprobacion de los estados financieros finales del Fondo y la propuesta de distribucion del patrimonio neto.

En la fecha de vencimiento o liguidacion del Fondo, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha
de vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacion del Fondo, por lo cual el emisor de los mismos no
reembolsard el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liquidados o
vendidos en el mercado secundario. Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan
ser vendidos en el mercado secundario por falta de demanda de estos, lo que implica que, para efectuar
la liquidacion del Fondo, los instrumentos deban ser transferidos a valor razonable a los aportantes como
liguidacion de sus cuotas.

Si por razones de mercado, no se logra liquidar la totalidad de las inversiones del Fando en la fecha de su
vencimiento o previa a ésta, la asamblea general de aportantes debe decidir distribuir las inversiones no
iquidadas entre los aportantes del Fondo de forma proporcional a las cuotas de participacion. Para tal
efecto, se debera establecer un plazo maximo para su ejecucion, asi como el tratamiento que se le asigne
a los activos que no pudieron hacerse efectivos.

En el caso de que la liguidacion de las cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes
no sea aprobada por la asamblea de aportantes se solicitara a la SIMV una prérroga en la liquidacién de
las cuotas hasta que sean liquidados los activos del mismo.
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Luego de liquidado el Fondo, la Sociedad Administradora debera notificar a la SIMV y al mercado como
necho relevante el aviso de finalizacién del proceso de liguidacién del Fondo y sobre la cancelacién del
Registro Nacional de Contribuyente (RNC) y demds contratos suscritos en nombre y representacién del
Fondo. Ademas, la Sociedad debera publicar en un medio de comunicacién masivo de circulacién nacional
sobre la exclusion del Registro del Fondo de inversién correspondiente.

El proceso de liquidacion del Fondo debera llevarse a cabo bajo la supervision de la Superintendencia, en
estricta sujecion a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversién y el presente Reglamento Interno, previa autorizacién de la

Asamblea de Aportantes, exceptuando las causales de liquidacion (J_),_[]_Ly_(SJ sgnalados anterlormente

al inicio de esta seccion.
; . ; 0

|

12.1 LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL FONDO.

El vencimiento del Fondo es de quince (15) afios contados a partir de fa fecha de emisionde las cuotas de
participacién correspondientes al Primer Tramo del Fondo. B FER—

En el caso de proceder con la liquidacion del Fondo por su vencimiento, la Administradora elaborara una
estrategia para llevar a cabo la liguidacion de los activos del Fondo. Para esto, al menos dos (2) afios de
anticipacion al vencimiento del Fondo, la Administradora deberad someter a la Asamblea de Aportantes el
inicio del proceso de liquidacidn, conforme se establece en la seccidn 12 del presente Reglamento Interno.

En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de la llegada del vencimiento del Fondo, no hayan sido
liguidados los activos del Fondo, la Administradora deberd convocar la celebracién de una Asamblea
General de Aportantes que debera determinar el proceso de liquidacién de los activos no liquidados, y en
la cual podrad designar a la Administradora o a la entidad liquidadora para que lleve el proceso de
liguidacién de los activos del Fondo para fines de distribuir el producto de dicha liquidacion entre los
Aportantes. En la referida asamblea se debera establecer lo siguiente: (i) persona (fisica o juridica) que
actuara como liquidador del Fondo vy (ii) plazo para liquidacion de los activos del Fondo; (iii) valoracion de
los activos del Fondo a liquidar; (iv) identificacion de aquellos activos sujetos a mecanismos de derecho
preferencial previo a su liquidacién.

Una vez celebrada |la asamblea general de aportantes, la Administradora o el ejecutivo de control interno,
de ser el caso, debera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

1. Acta de |la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacion o la continuidad del

Fondo.
¢ 7 Razoén y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser

diferente a Administradora, en los casos que aplique.
3. Borrador de aviso para publicacién como Hecho Relevante del acuerdo de liquidacion, en donde
se sefiale |a causa de liquidacién y la entidad liquidadora designada, en los casos que aplique.

Los costos del proceso de liquidacion correran por cuenta del Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidacién del Fondo, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha
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de vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacién del Fondo, por io cual el emisor de estos no
reembolsard el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liguidados o
vendidos en el mercado secundario. Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan
ser vendidos en el mercado secundario por falta de demanda de estos, lo que implica que, para efectuar
la liquidacién del Fondo, los instrumentos deban ser transferidos a valor razonable a los aportantes como
liguidacion de sus cuotas.

En caso de que los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento, por cualquier causa, y que luego
del proceso de liquidacién no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo y conforme las
condiciones establecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la
liquidacion del Fondo, los mismos seran distribuidos entre los aportantes. La distribucion de los activos se
realizara a valor razonable en base a la proporcion de la inversion de cada Aportante,

.a liquidacion sera llevada a cabo de conformidad a lo indicado a los numerales 11 y 12 del presente

Reglamento Interno. [ S
13. TRANSFERENCIA Y FUSION DEL FONDO. ! { 7

13.1 TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSION.
La Administradora poara ser sustituida y el Fondo podra ser traspasados a otra sociedad administradora,
unica y exclusivamente por las causales siguientes:

1. Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de la saciedad administradora de fondos de inversién sea cancelada.

2. Cuando la asamblea de aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de la
Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

3. Cuando la Administradora solicite la transferencia de un fondo de inversion y asi lo acepte y lo
autorice la Superintendencia.

4, Cuando la Superintendencia asi o determine mediante resolucién motivada por las causas
establecidas en la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos; y

5. Cuando la Administradora incumpla con el mantenimiento de la garantia requerida para el fondo
de inversion correspondiente; y

6. Cuando la Asamblea de Accionistas de la Administradora decida su disolucion y liguidacion.

La Administradora, previa aprobacion de la Superintendencia y de la Asamblea de Aportantes podra
proceder con la transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora.

En caso de gue la SIMV o el CNMV emita normativa respecto al procedimiento en cuanto a fusion de
fondos de inversion, prevalecerd lo establecido en la regulacion.

En todo caso, la Administradora debera notificar como hecho relevante la existencia de una de las causales
de sustitucion, una vez la causal de sustitucidn sea definitiva.

La Administradora debera informar como hecho relevante una vez se complete la transferencia del Fondo.
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plazo no mayor de diez (10) dias habiles luego de que la misma sea efectiva.

13.2 FUSION DEL FONDO DE INVERSION. | 7 ABR 2024

Previa aprobacién de la Superintendencia, uno o mas fondos de inversién de su misma clasificacién
podran fusionarse bajo la administraciéon de una sociedad administradora de fondos de inversién. Una vez
que la administradora cuente con la aprobacién de la Superintendencia, notificard como hecho relevante
dicha autorizacién y convocard la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

En caso de que la SIMV o el CNMV emita normativa respecto al procedimiento en cuanto a fusién de
fondos de inversién, prevalecera lo establecido en la regulacion.

14. INFORMACION SOBRE LOS CANALES DE DENUNCIAS O CONSULTAS.

14.1 VIAS PARA RECEPCION DE DENUNCIAS, QUEJAS, RECLAMACIONES O CONSULTAS ANTE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

Los aportantes podran presentar denuncias, quejas o reclamaciones en forma individual o colectiva y
tienen el derecho de recibir de la Administradora la debida atencién y procesamiento de sus
reclamaciones o consultas por cualquier deficiencia en la prestaciéon de sus servicios. Asimismo, el
aportante puede solicitar a la sociedad administradora la devolucién de los importes indebidamente
cobrados y pagados.

A dicho efecto, la Administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, cuenta con una persona
responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atenciéon de reclamos,
que podran ser presentados en forma escrita o verbal dentro de cuatro (4) afios a partir que se produce
el hecho, acto u omisién que la motiva.

La Administradora registrara e individualizara el reclamo asignandole un numero correlativo que sera
puesto en conocimiento de quien presento la reclamacion.

La Administradora llevara un registro de todas las reclamaciones presentadas que mantendra a
disposicidn de los aportantes y de la Superintendencia.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora y/o ante la Superintendencia deberan ser
acompafadas de la documentacién que acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por el
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales
judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

La Administradora deberd atender y dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes del
Fondo en el plazo maximo de quince (15) dfas calendarios posteriores a su notificacion por la parte
interesada. Al término de dicho plazo, la Administradora debera comunicar la respuesta al aportante
sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decisién adoptada, las
medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacién de las mismas, cuando proceda.
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En caso de proceder el reclamo, la Administradora debera enmendar la situacion objeto del mismo en un
plazo maximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la
Administradora al aportante indicado anteriormente.

La sociedad administradora comunicara al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado
dentro de los ocho (8) dias calendarios siguientes de haber enmendado la situacion.

Los aportantes podran realizar consultas a la Administradora, de manera presencial dirigiéndose a las
oficinas de la Sociedad Administradora, de manera telefdnica o a traves de correo electronico.

La sociedad debera atender y dar respuesta a las consultas presentadas por los aportantes en un plazo
maximo de (3) tres dias habiles.

14.2 PROCEDIMIENTO EN CASO DE PRESENTARSE CONFLICTQOS ENTRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA'Y
LOS APORTANTES O EN CASO DE QUE EL APORTANTE NO ESTE DE ACUERDO CON LA RESPUESTA DE LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

En caso de que ia Administradora declare improcedente el reclamo formulado conforme el procedimiento
establecido en la seccion anterior, 0 no lo resuelva dentro del plazo establecido al efecto o el aportante
no esta conforme con la resolucion que resuelve su reclamo, el aportante tendra la posibilidad de
presentar su reclamacion de manera escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante la
presentacion del numero de reclamacion asignado por la Administradora y podra acompafar dicho
reclamo de las pruebas documentales o elementos relacionados.

La Superintendencia del Mercado de Valores podra realizar modificaciones al proceso de reclamacion
mediante normativa.

Luego de agotar el procedimiento establecido en la presente seccion para la solucion de conflictos, cualquier
conflicto o controversia entre la Administradora, sus vinculados y los aportantes relacionados con el presente
Reglamento Interno, su incumplimiento o interpretacion, el aportante podra someter su reclamo mediante las
vias judiciales ordinarios de la Republica Dominicana, o en caso de arbitraje, ante el Centro de Resolucion
Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo. Dichos casos deberan
ser resueltos de conformidad a las disposiciones establecidas en el Reglamento del Arbitraje del Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) de la Cdmara de Comercio y Produccién de Santo Domingo y de
acuerdo a la Ley General de Proteccion de los Derechos al Consumidor o Usuario No. 358-05.

En virtud de la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial, el aportante debera tomar en cuenta que, en caso de
utilizar las vias judiciales ordinarias de la Republica Dominicana, renuncia a utilizar el arbitraje v viceversa.
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