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Se ha establecido un Periodo de Liquidaci6n del Fideicomiso el cua l entrara en efecto al inicio 

del octavo (8vo) ano co ntado a partir de Ia fecha de emisi6n de Ia primera emisi6n que se 

genere del presente Programa de Emisiones. A pa rtir de esta fecha, se in iciaran las gestiones de 
ventas de los inmuebles pudiendose generar Ia liquidaci6n del Fideicom iso antes de los diez 

(10) anos establecidos como su vencimiento. A partir de que se empiecen a materializar las 

ventas de los inmuebles que componen el pa trimonio del fideicomiso los montos monetarios 
percibidos seran distribuidos equi ta tivamente por Ia proporci6n de participaci6n de cada 

tenedor de Valores de Fideico miso. El fideicomiso tambien podra liquida rse de manera 

anticipada mediante resoluci6n de los Te nedores que representen el 95% (noventa y cinco por 
ciento) de los Va lores tomada en una Asamblea Extraordina ria de Tenedores e n Ia que se 
apruebe Ia disoluci6n del Fideicomiso. Informacion detallada sobre Ia liquidaci6n anticipada 

aparece descrita en el pun to 5.4 del presente prospecto. 

La periodicidad del pago del re nclimiento sera de manera trimestral segun se determine en los 

en los Avisos de Colocaci6n Prima ria y Prospectos Simplificados correspondientes a cada 
Emisi6n. 

Para fines de obtener fondos destinados principalmente para saldos de deudas bancarias y 

capital de trabajo del Fid eicomitente segun descrito en el acapite 6.5 del presente prospecto. 

Tres (3) bienes inmuebles corporativos conformados por once (11) loca les pa ra su a lquiler 

segun descritos a continuaci6n y en el capitulo VII del presente prospecto: 

Nornbre Area Bruta de Construcci6n (en mts2) No. de Locales 
Malaga 1 

Malaga 11 

Malaga III 

2,435 
2,241 

2,073 

3 
4 

4 

Acorde a Ia tasaci6n elaborada en Mayo del afio 2015, porIa firma de tasadores Sistemas 
& Ingenieria, S.R.L., 

Fideicomitente 

So:: T SUPERINTENDENCIA Of V~ORES 
'1 V O!RECCI~ DE OfERTA PUBliCA 1 

1_1_: 

Se establece el Acto Consutuhvo del F 1detcom1SO 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 
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Riesgos Necesarios Asociadas 

al Fideicomiso y los Valores 

r
~ ·, ·.:·;" ~~l 'iTE;JOc.r:~IA OE ~ORES 
'1 \t .,. : : · :··.:• .~r OCERTA ~~~~~ICA I .~ . , . • .. t~ 1 rUU\. 

0 9 JUN 2015 

~_P~OBADO 

Val ores a ser emitidos 

Calificaci6n del Programa de 

Emisiones 

Calificaci6n de Ia Fiduciaria 

Fecha de Publicaci6n del Aviso 

de Colocaci6n Primaria de Ia 

Primera Emisi6n 

Fecha de Emisi6n 

Fecha de Suscripci6n o Valor 

para todas las Emisiones 

Periodo de Vigencia del 

Programa de Emisiones 

Vencimiento de los Valores 

Representaci6n del 

Programa de Emisiones 

Valor Nominal de los valores 

)..- Cartera de activos relativa mente concentrados por arrendatarios; 

)..- Baja diversificaci6n geografica de los edificios; 

)..- Ri esgo inherente a l negocio inmobiliario, sensible a los ciclos econ6micos; 
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)..- Riesgo de mercado el cual incluye el riesgo de tipo de cam bia y el riesgo de tasa de 

in te res; 

~ El plaza de los contratos de a r rendamientos vigentes no se extiende hasta el 

vencimiento del fideicomiso; 

)..- Los activos estan suje tos a devalu arse a lo largo del tiempo; 

~ No se puede garantizar tota lmente que los inversionistas cuente n con un mercado 

secunda rio lfquido y activo pa ra los valores; 

> La p rincipal Fuente de ingresos peri6dicos del fideicom iso proviene de los derechos 

econ6micos de los con tratos de arrendamiento; 

~ La pos ibil idad de que se incurran en perdidas por el incu mplimiento en las cond iciones 

establecidas en cada uno de los contratos de arrendamiento; y 

> Cambios regula torios, legis lativos o jurisprudenciales en Republica Dominicana que 

a fecten el desarrollo de los activos s ubyacentes del presente Programa de emis iones. 

Estos riesgos est6n desarrollados en el Capftulo XI del presente Prospecto. 

Valores de Fideicomiso 

Como los define el Glosario del presente Prospecto de Emisi6n y el Articulo 482 del Regia men to de 

Aplicaci6n de Ia Ley Mercado de Valores, Decreta 664-12. 

Afo ( N) por Ia agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L. 

AA-sf por Ia agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S. R. L. 

del mes de del2015 

A determi narse en el Aviso de Colocaci6n Prima ria correspondiente, en el presente Prospecto y 

en el Prospecto Simplificado de cada Emis i6n 

T+3 

Hasta tres (3) afios maximo a parti r del19 de marzo del ar1o 2015. 

El vencimiento de los valores es de diez (10) a fios, los cuales se computaran a parti r de Ia fecha 

de emisi6n de Ia primera e misi6n que se ge nere del presente Programa de Emisiones. 

Los valores de cada Emi si6n del prese nte Programa de Emi siones estan representados por 

media de un Macrotftulo bajo firma privada y los mis mos constan en Acto Auten tico, a mbos 

instrumentados por Notario Publico, los cuales seran depositados en Ia SIV pa ra fines de su 
inscripci6 n en el registro, en Ia BYRD yen CEVALDOM 

Mil D6lares de los Estados Unidos de America 00/100 (USD 1,000.00) 
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Monto Minima de Inversion Mil Dolares de los Estados Unidos de America 00/100 (USD 1,000.00) 

Precio de Colocacion Primaria Para Ia Primera Emision que se genere del Programa de Emisiones el precio de colocacion sera 
de Mil D6 lares de los Estados Unidos de America 00/ 100 (USD 1,000.00). Pa ra las emisiones 

subsiguientes (tanto las (FM] como las [PG]) el precio de colocaci6n sera el cor respondiente a Ia 

valorizaci6n de los valores de fid eicomiso del dfa anterior a Ia fecha de t ransacci6n (T). 

Destinatarios de Ia Oferta 

El precio de colocaci6n prima ria estara dispon ible en Ia pagina web y las ot1cinas de Ia 

Fiducia ria y en el m eca nismo centralizado de negociaci6n de Ia Bolsa de Valo res de Ia Republi ca 

Dominicana (BVRD). 

En las emisiones denominadas [PG]: Los destinatarios de los valo r es de las emJsJones 

denominadas [PG] tanto en el mercado primario como en el mercado secundario es el publico 

en general. En las e mis ion es denominadas [FM] : El destinatario de los valores e n el mercado 

primario es el Agente Colocador quien se compromete a suscribir Ia totalidad de una emisi6n a 

un precio de colocacion convenido en el contrato de colocaci6n primar ia en fi rme. Los 

destinatarios en el mercado secundario sera el publico en general. 

Colocaci6n de los Valores El programa de em isiones cons tara de emis iones num eradas sistematicamente seguidas de Ia 

-~-------'\nomenclatura [FM] y [PG]: 

So::: T SUPERINTENOENCIA OE ~ORES 
11 V DIREtCION OE OfERTA PUBLICA a) Las emisiones denominadas [FM] seran colocadas en firm e. Estas emisiones no seran 

ofertadas al publ ico en el mercado primario. 

0 9 JUN 2015 b) Las emis iones denominadas [PG] seran ofertadas al publico en general. Colocadas bajo 

el esque ma de mejo res esfu erzos por el agente colocador; y 

APROBADO 
Los valores de las emisiones denominadas [PG] que no logren ser colocados en un 

'----------- ---Jprimer intento tendran Ia oportunidad de colocarse en una proxima emision dentro de 

este mismo programa de emisiones. 

Fecha de Aprobacion e 

lnscripcion en el Registro del 

Mercado de Valores y 

Productos 

Agente Colocador 

Agente de Custodia, Pago y 
Administracion del Programa 

de Emisiones 

Representante de Ia Masa de 

Tenedores de Valores de 
Fideicomiso 

El presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores fu e aprobado por el Consejo Nacional de 
Valores mediante Ia Prime ra Resoluci6n de fecha 03 de marzo de 2015 e inscri to en el Registro 
del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVFOP-001 e n fecha 19 del mes de 
ma rzo del 2015. 

lnversiones Popu la r, S.A. - Puesto de Bolsa, registrado en Ia Superintendencia de Va lores bajo 
el SVPB-008 yen Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana como No. PB-09. 

En virtud del Contrato suscri to e n fecha entre CEVALDOM y Ia Fiduciaria, 
CEVALDOM Deposito Centra lizado de Valores, S.A. queda designado como agente de cus todia, 
pago y administra dor del Programa de Emis iones, pa ra que realice los servicios de custodia, 
compensaci6n y liquidaci6n de los valores, asf como del pago de las utilidades y los pagos del 
valor de fideicomiso al momenta de Ia liquidaci6n del Programa de Emis iones. 

El agente de pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el 
Emisor. 

BOO Auditorfa, S. R.L. ha sido des nado mediante el Contrato del Programa de Em isiones 
suscr ito en fecha para ser e l Representante de Ia Masa de Tenedores de 
cada una de las Emis iones que componen el p resente Programa de Emisiones. 
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Las Siguientes lnformaciones Corresponden Exclusivamente a las Emisiones denominadas [PG] 

Fecha de lnicio de Recepcion 

d e Ofertas de Pequeiios 

lnversionistas 

Horario de Recepcion de 

Ofertas de Pequeiios 

lnversionistas 

Fecha de lnicio de Recepcion 

d e Ofertas de Pequeiios 

lnversionistas para Ia XX 

Emision 

Fecha de Inicio del Periodo de 

Colocacion 

Horario de recepcion d e 

Ofertas Durante e l Periodo de 

Colocacion a l Publico e n 

General 

Fecha de Inicio de Recepcion 

de Ofertas del Publico en 

general e inicio d el Periodo de 

Colocacion de Ia XX Emision 

Fecha de Finalizacion del 

Periodo de Colocacion 

Fecha de Finalizacion del 

Periodo de Colocacion de Ia XX 

Emision 

Fecha de Suscripcion o Valor 

d e Ia XX Emision 

Periodo de Colocacion 

Primaria de Ia XX Emis ion 

para e l Publico en General 

Manto Maximo d e Inversion 

para Pequeiios Inversionistas 

Inversion Maxima para el 

Publico General 

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n 
yen el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

A partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria y hasta el dia habit anterior 
a Ia fecha de inicio del Periodo de Colocaci6n, en horario de 8:00a.m. a 4:00 p.m. incluyendo el 
dia habil anterio r a Ia fecha de inicio del Periodo de Colocaci6n de Ia Emisi6n, cuando el horario 
sera el establecido por Ia Balsa de Valores de Ia Republ ica Dominicana. 

• I ·~ ' ... ' -• - • • · ~ 

f C'~~ 'n~I·s· ':'· fs~'!:TENa.t~ ... ~~ ~-~ . La Fecha de lnicio de Recepci6n de 0 ertas de Pequeiios I ~jir~ '· .Pf ... ,BR.~ ;k · f~tR A'S ra 
el dfa XX del mes de XX del aiio 20XX. 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria corre 
en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n 

0 9 JUN 2015 

An ~• r.~ ~-~ .tt.. nn 
ormtent~1~1'l~~~,~~c y - ... ..___ -.... ----~--"' 

A partir de Ia fecha de inicio del perfodo de Colocaci6n y Emisi6n de los valores hasta Ia fecha 
de finalizaci6n del Perfodo de Colocaci6n Primaria, en horario de 8:00 AM a 5:00 PM indicando 
Ia cantidad de valores que desea a l precio de colocaci6n primaria y las demas informaciones 
que se requieran para completar Ia Orden de Suscripci6n. 

La fecha de Inicio de Recepci6n de Ofertas del Publico en general e inicio del Periodo de 
Colocaci6n de Ia XX Emisi6n sera el dia XX del mes de XX del aiio 20XX. 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el presente prospecto y 
e n el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

La fecha de Finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n de Ia XX Em isi6n sera el dia XX del mes de XX 
del aiio 20XX. 

La fecha de Suscripci6n o Valor de Ia XX Emisi6n sera el dfa XX del mes de XX del aiio 20XX. 

El periodo de Colocaci6n Primaria de Ia XX Emisi6n para el Publico en General sera 
comprendido entre los dfas XX y XX del mes de XX del a iio 20XX. 

Hasta un valor maximo de Diez Mil D6lares de los Estados Unidos de America 

(USD 10,000.00) por cada inversionista por cada Emisi6n. 

No habra inversion maxima para el Publico Genera l. 

El contenido tematico y los requisitos tornados en cuenta para Ia elaboraci6n del presente Prospecto de Emisi6n son los 
establecidos en el Anexo Vlll de Ia Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de 

Valores. Est a norma fue establecida poria Primera Resoluci6n del Consejo Nacional de Valores de f echa: 
04 de Octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV. 

PROSPECTO PREll MINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SEAAN DETERMINADOS EN El PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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Aclaraciones ctel Coutenido 

La informacion contenicla en este Prospecto de Emision ha sido preparada para asJstir a posibles inversionis tas a realizar su propii1 
evaluacion c!el presentc Prograrna de Em isioncs. El preseote Prospecto contiene toda Ia info!·maci6n reqw~rida de acuerdu con la 
normativa aplicable. Se considera indispensable Ia lectura del presentc Prospecto para que los potenciales lnversionistas puedan evaluar 
adecuadamente la conven iencia de realizar Ia inversion en los Valores objeto del Programa de Emisiones. 

lnversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa (en lo adelante "Inversiones Popular"" o "I PSA" indistintamente), en su calidad de agente 
estructurador y Fiduciarid Popular, S.A. en su caildad de entidad fiduciaria del Fideicomiso, por no estar dentru de Ia 6rbita de sus 
funciones, no han auditado independ ientemente la informacion suministracla por Consorcio Malaga, S.A., en su calidad de Fideicomitente 
del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones. para la elaboracion de este Prospecto de Emision. Por lo tanto, ni lnversiones 
Popular ni Fiduciaria Popular tendran responsahilidad alguna por cualquier omision, afi rmacion o certificacion (explfcita o im plfcita) , 
co ntenida en el mismo. 

Este Prospecto de Emisi6n contiene declaraciones enfocdtias e 1~ relaci6P a Fidr~icomiso dr Oferta Pt'tolica de Valores lnmobi liario Malaga 
No. 01 - FP en su calidad del Fideicomiso con cargo al cual sera realizado este programa de emisiones. Ad icionalmente, el Prospecto de 
Emisi6n puede contcner declaraciones enfocadas hacia el futuro del Fideicomiso y de la Fiduc1aria. Tales declaraciones incluyen 
informacion referente a estimaciones o expectati\•as actuales del Patrimonio Fideicomitido y de Ia Fiduciaria, a su futura condici6n 
f1nanciera y" sus futuros resultados operacionales. 

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones ,oiJre el fut ,n·c no sun una garantfa del desempeno, riesgo o 
incertid umbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados rcales del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores objeto 
del presente Prospecto y de Ia Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el futu ro, debido a factores 
diversos. 

Los Va lore~ objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningun tipo de garantfa real o personal (incluyendo al capital) otorgada 
por parte de lnversiones Popular, Fiduciaria Popular o el Fideicomitente o sus accionistas, y seran pagados exclusivamente con los 
fondos generaclos por los activos que respaldan los valores del Fideicomiso de Oferta Ptiblica objeto de este Prospecto de Emisi6n. 
Asimismo, estos Valores ofertados no gcneran una renta fija, por lo ta nto el retorno de la invers ion e~ variable dependiendo 
cxclusivamente de la capacidad de pago de las actividades econ6micas de los bienes que confo rman el Patrimonio Separado del 
Fi<leicomiso. 

De conformitlad con lo dispuesto en el articuio 7 de Ia Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la 
Rcpl"1blica Dominicana (en lo adelante "ley 189-1 1"), los activos subyacentcs que integran el patrimonio tldcicomitido, para todos los 
efectos legales, no hacen parte de los bienes de las entidades que los originen o administren y constituiran un patrimonio aut6nomo, 
independiente y separado. 

Los acreedores del o de los fidei com1sarios no podran perseguir los bienes fideicomitidos mientras estos sc encuentren integrados al 
fide icomiso, pero se ad mite que pod ran perseguir, para Ia satisfacci6n de sus creditos,los frutos que el fideicomiso genere y hayan de ser 
entregados por el o los fiduciarios al fideicomisario de que se tJ·ate. De igual modo, los bienes constituidos en fide1 comiso no pod ran ser 
perseguidos por los acreedores del fideicomitente, a menos que sus acreencias fueran anteriores a la incorporaci6n de dichos bienes al 
patrimonio fideicomitido y esten garantizadas por cualquier tipo de afectaci6n legal sobre estos, las cuales deheran ser declaradas en Ia 
forma dispuesta en elli tera! b) del Articulo 13 de la Ley 189-11. 

El presente Prospecto de Em1siones es de caracter pul.Jlico contentivc. de la declaraci6n de una persona ju rfd ica, de constituirse en un 
Emisor de Valores de Fideicomiso con cargo al patrimonio fideicomitido denominado Fidcicomiso de Oferta Publica de Valores 
lnmobiliario Malaga No. 01 - FP con el objeto de generar y colocar emisiones en el mercado de valores. El presente Prospecto fue 
redactado de acuerdo al conteniclo indicativa para tales efectos del Anexo VIJI de Ia Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los 
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV (en lo adclante del presente documento "Ia norma de fideicomiso"). 

SCY'IV SUPERINTENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCI6N DE OFERTA PUBLICA 

A.ir~ROB.ADC> 

0 9 JUN 2015 

La inscripci6n del valo1 en el Regislro del Mercado de Valores 
y Productos y Ia autorizac16n para realizar Ia oferta publica 

por parte de Ia Superintendencia. no impiica certificaci6n sobre 
Ia calidad de lc·s valores y Ia solvcncia del emisor. 

PROSPECTO PREUMI NAR PARA FlNES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMI SIONES. LOS DE~fAS ELH1ENTOS REFERlDOS A LA COLOCACI ON COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCAC!ON, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA I NFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINJTIVO. 
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Glosario del Contenido 

COl-responde a los dfas naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 
366 dfas. 

Es el acto autentico instrumentado po r an te un notario publico, suscrito por el fideicomiten te y Ia 
entidad fiduc iaria mediante el cual queda constituido un Fideicomiso y establece Ia forma de como 
operara el mismo. 

Se refiere a Ia en tidad que presta los servicios tecnicos de asesorfa en Ia estructuracion del progra ma 
de emisiones objeto de Ia presente ofe rta publica de valores de fid eicomiso y Ia redaccion del 
presente Prospecto de Emision. 

Es poner valores bajo Ia custodia o guarda de un deposito central izado de valores, constituido por 
ley en el regis trador a cargo de crear y llevar ellibro con table, que conforma el registro de propiedad 
de los valores entregados en deposito al Deposito Centra lizado de Valores. El sistema de anotacion 
en cuenta es el conjunto de las dispos iciones legales y de regulacion, y demas normas e instructivos 
que instituye n las a notaciones en cuenta como representacion in materia l de los valores. 

Es el mecanismo que se util iza para dar a conocer una oferta publica a los destinatarios de Ia misma, 
contentivo de los deta lles relativos a Ia colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generada a 
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requis ites que 
es tablezca Ia Superintendencia mediante normas de caracter general. 

Son instituciones auto-reguladoras que ti enen por obj eto presta Qg; "'JJ;~~~~D&~oa£~ 
Ia misma todos los servicios necesarios para que estos pueda n re Pt?Jr ~fiB!RfiOO~~tERTMJUBtl\ae 
con valores de ma nera continua y orde nada, asf como e ctuar las demas actividades d 
intermediacion de valores, de acue rdo a Ia Ley 19-00. O g JUN 2015 

Son las siglas de Bolsa de Valores de Reptlbli ca Dominicana, S.A. 
APROBADO 

Es una opin ion profesional que emite una agencia calificadora d riP<;s:>n <; sabre Ia caparirbti tiP u 
Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa 
opinion, las ca lifi cadoras desarrollan estud ios, analisis y evaluaciones de los Em isores. La calificacion 
de valores procura dotar a los invers ionistas de herra mientas adiciona les para Ia toma de decisiones. 

Son entidades especializadas e n el es tudio del riesgo que emiten una opinion sabre Ia capacidad de 
pago de una Emisi6n de Valores. Las Calificadoras de Riesgos son entidades que para emitir una 
calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su Emisor, debe n es tar debidamente 
registradas y autorizadas porIa Super intendencia de Val ores de Ia Republica Dominicana. 

Sumas de capital que se gasta pa ra obtene r y ma ntener los activos ffs icos de una empresa o sociedad. 
A estos activos se les conoce comunmente como Planta Propiedad y Equipo. 

Correspondera al resul tado que sera dado por el ejercicio de dividi r Ia sumatoria de todos los activos 
del fideicomiso menos los pasivos del fideicomiso entre el numero de Valores emitidos y suscri tos en 
Ia Oferta Publica. Este ejercicio se llevara a cabo diariamente. 

Es el nombre comercial y Ia denominacion social del deposito cent ralizado de valores que actua 
como Agente de adminis tracion, custodia y pago del Programa de Emisiones. 

Es una iden tificaci6n que se asigna a un valor mobi lia rio a nivel internacional, tomando como 
referencia el Acronimo de "I nternational Securi ties Identification Number" (ISIN), cons istente en un 

· codigo a lfan umerico de dace (12) ca racteres que identifi ca a nivel internacional unfvocamente un 
valor, desarrollado en base al esta ndar internacionai1S06166. 

Es Ia ejecucion sistematica y organizada de las actividades de promocion, oferta, liquidacion y 
entrega de los valores que conforma n una emision, con e l objeto de realizar Ia s uscripcion de una 
emision de valores e n el mercado pr ima rio de valores, a un precio de colocacion preestablecido en 
un perfodo de tiempo predeterminado o pe rfodo de colocaci6n. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAM A DE EMI S IONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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Es Ia culocaci6n primaria de una emisi6n contratada por el Em isor a un agente o unos agentes de 
colocaci6n, med iante Ia suscripci6n de un contrato q ue se r ig~; por las reglas del cont rato de 
comisi6n, e l cual debe establccer expresamente qu e e l o los agentes dt: colocacion no asumen 
compromiso a lguno pari.l adquirir los valore~ o bje to de Ia emisi6n. 

Es Ia colocacion primaria de una emi si6n co ntratada por e l emisor a un agente o a unos agentes de 
colocaci6n, mediante Ia susrr ipci6n de un cont ralo que s~ rige p01 las reglas del contra to de 
compraventa, que establece el t::ompromi so d t'l agente o de Ins age11tes de suscribir de l emisor, al 
precio del va lor de fideicom i:;o co•Tespondicnte al cierre o perativo del dfa an ter ior a la fecha de 
suscripci6n Li e los mis mos, la tota lidad de Ia emist6n en una recha convenid::~ en el contrato de 
culocaci6n. 

Denominado rambien Con tra to de Emisi6n es el contra to suscnto entre e l flduc iario y el 
representan te de tenedo res de va lores de fi deicomiso. Did1o co ntratu fo t·,nara pa rte integral del acto 
constitutivo del fideicomiso de oferta publica. 

Es un contrato de Comis i6n o ma ndato que establere los parametros de Ia relacion entre el Cliente y 
el Puesro de Balsa, dond e el Puesto de Balsa act(ta como comisionista o eJecuta nte de la ordcn; y el 
cl iente como co mite nte, cons intiendo Ia misma. 

Es el conjunto de servic ios prestados <:1 los p<:~ rticipantes del mercacto de valores de cus todiar, 
transferir, compensa: y liquida r los valores que se negocien al contado en el mercado de valores, asi 
como registrar ta les operaciones. 

El monte minimo en te r minos mo netarios, s usce ptible de ser negociado en el mercado primar io de 
valores. 

Compuesto por todos los d fas del aiio, es dccir va desde el lunes a domingo (tomanclo en cuen ta los 
dfas fe riados y fin es de sema na). 

Es el conjunto de valo res negociables que proceden de un mismo Emiso r y q ue forman parte Li e una 
misma ope raci6n fina nciera, q ue responden a una unidad de prop6sito, al'ribuyendole a sus titulares 
determinados derechos y obligaciones. 

Lo::; valores de fideicomiso son ern itidos por el fideicomiso de ofer ta publi ca de valores por med io de 
su fiduciario. El fiduciario realizara Ia emision con cargo a! patrimonio del fide icomiso. 

Es aquel la emis i6n que no requiere de expedici6 n ffsica del t itulo a cada inversionista. El Emisor 
simplement:e am pa ra toda Ia emis i6n Cl. t raves de un aero a utent ico r edactado baj o los requ is itos 
exigidos por la Ley del Notariado y de un documento Fis ico uenominado titulo unico o macrotitulo 
firmado porIa perso na autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privad<t ante nota rio. L3 
suscripcion primaria, Ia colocaci6n y t rans mis i6 n cie los valores que compo nen Ia emisi6n se realizan 
por medio de anotaciones en cuen ta llevad as por un deposito central izado de valores. 

Persona jurfdica calificacla legalmente para fungir como fiducia rio y autor izada por Ia 
Superintendencia para administrar fideico misos de oferta p(tblica. El Fiducia rio cum ple con las 
obligaciones de Emisor de oferta pttblica, las cuales rea liza en nombre del Fideicomiso. 

Persona ffs ica o juridica, que tra nsfiere derechcs de propiedad u otros dt:rechos reales o personates 
a un fiduciario para constitu ir e l fideicomiso y qu ien establece el fin para cl que se emplearan los 
recursos c.:1 ptados po r med io de Ia emisi6n de los valores de fi deicom iso. 

Persona ffsica o jurfdi ca desti na ta ria final de los bienes fideicomitidos, una vez cumplido el plazo o Ia 
condici6 n estipu lada en ei acto constitu tivo. Asi mismo, es l ~~~na(f"ettmtrd · _ r 
designada para recibir beneficios de Ia administraci6n del fidei 1l~tW~~tami~I3RE81 a 
dest inataria final de los bienes fid eicomi tidos. Por lo gener e fi aetd81hi.4ili! i9F.~JA<OOI.Qrio 
resultan ser Ia mis ma perso na, pudi endo ser ademas un tercero el pro pio fideicom itente. 

Se entiende como I' fech' de cesoluci6n 'prob,oria del Cor j: Noc~o~ai~~ J,~b~es donde se 
autoriza Ia Oferta Publica de Valores ApR Q B ,A D Q 

....._. .... ___ .. _ _ _ ,_,____ _ _ ..J 
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Es Ia fecha en Ia que el Emisor emite el Macrotftu lo Ia cual coincide con Ia fecha de inicio del perfodo 
de colocacion, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto de Emision o en el 
correspondiente Prospecto de Emision Simplificado. 

Fecha publicada en el Aviso de Colocacion Primaria yen los Prospectos Simplificados del Programa 
de Emisiones a par tir de Ia cual estos valores pod ran ser colocados. 

Se entiende como Ia fecha de f1nalizaci6n del pe rfodo de colocacion, cuando vence el plazo o Ia fecha 
de colocacion de los valores, Ia cual se especifica en el presente Prospecto y el Aviso de Colocaci6n 
correspondiente. 

Se entiende como Ia fecha a pa rti r de Ia cual se comienzan a recibir las ofertas u 6rdenes de 
transacci6n de los inversionistas a traves de lnversiones Popu lar, S.A.- Puesto de Bolsa o a traves de 
los intermediaries de valores autorizados por Ia SIV, pa ra ser colocadas a traves del Mecanismo 
Centra lizado de negociaci6n administrad o por Ia BVRD. En dicha fecha, los intermediaries reciben 
las ofertas de los inversionistas y las registra n e n sus respectivos libros de ordenes. 

Se entiende como Ia fecha en Ia cualla orden de transaccion ode oferta recibida por el intermediario 
de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de negociaci6n de Ia Bolsa de Valores. 

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Regis tro debe tomar Iugar en el perfodo de diez (10) 
dfas habiles con tados a partir de Ia fecha de notificacio n formal por parte de Ia Superintendencia al 
Emisor de Ia aprobacion del Programa mediante documento escrito. 

Se entie nde como Ia fecha en Ia que el inversionis ta desembolsa los fondos suficientes y dispon ibles 
para Ia liquidaci6n de Ia transaccion yen Ia que el inversionis ta suscribe efectivamente los valores, 
ad quiriendo Ia titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a Ia cuenta 
de custodia del inversionis ta. 

Se entiend e como el dfa en que se hara efectiva Ia redencion de los valores. 

Corresponde a Ia persona ffs ica prevista en el acto constitutive como representante lega l y 
encargada por parte del fiduciario para Ia conduccion del o de los fid eicomisos de oferta publica, 
asumiendo Ia responsabilidad por los actos, contratos y operaciones realizadas por el fiduciario que 
se relacionan con los referidos fideicomisos. 

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de riesgo, inscrita en el 
Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los Emisores y sus valores que por su estado de 
solvencia y relacion hist6rica de pago, se considera t ienen buena cal idad crediticia y adecuada o 
suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para Ia inversion bajo condiciones 
norma les. 

Todo hecho, s ituacion o informacion del Emisor que pudiera influ ir en Ia colocacion de un valor, su 
precio o en Ia decision de un inversionista de negocia r sus valores. 

Sin perjuicio a lo determinado como informacion privilegiada, Ia informacion confidencial es aquella 
identificada explfcitamente como tal por quien Ia genera y podra ser comunicada a los participantes 
bajo Ia condici6 n de confide ncia lidad segun se acuerde con I erin tendenti<IJJas qu e 
conforme a Ia normativa vigente tengan facultades para req i l"£lJRfiOO'aNl\EA'GIA llS. ion 
confidencial debe ser entregada a Ia Superinte nde ncia a si mp erO\ifiOOffil'a'aE~DRTA PUBLICA 

Valor monetario minimo que un inversionista pu ede adquiri de una <>(rgtaJB~I1~15e valores n el 
mercado primario. ' 

Mercado donde se rea lizan operaciones de compra venta d~ v_~b~~~ erru~d"0§;:1i~iid\Dii3tl s de 
Valores Ia instituci6n qu e centraliza dichas operaciones. L~ .... _ .. ·-----·-·~· · . . .. ·-·-· 
El sector especializado del mercado financiero, donde toma Iugar Ia realizaci6n del conjunto de 
actividades relativas a Ia contrataci6n pl'1blica de t ransacciones comerciales que versan sobre 
ins trumentos financieros, transacciones qu e determinan el estado y evoluci6n de Ia oferta y Ia 
demanda, as i como el nivel de los precios de los valores negociados. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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AI tenor c!e las Ll isposiciones de Ia Ley l9-00 y .;u Regiamento de r\plicaci6n Decreto No 664- 12, se 
entendera por mercadu primario de vc: lores, e ~ sector del Mercado cle Valores donde ocurrc Ia 
suscripli6r. de valores, en el cual ei producto de Ia suscripcion de v;, lores es reci btdo directamenle 
por los Emisoreo, para cl finan ciarniento de las acttviclade~ del Emisor. 

AI tenor de las disposich111es de Ia Ley 19-00 y a~ articulu 122 del Reglamento de Aplicaci<ln de la Ley 
dei Mercado de Valures Oecreto No. 664--12, el mercado secundario de valores se definE'. en sentido 
amplio, como el sector del Mercado de l!alores donde ocurren las negociaciones que env•.telven Ia 
transferencia de valores objeto de ofert<1 public<J, prevtamente colocados en el mercado primario d1~ 
valores y admi tid os a negociaci6n en el mis mo por Ia Stiperinte ndencia, por part e de terceros 
distintos a los Emi sore~ de los valores. 

Corresponde t=~ l momo total o cantidarl de valor ma xima de los valores a ser emitidos y puestos en 
circulaci6n durante Ia vigen.:ia .:c1 PrL;;~u :lla Je Emisicnes ~ i.:dicdo en el Prospecto de Emisi6n, el 
cual ha sido aulorizado por e! organ ,, sccietario com petcnl c del Emisor. Dicho monto debe ser 
registrado en Ia Superinter.drnc. ia de Val:Jres de Ia Rep(t bl;cJ Dominic<tna par<t str ofrecido en e! 
rnercado. 

Se entiende cumo Ia cantidad de dinero inmediatan1ente disponible que debe entregar el 
inversionist<l al Agente Colocador o ai in termediario de va lores que lo represente, en ia Fecha Va lor 
por co ncepto de pago dr. Ia operaci6n 

Es Ia manifestacion cl irigida al pttl>l ico en general o a sectures especftlcos de 6ste, a traves dt 
cualquier media masivo, para que adquieran, enajenen o 11cgocien instrumentos de cualquier 
naturaleza en el mcrcado de valores 

El Reglamento de Aplice1cion de Ia Ley 19-00 - Decreto No. 664-12. espccfficamt'm..: en su articulo 
111 y el parrafo I del mismo articulo, lo defir. e como toda persona fisict=~ que sol icite suscribir en el 
Periodo de Colocaci6 n de una Oferta Pu b!icd de Suscripcion de Em is iones de Va lores con cali fi cacion 
de ri esgo de "gracio de inversion", cl ir igida al publico en genera l, por un valor no superiL>r al definido. 
Para valot·es denominados en Dola rcs de los Estados Uni tios de America el manto clefinido es de diez 
mil (USD 10,000.00). 

El perfodo de colocaci6n, es aquel entendido como el lapso de tiempo durante el cual se rea!iza Ia 
colocaci6n primaria. Este no podra exceder los quince (J 5) dias habiles ni puede scr inferior a cinco 
(5) dfas habiles. Se exceptua del cumplimiento de lo citado en el presente a rticulo las colocac10ne:c: 
primari e1s realizadas bajo Ia modalid ad de colocacion primaria en firme. 

El periodo de vigencia del progra ma que comen~a ra en Ia fecha de inicio del programa, defin ida 
como Ia fecha de inscripci6n del programa de Emisiones en el Registro, y culmtnara de acuerdo al 
li teral a) del Articulo G3 de Ia Norma de Fideicom isos de Oferta Publica, en un plazo que no podra 
exceder los tres (3) afios. 

Es el precio a l que deben suscribirse. durante P. l Perfodo de Colucacion, todn~ los va!ores que 
conformau Ia emisi6n. 

Es Ia dec!araci6n de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisi6n, de constitu irse en 
Em1sor para organizada y sis tematicamente estructurar y suscribi:· hasta por un man to 
prcdeterminauo y durante un Periodo de vigcncia preestablecido una o mas Em isiones dP. valores 
oujeto de Ofer ta Publica de suscripci6n aprobacta por Ia SIV susceptib les de se r colocadas en e l 
rnercado primario y de ser negociaclas en el mercado sccundario hursati l de Ia Rept'tb lica Dominicana 

Es el fulleto de caracter publico que contiene Ia declaracion de una persona jurfdica, cte constitui rsc 
en un Fm isor con el objeto de 2structu rar, genera:· y culocar Em isiones en el Merc:ado de Valores, 
hasta por el ma nto del programa de Emisiones; para realiza ·~~ec1:\yr4-ID11f.m~ ~~..nr 9- mu 1 

s uscripciones primarias durante el perfodo de vigencia del prog ~ yY~~~r~Q'\1R&£~:l!'f.Jlko 
emisi6n tiene por fina li dad recoger informacion com pleta so re el e rWPJorA~ !Ws Of§Rl'~ l~ 
ofrecen. 

0 9 JUN 2015 
S::! refi ere al Prospecto comp leto, el cual tiene par finalidad i colocaCion de los valores de ofet a 
p(tblica. APROB.ADO 

---·-----~--~--.. -
PROSPEClO PRELJMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMI SIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMl SION Y DE COLOCACION, 

ASi C0~10 CUALQUIER OTRA INFORMAO ON NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad Ia publicidad del Programa de Emisiones. El 
Prospecto Preliminar noes para fines de colocacion ya que no cuenta con Ia informacion completa de 
los valores a ofrecer, ta les como tasa de interes, fecha de emision y de colocaci6n. 

Es quien actua en representacion de los tenedores de va lo res emitidos dentro de una oferta publica 
de valores de fideicomiso. Es ademas, mandatario designado en el contrato de emision o por Ia 
asamblea general de tenedores, o en su defecto, par decisi6n judicial, que debera ser de nacionalidad 
dominicana, con domicilio en el terri to rio nacional, pudiendo ser sociedades y jo asociaciones que 
tengan su domicilio en Ia Rep(tblica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de los 
tenedores, todos los aetas de gestion para Ia defensa de los in tereses comunes de los tenedo res. 

Es una instituci6n autonoma del Estado de Ia Republica Dominicana, creada mediante Ia Ley de 
Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar por Ia transparencia del mercado, 
promover y regular el mercado de valores, ejecutar y vigilar el cumplimi ento de las disposiciones de 
Ia Ley No. 19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se dicten, 
difundir oportunamente a l publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las 
ofertas p(tblicas de valores, asf como las operaciones de las bolsas, intermediaries de valores, fondos 
de invers ion y demas participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de 
Valores y Productos, propiciar Ia formaci6n de Ia oferta y demanda de valores, fiscalizar las 
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten 
conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los 
participantes del mercado, asf como realizar investigaciones y apl icar las sanciones 
correspondientes. 

Precio al que se compra o vende una obligaci6n o valor en el mercado. El valor de mercado es aquel 
importe que se le asigna a un bien o producto determinado entendiendo como tal aquel suma de 
d inero que un vendedor podrfa obtener por el mismo en condiciones estandares de un mercado de 
val o res. 

Representacion monetaria de los valores el primer dfa de colocacion de Ia primera emisi6n que se 
genere del programa de emisiones. 

Son los valores de oferta publica emitidos con cargo al patrimonio de fideicomiso previamente 
constituido para ese fin. Dichos valores otorgan a los inversionistas que los adquieren un derecho o 
par te alfcuota, el cual se representa por media de participaciones fiduciarias. Los valores de 
fideicomiso no tienen rendim iento fij o, s ino que son el resultado de las uti li dades o perdidas que 
genere el fideicomiso. 

S
~ SUPERINTENDENCIA DE V~LOR~S 
IV OIRECC\6N DE OFERTA PUBllvA 
A.PR.OB.A.DO 

0 9 JUN 2015 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAM A DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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CAPITULO IV.- RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACIO N DEL PROSP ECTO DE EMISION 

Y ORGANISM OS SUPERVISORES 

4.1 Respo nsables d e Ia Estructm ·a cio n d el Fid e icomiso y Ela boraci on del Prospecto de Em isi6n 

Inver siones Popular, S.A. - Puesto de Bo lsa, estr ucturo el Fideicorniso de Oferta Publica de Va lores objeto de este Progr<lma de 
Emi sio nes y elaboro el prese nte Prospecto. Se hace entrega del presente Pruspecto de Emisiones para factl itar al potencial inversionista 
informaciones qu e pueden serle de ut ilidad e n s u decis i6n de invers i6n e n lo5 Vil lores relac;onados con el p resen te Progra ma de 
Emisiones. 

4 .1.1 Resp on sables d e l Conten ido del Prosp ecto de Emis i6n 

Por parte de Fiducia ria Popula r, S.A. Ia responsabilidad del contenido del presen te Prospecto es asumida por el sefior Andres Ignacio 
Rivas Perez, Venezolano, mayo r de edad, portador de Ia cedula de ide ntidad No. 402-2266546-1, en su calidad de Gerente General de 
Fiduciar ia Popular, S.A. y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso de Ofer ta P(tbli ca de Valores. Por parte del Fideicomi tente Ia 
responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el senor Hip6lito He rrera Vassallo, dominica no, portador de Ia 
ced ula de identidad y electora l No. 001-0101621-0, en su cal idad de Presidente de Consorcio Malaga, S.A. 

En el Anexo 01 del presente Prospecto, co nsta Ia decla raci6n jurada bajo Ia forma de acto bajo firma privada legalizada Ia firma por 
notario publico debidamente certificado por Ia Procuradurfa Ge neral de Ia Republi ca Dominicana con Ia decla raci6n del representante 
legal de Ia Fid uciaria y del fid eicomitente indica ndo que se ha empleado Ia debida diligencia en Ia ver ificacion del contenido del p resente 
Prospecto de Emis i6 n en forma tal que certifican Ia veracidad del mismo y que en este no se p resentan omisiones de informacion que 
revistan materia lidad y q ue pucdan afectar Ia decision de los futuros inversionis tas. 

4 .2 Organismos Supervisores 

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores !nm obiliar io Malaga No. 01 - FP esta inscri to en Ia Direcci6n General de !mpuestos !tlternos 
ba jo el RNC: 1-3095410-2, e n el Registro del Me rcado de Valores y Prod uctos de Ia Superintendencia de Valores (en lo adelante "S!V") 
bajo e l numero S!VFOP-001 yen los registros oficiales de Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana (e n lo adela nte "BVRD") bajo el 
numero Asimismo, cuenta con Ia no obj eci6n de Ia Superintendencia de Bancos en conform idad con Ia Circula r SB No. 
002/13 de fecha 13 de febrero del 2013. Por lo que el presente Progra ma de Emisiones y el Emisor estan suje tos a las d isposiciones de 
las s iguientes institucio nes: 

Srv 
Superintendencio de Boncos 

ce Ia Rt-;pubhco Dom,n•cor.o 

Bolsa de Valores de La 
Republica Dommicana 

DIRECCIOH GENERAL 
DE IMPUESTOS 
llm:RNOS 

Supe rintende ncia d e Valores de Ia Republica Dominica na (SIV) 
Calle Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazcue, Santo Domingo, Rep. Dom. 
Tel.: (809) 221-4433; 
www.siv~ 

Supe r intendencia de Ba ncos de Ia Re publica Dominicana (SB) 
Ave. Mexico No. 52 es Leopolda Navarro, Santo Domingo, Rep. Dom. 
Tel.: (809) 685-8141 
www.sb.gov.do 

Bolsa de Valores de Ia Re publica Dominican a (BVRD) 
jose Brea Pena No. 14, Edificio Dis trict Tower, Evaris to M 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
Tel.: (809) 567-6694 
www.bolsa rd .com 

Dire ccion Gen era l de Impuestos Inte rnos 
Ave. Mexico No. 48, Gazcue, Sa nto Domingo, Rep. Dom. 
Tel. : (809) 689-2181 
www.dgii.gov.do 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 

Este Prospecto ha s ido redactado de conformidad con lo establecido e n Ia Ley de Mercado de Valores No. 19 -00, su Reglamento de 
Aplicaci6n No. 664-12, Ia Resolucion CNV-2005-04-EV sobre los Requisites de Autorizacion e lnscr ipci6n de una Oferta Publica de 
Valores y Ia Resoluci6n R-CNV-2013-26-MV que r egula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Val ores. 

PROS PECTO PREUMI NAR PARA FINES DE PUBLICIOAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI O N COMO FECHA DE EMISION Y D E COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUI ER OTRA IN FORMACION NO PREVISTA, SERA N DETERMI NADOS EN EL PROS PECTO DE COLOCACION DEFINITIVO. 
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4.3 De los Auditores 

El auditor externo que tiene a su cargo Ia e laboraci6n de los in formes de auditorfa del patrimonio sepa rado es Ia firma de aud ito res 
KPMG Dominicana, S.A., cuyas generales se detallan a cont inuaci6n: 

KPMG Dominicana, S.A. 
Contacto: Maria Yoselin de los Santos 
Acropolis Center, Suite 1500, Ave. Winston Church ill , Sa nto Domingo, D.N., Rep. Dam. 
Tel.: (809) 566-9161; Fax: (809) 566-3468; www.kpmg.com.do 
Registro Naciona l de Contribuyes No.: 1-010225913 
Registro dellnstituto de Contadores Publicos Autorizados de Ia R. D.: No.5 
Registro en Ia SIV como Auditor Externo: SVAE-001 

Los informes de auditorfa que genere el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Inmobiliario Malaga No. 01 - FP se encontraran 
asequibles al publico en general tanto en las oficinas de Ia Fiduciaria como en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia SIV. 
La firma KPMG Dominicana, S.A. se encuentra inscrita e n Ia SIV desde el 8 de diciembre del 2003. 

4.3.1 De los Asesores Legales 

El Programa de Emisiones cont6 con Ia asesorfa legal de: 

C A S T I L L 0 ~(! C A S T I L l 0 

4.4 Del Agente Estructurador y Colocador 

Castillo & Castillo 
Contacto: Lie. Praxedes Casti llo Baez 
Ave. Lope de Vega No.4, Sto. Dgo., D. N., Rep. Dam. 
Tel.: (809) 562-3344; Fax: (809) 542-7969; www.casti llo.com.do 
Regis tro Nacional del Contribuyente No. 1-01-11 649-8 

lnversiones Popular, S.A. - Puesto d e Balsa ("IPSA") es el agente estructurador y colocador, cuyas generales se presentan a 
continuaci6n: 

. /NVERS/ON£5 POPULAR' 
lnversiones Popular, S. A.- Puesto de Balsa 
Contacto: Juan Mustafa 
Gerente General 
Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy # 20, Sto. Dgo., Distrito Nacional 
Tel.: (809) 544-5724; www.inyersionespopu lar.com.do 
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6 
Miembro de Ia BVRD registrado con el No. PB-09 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el No. SV PB-008 

Entre las responsabilidades y funciones citadas del representante del agente colocador se encuentra n las s iguien tes: i) as isti r a Ia 
Fiduciaria en Ia colocaci6n de los valores o bj eto del presente Prospecto, ii) ofrecer Ia venta de los valores a cualquier inversio nista 
calificado, y iii) representar a Ia fiduciaria por ante CEVALDOM y Ia BVRD. Las obligaciones del agente colocador se encuentran 
establecidas en el Contrato para Ia Colocaci6n Primaria del presente programa de emisiones. 

SO" SUPERINTENDENCIA DE V~LOR"ES 
IV DIRECCION DE OFERTA PUBLivA 
A.PR O !BA.DC> 

0 9 JUN 2015 

La inscripci6n del va10· ct' e: Reglstro d~l Mercado de yal?res 
Y Productos Y Ia au\crizacton. para r.eah~ar Ia o~erta p_ubhca 

per parte de Ia Superintendeneta. no tmphc~ cert.ficaeton sobre 
Ia calidad 1e los valores y Ia solveneta del emtsor. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMIS I ONES. LOS DEMAS ElEMENTOS REFER! DOS AlA COl OCACI ON COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUAlQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SEAAN DETERMINADOS EN El PROSPECTO DE COlOCACION DEFINmVO. 
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CAPITULO V.- PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA 

5 .1 Aclaracion 

Toda emisi6n de valores de fideicomiso se hara dentro de un programa de emisiones con cargo al ~0013E«MENO~~~ 

Fiduciaria Popular, S.A. no respondera con sus bienes por las obligaciones con trafdas en Ia ejecu i~l:JM f~~G9~1M! 11~Rill~ nes 
seran satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos. 

5.2 Caractensticas Gen erales y Condicio n es d el Programa de Emisiones 0 9 JUN 2015 

Fideicomiso de Oferta Publica d e Va lores Inmobiliario Malaga No. 

Clase de Val or es Ofre cidos Valores de Fideicomiso 

Monto Total a Emitir Hasta Quince Mil lones de Dolares de los Es tados Unidos de America (USD15,000,000) 

Periodo de Vigencia d el Programa Tres afios a partir de Ia fecha de inscripci6n del Programa de Emisiones en el Registro 
de Emisiones 
Monto Minima d e Invers ion Mil D61a res de los Estados Unidos de America con 00/100 (US D 1,000.00) 

Cantidad de Valores 15,000 Valores de Fideicomi so 

Precio de Colocaci6n Primaria o Para Ia Primera Emisi6n que se genere del Programa de Emisiones el p recio de colocaci6n 

suscripci6n sera de Mil D6lares de los Estados Unidos cie America 00/100 (USD 1,000.00). Pa ra las 

Deposito Centra lizado, Agente de 
Administraci6n, Pago y Custodia 
de los Valores 
Valor Nominal 

Fecha de lnicio del Periodo de 
Coloca ci6n 

Fecha de Emisi6n 

Fecha de Finalizaci6n del Periodo 
de Colocaci6n 
Forma de Representaci6n de los 
Val ores 
Numero de Emisiones 

Vencimie nto 

emisiones subsiguientes (tanto las [FM] como las [PG]) e l precio de colocaci6n sera el 

correspondiente a Ia valorizaci6n de los valores de fideicomiso del dfa an terior a Ia fecha 

de transacci6n (T). El precio de colocaci6n pr imaria estara disponible en Ia pagina web y 

las oficinas de Ia Fiduciaria yen el mecani sme centralizado de negociaci6n de Ia Bolsa de 

Valores de Ia Republica Domini cana (BVRD). 

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. 

Mil D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 (USD 1,000.00) 

A ser determinada en el Aviso de Colocacion primaria correspondiente, en el presente 
Prospecto yen el Prospecto Simplificado de cada Emis i6 n. 

A ser determinada en el Aviso de Colocaci6 n Prima ria correspondiente. En el presente 
Prospecto yen el Prospecto Simplificado de cada Emis i6n. 

A ser determinada en el Aviso de Colocacion primaria cor respondiente, en el presente 
Prospecto yen el Prospecto Simplificado de cada Em is io n. 
lnmaterial, mediante Anotacion en Cuenta 

Quince (15) emis iones de Un Mill6n D61a res de los Es tados Unidos de America cada una 

Diez (10) afios con tados a partir de Ia fecha de emis i6n de Ia primera em isi6n 

El vencimiento de los diez (10) afios se computara a partir de Ia fecha de emision de Ia primera emis ion que se genere del p resente 

Programa de emisiones. Las emisiones seran por un monto de Un Millon de Dolares de los Estados Unidos de America (USD 

1,000,000.00) cada una y seran denominadas en secuencia numerica seguidas de Ia nomenclatura [FM] y [PG]. 

a) Las emisiones denominadas [FM) seran colocadas en fi r me, es decir, sera n adquiridas por el agente colocador. Estas emisiones 

no seran ofe rtadas al publico en el mercado p r imario. Sin embargo, podrim ser transables en el libremente en el mercado 
secunda rio bursatil. 

b) Las emis iones denorninadas lPGl seran ofertadas al publico en general. Colocadas bajo el esquema de mejores esfu erzos por el 
agente colocador. 

Los valores que integran el Programa de Emis iones seran de caracter inmaterial med iante anotaci6n en cuenta. Debido a su natura leza, 

los valores de fid eicomiso originan una participaci6n de propiedad del patrimonio del fideicom iso. En tal sentido, el re ndimie nto 

ofrecido par los Valores de Fideicomiso objeto del presente Prospecto sera va riable sie ndo el resu ltado de las ganancias o perdidas que 

genere el Fideicomiso. En ese a rden, los va lores o torgan a los in ve rs ioni stas que los adqu ieren un derecho o parte a lfcuota sabre el 
patrimonio del Fideicomiso y seran susceptibles de ser negociaclos en el me rcaclo secunda rio bu rsatil. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD D~L PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISI ON Y DE COLOCACION, 
ASI COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFtNmVO. 
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5.2 .1 Plan de Emisiones del Programa 

El Programa de Emis ion es cons tara de emis iones identifi cadas con Ia nomenclatura [PG] y [FM] . Las emis iones identificadas como [PG] 
sera n ofertadas al publico en general y colocadas bajo el esquema de mejores esfuerzos por el agente colocador. Las emisiones 
denominadas [FM] seran colocadas en firme. Estas emis iones no seran ofe rtadas al publico en el mercado primario. A continuaci6n el 
plan de emisiones: 

Emisi6n Monto a Cantidad Numeraci6n Vencimiento Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de 
Emitir de de los Inicio del Emisi6n Finalizaci6n Vencimiento 

Val ores Val ores Periodo de del Periodo 
Colocaci6n de 

Colocaci6n 
01- FM USD 1 MM 1,000 FOPM00001 10 Afios * * * * 

FOPM01000 
02 - FM USD 1 MM 1,000 FOPM01001 * * * * * 

FOPM02000 
03- FM USD 1 MM 1,000 FOPM02001 * * * * * 

FOPM0 3000 
04- FM USD 1 MM 1,000 FOPM03001 * * * * * 

FOPM04000 
OS- FM USD 1 MM 1,000 FOPM04001 * * * * * 

FOPMOSOOO 
06- FM USD 1 MM 1,000 FOPMOS001 * * * * * 

FOPM06000 
07 - FM USD 1 MM 1,000 FOPM06001 * * * * * 

FOPM07000 
08- FM USD 1 MM 1,000 FOPM07001 * * * * * 

FOPM08000 
09- * USD 1 MM 1,000 FOPM08001 * * * * * 

FOPM09000 
10- * USD 1 MM 1,000 FOPM09001 * * * * * 

FOPM10000 
11 - * USD 1 MM 1,000 FOPM10001 * * ..:f. * * 

FOPM 11000 CO:~ Sl ~~ERINTHIDFNt.IA m: VAl flR~~ 
12 - * USD 1 MM 1,000 FOPM11001 * * u~v Dl ~Ef.CION ~ OFERTA POsliCA 

FOPM12000 
13 - * USD 1 MM 1,000 FOPM12001 * * * ( 9 JUN* 2015 FOPM1 3000 
14 - * USD 1 MM 1,000 FOPM 13001 * * * * 

FOPM14000 Ae ROBAr )0 
15- * USD 1 MM 1,000 FOPM14001 * * * * 

FOPM15000 

Las informaciones marcadas por un asterisco (*) estcin por determinar. 

Una vez real izadas las p r imeras ocho (8) emisiones, se podran realizar las demas emisiones, para las cuales se deberan transferir nuevos 
bienes por parte del Fi deicomitente al Fideicomiso, de acuerdo a lo establecido en el acto constitu tive del Fid eicomiso. Para esto, los 
bie nes aportados deben tener las mismas caracter fsticas es tablecidas en el con trato de emisi6n yen el presen te Prospecto de Emis i6n. 
Las caracterfsticas particu lares y defini tivas de los inmu ebles a ser aportados estan establecidas en el pun to 7.1 del presen te prospecto. 

5.3 Metodologia de Valoraci6n de los Valores 

Los valores emitidos por el Fideicomiso a traves de su Fiduciario otorgan a los invers io nis tas que los adquieren un derecho o parte 
a lfcuo ta sobre el patrimonio del fideicomiso. Existira uniformidad en las va lorizaciones que se realicen a los valores del Fideicomiso y a 
los activos del Fideicomiso, asf como en el calculo del re ndimiento de dichos activos. Asimismo, se realizara n valorizaciones a los precios 
o valor de mercado, segun exista Ia informacion, de acuerdo a las especificaciones que establezca Ia SIV m ediante Circular o Normativa. 

Para Ia Primera Emisi6n que se genere del Programa de Emis iones el precio de colocaci6n sera de Mil D61ares de los Estados Unidos de 
America 00/100 (USD 1,000.00). Para las emis iones subs igui entes (tanto las [FM] como las [PG]) e l precio de colocaci6n sera el 
correspo ndi ente a Ia va lo rizaci6n de los valores de fideicomi so del dfa anter ior a Ia fecha de transacci6n (T). 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA F1NES DE PUBLICI DAD D EL PROGRAMA DE EMIS IONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI 6 N COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMJNADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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El Patrimo nio del Fideicomiso estara com puesto por diferentes t ipos de activos y cada uno se valorara de manera independiente de Ia 
siguien te manera: 

a) Valor de los Bienes Inmuebles: Los bienes inmuebles deben valorarse al menos UNA (1) vez al ai1o, para lo cual se debe 
conside rar Ia fecha de Ia ultima valoracion regis trada de cada inmueble. La valoracio n de los inmuebles sera realizada median te 
tasaci6n de los mismos a traves de profesionales o firmas de profesionales que se ded iquen a Ia valoracion de activos. 
debidamente inscritos en el lnstituto de Tasadores Dom inica nos (IT ADO), en el Colegio Dominicano de ln genieros, Arqu itectos y 
Agrimensores (COD IA) o en cualqui er otro gremio ofi cialmente reconocid o, aceptado porIa SIV. La existencia de una opcion de 
compra en los contratos de a rrendamiento no exime Ia real izacion de es tas valo raciones. Los valuadores que realicen dicha 
tasaci6n deberan ma ntener total independencia con respec~o CJI fidekomitentP y el fiduciario. La tasacion sera remitida a Ia SIV 
por parle de Ia Fiduciaria en un plazo no mayor a cinco (5) elias habiles posteriores a Ia fech a de vencimiento de Ia tasacion. Esta 
actualizacio n debera seguir las indicaciones de las Normas lnternacionales de Informacion Financiera (N ll F). El costa de d icha 
tasacion correra por cuenta del fideicomiso. 

Si como resultado de Ia actualizacion de Ia tasacion las categorias de activos clasificados como propiedad, planta y equipo o 
como propiedades de inversion que constituyen los actives del fid eicomiso se comprueba que se ha producido un deterioro o 
una insuficiencia sig nificativa equivalente a un quince (15) por ciento de su valor con relacion a Ia ulti ma lasacion realizada, e l 
fiduciario debera informa rlo de manera inmed iata o a mas tarda r dos (2) d fas hi'tb iles a l represcn tante de tenedores y a Ia SIV 
como hecho relevante. 

En el caso de que el de terioro o ins uficiencia sea equivalente a un veinte (20) por ciento de su valor con re lacion a Ia ul tima 
tasacion realizada, e l fiduciario debe ra informa rlo de manera inmediata o a mas ta rdar dos (2) d ias habil es a Ia SIV como hecho 
relevante y procedera a solicitar por medio del representante de tenedores de valores de fideicomiso, una asamblea 
extrao rdinaria de tenedores para q ue se decitla lo que corresponda en estos casas. Los resu ltados de Ia decision adoptada porIa 
asamblea extraordinaria de tenedores deberan ser informados a Ia SIV, quien veri fi cara q ue Ia decision se ha tomado 
cumpliendo con los requis ites legales es tablecidos pa ra estos propositos. 

b) Depositos a Ia vista, de Ahorros y a Plazos: de acuerdo a Ia Norma que establece los criterios sobre Ia valorizacion de las 
inversiones en instrumentos fina ncieros adquiridas por los patrimonies au tonomos R-CNV-2014-17, el Fideicomiso clasificara 
sus invers io nes en instrumentos financieros, acorde a lo establecido en las Normas Internacio nales de Informacion Financiera 
(N II F) y sus s iglas en ingles !FRS, en instrume ntos de deuda (Valores represen tatives de deuda, lnstrumentos derivados, entre 
otros). Oichos instrumentos financieros seran reconocidos in icialmente en el estado de sitf~f~~~f~~r~q;yct u 
costo de adquisicion (valor razonable de Ia contraprestacion pagada) el cual es equival 1pVJt~'fiJdN .. ·"/iJ}E~ES· el 
activo, o recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). DtRf:C00l . OE OFERTA PU9LICA 

Tratandose de depositos que establ ezcan el pago de una tasa capitalizable (in teres compuesto), Ia aloracionl);~ ejijNtaze r!f Ia sigu ie te 

ma ne ra : ~ 
oonde: APR 

VAt :Valor actual en el d ia t · Q BA DO 
VAt = MD * (1 + 1·)-» MD : Monto depos itado o sald o del dfa t, con derecho a inte ---------J 

r : Tasa de in teres efectiva diaria 
n : Fecha de valorizacion- Fecha de inicio d pago de intereses + 1 

Cuando se trate de depositos qu e establezcan el pago de una tasa nominal no capitalizable (interes simple), Ia valorizacion se efecluara 
de Ia s igu iente mane ra: 

VA t = MD * [ 1 + (n ;;s)] 
Donde: 

RS 
PB 

: Tasa de in ter es si mple del periodo sefialado porIa entidad fina nciera 
: Numero de dfas calendar io del periodo de Ia tasa 

c) Otros Activos: La valoraci6n de los otros activos del fideicom iso no descritos a nte riorme nte se calculara a valor en libros, es 
decir a va lor de registro con table ne tos de amo rtizaciones o depreciaciones en caso de existir. Esta categorfa estara confo rmada 
por valores que no est{m co nsiderados en Ia no r ma de valorizacion de patrimonies separados, as imismo, es te metodo sera 
utilizado siempre y cuando las NIIF no establezcan lo contrario. 

5.4 Liquidad6n Anticipada del Fideicomiso 

Partiendo de Ia naturaleza de los activos q ue componen el Patrimonio Fideicomitido se ha establecido un Periodo de Liquidacion del 
Fideicomiso el cua l e ntrara en efecto a l inicio de l octavo (8vo) afio contados a partir de Ia fecha de emision de Ia p rimera emision que se 
genere. A partir de esta fecha. se iniciaran las ges tiones de ventas de los inmue bles pudiendose de esta manera generar Ia liquidaci6n del 
Fideicomiso antes de los d iez (1 0) aiios esta blecidos como vencimie nto de los val ores. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FI NES DE P UBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMIS IONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMI SION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACI ON DEFINffiVO. 
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A partir de que se empiecen a materializar las ventas de los in mu ebles que componen el patrimonio del fideicomiso los montos 
monetarios pe rcibidos seran distribuidos equitativamente por el agente de pago CEVALDOM porIa proporci6n de participaci6n de cada 
tenedor de Valores de Fideicomiso, garantizandose asi un trato equitativo a todos los te nedores. El fideicomiso tambien podra liquidarse 
de manera anticipada po r resoluci6n de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Valores tomada en 
una Asamblea Extraordinaria de Tenedores en Ia que se apruebe Ia diso lucion del Fideicomi so. 

De tomar Iugar una li quidaci6n anticipada del fideicomiso, igua lmente se generara una redencion anticipada de los valores de 
fideicomiso. Para ello Ia Fiduciaria primero: com unicara Ia redenci6n anticipada de los valores del fideicomiso a Ia SIV, a Ia BVRD y a 
CEVALDOM como un hecho relevante y segundo: realizara un preaviso mediante algun media de comunicacion masiva a los tenedores 
de valores del fideicomiso. El preaviso saldra publicado no menos de 30 dias habiles previos a Ia redencion efectiva. A modo de ejemplo 
de c6mo se realizarfa una potencial redenci6n de los valores de fideicomiso incluimos el siguiente cuadro: 

Cantidad de Val ores de Monto Total Monto a pagar por cada 
Fideicomiso Circulando a liquidar Valor de Fideicomiso 

8,000 USD 8,500,000.00 USD 1,062.5 

Nota: El Monto a Pagar por cada Valor de Fideicomiso resulta de dividir el monto total a liquidar entre el numero de valores de 
fideicomiso circulando en el me rca do, es decir cad a valor emitido y colocado. 

5.5 Objetivos de Colocacion 

No aplica. No existen objetivos de colocacion para el p resente Programa de Emisiones . 

5.6 Aspectos sobre las Emisiones Desmateria lizadas 

Todos los valores, emitidos y suscri tos a partir de este Programa de Emisiones, estaran inscritos e n el registro de propiedad de valores 
de CEVALDOM a favor de los depositantes mediante anotaciones en cuenta defin idas como asientos registrales de na turaleza contable 
que constituyen en sf mismos Ia representacion inmaterial de los valores que confiere a los depositantes titulo de propiedad de los 
valores depositados. Toda em is ion de valores, generada a pa rtir de este Programa de Emisiones, estara representada de manera 
inmaterial por un documento fisico denom inado titulo unico o Macrotitulo asi como mediante Acto Autentico. El Macrotitulo estara 
firmado por el senor Andres Ignacio Rivas Perez, en su calidad de Gerente General de Fiduciaria Popular, S.A. y en efecto Gestor 
Fiduciario del Fideicomiso bajo firma privada ante notario, asf como mediante Acto Autentico por Ia totalidad de cada Emision, 
redactado bajo los requisitos exigidos por Ia Ley de Notariado, en el cualla Fiduciaria hara constar los Valores de Fideicom iso sujetos al 
sistema de anotacion en cuenta. 

La Fiduciaria deposi tara el origina l del Macrotftulo en CEVALD OM para su custodia y una copia simple en Ia SIV. Adicionalmente, 
com pulsas no ta rizadas del Acto Autentico correspondiente a cada Em ision estaran depositadas en Ia SIV para fines de inscripcion en el 
Regis tro del Mercado de Valores y Produ ctos, en Ia BVRD y en CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores en donde cada Emision 
estara representada de ma nera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta, de conformidad con el parrafo I del articulo 92 del 
Reglamento de Aplicacion de Ia Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. 

En los casos de que culminado el Periodo de Colocacion, Ia Emisi6n no haya sido totalmente suscri ta, Ia Fiduciaria en su ro l de emisor 
expedira un nuevo Macrotftulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92 
del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. La transferencia de Ia titularidad de los Valores de 
Fide icomiso se hara mediante anotaciones en cuenta a traves de transferencia contable o subcuenta de depos ito del Tenedor en 
CEVALDOM, Ia cual se apertura med iante un intermed iario de va lores. 

En el caso de los Tenedores de Valores de Fideicomiso institucionales, por ser depositantes d irectos de CEVALDOM, estos pueden 
realizar Ia apertura de sus cuentas directamente en CEVALDOM. El Tenedor de Valores de Fideicomiso se obliga a suscribir toda Ia 
documentacion legal necesaria a tales fines. 

SQ; T SUPER!NTENDENCIA DE ~ORES 
~1 V DIRF.C.CI0N OE OfERTA PUBLICA 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEl PROGRAM A DE EMISI ONES. lOS DEMAS ElEMENTOS REFERIDOS A lA COlOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COlOCACI ON, 
ASi COMO CUAlQUIER OTRA INFORMACION NO P REVISTA, SERAN DETERMINADOS EN El PROSPECTO DE COlOCACION DEFINmVO. 
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5.6.1 Periodicidad e n el Pago d el rendimiento del Fideicvmiso 

La periodicidad del pago del rendimicnto generado por el fid cicorniso objetu del presente Prospecto sera de mCJnera trimestral a partir 
de Ia fccha de ernision de Ia primera em isi6n. Asf lo estara especifi cado en los Avisos de Co locacton Primaria y Prospectos Simplificados 
correspondie:1tes a cada Emision. Si Ia fecha tie pago resulta sc;· t:n dfd no habi t el mismo sera !·eaJizado al dfa hab il sig,uenle. 

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Dep6s itv Centralizado de Valores (C:EVA LDOM) se estipulan las 
mformaciones a q ue el emisor ti en':! de recho a recibir del Deposito Centralizadu de Valores y las responsabi lidades de CEVALDOM. El 
pago de IJs Distribuciones se hara a prorrata entre los Ten edo rcs en tase al n(tmero de Valores de los que cada uno sea titular. 

Por su naturaleza, el rcndimte:1to otrecido por los Valores de Fideicomiso ob)et0 del presC'nte Prospecto sera variable si~ndo este e l 
resultado de las .ganancias o perdidas que gene,·e cl foid eicomiso. Ei mismo sera dado por el resu ltado de dividir equitativamente los 
ingrcsos netos del fid eicomiso entre e! numerc total de valor~" em itidos y suscritos de acucrdo al siguiente ej ercicio establecid1> en e l 
acto constitutive de ficleico miso: 

Ingresos: 

+ Alquileres Efectivamentc Cobrados 

+ lt!tereses Cobratlos por lnversiones 

Gas tos y Costas: 

(Reserva para Fondo Operative) 

(Capex) 

(Rcserva Administraci5n de los !nmueblcs) 

(Reserva para gasto del Scgu r0) 

(Reserva para gasto relative al Programa de Emisiones) 

(Reserva para Gasto exrrao:-d inario) 

[lmpuestos y reserva de lmpuestos) 

(Cornisi6n de Ia Fiduciaria) 

Iugresos Ne tos del Fideicorniso 

____ ... _ .... _ ......,__ 

S
~ .,. SUPERINTENOEH~,J~ DE V~ORES 
11 Y 0\~EfC!!~'I OC OfERTA PUBLICA 

G 9 JUN 2015 

APROBADO 

A ntanera de ilustrar las ::onsideraciones anteriores 
tlesarrollamos el siguiente ejemplo: 

Donde se considera: 

---------
Estado cte resul tados ----~ 

I - ~t .. 201 5 

Montos exfJr esados en USD ~ Ine:resos 
Alquile res cobrados 1oo.ooo.oo I 
lnte reses por inversiones ·- 5o,ooo.oo I 
Total de In e:resos 150,000.0tU 

I Gastos v Cos tas 
Reserva oara fondo ooerativo - 5,000.00 
CAP EX - 10,000.00 
Reserva Administraci6n ln mueblcs - 3,000.00 
Reserva Seg_uro - 2,500.00 
Rescr va Gastos Proe:ra ma de Em isiones . 4,000.0~ 
Reserva Gas tos Extraord inario -- - 1,500.00 
lmouestosv reserva de imouestos -2,300.~ 

I Comisi6n Fiduciaria -3,000.00 
! Total Gastos y Cos tas 

·-· _ 31.300.00 I 
Ingresos n etos del mes 118,700 .00 

./ Capex: Para el primer ano del Programa c!e Em is iones e l monln 
de Ia provision mensua l sera e l equivalente a tomar un doceavo 
del ga~to promedio de inversion de capital de los anos 201 2. 
2013 y 2014 de los inrnueblcs transferidos al Fideicomiso. Pa ra 
los anos s iguientes se ajusta ra el monto de Ia provision mensual 
calr.u lando quP. al cierre de aiio el monto mensual a scr 
provtsionado alcance el equivalente al gasto promedio de 
iltversi6n de capital de los 3 alios inmediatamente anteriores. 

./ Reserva pa ra gasto rela t ivo a l p r ogram a de emis iones: 
Honorarios profesionales por pagar incluye el costo por 
auditorfa externa de los estad os finan ciet os del fidei co miso, Ia 
calitkaci6n de riesgo, las tasaciones, remu neraci6n al 
represcntante de Ia masa de tenedores, entre otros servicios 
contratados requeridos para dar cumplim iento ala normativa 
del ntcrcado de valores vigente a Ia fecha . 

./ Reserva para gasto extraordinario: Otros pasi vos por pagar 
(incluye cua lquicr otro pasivo cargado al Pa trirnuni o separado, 
conformc las d isposiciones establecidas en estc Prospecto de 
Emision y cl Aclo constitutivo, como por ejemplo el gastos q ue 
ocas ionen Ia convoca toria a asamblea de tenedores de valores 
de ficle icomiso.) 

Este ejer cicio se coloca aquf a maner a de presentarse exclusivamente como ej emplo. 
El cal culo para determinar los r endim ientos a pagar debe ser r evisado y aprobado por el Gestor Fiduciario de Ia Fiduciaria. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FrNES Of PUBLICI DAD UEL PROGRAMA O E EMISIONES. LOS DEMAS ELEM ENTOS REFEIUDOS A LA COLOCAClOI~ COMO FECHA DE EMISIO N Y DE COLOCACI6N, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVI ST/1, SERAN DETERMI NADOS F.N EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINH l VO. 
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5.7 ldentificaci6n del Mercado al que se dirige e l Programa de Emisiones 

Los valores objeto del presente Prospecto de Emisi6n tendran como destinatarios invers ionistas del publico en general. Los m ismos 
seran s usceptibles de ser negociados en el mercado secundario bursa til. 

AI momenta de colocarse en el mercado primario, las emisiones denominadas [PG] seran colocadas a traves de Ia BYRD por su age nte de 
colocacion y dirigidas at pu blico en genera l y las em isiones denominadas [FM] seran suscritas en firm e por el agente colocador a precio 
de suscripcion establecido en el contrato de compraventa. 

Los valores que componen las emisiones denomina das [FM] seran ofrecidos en el mercado secundario por el agente colocador 
lnve rsiones Popular S.A. a traves de Ia BYRD pa ra que puedan ser adquiridos por los inversionistas in teresados siendo estos el p(Iblico 
en general incluyendo el fideicom itente o cua lquier empresa de su g rupo economico en el mercado secundario. 

AI momento de Ia elaboraci6n del presente pros pecto nose ha establecido Ia modalidad de colocaci ~·~ r~~.t~ aer~ I 
presente Programa de Emisiones. La modalidad de colocacion sera anunciada en el respec -~IV l'ltJWH~~~~!IIt\cPA ~- a 
cor respondiente. OIRECC!ON DE OfERTA PUBliCA 

5.8 Negociaci6n del Valor 
0 9 JUN 2015 

5.8.1 Mercado Primario APROBADO 
AI teno r de las disposiciones de Ia Ley 19-00 del Mercado de Yalores y su Reglamento de Aplicacion Decreto 664-12, se entendera por 
mercado primario de valores, el sector del Mercado de Yalores donde ocurre Ia s uscripcion de valores, donde el producto de Ia 
suscripcion de valores es recibido directamente por los Emisores, pa ra el fina nciamiento del uso de los fondos planteados en el 
Prospecto de Emisi6n correspondiente. Las emi siones deno minadas PG provenientes del presente Progra ma de Emisiones se inscribiran 
en Ia bolsa de valores BYRD pa ra su colocacion en el mercado primario. Los valores qu e componen estas emisiones que no logren ser 
colocados en un primer intento tendra n Ia oportunidad de colocarse en una proxima em ision dentro de este mismo Programa de 
Emis iones. 

De acuerdo at literal a) del Articulo 63 de Ia Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de Va lores 
el Periodo de Yigencia para el Programa de Emis iones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3) anos maximo. El perfodo de vigencia 
comenzara en Ia fecha de inscripcion del Programa en el Regis tro del Mercado de Yalores y Productos. Una vez transcurran los tres (3) 
anos del periodo de vigencia nose pod ran real izar emisiones nuevas con cargo at Fid eicomiso. El Perfodo de Colocacion Primaria de cada 
Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro de l Perfodo de Yigencia del mismo y no podra 
exceder los quince (15) dfas habi les ni pu ede ser inferior a cinco (5) dfas habites. Se exceptua del cumplimiento del pe riodo de 
colocacion las colocaciones prima rias realizadas bajo Ia moda lidad de colocacion primaria en firme, ya que las mis mas son adquiridas 
media nte contrato de compra venta por lnvers iones Popular, S.A. 

Las emisiones denominadas [PG] seran destinadas al publico en genera l bajo una colocaci6n primaria con base a mejores esfu erzos. La 
apertura de Ia suscripcion del perfod o del Pequeno Invers ionista sera a partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocacion 
Primaria hasta el dfa habit a nterior a Ia fecha de inicio del perfodo de colocaci6n de conformida d a lo establecido en el punto [5.8.1.1] 
sobre el Perfodo de Suscripcion Primaria para Pequenos lnversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequeno lnvers ionista 
Ia apertura de Ia suscripcion sera a partir de Ia Fecha de Inicio del Perfodo de colocacion hasta Ia finalizacion del perfodo de colocacion 
prima ria. 

Toda e mis ion requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periodico de circulacion nacional, 
conten tivo de los detalles r elativos a Ia Colocacion pri maria de una o mas Emisiones a ser generada a pa rtir de un Progra ma de 
Emis iones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca Ia SlY media nte normas de caracter general. El aviso de 
Colocacion primaria contendra las caracterfs ticas de Ia Emision o Emis iones, Ia fecha de inicio, Ia fecha de terminaci6n de Ia respectiva 
Colocacion primaria, Ia modalidad de colocacion (a mejor esfuerzo o en firme) y cualquier otra informacion que establezca Ia SlY 
media n te norma de ca racter general. El aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) 
dfas habil es anteriores a Ia fecha de inicio del Perfodo de Colocacion. El fiduciario debera remitir a Ia SlY, copia del aviso de colocacion 
prima ria, el dfa habit siguien te de Ia fecha en que se hubiere publicado el mismo en un period ico de circulacion nacional. Las emis iones 
denominadas [FM] del Programa de Em is iones objeto del presente Prospecto, se llevaran a cabo mediante una colocacion primaria en 
fi rm e. 

La colocacion primaria en firm e es Ia colocacion primaria de una emision contratada por el e misor a un agente o a unos agentes de 
colocacion, mediante Ia suscri pcion de un contrato que se rige por las r eglas del contrato de compraventa, qu e establece el compromiso 
del agente de s uscribi r at p recio de colocacion, Ia totalidad de Ia emis ion en una fecha convenida en el contrato de colocacion. Estas 
emis iones seran adquiridas por el agente colocador en s u totalidad en una fecha convenida en el Contrato de Colocaci6n. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA D E EMIS IONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA CO LOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASI COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSP ECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 



Page 24 of 70 
5.8.1.J.. Periorlo de Suscripci6n Prin1aria para Pequefios Inversionislas 

Exclus ivamentc pa ra el caso d~ las em1siones dt: nominadas fPG), r.:onfor!"t1e lo esta blcci clo ct: el art~culo 111 clei Reg:amento d~ 
Aplicaci6n de L1 Ley del Mercado de Yalores, Deere to No. 661-1 Z, se clara prefert!ncia a los Pequcfios l n•tersioni ~·tas sobre el Pubiico en 
Genera l, pudier·do cstos stcsCJ'ibir hasta un maximo del 50% del monw a emitir ;:>or un valor no superior a Diez Mil D6lares dP. 
los Es lados Unidos de America (USD 10.000 00), por Emisi(m y por ln•ter5ionista. Los denominado-; pequ ;.! nos inversio11istas deberan 
dirigtrse a las oficinc1s de lnve:-siones Popular, S.A - Pnesto de Bolsa. Ll agente colocador del Programa de Emisiones obje:o del prese11te 
Prosperto, o a .:ualquier otro ln termediario de Valores au toriz::>do poJr b SlY, a fin de completar l o~ formularios y documentos que al 
efecto se requi ere para Ia ape1tura de una cuenta de suscritJcion. ,..;:ordt al marco cperati ".l de :a ijVRD vigrnte a Ia fecha de elaboraci6n 
del J.J rescn te prospt!ClC Ia fecha de Sli!>Cripci6n del pequcno inversiOnista sera en fecha (T). 

lnversiones Popu lar, S.A.- Puesto de Bolsa y los Intermediaries de Yalores podran presentar las ordenes de suscripci6n en el horario de 
9:00 a.m. a 4:00 JJ.m. ante Ia BYRD a partir de Ia fec ha de publi caci6n del 1\viso de Coloc:1ci6 n Pnmaria hasta el dia hahil anterior a Ia 
Fecha de lnici o del Periodo de colocaci6r. tle ia Em isic1n, ind ica ndo lc! can tid ;.~ d de valores que rtesea suscribir al Precio de Colocaci6n y l<ls 
demas in formaciones que se requieran para compl etar Ia Q,·cl... n de Suscri1J..:i6n. Er, c;1so de que Ia BYRD modifique su horario de 
recepci6n de 6:-denes del dia hc\bil anterior a Ia Fecha de lnicio del Perfouo de Colocaci6n c!e Ia Emisi6n en su Normativa, mediante 
previa ap robaci6n de Ia SlY, se modificara ::J utomat1camentc dicho horario para el presente Programa de Emisiones mediante el sistema 
bursa til. 

hwersiones Popular. S.A. - Puesto de Bolsa y los lntermediarios de Yalores d~bedn indaga1 con los !nversionistas si han reali·lado 
soli citudes de suscri pci6n de valores en otro intermediano, para que Ia suma a susrribir JJOI JJarre ctc los pcquenos inversionistas no 
exceda el monto cstablecic!o en el Articulo 111 del Reglamcnto de Aplicaci6n de Ia Ley 19-00. En caso dr que el Pequef.o inversionista 
exceda el mon to establecido en el referido Articulo, Ia SlY le informara a CF.VALDOM, que cancele el exceso al monto establecido, y los 
valores seran ofrecidos al pt'1ulico en general. 

lnversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa y los lntennediarios de Yalores autorizados por Ia SlY de manera individual construiran el 
libro de 6rdenes del periodo de recepci6n de ofertas pa!"a el pequei1o inversionista a partir dt> Ia fecha de pu bli caci6n del aviso de 
colocaci6n primaria de Ia emision por parte del emisor, a traves de uno (1) o rnas peri6dicos de ~irculaci0n nacional, basta el dia habil 
anterior a Ia fecha de inicio del pcriodo de colocaci6n y de le~ fecha de emisi6n de los va lores. Los mtcrmcdiarios de valores deberan 
remitir diariamente el !ibro de 6rdenes correspondiente a este periodo de conformidad a lo requerido porIa BYRD. Para cada Emisi6n, si 
Ia sum a de las 6rdenes recibidas por parte del Agen te Colocado r y todos los lntermediarios de Yalores autorizados por Ia SlY, superan cl 
SO% del monto ofrecido en el Aviso de Colocaci6n Primaria, Ia BVRD realizara e! proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripci6n 
recibidas,l uego de haber excluido las 6rdenes por el monto mmimo de suscripci6n. 

El prorrateo a realizar por parte de Ia BYRD sera de conformidad a lo estai.Jiecido en e! Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley y l<l 
normativa establecida por Ia BYRD aprobada por Ia Superintendencia de Valores, para ra ies fines. A pitrtir de Ia notificaci6n de los 
resultados porIa bols3 de valorcs, el Agente Colocador y los Intermediaries de Yalores procederan a Ia notificaci6n de las 6rdenes con 
los Pequenos lnversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripci6n. Las 6rdenes de suscripci6n que nose liquiden 
en Ia Fecha de lnicio del Perfodo de Colocaci6n por fa lta de pro•tisi6n de fondos por parte de los Pequenos lnvers ionistas en este periodo, 
pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el Perfodo de Colocaci6n del Publico en Gener .-(;~1!~-- · :acJ 1 Ia 
Bolsa de Valores y cerrado el pcrfodo de suscripci6n de los valores, las ordenes se convierten en vi ·~}l'ds, b~~~~ r le 
firme, irrevocable y definiti va para las partes que pactai·on en Ia negociaci6n. El Agente Coloc or y lo 1 · iQ¥00 1 s 
autorizados por Ia SlY tleben informarle al inversionist3 en caso de que exista prorrateo, que el manente no suscrito de su order o 
cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el perlodo cie colocaci6n para el Publico en Gcner I, sin tent\-!J! il)WUanO'lfjaci6n en e 

perfodo. ~ 

A partir de Ia notificari6n de los resultados par Ia 81/RD, lnversiones Popular, S.A. - Puest0 de lA e ag~AsQ Oar s 
procederan a Ia confirmaci6n de las 6rdenes con los pequeiios inversior.istas que registraron postL t'tt · _ · o 
entre Ia notificaci6n del facto r de prorrateo, por parte de Ia BVRD, y Ia techa de inicio del periodo de co locaci6n, dentro del horario 
esta bl ecido por lo.c: lntermediarios de Valores. lnverswnes Popular, S.A.- Putsto de Bolsa y los Intermediaries de Valorcs autorizados, 
introduciran las 6rdenes de suscripci6n primaria del periodu del peq ueno inversioni sta, agrupadas en d s istema de negociaci6n 
electr6nico de Ia BYRD correspondiente en Ia fecha de inicio del pen odo de colocacion y fecha de em1s ion J e los va lores de Ia emisi6n 
previo al periodo de colocaci6t1 primaria para el publico en general, para su posterior liquidaci6n. Los lntennediarios de Valores deben 
informarle al invero;ionista en caso de que exisla prorrateo, que c! remanente no suscritn de su arden o cualquier otra nu~va orden 
podran suscrib1rla en cl periodo de colocaci6n para el publico en general, sin tener ninguna prelaci6n en este periodo. Las 6rdenes 
recibidas por lnvcrsiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa y los Intermediaries de Ya lores, tanto para t!l pequcno inversionista como pa ra 
el publico en general. deben estableccr si dichos inversiomstas estarfa n en Ia disposici6n de que su ordcn se procese total o parcial en 
caso de que exis ta prorrateo, debido a una sobre demanda de Ia cmisi6n. 

lnversiones Popu lar, S.A. - Puesto de Balsa en su ca lid ad de agente colocador, del Progra ma de Emisiones oiljetu del presente Prospecto, 
bajo Ia moclalidad de colocaci6n primaria con base en mejorcs esfuerzos no podra suscribir valores que integren b emisi6n colocacla 
bajo este esquema durante el periodo de colocacion primaria. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISJONES. LOS DEMAS ELEMEIITOS REFERlDOS A LA COLOCACI ON COMO FF.CHA DE EMIS ION Y DE COLOCACIOrl, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA I NFORMACI ON NO PREVlSTA, S~RAN DETERMINAOOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION OEFINmVO. 
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A cada uno de los Pequeiios lnversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, dentro del 
Perfodo de Suscri pci6n Primaria para los Pequenos lnvers ionistas, se les notificara bajo que caracterfsticas fue aceptada su demanda 
(Cantidad de valores, Fecha de Em is i6n de los Va lo res, Fecha de Vencimiento, entre o t ras informaciones especificadas en Ia Orden de 
Suscripci6n al Agente Colocador o a los In term ediaries de Valores autorizados por Ia SIV), o si fue rechazada. Dicha notificaci6n, se 
realizara telef6nicamente o via email o fax a traves de lnversiones Popular, S.A. - Pues to de Bolsa o los Intermediaries de Valores 
inscritos en Ia SIV, despues de Ia adjudicaci6n en el sistema de Ia BVRD en Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n. 

El rechazo de una Orden de Suscripci6n a! momenta de Ia adjudicaci6n se e ncuentra determinado po r Ia fa lta de disponibilidad de 
fondos del Pequeno lnversionista y cuando Ia SIV determ ine que el monto de invers ion del Pequeno inversionista sea super ior a Diez Mil 
D6lares de los Estados Unidos de Amer ica (USD 10,000.00) por Emisi6n. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista 

segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. SN SUPERINTE~DENCIA DE ~ORES 

Las emisiones denom inadas FM no contemplarim periodo de suscripci6n primar ia para pequeno inversi~lfi~~~~~ Qf§&IMWQUCA a 
colocaci6n prima ria bajo Ia moda lidad de colocaci6n primaria en fi rme conforme se de tall e en el acapi te Mercado Pr ima rio 5.8.1 I 
presente Prospecto. 0 9 JUN 2015 
5 .8.1.2 Periodo de Suscripci6n Pr ima ria p a ra el Publico e n Gen eral 

APROBADO 
Exclusivamente para el caso de las emisiones denominadas [PG, una vez adj udicadas las posturas e 
Pequenos lnversionistas, el monto restante de Ia Emisi6n sera ofrecido a l publico en genera l incl uyendo los Pequefios lnversionis tas a 
par ti r del dia de inicio del periodo de colocacion y de emis ion de los valores hasta el dfa de finalizacion del periodo de colocaci6n, ambos 
establecidos en el Aviso de Colocacion Primaria yen el prospecto de emision o prospecto simplificado correspond iente. Los potenciales 
inve rsionistas in teresados en suscribir valores objeto del presente Programa de Emisiones deberan dirigirse a las oficinas de 
lnversiones Popula r, S.A.- Puesto de Bolsa o cualquier ln termediario de Valores autorizado porIa SIV, a fin de completar los form ularies 
y documentos que a! efecto requiere el m ismo, relativos a Ia apertura de s u cuenta de corretaje para proceder a introducir sus orde nes. 
Los Valo res de Fideicomiso que componen las emisiones denominadas [PG] que no logren ser colocados en un primer intento tendran Ia 
oportunidad de colocarse en una proxima emision dentro de este mismo Programa de Emisiones. 

El Agente Colocador y los Intermed iar ies de Valores autorizados por Ia SIV de manera individua l constr uiran el li bro de ordenes para el 
Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de Ia BVRD a par tir de Ia Fecha de lnicio del Perlodo de 
Colocacion hasta Ia Fecha de Finalizacion del Perfodo de Colocaci6n de Ia Emision correspondiente, segun el ho rario determinado porIa 
BVRD. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier In termed ia rio de 
Valores autorizado por Ia SIV, pasado el horario de recepcion de ordenes del sis tema de negociacion de Ia BVRD, su orden se quedara 
para el d fa habil s iguiente, sie mpre que este vigente el Per fodo de Colocacion establecido en el Aviso de Colocacion Pr imaria 
correspondiente. 

El Publico en General, podra presentar s u Orden de Suscripci6n a traves de lnversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa o a t raves de los 
Intermediaries de Valores, autor izados por Ia SIV, a part ir de Ia Fecha de Emis ion y hasta Ia Fecha de Finalizacion de Ia Colocacion. 
Dichas 6rdenes deben ser recibidas a pa rtir de Ia Fecha de lnicio del Perlodo de Colocacion y Emision de los Valores basta Ia Finalizaci6n 
del Periodo de Colocacion Pri maria en horario de 8:00a.m. a 5:00p.m, en los Puestos de Bolsa o In termediaries de Valores, salvo el u ltimo 
dfa de Ia Colocaci6n, que sera segu n el horario establecido por Ia BVRD indicando Ia cantidad de valores que desea al Precio de 
Colocacion Primaria y las de mas informaciones que se requ ieran para completa r Ia Orden de Suscr ipcion. La colocacion de las 6rdenes 
de los lnversionistas en General en el Sistema de negociacion, sera en el horar io es tablecido para Ia BVRD para cada dia de colocaci6n 
dentro del per iodo de colocacion de mercado prima rio del publico en general para su posterior liquidacion e n T +3 

Si Ia suma de todas las ordenes recibidas po r parte de todos los Intermedia ries de Valo res supera el monto total pendiente por colocar 
de Ia emis ion, Ia BVRD realizara un proceso de calculo determinando el facto r de prorrateo, a traves de su s istema de negociacion y a su 
vez Ia adjud icacion de las o rdenes. 

El Agente Colocado r o el lntermediario de Valores, a utorizado por Ia SIV, debera verificar Ia disponibilidad de fondos de sus clientes 
antes de transm itir las 6 rdenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de Ia BVRD. Con Ia aceptacion de Ia orden en Ia Bolsa de 
Va lores y cerrado e l perlodo de s uscri pcion de los valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo Ia condicion de firme, 
irrevocable y defin itiva para las partes que pactaron en Ia negociacion. Las o rdenes de suscripci6n que no se liquiden por fa lta de 
provision de fo ndos por parte de los inversionistas pasaran a fo rmar par te del monto no suscr ito de Ia emisi6n en cuestion. 

A cada uno de los inversionis tas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Pros pecto, se le notificara si su 
demanda fu e aceptada y bajo que caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencim iento, entre otras 
informaciones especit1cadas en Ia Orden de Suscripci6n a lnvers iones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o a los ln te r mediarios de Va lo res 
autorizados por Ia SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realiza ra telefonicamente o vfa email o fax a traves de lnvers iones 
Popular, S.A.- Puesto de Bolsa o del lntermediario de Va lores autorizado porIa SIV, despues de Ia adjud icacion en el s istema de Ia BVRD 
de cada dia del Perfodo de Colocacion correspondiente. 

PROS PECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAM A DE EMIS I ONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI O N COMO FECHA DE EMISI ON Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA I NFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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El rechazo de una Orden de Suscripci6n se encuentra determinado porIa falta de disponibil idad del monto Ofertado o por Ia falta de 
disponibilidad de fondos del inversionista a! momenta de Ia transacci6n. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista 
segt'tn su perfil de inversion ista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. El Agente Colocador bajo Ia modalidad de 
colocaci6n primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que integren Ia Emisi6n durante el Periodo de Colocaci6n 
Prima ria. 

5.8.1.2.1 Mecanisme de Compra d e los Valores de Fideicomiso bajo Ia Modalidad de Colocaci6n en Firme 

lnversiones Popular, S.A. se compromcte a comprar Ia totalidad de las emisiones a colocar bajo Ia modalidad de colocaci6n en firme, en 
virtud del contrato a suscribi r cor el presente fideicomiso, representacto por Fiduciaria Popular, S.A., el cual establecera las 
ca racterfsticas de Ia compraventa de los valores del fideicomiso y el precio al cual adquiririm esos valores. Debido a que Ia colocaci6n de 
los valores sera rea lizada en Finn e, no existira un mercado primario para dicha colocaci6n. Sin embargo. se publicara un aviso de 
co locaci6n para dar conocimiento de dicha emisi6n. Los valores pod ran ser tranzados li bremente en mercado secundario a partir del dfa 
habil posterior a Ia liquidaci6n de los valores adquiridos por el Agente Colocador lnversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa. 

5.8.2 Mercado Secundar io 

En el caso de las emisiones denominadas (PG], el mercado secundario de valores comienza en Ia fecha correspondiente al dia habil 
siguiente a Ia fecha de terminaci6n del perfodo de colocaci6n de una Emisi6n en el mercado primario. El Emisor informa ra como Hecho 
Releva nte por media de una comunicaci6n escrita a Ia SIV y a Ia BVRD el ma nto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el ma nto de Ia 
Emisi6n correspondiente, a mas tardar el dia hab il siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a Ia fecha de terminaci6n 
del Perfodo de Colocaci6n. Dicho Hecho Relevante sera publicad·) en Ia pagina web del Emisor (www.fiduciariapopular.do) y de Ia SIV 
(www.siv.gov.do). Todos los valores correspondientes al presente Programa de Emisiones se inscribiran en Ia BVRD para que puedan 
negociarse a traves de este mecanisrno en el mercado secundario. Las emisiones denominadas [FM] seran suscritas en firme por el 
agente colocador a precio de suscripci6n establecido en el contra to de compraventa y el Mercado Secundario comienza en Ia fecha 
correspondiente al dia habil sigu iente a Ia Fecha Valor ode Suscripci6n de los valores en el Mercado Prima rio por el Agente Colocador. 

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de Ia BV RD (mercado bursatil), puede acudir a 
cua lquier lntermediario de Valores autorizado porIa SIV e inscri to en Ia BVRD a registrar su oferta de venta en Ia BVRD utilizando para 
Ia negociaci6n el sistema de Ia BVRD, en el horario establecido. La BV RD se rese rva el derecho de modificar su horario de operaci6n en 
cualquier momenta, previa autorizaci6n por parte de Ia SIV. En caso de que un potencia l inversionista deposite en un Intermediario de 
Valores autorizado una arden de compra fuera del horario de negociaciones de Ia BVRD, dicha arden de compra debera ser colocada en 
el sistema de negociaci6n electr6nica de Ia BVRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta debera ser rea lizado por un 
Corrector de Valores deb ida mente autorizado po r Ia SIV y Ia BVRD, quien accedera al sistema de Ia BVRD y registrara Ia misma. 

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por Ia SIV para Ia negociaci6n de valores, segun lo establece el capitulo IV del 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores, Decreta No. 664-12 sabre los valores representados por anotaciones en 
cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribi ra en los registros de CEVALDO M, por tan an-srrrisinn1:l1=+os-vatcr · se 
real izaran mediante anotaci6n en cuenta registrada por CEVA LDOM en su condici6n de entidad ~.i,r:~EBI~~DE>WN.Olihi> de 
Deposito Centralizado de Valores. Dicha transmisi6n se llevara en base a las informaciones que ~Jt-~td'liRf.(.fiiWiiafsflftliA ilmJeAa de 
negociaci6n de Ia BVRD. 

5.8.2.1 Circulaci6n de los Valores 0 9 JUN 2015 

Dado su caracter in material, los Valores de Fideicomiso del presente Progra ma de Emisiones no r quAI?ct~8Astl Orr lo 
a cada inversionista, cada Ern isi6n proveniente del presente Programa de Emisiones estara repr a..e.usu totali c.J.i.W~a..tl.:.m un 
titulo global denominado Macrotitulo que estara depositado en CEVALDOM y sera constatado por un acto autentico por el representante 
del Emisor. 

En su calidad de Agente de Pago y Cu stodia, CEVALDOM sera responsable de Ia cuscodia de los Macrotftulos correspondientes a cada 
Emis i6n, y de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar Ia prop iedad individual de cada inversionista. La cesi6n o 
transferencia de los valores se har;1 mediante cargo en Ia cuenta de quien transfiere y abono en Ia cuenta de quien adquiere, en base a 
comun icaci6n escrita o por medias electr6nicos que el(los) puesto(s) de bolsa representante(s) de los interesados entreguen a 
CEVALDOM. Los valores de Fideicomiso objeto del presente Prospecto de Emisi6n no tienen restricciones a su libre tra nsmisi6n. Sin 
embargo, el Emisor reconoce que Ia SIV puede suspender en cualquier momenta Ia circu laci6n de los valores. 

5.8.3 Requisitos y Condiciones 

Se hace constar que se conocen los requ isitos y condiciones que se exigen para Ia admisi6n, permanencia y exclusion de valores en el 
mercado secundario, segun Ia legislaci6n vigente y los requerimientos de sus organismos reguladores. El Emisor acepta cumplir dichos 
requisitos y condiciones en lo que se refiere a Ia negociaci6n de los valores. 

PROSPECTO PRELJMINAR PARA ~~N~S DE PUBLICIOAO DEL PROGRAMA DE EMISI ONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIOOS A LA COLOCACI O N COMO FECHA DE EMISI O N Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFO RMACIO N NO PREVISTA, SEMN OETERMINAOOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION OEFINmVO. 
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5.9 Informacion sabre Ia colocaci6n y Adjudicaci6n d e los Valores Objeto de Oferta Publica 

El proceso de colocaci6n es Ia ejecucion sis tematica y o rganizada de las actividades de promocion, oferta, liquidacion y entrega de los 
valores que conforman una emision, con el objeto de realizar Ia suscripcion de una emisi6n de valores e n el me rcado primario de 
valores, a un precio de colocacion preestablecido en un periodo de tiempo predeterminado. 

Los valores de las emisiones denominadas [PG] que no logren ser colocados en un primer inten to tendran Ia opor tunidad de colocarse en 
una proxima emision dentro de este mismo Programa de Emisiones. Las emisiones denominadas [FM] del Programa de Emisiones objeto 
del presente Prospecto, se llevaran a cabo mediante una colocacion pr imaria en firme. La colocacion primaria en firme es Ia colocacion 
primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o a unos agentes de colocacion, mediante Ia suscripci6n de un contrato 
que se rige por las reglas de l contrato de com praventa, que establece el compromiso del agente de s uscribir a l precio de colocaci6n, Ia 
totalidad de Ia emis i6n en una fecha convenida en el contrato de colocacion. 

5.10 Precio de Suscripci6n Primaria e Inversion Minima Permitida 

Los valores estaran denominados en D61ares de los Estados Unidos de America. Para Ia Prim era Emis ion que se genere del Programa de 
Emis iones el precio de colocacion sera de Mil Dolares de los Es tados Unidos de America 00/100 (USD 1,000.00). Para las emisiones 
subsiguientes (tanto las [FM] como las [PG]) el precio de colocacion sera el correspondiente a Ia valorizacion de los valo res de 
fideicomiso del dfa anterior a Ia fecha de transacci6n (T). 

El precio de colocaci6n primaria estara disponible en Ia pagina web y las oficinas de Ia Fiduciaria y en el mecanismo centralizado de 
negociaci6n de Ia Bolsa de Valores de Ia Rept'tb lica Dominicana (BVRD). El monto mfnimo de inve~~-~ado primario sera Ia 

equ ivalente a l valor nominal de los valores de Mil Dolares de los Estados Unidos de America (USD 1 b~.SUPERINTENDENCIA DE V~ORES 

OIRF\.CION DE OFERTA PUBLICA 
5.11 Identificaci6n del Mercado a qu e se dirige Ia Oferta 
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El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emision se d irige al publico en gE r eral. Acorde a lo es tablecido en el 
num eral 5. 7 del presente Prospecto. ApR Q BAD Q 
5.12 Tipo de Colocaci6n 

lnvers iones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa hara sus mejores esfuerzos para colocar los Valores que conforma n las emtstones 
denom inadas [PG] del Programa de Emis iones, durante el periodo de colocacion establecido en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspo ndiente. A ese fin, se entendera como "Mejores Esfuerzos" Ia r ealizaci6n por parte del puesto de balsa colocador de todas las 
actuaciones y gestiones razonablemente reque ridas y que estime pertinentes para procurar Ia colocacion de los valores que conformen 
Emisiones colocadas bajo este mecanismo en el cual el agente de colocaci6n no asume compromiso alguno para adquirir los valores de 
fideicom_iso objeto de Ia emis ion. La Fiduciaria reconoce que Ia obligacion asumida en este sen tido por IPSA es una obligaci6n puramente 
de medias. Es decir, qu e se limi ta a una obligaci6n de prudencia y diligencia. 

Para el caso de las emisiones denominadas [FM] del presente Programa de Em isiones, lnversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa 
media nte contra to se obliga a realizar una colocaci6n en firme. Este esquema se rige por las reglas del contrato de compraventa 
conforme al articulo 105 del Regla me nto No. 664-12, que establece el compromiso del agente de suscribir al precio de colocacion, Ia 
totalidad de Ia emisi6n e n una fecha convenida en el contrato de colocaci6n. 

5.13 Colocaci6n por Intermediarios 

Median te el contrato de colocacion primaria firm ado en fec ha _xx del mes de _ del 20 15 lnvers iones Popular, S.A. - Pu esto de Balsa 
queda establecido como e l agente colocador del presente Programa de Emis iones. El antes mencionado contrato se encuentra 
dispon ible en las ofi cinas de Ia SIV y como Anexo 02 del presente Prospecto. Luego de aprobada Ia oferta publica de suscripcion de 
va lores, Ia Fiduciaria, a traves de Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Balsa en s u calidad de agente de colocaci6n contratado, llevara a 
cabo las actividades publicitarias dirigidas a los invers ionistas, con el fin de promover Ia suscripcion de los va lor es objeto del presente 
Prospecto de Emision en el mercado pr imario de valores. 

La Fidu cia ria sera Ia responsable de que Ia in formacion que se difunda como parte de las act ividades publi citarias corresponda con Ia 
inscrita en el Registro de Ia SIV. La Fiduciar ia y el agente de colocacion, deberan remiti r copia a Ia SIV de toda publicidad realizada, para 
fines de su inscripcion e n e l Registro. El contenido que no figure en el presente Prospecto de Emision o que proporcione una vis ion del 
Programa de Emisiones distin ta de Ia contemplada en el presente Prospecto no podra ser difundida con fi nes promocionales. 

5.14 Entidades que Aseguran Ia Colocaci6n de los Valores 

No existen enti dades que aseguren Ia Colocaci6n de los Valores de Fide icom iso. 

PROSPECTO PREU MINAR PARA FINES OE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI O N COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUI ER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN D ETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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5.15 Criterios y Procedirnientos adoptadcs por el Emisor y Ia entidad Responsahle de Ia Colocaci6n de los Valores 

A efectos de rea lizar Ia comisi6n otorgada en virtud de Ia colocaci6n primaria de los valores respecto al Programa de Emisiones, 
lnversiones Popular, S.A. procedera en su propio nombre, pero por arden y cuenta de Ia Fiduciaria, con cargo a! patrimonio separado del 
Fideicomiso. La Fiduciaria a utoriza a IPSA para contratar, a su discreci6n, a otros intermediaries de valores para que actuen como 
agentes de distribuci6n con relaci6n a las emisiones colocadas bajo el esquema de mejores esfuerzos, quedando cntendido que dichos 
agentes de distribuci6n no pod ran adquirir en el mercado pri mario los valores que conformen estas em isiones. 

Prcvio a Ia fecha de inicio del periodo de colocaci6n se detcrminaran los Agentes de Distribuci6n que participaran en Ia Colocaci6n del 
Programa de Emisiones. Antes de Ia publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria, el Emisor enviara a Ia SIV y Ia BVRD copia de los 
Contratos de Colocaci6n Primaria suscritos con cada agente de colocaci6n, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a 
conocer mediante el Aviso de Colocaci6n Primaria, el prescnte Prospecto y el Prospecto Si mplificado de cada Emisi6n. Queda entendido 
entre Ia Fiduciaria e IPSA, quienes asf lo decla raron expresamente en el co ntra to de colocaci6n, que IPSA asumc fo rmal y expresamente 
el compromiso de adq uirir Ia totalidad de los Valores que conformen las emisiones denominadas [FMJ del Programa de Emisiones, ya 
que e n efecto IPSA se ha comprometido a suscrihir los Valores en una fecha convenida en cl contrato de colocaci6n .. 

Las em isiones clenominadas [PG] seran destinadas al pu blico en gene ral bajo una colocaci6n prima ria con base a mejores esfuerzos. Los 
valores que componen las e mis iones denominadas [PG] que no logren ser colocados en un pri tent'<J1:fl'Rira~]i fN.CV;l~~ - de 
colocarse en una proxima emisi6n dentro de este mismo Programa de Emisiones. s~ .,. SUPERINTEND Nv!A . N 

11 Y DIRECCION Of OFERTA PUSLI~ 
5.16 Tecnicas de Prorrateo 
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Para Ia Colocaci6n de los valores de fideicomiso objeto del presente Programa de Emisiones, se p1 ve prorrateo en los casos ind icad 
los acapites 5.8.1.1 y 5.8.1 .2 del presente Prospecto de Emisi6n 

APROBADO 
5.17 Fecha o Pcriodo de Apertura de Ia Suscripci6n o Adquisici6n 

Para las emisiones denominadas [PG], Ia apertura de Ia suscripci6n del periodo del Pequeno lnversionista sera a partir de Ia fecha de 
publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria hasta el dia habil anterior a Ia fecha in icio del periodo de colocaci6n de conformidad a lo 
establecido en el punta 5.8.1.1 sabre el Perfodo de Suscripci6n Primaria para Pequenos Inversionistas. Para el Publ ico en General, 
incluyendo al Pequei1o Inversionista, Ia a pertura de Ia suscripci6n sera a partir de Ia Fecha de Inicio del Perfodo de colocaci6n hasta Ia 

finalizaci6n del perfodo de Colocaci6n Prirnaria. Para las emisiones [FM] se informara mediante avis1olidleDcDoDlo~c~a~cli6lnlfllrilmlalrlia.elnlfiltrlnileiJIIa fecha de uisici6n de dichos valores Ia fecha de inicio del mercado secundario de los m ismos. 11 

5.18 Formas y Fechas de hacer efectivo el desembolso de Ia s uscripci6n 

Para las emisiones clenominadas [PG) Ia Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocaci6n primaria correspondientes, en el presente 
Prospecto de Ernisi6n y prospectos simplificados correspondientes. El in versionista procedera a pagar los valores adquiridos med iante 
cheque de administraci6n, transferencia o debito a cuenta, a favor del agente colocador o intermediario de valores autorizado al que 
haya acudido el inve rsionista. La orden de suscripci6n sera efectiva al momenta en que los fondos entregados esten disponibles en Ia 
cuenta del agente colocador o intermedia rio de valores autorizado al que haya acud ido el inversionista, considerandose asf que se 
efectu6 Ia suscripci6n. 

Los inversionistas obtendran a traves del fn te rmediario de Valores autorizado por Ia SIV, su carta de confirmaci6n donde se valida Ia 
inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en Ia BVRD. Ademas. CEVALDOM ofrece a traves de su pagina web el cstado de 
cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solici tar dicho estado a traves del 
intermediario de val ores. La fecha de suscripci6n o fecha valor sera en fecha T +3 para el publico en genera l yen fecha T para el pequeno 
invers ionista o conforme establezca Ia Balsa de Valores de Ia Republica Dominicana para Ia emisiones denominadas [PG]. Pa ra las 
emis iones denominadas (FM] Ia fecha de suscripci6n o fecha valor sera en fecha T +3. 

5.19 Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inve1·sionistas 

De acuerdo al articulo 486 del Rcglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mcrcddo de Valores- Decreta 664·12 los tenedores de valores de 
fid eicomiso de una misma emisi6n estaran agrupactos en pleno derecho, para Ia defensa de sus intereses comunes, e n una masa con un 
representante designado en el co ntrato de programa de emision es o porIa asambl ea de los tenedores. En ta l senticlo, el Representante 
de Tenedores de Va lores de Fideicomiso es quie n actua en representaci6n de los tenedo res de valores ernit idos dentro de un proceso de 
una oferta ptlblica de valores de fideicomiso. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE P UBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFJNITIVO. 
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Sera obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso. De acuerdo al articulo 489 del 
mencionado Reglamento, son derechos de los tenedores de valores de Fideicomiso de Oferta Publica: 

a) Percibir el manto que representen los valores conforme a /o establecido en e/ contrato de programa de emisiones, el Prospecto de 
Emisi6n y otros documentos constitutivos de Ia oferta publica de valores; 

b) Participar con voz y voto en las asambleas generales de tenedores de val ores, con los derechos que establecen las norm as aplicables, 
en e/ contra to de programa de emisiones o sus anexosy e/ Prospecto de Emisi6n; 

c) Ser titulo res y ejercer los derechos resultantes de una /iquidaci6n del patrimonio aut6nomo o separado, conforme a/ contra to de 
programa de emisiones o sus anexos y e/ Prospecto de Emisi6n; y 

d) Aquellos descritos en el contra to de programa de emisiones o sus anexosy el Prospecto de Emisi6n, asf como en/a normativa vigente 

En ningun caso los tenedores seran responsables par las obligaciones y compromises contraid os par Ia entidad fiduciaria o el 
fideicomitente, segu n corresponda. 

Adicionalmente, acorde al articulo 95 de Ia Norma R-CNV-2013-26, el re presentante de tenedores de valores de fid e icomiso tendril las 
s igu ientes obligaciones, en adicion a lo dispuesto e n el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso y en las 
norma tivas vigentes del mercado de valores: 

a. Realizar todos los aetas necesarios para el ejercicio de los derechosy Ia defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores 
de fideicomiso; 

b. Representor a los tenedores en todo lo concerniente a su interes comun o co/ectivo, frente a/ fiduciario o a terceros, cuando 
corresponda; 

c. Convocar y presidir Ia asamblea de tenedores de valores, en Ia cual intervendra con voz pero sin voto; 
d. Solicitor a/ fiduciario los informes que considere necesarios respecto a/ fideicomiso y las revisiones indispensables de los Iibras de 

contabilidad y de mas documentos del fideicomiso; 
e. Las demas funciones que se establezcan en el contra to de emisi6n y el prospecto de emisi6n respectivo o, aquel/as que /e asigne Ia 

asamblea de tenedores de val ores. 

5.19.1 Servicios Fina ncieros del Programa de Emisiones 

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos yen circulacion los servicios financieros derivados del 
Programa de Emisiones, tales como el pago de las u tilidades asf como los pagos de l valor de fideicomiso al momenta de Ia liquidacion de 
los valores seran realizados por CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. en condicion de Agente de Pago. El domicilio e 
informacion de como contactar a CEVA LDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. apa recen a con · -orr.-· 

So: T SUPERINTENDENCIA [)£ V~ORES 
~1 V OIPFCCION Of OfERTA PUBLICA CEVALDOM Deposito Centralizado de Va lores, S. A. 

Calle Gus tavo Mejia Ricart No. 54. Edificio Salaza r Bus iness C 
Santo Domingo, Republ ica Dominicana 
Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479 
www.cevaldom.com 
Regis tro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 
Registro ante Ia SIV bajo en No. SVDCV-1 

nter, piso 18 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 

AI momenta de Ia elaboracion del presente Pros pecto de Emision, e l Emisor no t iene ninguna relacion de propiedad, negocios o 
parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y custodia 
que presta sus servicios para faci li tar Ia colocacion de va lores en forma desmaterializada entre los inve rsionis tas. 

Dura nte Ia vigencia del fideicom iso, los inversionistas han de suministrar y actual izar Ia informacion requer ida por el Agente de 
Colocacion o el ln termedia rio de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM . La informacion 
suminis trada en el presente Prospecto en re lacion a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las disposiciones del Reglamento General de 
CEVALDOM vigente a Ia fecha de aprobacion del presente Prospecto de Emis ion, por tanto, Ia misma puede ser modificada previa 
aprobacion de Ia SIVa lo largo del plaza de este Programa de Emisiones. 

5.19.2 Regimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso de Oferta Publica 

Las consideraciones de fndo le fisca l aqui presentadas son de importancia y relevantes pa ra quienes adquieran o revendan valores del 
presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente a lgunas de las pri ncipales consecuencias de tipo fiscal que conlleva 
Ia suscripcion, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicion de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones. 

Este r esumen se basa en leyes. n ormas. reglamentos . circulares y decisiones vigentes en Repttblica Dominica na a l momenta de 
Ia publicacion d e este Prospecto de Emisi6n y gue estan sujetos a cambios por las autoridades competentes. Todo pote n cial 
inver s ionista es r esponsa ble d e obtener asesoria tributa ria profesiona l a fin d e analizar s u caso particula r a l momenta de 
e jecuta r su inversion. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASf COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERfi.N DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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Con Ia promulgaci6n de Ia Ley para el Fortalecimiento de Ia Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo 
Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en lo adelante "Ley 253-12"), quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 
de Ia Ley 19-00 del Mercado de Valorcs, los cuales establecen el anterior t ratamiento fiscal que aplicaba a las Emision es de valores de 
Oferta Publica autorizadas por Ia SIV. 

En tal sentido, e l actual regimen fiscal de los val ores de o ferta p(tblica aplicable a personas fisicas y perso nas juridicas no domiciliadas en 
e l pais viene dado por una combinaci6n de los a rticulos 6, 7 y 12 de Ia Ley 253-12, los cuales establecen lo sigu iente: 

"Articulo 6: Se modiflca e/ articulo 306 del C6digo Tributario de Ia Republica Dom inicana estab/ecido a troves de lu Ley No. 11-92 y sus 
modificaciones, para que en lo adelante se lea de Ia siguiente manera: 

Articulo 306: lntereses Pagados o Acreditados a / Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente 
dominicana a personas [fsicas, juridicas o entidades no residences deberan retener e ingresar a Ia Administraci6n, con car6cter 
unico y definitivo el impuesto de diez par ciento {1 0%) de esos intereses." 

"Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el C6digo Tributario de Ia Republica Dominicana estab/ecido a traves de Ia Ley No. 11-92 y 
sus modificaciones, con el siguiente contenido: 

Articulo 3 06 Bis: lntereses Pagados o Acreditados a Personas Flsicas Residentes: Quienes paguen o acrediten intereses a 
personas[fsicas residences o domiciliadas en cl pafs deberan retener e ingresar a Ia Administraci6n Trihutaria, como pogo unico y 
definitivo, el diez par ciento {1 0%) de ese manto. 
Parrafo I. Sin pe1juicio de lo dispuesto anteriormente, las personas [fsicas pod ran realizar su declaraci6n de lmpuesto Sabre Ia 
Renta a/ s6/o ejecta de solicitor Ia devoluci6n del manto retenido par intereses, en cuyo caso se considerara un pago a cuenta del 
lmpuesto Sabre Ia Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones: 

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$240,000.00); 
b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su renta par intereses no sea 

superior a/ veinticinco par ciento (2 5%) de su renta neta gravable. 
Parrafo ll. A partir del ana 2015, Ia escala establecida sera ajustada anualmente par Ia injlaci6n acumulada correspondiente a/ 
a no inmediatamente anterior, segun las cifras publicae/as par el Banco Central de Ia Republica Dominicana. 
Pcirrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opci6n, deberan aportar a Ia Administraci6n Tributaria Ia documentaci6n que 
esta les requiera para acreditar Ia cuantfa de Ia renta gravable asi como de los intereses percibidosy su retenci6n. 
Parrafo IV. £1 Min isterio de Hacienda, en coordinaci6n con Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos (DG/1), regu/ar6 las distintas 
moda/idades de in tereses, entendido como cualquier cesi6n a terceros de capitales propios. 
Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retenci6n de este impuesto sercinlas centra/es de valores. 

Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: elliteral s) del Articulo 299 del C6digo Tributario de Ia Reptlblica Dominicana y sus 
modificaciones; el Articulo 18 de Ia Ley No.92-04, sabre ln termediaci6n Financiera, defecha 7 de enero de 2004; el Articulo 9 de Ia Ley No.6-
06, de fecha 20 de en era de 2006, sabre Credito Ptlblico; los artfculos 122, 123 y 124 de Ia Ley No.19-00, sabre Mercado de Valores, de fecha 8 
de mayo de 2000,y el P6rrafo I del Articulo 24 de Ia Ley No. 6-04, de/11 de enero de 2004, que convierLe el Banco Nacional de Ia Vivienda en 
Banco Nacional de Fomento de Ia Vivienda y Ia Producci6n. 

PARRAFO. Las disposiciones de los artfculos 306 y 306 Bis de este C6digo nose aplicarcin a los intereses pagados o acrediLados a los 
tenedores de tftulos em itidos par e/ Ministerio de Hacienda y los negociados a traves de las balsas de valores y aprobados par Ia 
Superintendencia de Valores, previa a Ia promulgaci6n de Ia presence ley. 

En tal sentido, el actual regimen fiscal de los valores de oferta p(tblica a pl icable a: i) personas ffsicas residentes o domicil iadas en el pais: 
ii) personas ffsicas no res iden tes en el pais; y iii) personas ju rfdicas no domici liadas en el pais dicta que los pagos de capital generados 
por los valores seran gravados por el impuesto sobre la ren ta, cstabl eciendose una re tenci6n correspondiente a l diez po r cien to (10%) 
del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retenci6n. Esta retenci6n tiene caracter de pago Ltnico y definitive, 
si n perjuicio de Ia opci 6n prevista para las personas ffsicas residen tes o do miciliadas en el pais, establecida en el pa rrafo I del Articulo 
306 Bis del C6d igo Tributario, introducido por e l citado 7 de Ia Ley 253-12. Es importan te mencionar que Ia excepci6n que se me nciona 
en el parrafo rie l a rticulo 12 de Ia Ley 253-1 2 no aplica para el caso de los valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una 
nueva emisi6n posteri or a Ia promulgaci6n de Ia Ley 253-12. ----~-----~ 

Por otro lado, las personas jurfd icas domiciliadas en el pais no estan sujetas a Ia seiia lada re t 
obtenga n sobre los valores si se encuentran gravados por el impuesto sobre Ia renta, tal y como er 
Ia Ley 253-12. 

SUPERINTENDWCI~ DE V~ORES 
1, aL!11l~'W~1)ft(}f~~iMt1&f:{:( te 

e l caso p revio a Ia promulgaci6n e 

0 9 JUN Z015 
A continuaci6n se presenta lo que expresa el C6digo Tributario Dominicano respecto a que las pe rs nas ju r fdi cas clomicilia.das en)IJ. p 's 
no es tan sujetas a Ia seiia lada retenci6n, au nqu e los re ndim ientos que obtengan sobre los Valor s APrft0&A-eU>r I 
lmpuesto sobre Ia Renta, tal y como era e l caso p revio a Ia promulgaci6n de Ia Ley 253-12. 

PROSPECTO PRELIMJNAR PARA FINES DE PUBLICI DAD D EL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SEAAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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A continuaci6n se presenta lo qu e exp resa el C6digo Tributario Domin ica 1~0 respecto a Ia tasa de dicho impuesto: 

Artfwlo 297: Tasa de lmpuesto a las personas juridicas (modificado par el articulo 11 de Ia Ley 253-12): Las personas juridicas 
domiciliadas en el pafs pagaran el veintinueve par ciento (29%) sabre su renta neta gravable. 

A los efectos de Ia aplicaci6n de Ia tasa prevista en este articulo, se consideran como personas jurfdicas: 

a) Las sodedodes comecdoles, accidentoles o en po rUdpaciOn y los empresas individua les drf¥£"~'si#i'illllfiifillf!/1&5ife 
b) Las empresas pt~b licas por sus rentas de naturaleza comercia/ y las demos entidades con ~1d(:ia]fRECCiiC0£~ffif/~OM.S, titulo, 

por las rentas diferentes a aquel/as dec/aradas exentas; Pl'$L'Ia" 
c) Las sucesiones indivisas; 
d) Las sociedades de personas; 0 9 JUN 2015 
e) Las sociedades de hecho; ~ 
f) Las sociedades irregulares; A D D n 1:.! A n n 
g) Cualquier otra forma de organizaci6n no prevista expresamente cuya caracterfstica sea , a me~cil1n't!MtFtra~"r!'bMfi OS, no 

dec/arada exente expresamente de este impuesto. ~-- ·~---~_, 

Parrafo 1: La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demos artfculos que establecen tasas en e/ Tftulo II del C6digo 
Tributario, a excepci6n de los artfculos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. 
Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del aflo 2014 se reducira Ia tasa prevista en Ia parte capital del presente articulo en Ia forma 
siguiente: 

i. Ejercicio fiscal 2014: 28% 
ii. A partir del ejercicio fiscal2015: 27% 

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de Ia Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagosa traves de cheques 
y transf erencias e/ectr6nicas, se indica a continuaci6n: "Se restablece el articulo 382, del C6digo Tributario, para que diga de Ia siguiente 
manera: 

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1 .5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza, pagado por las 
entidades de intermediaci6n financiera asf como los pagos realizados a traves de transferencias electr6nicas. Las transferencias, por 
concepto de pagos a Ia cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 

De igual manera se reconoce Ia ganancia o perdi da de capital conforme a los li terales g) y h) del citado articulo 289 del C6digo 
Tributario, a saber: 

g. - Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital" significa Ia ganancia por Ia venta, perm uta 
u otro acto de disposici6n de un activo de capitaL 
h. - Perdida de Capital: a los fin es de este impuesto, el concepto "perdida de capital" significa Ia perdida por Ia venta, permuta u 
otro acto de disposici6n de un activo de capitaL 

Adicionalmente, cabe establecer que a! memento de Ia elaboraci6n del presente Prospecto Ia Direcci6n General de lmpuestos Internes de 
Ia Republica Dominicana puso en efecto Ia Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 
01-2015. De esta norma es necesario citar el siguiente articulo: 

Articulo 25. Impuesto sabre Ia Renta de los Fideicomisarios yjo Beneficiarios. No obstante to establecido en el articulo 
anterior, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios yjo fideicomisarios de los fideicomisos estaran sujetos a/ pogo del 
!SR. 

Porrafo I. Las fiduciarias en nombre de los fideicomisos debe ron retener e ingresar a Ia Administraci6n Tributaria, como pago unico 
y definitivo de/ISR, e/1 0% de los beneficios pagados o acreditados a los beneficiario s y fideicomisarios, personas Jfsicas o jurfdicas, 
de conformidad at articulo 308 del C6digo Tributario. 

Porrafo II. AI momenta de Ia disoluci6n del fideicomiso o porIa devoluci6n de activos previstos en e/ contra to de fideicomiso a un 
fideicomitente, se consideraran beneficios Ia diferencia entre el valor de los bienes o activos recibidos y el valor fiscal de adquisici6n 
para e/ fideicomitente ajustado por injlaci6n de cada uno de los aportes realizados, siempre que e/ fideicom itente no se haya 
deducido como gastos en sus dec/araciones de ISR dichos a partes. 

P6rrafo Ill. Cuando e/ Jfdeicomitente que se haya nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del fideicomiso el mismo bien 
aportado, no estara sujeto a/ pago de este impuesto. 

Parrafo IV. Los gastos regulares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento en el valor del mismo, no seran 
considerados beneficios para los fines del p6rrafo anterior. 

Parrafo V. En coso de disoluci6n del fideico miso o transf erencia de activos previstos en el contra to de fideicomiso a beneficiarios o 
fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se considerar6n beneficios e/ total de los activos recibidos. 
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En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los tenedores de los valores objeto 
del presente Prospecto. Los Tenedores estaran sujetos a cualquier dis posicion tributaria vigente al momento de Ia tributaci6n. 

Estas informaciones son meramente un resumen de algu nas de las disposiciones fi scales dominicanas vigentes al momento de Ia 
elaboraci6n de este Prospecto y no tratan situaci6n especifica de cada inversionista. Cada potencial inversionista es responsable de 
solicitar asesorfa tributaria profesional independiente para evaluar su caso en pa rticular. Dado qu · U.Q[es seran negoclfldos a valor 
de mercado a un precio distinto a su valor in icial mas beneficios devengados se podria ocasionar ~~~'!~rwmkfb)C/f£'\i~ ra 
el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o perd idas se regiran bajo el articu lo 2 ~tJr?.£Ctlelftf'&gjffl ~ 
Tributario de Ia Republica Dominicana, el cual se transcribe as[: ' 

"Articulo 289.- Ganancia de Capital. Para determinar Ia ganancia de capital sujeta a impu 
enajenaci6n del respectivo bien, el costa de adquisici6n o producci6n ajustado par inflaci6n, confor 
Titulo y su Reg/amen to. Tratandose de bienes depreciables, e/ costa de adquisici6n o producci6n a c 
mismos y sabre este se realizara el referido ajuste. 

to, se deGJhtU.J~tZ&%:-io o valo de 
a Ia previsto en el artfcu /o 32 7 de 

siAPROBA DOd 
Parrafo I . (Modificado par Art.14 Ley 495-06) Se considerarun enajenados a los fines impositivos, los bienes o derechos situados, 
colocados o utilizados en Republica Dnminicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de Ia sociedad comercial que las posea y 
esta ultima este constituida fuera de Ia Reptiblica Dominicana. A los fines de determinar Ia ganancia de capital y el impuesto aplicable a Ia 
misma, Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos estimara el valor de Ia enajenaci6n tomando en consideraci6n el valor de venta de las 
acciones de Ia sociedad poseedora del bien o derecho y e/ valor proporcional de estos. referido a/ valor global del patrimonio de Ia sociedad 
poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera par enajenaci6n, toda transmisi6n entre vivos de Ia propiedad de 
un bien, sea esta a tftulo gratuito o a t itulo oneroso. 
Parrafo II. Tratandose de bienes adquiridos par herencia o /egado, el costa fiscal de adquisici6n sera el correspondiente a/ costa de 
adquisic.:i6n para el causante modificado par los distintos njustes por inflaci6n a que se ref/ere e/ articulo 327 de este C6digo. 

a) Casto Fiscal. A los Jines de este impuesto el termino "costa fiscal", cuando se ap/ica a un activo adquirido no conscruido por el 
contribuyente significa el cos to de dicho activo. 
b) El termino (costa fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en Ia tetra a) signijlca el costa fisca l ajustado de Ia persona que 
transfiri6 el activo a/ contribuyente, o el costa fisca l ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambia par el activo en 
cuesti6n. Lo que fuere mas apropiado a/ eJecta. En cualquier coso que este pcirrafo aplique, el cos co fiscal ajustado sera debidamente 
aumentado o reducido en Ia cuantia de Ia retribuci6n adicional aportada o recibida par el contribuyente. 
c) Costa Fiscal Minima para Activos de Capital Pose fdo Antes del afio 1992. £1 costa fiscal de cualquier activo de capital en 
poder del contribuyente a / 1 ro. de enero de 1992, no sera inferior a su cos to ajustado par Ia inflaci6n en dicha fecha. £1 Poder 
Ejecutivo producira un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para coda ana subsiguiente anterior a 1992. Dichos 
multiplicadores reflejaran el porcentaje de au men co de los precios a/ consumidor en Ia Reptlblica Dominica no a/31 de diciembre de 
1991, con respecto a los precios a/ consumidor a/ 31 de diciembre del a no en el cual el activo fue adquirido. £1 costa ajustado par Ia 
inflaci6n de cualquier activo a / cual sea aplicable este pcirrafo sera igual a Ia multiplicaci6n de su costa fiscal par el multiplicador 
correspondiente a/ ana de Ia adquisici6n. £1 multiplicador del a no 1980 sera el ut ilizado para los activos adquiridos antes de 1980. 
d) Cos to Fiscal Ajus tado. £1 termino "cos to fiscal ajustado "significa el cos to fiscal reducido par los gastos, perdidas, depreciaci6n y 
agotamiento, y otros conceptos de reducci6n que puedan ser debidamente cargados a Ia cuenta de capital, y aumentado par 
mejorasy demcis conceptos de aumenco, deb idamente incorporados a Ia cuenta de capital. 
e) Activo de Capita l. £1 concepto "activo de capital" significa todo bien en poder del contribuyente en conexi6n o no con su negocio. 
Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principa/mente con 
fines de venta a clientes en el curso ordinaria del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas par cobrar adquiridas 
en el curso ordinaria delnegocio par servicios prestados, o provenientes de Ia venta de activos susceptibles de ser inventariados o 
bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinaria delnegocio. 
fl Cuenta de Capital. A los prop6sitos de este impuesto, el concepto "cuenca de capital" significa Ia cuenta establecida en los Iibras 
del contribuyente para registrar un activo de capital. 
g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital" signijlca Ia ganancia par Ia venta, perm uta 
u otro acto de disposici6n de un activo de capital. 
h) Perdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "perdido de capital" significa Ia perdido par Ia venta, perm uta u 
otro acto de disposici6n de u11 activo de capital. 
i) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las perdidas de capital que excedan a las ganancias de capital 
obtenidas en el mismo ejercicio fisca l. £1 sa/do remane11te podrn imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los 
ejercicios subsiguientes. Esta limitaci611 no sera aplicable a las personas Jfsicas en el 01io f iscal de su fa l/ecimiento. 

La Fiduciaria sera responsable de realiza r los pagos que correspondan, si los hubieren, ante Ia Administraci6n Tributaria, pudiendo 
obtener el rembolso de cualquier pago realizado en dicho sentido con cargo al Patrim onio del Fideicomiso. De confo rmidad al artfculo 46 
de Ia Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica, estos estaran exentos del pago de cualquier impuesto de transferencia. Asimismo, 
de conformidad al articulo 47 de Ia Ley 189-1 1 dada Ia condici6n particular de los fideicomisos de oferta publica, estos estaran exentos 
del pago de cualquier impuesto sobre bienes inmuebles, activos y sabre las ganancias de capital producto de Ia enajenaci6n de estos. 
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A pesar de lo anterior, y en relaci6n con los Actives lnmobil iarios que form an parte del Pa trimonio del Fideicomiso y jo que sean 
transferidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicom iso o adqui r idos para ser incorporados al Patrimo nio del Fideicomiso, 
cua lquier impu esto, tasa o costa que corresponda de conformidad co n Ia ley aplicable o las disposiciones vigentes en Ia Republica 
Dominicana, s ilos hubiere, sera pagado por La Fiduciari a con los fondos del Patrimonio del Fideicomiso. 

Adicionalmente Ia Norma General sabre el Regimen Trib utario del Fideicomiso emitida mediante el decreta 02-1 2 establece los 
requerimientos y p rocedimi entos que deberan cumplir, an te Ia administraci6n tributar ia, los fid eicomisos y las partes que intervienen 
desde su conformaci6n has ta su extinci6n. 

La a n tes mencionada norma establece los sig uientes r equ erimientos para Ia Fiduciaria y el Fide icomiso: 

Articulo 5. Registro Nacional de Contribuyentes del Fiduciario. Las sociedades an6nimas que deseen actuar como fiduciarias 
conforme a lo dispuesto en el artfculo 25 de Ia ley 189-11, deben registrarse en Ia Direcci6n General de lmpuestos lnternos (DG/1) 
como entidades.con objeto unico y exclusivo de Ia administraci6n de fideicomisos. 
Articulo 6. Requisitos de lnscripci6n en el Regis tro Nacional de Contribuyentes. La fiducia ria deb erci remitir completado el 
formula rio de inscripci6n en e/ registro nacional de contribuyentes como entidad con objeto unico y exclusivo de Ia administraci6n 
de fideicomiso junto a las informaciones estab/ecidas en el pcirrafo I del articulo 9 del Reg/amen to No. 95-12 sabre Fideicomisos. 
Articulo 8. Registro Nacional de Contribuyente y Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. La administraci6n tributaria 
asignarci a/ Fideicomiso un registro Nacional de Contribuyente (RNC) y Numeros de Comprobantes Fiscales (NCFs), a solicitud de Ia 
persona jurfdica autorizada a fungir como fiduciaria. 

Parrafo 1: Ia asignaci6n a los fideicomisos indicados en el presente articulo, de un RNC se realiza con Ia f inalidad de 
diferenciar e/ mismo del asignado a/ patrimonio de/fiduciario y delfideicomitente. 
Parrafo //: La solicitud de inscripci6n a/ Registro Nacional de Contribuyentes realizada par el fiduciario, en nombre del 
fideicomiso, deberci cumplir con los siguientes requisitos: 

a] Solicitor Ia inscripci6n del fideicomiso a traves de Ia Oficina Virtual (OFV) de Ia DG/1; 
b) Completarelformulario de registro que disponga Ia DGII; --- ----------
c) Pago de los impuestos de transferencia de los activos a transferir, si aplic SN-J»PJ~titJMlE,Wi()Bt% o 

Tributario y /eyes ancilogas que rijan a/ respecto. cr!RtC~I('itrof~Hni\POiJLICA 

Los rendimientos de los Valores de Fideicom iso estan sujetos a lo establecido en el mas arriba me 
en lo que corresponda. 

5.19.3 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones adicionales que se sujeta el Emisor 

ionado ~tB:lJJ~~7 Ml'j Ley 189- 1, 

~-~1~08~-~0 
Mientras se encuentren en circulaci6n los valores objeto del presente Prospecto, Ia Fiducia ria en s u calidad de Em isor de Valores de 
Fideicomiso con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01 - FP inscrito como tal en 
el Regis tro del Mercado de Valores y Productos, se compromete a cumplir con el marco regula torio vigente ejercido por Ia 
Superintendencia de Valores. En general, a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedim enta u obs taculo para el 
cumplimiento de los compromises asumidos por e l Emisor en este Pros pecto de Emisi6n, asf como a lo s iguiente: 

De acuerdo a Ia ley 189-11: 

"Articulo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso par e/ o los fiduciarios, estos contraen las obligaciones 
siguientes: 

Registrar o transcribir Ia cesi6n o transferencia de las propiedades inmobiliarias o cualesquier otros bienes registrables que pasen a 
conformar e/ patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las fo rmalidades indicadas para ella en Ia ley. 

• Ajustarse estrictamente a las instrucciones del ode losfideicomitentes, estipuladas en el acto constitutivo. 
Administrar el fideicomiso como un buen padre de familia, en in teres 1.inico del o de los fideicomisarios, desplegando en su gesti6n 
diligencia y cuidado, realizando las operaciones e inversiones que entienda de Iugar y sin demoras innecesarias, en/a forma en que, 
a su juicio, ofrezca Ia mayor seguridad y minimice riesgos. 
Manejar con Ia mayor ido neidad las cuentas propias del fideicom iso y comunicarle a/ o a los fideicomitentes y a / o a los 
fideicomisarios todos los hechos que, en relaci6n con e/ mismo, deba conocer, en base a los mecanismos de rendici6n de cuentas 
estipu/ados en e/ acto constitutivo. 
Suministrar a/ o a los fideicomisarios, a su requerimiento, informa cion camp/eta y exacta acerca de Ia naturaleza, cantidad y 
situaci6n de los bienes en fideicom iso. 

• No delegar en otra persona Ia realizaci6n de aetas propios de su cargo, salvo los casas expresamente indicados en Ia presente ley o 
en el acto constitutivo. 
Ejecutar las diligencias razonables para tamar y conservar el control de los bienes en fideicomiso, iniciar las reclamaciones que 
fueren necesarias a ese fin y contestar las acciones ejercidas contra e/ fideicomiso, as f como ejercer todas las ejecutorias que 
correspondan para Ia defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el o los fideicomisarios, en caso de ser 
necesarias. 
Conservar Ia propiedad de los bienes en fideicomiso separada de sus propios bienes, llevando para ella contabilidad separada o 
independiente. 
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Pagar ul firleicomisario en los plazos establecidos en el act0 constitutivo del ficleicom iso tl, en caso rle que no se establezcan, t?n 
plazas trimestroles, lu rentu neta de Ia propiedad en fideicomiso, cuando este sea crer,do para pagar renta por periodo 
det':!rminadc. 
Participar en Ia administraci6n del fideicnmiso cuando haya p!uralidat.l de fiduciarios, e informar a! o a lvs fideir:omitentes y a/ o a 
los fideicomisanos de cualquier violaci6n cometidu por un cofiduciario, as1 como 111iciar los ar:ciones tenrlentes a ohtener lc1 
corret:ci6n o reparuci6n de las vio/aciones mmetidas por este ultimo. 
Llevar las cuentas y rcgistros so!Jre Ia admin istraci6n del fideir;omis(j conforme a las mejores practicas de contabiiidad aceptados, y 
rendir cuencas a/ o u los fideicomitentes c a! o a los fide icomisarios, confonne lo que prevea el acto constitutivo y coJJ!a periodic1dad 
estal;iecidu en elm ismo >~ a [alta de estipulacion, no me nos de dos {2) veces a/ ana. 
Guw··dar el secreta fiduciario [rente a los terceros respecto de las operaciones, acws, contratos, documentos e informacion que se 
relacionen con los jideicomisos, con los mismos c.lcances que Ia legislocion en materia ccon61111Ca y penoi vigentc en Ia RepLiblico 
Dominicana establece pura el secreta bancario o secreta profesional, tanto durante Ia vigencia como fuego de/(' terminncidn del 
fideicomiso, pur Ia causa que fuere. Dicha oiJ/iyacion de confidencialidad no ~era aplicnble a informaciones COJltenidas en el acto 
constitutivo del jldeicomiso, a cualquier otro acto sujeto a registro ptihlico o a cualquier otrn informacion que deha hacerse p!iblica 
en virtud de /c; ley. 
Proteger con p6/izas de seguro los riesgos que con·an los bienes fideicomitido s, de acuerdo a lo pactado en el octo constitutivo o, er• 
su defecto, con forme a las buenos practicas de gcsti6n 
Cumplir con las obligaciones tributarias puestas a su cargo. 
Transferir los bienes del patrimonio fideicom itido a/ o a los fideicomitentes, o a/ o a los jideicomisarios a/ concluir e/ fideicorniso, 
seg1in corresponda, o al fiduciario sustituyente en coso de sustitucion o cese en sus jitnciones. 

Parrafu I.· El [1duciario sera considerado como sujeto obligado al cumplimiento de las normas de deteccion y prevencion de iuvados de 
act1vos, yen tal cnnsideraci6n queda ~ometidu a las previsiones legales estab/ecidas en los articulos 38 a/ 53 de Ia Ley contra e/ /,avado de 
Activos Provenientes del Tr6fico llicito de Drogasy Sustancias Controladasy Otras lnfraccione'i Graves: 

a) Cuando el jiduciario sea una admmistradora de fondos de inversi6n, Ia sancion administraUva par incumplimiento a las normas de 
prevencion de lavado de activos sera impuesta par Ia Superintendencia de Voiores, conforme a los criterios establecidos 11'1 las 
disposiciones legales citadas en el presente p6rrafo. La ape/aci6n contra !a decision rend ida por Ia Superintendencia de Valores sera 
1/evada por ante el Consejo Nacional de Valores en Ia forma y conforme a los plu?.os que Ia ley determine. 

b) Cuundo Ia infraccion de que se trata sea cometida par una entidad de intermediaci6n financiera, Ia sancion a imponer 

c) 

corresponder6 de plena derecho u Ia Superintendencia de Bancos, 1111diendo In entidad de intermediacion financiera como sujetu 
obligudo ejercer los recursos que Ia ley pone a su alcance. - ···-
Cuando el fiduciario sea una sociedod comercia/.. Ia competencio sancionado.~a le carr -~~1~ERt~n~~i~~0R£S e 
lmpuestos lnternos,y los recursos corresponderar. a/ Ministerio de Hacienda en los plazosy cr l~el)~Cibff~fif~ffffitMLICA 

"Artfcu/o 31.· Operaciones prohibidas. Se consideraran operaciones prohibidas a losfiduciarios las guientes.
0 

g JUN ZOlS 

a) Mezclar activos de un patrimonio fide icomicido con los propios. 
b) Mezclar activos de unfideicomiso con los de otrosfideicomisos. AD g n R AD 0 
c) Afianzar, avatar o garantizar de algtln modo a/ o a los fideicomitentes o fidetcomisnri ~ul~.i~o'tl'er-ti~omiso o I s 

operaciones, actos y contratus que rea/ice co n los bienes fideicomitidos. 
d) Realizar operaciones, aetas o contratos con los bienesfideicomitidns, en beneficia propio o de sus direLtores, accwnistas, empleados, 

asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, ode las personas juridicus donde cualquiera de estos tenga una posicion de 
direcci6n o control, salvo autorizaci6n COII)Unta y expresa en el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de los 
fideicomisarios. 

e) Otorgar prescamos co•1 fondos proveniente~· de :o:: firlcicomisos en provecho propio o a sus directores, occionistas, empleadus, asf 
como sus parientes hasta e/ segundo f rado inclusive, n d9 las personas jurfdicas donde cualquiem de estos tenga una posicion de 
direcci6n o control, salvo autorizuci6n conju .--: ta y ..!Xplesc: en el acto constitutivo del o de los fideicom itente~ y del o de los 
fideicom is a rios. 

f) Adquirir para su b:mejicio par c;f o por in terp6sita pe,-sona, /o:; bienes dodos en fideicomiso . 
g) Realhar cualquier otro acto o negocio juridico con los hienes fide!comitidos respectv del cucll tenga un interes propiv, salvo 

autorizaci6r. conjunta y expresa del ode los jldeicomitentes y del ode los fidcicomisarios. 
h) Deleyar sus jimciones, salvo en los casas expresamente indicados en Ia presente ley. No obstante, podr(J desigr.:J .r· bajo su 

responsabilidad a los aaxiliares y apoderados que demande Ia ejecuci6n de determinados acLos del fideicomiso. 

Parrafo I.· En principia los fiduc.iarios no podr6n estipularse como fideicomisarios. De 1/egor a coincidir tales calidades, el a los 
fiduciarios no pod ran recibir ios beneficios del fideicomiso en tan co Ia coincidencia subsista. 
Parrafo ll.· Seran consideradas como nulas las operaciones que se realicen en contravencion de estas prohibicinnes exp .-esas, sin 
detrimento de las acciones par dalios y perjuicios que pudieren resu/tar de Ia contravencion de los mismas. 
Parrafo Ill,- Cone/ proposito de evitar Ia utili?.Ocion del fideicomiso par parte de losfiduciarios, pam defraudar los intereses de tercero.; 
Cl con fines de evasion fiscal, los fiduriarios de que se traten debe ran observar los aspectos siguientes: 
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a) Abstenerse de realizar cualquier acto, operacion o negocio con cargo a/ patrimonio fideicomitido que lo coloque en situacion de 

conjlicto de in teres con respecto a/ fideicomisario. A este fin, se entendera como conjlicto de in teres toda situacion o even to en que 
los intereses personales, directos o indirectos del fiduciario, sus accionistas y contra/adores, administradores,Juncionarios, filiales y 
subsidiarias, se encuentren en oposicion o competencia con los del fideicomiso, interfieran con sus deberes como administrador del 
patrimonio fideicomitido, o lo /Ieven a actuar por motivaciones diferentes a/ verdadero cumplimiento de sus ob/igaciones conforme 
a /o estab/ecido en el acto constitutivo delfideicomiso. ·--- ------

b) Abstenerse de garantizar beneficios o rendimientos fijos en funcion de los bienes que admini :~~1tWI'88i~iH-~OE~~ os 
casas de fideicomisos de oferta publica que cum plan con las caracterfsticas que a/ efecto esta !'elJa'6! (]~~.tmtf'.OO:WiAIPtJJ(.ll(tlfl ~ o 
Ia Superintendencia de Valores, segun su competencia, mediante norma de caracter general. 

c) Acogerse a/ regimen fiscal estab/ecido en Ia presente ley." 0 9 JUN 2015 
De acu erdo a l Reglamento de Aplicacion No. 664-12: 

APROBADO 
"Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de Ia ~ del oresente Reglamento y dE Ia 
Superintendencia, son obligaciones del Emisor: 

a) Suministrar Ia informacion periodica requerida porIa Superintendencia y comunicar los hechos relevances de conformidad a los 
requisitos estab/ecidos para tales fines; 

b) Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en Ia Superintendencia, en el domicilio 
social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes co/ocadores que colocaran los valores, en las balsas y en los mecanismos 
centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a troves de su pagina de Internet o cualquier otro media que 
autorice Ia Superintendencia, previa a/ inicio del perfodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla; 

c) Suministrar a Ia Superintendencia, dentro de los plazas establecidos por esta, e/ informe sabre el uso y fuente de los fondos captados 
de Ia emision; 

d) Remitir a Ia Superintendencia, a las balsas yen los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien los val ores, Ia 
informacion de caracter publico a Ia que se refiere e/ articulo 23 {Informacion periodica) del presente Regia men to; 

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en e/ Prospecto de Emision yen e/ contra to de programa de Emisiones; 
f) Pagar fie/ e fntegramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y dividendos, en Ia 

forma, plaza y condiciones establecidas en e/ Prospecto de Emisiony en e/ contra to del programa de Emisiones, segtin corresponda; 
g) Estar a/ dfa en e/ pago de sus impuestos; e 
h) lndicar en el contra to del programa de Emisiones yen el Prospecto de Emision las reg /as concernientes a Ia redencion anticipada de 

los valores objeto de oferta publica." 

El Emisor a traves del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacion de Ia emision, dentro de los cinco dfas habiles 
siguientes a Ia fecha de finalizaci6n del perfodo de colocacion de cada e misi6n. 

"Articulo 50.- Actividades no autorizadas a/ Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de Ia Ley, del presente Reg/amen toy 
de Ia Superintendencia, el Emisor no pod rei realizar las acciones siguientes: 

a) Emitir valores de oferta ptiblica sin Ia previa autorizacion de Ia Superintendencia, segun lo previsto en este Regia men to; 
b) Co/ocar valores de oferta publica fuera del plaza establecido en el presente Reglamento y las normas de caracter general que 

establezca Ia Superintendencia; 
c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error a/ publico en cuanto 

a Ia apreciacion que merezca determinado valor, asf como Ia ocultacion de circunstancias relevances que puedan afectar dichas 
informaciones o recomendaciones; y 

d) Remitir a Ia Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o que om ita maliciosamente aspectos o datos 
relevanCes." 

"A rtfculo 51.- Derecho de los obligacionistas ante incumplimiento del Emisor. El incumplimiento por el Emisor de cualesquiera de las 
obligaciones estab/ecidas en Ia Ley, el presente Reg/amen to, las normas de caracter general que establezca Ia Superintendencia y el contra to 
de programa de emisiones, dora derecho a cualquier tenedor del valor afectado a demandar el cobra de Ia deuda pendiente en su favor, 
salvo restriccion decidida porIa asamblea general de obligacionistas de otorgarle Ia facultad a/ representante de Ia masa para actuar en 
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas." 

"Artfculo 212.- Informacion Jinanciera. Los Emisores y participantes inscritos en e/ Registro, deberan remitir de manera periodica 
informacion financiera a Ia Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La informacion financiera remitida 
deber6 estar acompanada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo 
que Ia persona se compromete con Ia veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas." 

"Artfcu/o 479.- Actividades, funciones y obligaciones. En adicion a las obligaciones establecidas porIa ley No. 189-11, los fiduciarios que 
administren fideicomisos de oferta publica de valores con cargo a/ patrimonio del fideicomiso, podr6n realizar las siguientes actividades y 
funciones,y tendran las siguientes obligaciones: 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMIS IONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROS PECTO DE COLOCACION DEFINffiVO. 
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a} Constituir el fideicomiso con Ius bienes y derecho.> que: aporten el u los fid::icomite,ltcs d:: COtljormidad con lo cstahlecido en Ia ley 

No. 189-11, el presence ReglamentrJ y cualquier otra disposiciun q11e ul efecto r:'lllitu Ia Superintendencio r>Jediante 1wrnw de 
car6cter general. 

b) Obtener las autnnzaciones que se requieran para adminiscrar Ius Jldeiconusus de ofer::a pLiblicn .te l'alures. 
c) Realizar Ia solicit.ud de auto; izaci6n de una oferLa publica d:? vu!ares de jldcicomisa cun t.GI go at patrinwnio del fide icomiso. 
d) Emitir valores rle fideicom iso wn cargo a/ patrimonio d~l fideicomiso. 
e) Colocur directamente o en las bulsas de valores a troves de agente de valore~ y pue;:, to::. de bo!,·a, los valores de fidciccnnso emtLidus 

mediante oferta publica. 
f) Administrar los activos, los pr.sivos y oLros que con•ponen a! patrimonio del fitleicomiso. 
g) Celebrar los contratos conexos o complementonos que resu!Len necesarios para el cumplimicnto de las operaciones uutorizados y e! 

proposito dr!l fideicumiso. 
h) Registrar las operociones de los fidc>icumisos que adminiscren en contabilidodes separadas, tanto de las operaciones propias del 

i) 

fiduciario como de los otros fideicomisos que admirtistre, y ajustudas conjorme at man e-GG+~tabil.iJ.liJ.d..JLJllan de rubros 
contablesy las normas de caractergenerat aue al efectfJ establezca Ia superintendencia. C~ r SUPERINTENDENCI~PE Y/i~~~ 
Otr~~ necesaria:; para el cumplimiento del ohjetivo establecido en el acto CU'lStitttUvo del fi ~Jn.}{s01Jffit:Cemtitt5r~~R'Po& 11 de 
em IS/ones. 

Parrafo. Las actividades sefia/adas en los 11~erales e) y h) podd1n ser de/ega do a tercervs, n(l obstan eel fiduct~r9uJ~ siWrlbre respons 1b!e 
de todas los actuaciones de los terceros designados." 

Con elfin de proteger los in tereses de los inversionistas, los tenedores de los valores ohjeto de es r• ~ ~c~QJ~l~~IJrQo por 
un representante de Ia masa de tencdores designado de conformidad con lo dispuec;to por el Reglarnento _ dei 
Mercado de Valores, Decreto 661-12 y Ia Norma de Fideicomisos de Oferta Publica. 

El Emisor se compromete a ofrecer ur. tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedares de los valores objeto del presente 
Programa de Emisiones de valores, sin discriminacion o preferencia. En adicion, el Ernisor posee una estr uctura de gobierno corporative 
que se enm <l rca dentro de to establecido en el Ca pitulo V del Reglam ento de Aplicacion de to Ley de l Mercado de Va.lores, Decre to No. 
664-12. Esta estructu r<l se apoya ademas en organos internos de decision colegiada, como lo es el Consejo de Administracion. De 
acuerdo a l articulo 71 del Regla mento de J\plicacion de Ia Ley del Mercado de Valores, lo~ deberes y obligaciones del Emisor para con el 
Representante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso son los mismos dispuestos por la Ley de Sonedades entre un Emisor 
y un Representante de Ia Masa de Obligacionistas, yen adicion esta s uje to a los debe res y obligacionec; sigu ientes: 

a) Suministrarle Ia informacion financiera, tecnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere 1;ecesaria pc:m e/ cabal 
cumplimiento de sus jitnciones; 

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, Ia redencton anticipada de las obliguciones y suministrarle una exposicion razonada df: 
dicha decision y del proccdimiento para el rescate, de conformidad a Ia ~stablecido en el contra to de programa de emisiones; 

c) lnformarle todo hecho o circunstancia que implique e/ incumplimiento de las condiciones del contra to de programa de emision~s; y 
d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a to establecido en el contra to de programa de emisiones. 

De conformidad con to es tablecitlo en 1?. Ley J 89·] 1, Ia ,-esponsabilitlad del fidu cia rio es indelegable, sin perjuicio de que este pueda 
conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para Ia ejecucion de determinados actos o negocios q ue demande el 
fideicomiso de oferta publica de valores. pa ra to cual Jebera remitir a Ia Su perintenclencia copia de los referidos contratos o poderes. Los 
cont ratos que s uscriba el fiduciario con otras personas para e l desarrollo de determinadas actividaues relativas a l fid eicomiso no to 
exime de las responsabil idades q ue le corresponden porIa adm inistraci6n del mismo, manteniendo Ia responsabil idad sa bre aquellas 
funciones que haya subcontratado, asf co mo su obligaci6n de presentar informacion sobre tales funciones a b Superin tcndencia de 
Valores en Ia oportunid<lcl que esta to requiera. 

La facultad de f<'iducia ria Popular, S.A. de poder celebrar contra tacion de servicios externos mediante con tratos consta en el articulo 3l 
de Ia Nor ma R-CNV-2013-26, en el contrato rle emisi0'1 del pn>grama de va lores de fideicomiso de o ferta publica y en el presente 
Prospecro de Emisi6n. Los gastos derivados de las antes mencion<ldas contrataciones se atribuiran al l"ldcicomiso y no al fid uciario. 

La f:id ucia ria tiene c l deber ftd uciario de rendir cuentas de su gestion en Ia forma y terminos establ('cictos en el Acto Constitutive del 
Fideicomiso, en E>l Articulo 30 ct·~ lr1 Ley 18C}-11, los ~!-~ir:ubs 37 y 38 del R~glamento No. 95- L2 para Ia Apl icaci6n de la Ley 189-11, asf 
como en el Articulo 33 de Ia Norma R-CNV-2013-'26 -.tv'V que Re5ulc. L:J~ Socieciades Fiduc:ia rias y Los Fideicomisos de Oferta Publica de 
Valores. 

La obligacion de rend ir cuentas que tiene Ia Fiduciaria no es delegable en terceras personas. La rendici6n de cuentas de Ia Fiduciaria 
consistira en un inforrne de gestion detalbdn y pormenorizado del Fideicomiso, particu larmente sobre aquello que tenga relevancia en 
re lacion con Ia labor ejecutada. El infor me de rendicion de cuentas debera estar debidanten te firmado por el Gestor Fiducia rio actuando 
en representaci6n de Ia Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas a esos fines conforme a los estatutos socia les de La 
Fiduciaria, y debera basarse en documentos que comprueben Ia veraridad de Ia actuacion, observando, cuando menos, las nor mas que 
apliquen para las distintas modal idades de fideicomiso y tenicndo presente los requerimienros y conrprobaciones exigidas por las !eyes 
y normas a plicables. 
PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLJCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISlONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCAClON .:OMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI ON, 
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Asimismo, Ia Fiduciaria en su rol de Emisor yen Ia conducci6n de Fideicomisos esta sujeta a lo siguiente, de acuerdo a Ia Norma R-CNV-
2013-26 que regula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica: 

Articulo 37. Normas generales de conducta. En Ia conducci6n de los Fideicomisos de Oferta Publica, los Fiduciarios, sus accionistas, 
miembros del consejo de administraci6n, representantes legales, gerentes, ejecutivos y empleados, asf como las personas que directa o 
indirectamente esten relacionados con ella deberan velar par Ia protecci6n de los intereses de sus clientes, entendiend.o portales todas 
las personas fisicas o jurfdicas que contra ten con el fiduciario, yo sea en calidad de fideicomitentes, fideicomisarios yjo tenedores de 
valores de fideicom iso, yen tal condicion deberan observar los siguientes principios y codigos de conducta, para lo cual el fiduciario 
implementara los procedimientosy controles necesarios para su debida observancia: 

a) Equidad. Otorgar un tratam iento igualitario a los clientes, evitando ofrecer ventajas, incentivos, compensaciones o indemnizaciones 
relevances o influyentes, asf como evitar cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en beneficia o perjuicio a 
ciertos clientes. 

b) lmparcialidad e integridad. Tratar a los clientes con imparcialidad e integridad, sin anteponer los intereses de lafiduciaria ode su 
personal, evitando ofrecer compensaciones o indemnizaciones no establecidas, as f como evitar cualquier acto, conducta, practica u 
omision que pueda derivar en un injusto beneficia o perjuicio a ciertos clientes. 

c) ldoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles idoneos, contar con Ia infraestructura y recursos tecnicos 
necesarios para e/ adecuado desarrollo de las actividades que le son propias, asf como cantor con mecanismos que permitan Ia 
administraci6n adecuada de los riesgos con apego a /o previsto en sus reglamentos internos de que se trate y cerciorarse que los 
sistemas de acceso y salvaguarda de sus medias informaticos son suficientes. 

d) Diligencia v transparencia. Actuar en todo momenta con el debido cuidado, honestidad y diligencia en e/ mejor interes de sus 
clientes. 

e) Objetividad v prudencia. Preservar los intereses de los clientes, actuando con profesionalidad y prudencia en Ia obtencion, 
procesamiento y ap/icacion de Ia informacion relacionada a las decisiones que se deban tamar durante e/ desarrollo y vigencia del 
fideicomiso de oferta publica. 

f) Confidencialidad. Velar por Ia absoluta reserva de Ia informacion privilegiada a Ia que tuviese acceso y de aquel/a informacion 
relativa a los clientes, a sf como abstenerse de hacer uso de las mismas en beneficia propio ode terceros. 

g) Suministro de informacion a los clientes. Ofrecer a los clientes de los fideicomisos que se encuentren bajo su administracion, toda Ia 
informacion que pueda ser relevance para Ia adopcion de decisiones, de forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines 
de su correcta interpretacion. De igual forma deberan informar sabre los riesgos que coda fideicomiso de oferta pLiblica con /leva, 
determinando su nivel de responsabilidad de coda una de las partes que actuan en el fideicomiso y su afectacion en e/ even to de que 
algtin riesgo identificado se 1/egue a materializar. 

Articulo 38. Obligaciones y Actividades no Permitidas. Las obligaciones y actividades no permitidas a las que se encuentran sujetas 
las sociedades que actuan como fiduciarios de Fideicom isos de Oferta Publica son las establecidas en Ia Ley 189-11, e/ Reg/omenta No. 
95-12, Ia Ley, e/ Reg/omenta y Ia presente Norma. 

Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica. Ademas de las obligaciones contemp/adas en Ia 
normativa vigente y demos disposiciones aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica tendran adicionalmente las 
siguientes obligaciones: 

a) Realizar Ia emisi6n de los val ores de fideicomiso con cargo a/ patrimonio del fideicomiso. El fiduciario actua en representacion y par 
cuenta del fideicomiso de oferta publica y no responde con su propio patrimonio par las obligaciones asumidas pore/ fideicomiso de 
conformidad con lo estab/ecido en Ia Ley 189-11. 

b) Elaborar el contrato de emision de valores de fideicomiso en e/ cual se detal/aran todos los aspectos relativos a Ia emision. El 
contrato de emision formara parte integral del acto constitutivo del Fideicomiso y en el cual se designara a/ representante de 
valores de fideicomiso. 

c) Realizar diligentemente todos los aetas necesarios para Ia consecucion de Ia fina/idad establecida en el acto constitutivo del 
fideicomiso. 

d) Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todos aquellos aetas y contratos necesarios para e/ desarrollo del fideicomiso y Ia 
adecuada administraci6n del mismo. 

e) Ejercer en favor del fideicom iso los derechos establecidos en los contratos que suscriba tal 
colocacion de los val ores, estructuraci6n de val ores de fideicomiso, calificaci6n de riesgo, cust · ~-RI~~DEfleiA1f(VIfdlfE ~ 
val ores y otros mediante los cuales se otorgan servicios a favor del desarrollo del fide icomiso. DIRECCION DE OFI=flT/1 I)J'IIUrf'' : 

f) Administrar el fideicomiso conforme a to estipulado en el acto constitutivo, en el contrato de misi6n del programa ae Vd/'6'f'r!~~f 
fideic_o'!'iso y el pro~pecto de~ programa de emisiones de valores de fideicomiso y con Ia mis a prudenoifJJY_} dilille,ncia con Ia qur 
admm1stra sus propws negocws. ::1 UN' L015 J 

g) Mantener los bienes y derechos que conforman los activos del fideicomiso debidamente custodi do~ S'IIJ,Rrado de sus propios activds 
ydeotrosfideicomisos que se encuentren bajo su administraci6n. A,.... R 0 BA DQ I 

h) Ejecutar diligentemente las garantfas a favor de los fide icomisos bajo su adm in istraci6n. ~- I 
i} Poner en conocimiento del representante de tenedores de val ores de fideicomiso y a Ia Superintendencia los hechos ocYn:rr~ibs 

que en su criteria puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de Ia ejecuci6n del fideicomiso. 
PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
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Suministrar Ia infonnaci6r. y docum.:ntos pertinentt:s que le solir:ice lo Supe,·j,;tende,;cia, c! rcprt..?sentante de Lenedores de vulores, d 
a11ditor externo y Ia califlwdora de riesgo ;·especto a! flde icnmm' r;ue odnnnistre. 

k) Realizar todas las gesLiune:; requcridus y C! su ulcunce en su cu lid<td d'! admiuistrodur Jet fideit:om!~o pare: Ia proterci6n / deferJset 
del pacrimunio del fideicomiso . 

(l 
' 

Procura;· el mayor beneficia posible de Ius bienes jideicomittdo.: ctauandu cot110 u:1 fmen pa!lrf' rfe familia deb iet,Jo ,·ec.iizar lu!· 
in versiones Je excedentes tempcrales en sujeci6n u lo e.~tablecido en el cctc c:mstituttvo. 

m) L/evar Ia cantnbilidad y preporar /(ls estodos firw ncieros de los fideir omi!>OS bajo ~~~ administ,·aci6n y remlir cuentn:, de su gesU6 n a/ 
jidetcumitente, a/ jldeicomisorio. si corresponde, a !a 5uperintendP.ncia, n los i1:versionistas y a/ represen tr111te de Lenedo:·es de 
valor'!s .:on Ia periodicidod estoblecirla en el acw const:tutivo, con(arme a Ia previsco en los arcfcu/(ls 62 (Contah ilidad y rcgisrrvs) y 
19 [fnjormaci6n Financiero del jldur:iario y de los jldetcomic;as d:! oferta ptiblico que administran.) de Ia prcser1tc Norma. 

n) Pagar a los tenedores de val ores cle fideico,nim los derechus inwrpurados en los val ores de fide icomisu colorodos. 
o) Entregor cua!quier reman£:nte que existo en e! j/rleicnmisv a su terminau6n a q:ticn correspor,da segtin /o establecic!0 r.:n el coMrato 

de emisi6n y cl pros pee to 
p) Pagar de acuerd._. a /o estubleci(,O en e/ cnntrut'l c!e emisi6n y e/ prospectu, las vbligaciones 1e pago n cnrgo dd fideicollll.<·o. 
q) Asistir con vo7. y si,: voto a todas Jar a~amb,'eos Je tenedores de tta/ores de fide/com is') y cumplir y ejecutor los detenni1•uciones que 

dichn asamblea le asigne. 
r) Acatar Ia remoci6n de su caryo cuando lu asambleo dt: tenedorP..~ de va!ores Je jideicomiso asf 10 deuorminP. de uruerdo a In 

normativo vigente, ei contra to de emisi6n y el prospecto. 
s) 

c) 

Poner a rlisposiGi6n de las personas interesados cl prospecto del proyron;c~ de emisiones de volores d£' jideicomisu aprobado par Ia 
S:tperintendencia antes del perfodo de colocuci6n, debiendo te11er ejernplnres en su domicilio, sus sucursales y en Ia p6gina t11/d1 dt> 
Ia soetedad. lgualntente se tend ran ejemplares de: p. nspectn r·n Ia Svperintendencia, en Ia 8 fJ/sa donde se negocie11 los va!vrf:'s yen 
los intermediarios de volores que tengon a s~: ca rgo Ia intermediaci6n de dichos volores, asi como ramhien, enLregar a !us 
inversionistas de /(ls valores de {idt:icomiso c;ue lo solicircn ~mo copio del JJT·ospecto del progrruna de emisiones de valores Je 
fideicomiso. 
Las d2mcis estanfecidas en el contrato de emisi6n, el p;nspeccc y aqueflas que determine w Suf1P.rintenden::io medf,wLe Normu de 
caracter genera!. 

Articulo 40. Actividades no permitidas a los fiduciarios de fideicomisos de ofert rz p!lblica. ltdemas de las pmhibicioncs 
contempfados er. Ia Ley 189-11, el Reg/omenta No. 95-12, Ia presente Nonfla y demos disposici01:es ap /icaofes, los jiduciarius de 
fideicomisos de oferta priiJ/ica en ningun casu pod ran: 
a) Apartorse u incumplir lo esta!Jlecido par Ia Ley y demos nornwrivas apliwb!es asf como en ei cont:rato de emisi£in de' progromu de 

val ores de fideicomisc y e/ prospecw cnrrespondiente 
b) Pagar los valores ae fldeicomisn o los gostos de los Jldeicomisos con cargo a st. s propios recursus. 
r) Cobrur a/ fldeicon;iso los gastm: que nose encuenLren expresnmente previsLos en el ~.:antra to de er.1isi6n de/ 1.:royra,rw de vafnres de 

fideicom iso, el prospecto del programa de emiswnes de val ores c!€ fideicomiso o en sus contra cos par servicios. 
d) Trasposor w1 fideicomiso de oferto publica a un firlucwrio no auturi?.udo par Ia Superincendencia a administtw· est.e tipo de 

fideicum isos. 
P) Realizor uperaciones de cumpro y venta d£' vulores de fidPicamiso entre los fldeicomisos que administre el mismo fiduciurio. 11 

excepci6n de que el jlde ir.:omitente asf lo autorice par escrito en el acw constitutivo; que el fideicomiso t "!nga gestores diferentes o 
coda transaccion se rea/ice en Ia balsa de va!ores mediante interrrtediurios de valores diferenu s. 

Artiwlo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y ernpleados de Los fiduciarios de jideicomisos de ofertn publica. 
Adicionalmente a los prohibiciones estublecidas en el Reglamento, Ia Ley 189-11 y e/ Reglamento No. S:S-12, !os jiducia•·ios de 
fide icomisos de oferta publica, miemb:-os del co nsejo de nrlmin istraci6n y, todv!> sus ejecuttvos y emvleados, se encuentron pmhibidos de: 
a) Adquirir, arrendor, usufru ctuar, utilizor o expiator, efl form(l directo o in directa Ins activos de los jideicomisos de ofr:rta publica que 

administren. 
b) Ser ejecutivo o empleado, O!>I!S(lr, Jeren~e. adm i111strode:r o mit!•nhro del consejo :ie odministracicin de otro fiduciario y cua/quier 

otro participante del mercado de valores. 

Articulo 42. Actividades adicionales no permitidas. La Superintendencw r ocJrd esrablecer mediar. te r.ornw de car6cter general, 
adividades no permitidas adicionales o complemP.ntarias a las previstas en Ia uridad y 
tmnsparencio a los fideicomisos de u{erto publica. 
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por parte de Ia Superintendencia, no implica certificaci6n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 
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5.19.4 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones 

Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningun caso podran cobrar al fide icomiso los gastos que no se encuentren 
expresamente previstos en el contrato de emision del programa de valores de fideicomiso, el prospecto del programa de emis iones de 
valores de fideicomiso o en sus contratos por servicios. 

El sigu iente cuad ro detalla los gastos estimados, relativos al Programa de Emis iones, en los que el Fideicomiso tendra que incurrir a lo 
largo de Ia vida del Programa de Emisiones· 

~- ·--·- ·~-----. 

• C'~ ,. SUPERINTENDENr.IA OF VN ORF~ 
Manto del Programa de Emisi6n en USD: ul v DIRECCir.N OE OFERTA PUBLICA USD 15,000,000.00 
Monto por Emisi6n: USD 1,000,000.00 
Monto a Emitir: (Equivalente en pesos dominicanc ~) 0 9 JUN 2015 DOP 673,500,000.00 
Plazo: 10 afios 
Tasa Cambio: (DOP x 1.00 USD) APROBADO 44.90 

* MQntQ~ a !;;ontim•aci6n son ~n I!~~os domini!;;ano~ a Ia t!!~!! de cambiQ indicada rna~ !!rriba 

Gastos Peri6dicos Total Gasto Anual 
Calificadoras de Riesgo* (USD 10,000.00 anuales) 449,000 
BVRD- Mantenimiento anual inscripci6n Emisi6n (%) 0.036% 242,460 
Tarifa Auditores Externos del Fideicomiso* {USD 13,000 anuales) 583,700 
Comisi6n por admin istracion (Fiduciaria Popular) 0.450% 3,030,750 
Tarifa Representante de Tenedores* (USD 13,000.00 anuales) 583,700 
Mantenimiento anual Emision- CEVALDOM 60,000 
Agente de Pago lntereses · CEVALDOM 0.050% 23,573 
Total Gastos Anuales 4,973,183 

Total Gastos Globales (Estimados en DOPa 10 aiios) 49,731,825 

Notas: 
Los costas varian proporcionalmen te a las caracterfsticas de Ia emisi6n: plaza, manto, instrumento y tasa de rendimiento. 
El porcentaje del mantenimiento anual de CEVALDOM varia dependiendo del rendimiento y Ia cantidad de val ores. Para los fines de 
este ejercicio y poder ilustrar un escenario se utiliz6 una tasa de rendimiento de 7.00% 
Los gastos marcados co n un asterisco (*) estan suj etos a cam bios par el proveedor y son estimaciones. 

Entre los gastos relativos al patrimonio del fid eicomiso: 

a) La tasaci6n anual de los inmuebles: las tasaciones para fines de valorizacion de los activos se llevaran a cabo una vez al afio. El 
costa por tasacion, al momenta de Ia elaboracion del presente prospecto, ronda entre los DOP 20,000.00 y DOPSO,OOO.OO 

b) La comisi6n por administracion de los Activos del Fideicomiso (Consorcio Malaga): Ia comision a ser pagada 
mensualmente a! administrador de los inmuebles es el manto fijo de DOP a! momenta de Ia elaboracion del presente 
prospecto. El manto sera revisado segun lo consideren Ia Fiduciaria y el administrador de los inmuebles. La fiduciaria actuando 
como buen padre de familia, buscara las mejores alternativas para reducir los costas a cargo del fid eicomiso. En tal sentido se 
ocupara siempre de que esta comision este acorde a los estandares del mercado. 

c) Capex por mantenimiento de los activos que constituyen el fideicomiso: Para el primer afio de Ia emision el manto de Ia 
provision mensual sera el equivalen te a tamar un doceavo del gasto promedio de inversio n de capital de los afios 2102,2013 y 
2014 de los inmuebles transferidos at fideicomiso. Para los afios siguientes se ajustara el manto de Ia provision mensual 
calculando que a! cierre de afio el manto mensual a ser provisionado alca nce el equivalente al gasto promedio de inversion de 
capital de los 3 afios inmediatamente anteriores. 

Fruto de las operaciones realizadas por el Patrimonio del Fideicomiso Ia Fiduciaria, con cargo al patrimonio del Fideicomiso, podra 
obtener prestamos o incurrir en deuda de cualquier tipo, cuando contraiga comprom isos qu e no puedan ser resueltos con el CAPEX, 
necesitandose Ia previa autorizaci6n-de Ia Asamblea de Tenedo res de los Valores Fideicomitidos cuando el man to supere los quinientos 
mil d6lares de los estados unidos de america (USD 500,000.00). Para mas informacion sabre Ia polftica de endeudamiento ver el articulo 
4.1 Polftica de Endeudamiento del Fideicomiso del Acto Constitutivo y al Articulo 12.1 Creaci6n, objeto y regimen legal del fideicomiso 
de oferta ~ublica del presente Prospecto. 

PROSPECTO PRELl MINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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CEVALDOM - Deposito Centralizado de Valores, S.A. y Ia Balsa de Valores de Ia Republica Dominica na se reservan el derecho de 
modificar sus tarifas de servicios. Sin embargo, de ocurrir modificaciones en su tarifario de servicios, dichas modificaciones deberan ser 
remitidas a Ia SIV para su aprobaci6n. 

Las comisiones y los gastos iniciales propios de Ia estructuraci6n tan to del Fideicomiso como del Programa de Emisiones de Oferta 
Publica objetos del presente Prospecto fueron asum iclos pa r el Fideicomitente. Estos gastos iniciales no seran devueltos a! 
t1deicomitente. Los mi smos se detallan a continuaci6n: 

Monto del Programa de Emisi6n en USD: USD 15,000,000.00 
Monto por Emisi6n: USD 1,000,000.00 
Monto a Emitir: (Equ ivalente en pesos d ominicanos) DOP 673,500,000.00 
Plazo: 10 aiios 
Tasa Cambio: (D OP x 1.00 USD) 44.90 

* Montos Q c_ont inuaciQ.n son en ll.esos dominicanos a Ia tasa de cambio indicada mc:i.s arrib.a. 

Gastos Iniciales (al momenta de Ia Emisi6n) en DOP Fijos Variables Totallnicial 
Tarifa SIV par Derecho de Deposito de Documentos 20,000 20,000 
Tarifa SJV par Derecho de lnscripcion en el Registro 0.008% 53,880 
lnscripcion Programa de Em isiones- BVRD 0.0 45% 303,075 
lnscripci6n Programa de Emisiones- CEVALDOM 25,000 25,000 
Depos ito inicial de valores- CEVALDOM 0.005% 33,675 
Comisi6n par Estructuracio n Oferta Publica 0.850% 5,724,750 
Comision par Co nstitucion Fideicomiso 0.200% 1,347,000 
Comision por Co locacion Programa de Emisiones 0.500% 3,367,500 
Calificacion de Riesgo (US$10,000) 449,000 449,000 
Gastos Legales 1,347,000 1,347,000 
Gastos de Mercadeo e lmpresion de Prospectos 200,000 200,000 
Total Gastos Iniciales (DOP) :..-,' $ 12,870,880.00 

Notas: 
Los porcentajes de los gastos variables, son calculados en base a/ manto total de Ia emisi6n en el equivalente de pesos 
dominicanos, para facilitar el entendimien to de/lector 
En Rep. Dominicana existe un impuesto de transferencia que se paga sobre el monto de los intereses mcis el capital al 
momento de redenci6n. Este cargo se le refleja a cada inversionista. 

5.19.4.1 Comis iones y Gastos a cargo dellnversionista 

Durante Ia vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del inversionista. 

El pago de tarifas relativas a Ia custodia y demas cargos correspond ientes a las cuentas de deposito de los inversionistas en el deposito 
centralizado de val ores correran par cuenta de los Agentes de Deposito, este es su correspondiente lnrermediario de Valores. 

Sin embargo segun lo dispuesto eP el Articulo 35'7 del Reglamento de Aplicaci6n de ia Ley 664-12, los Intermediaries de valores podran 
transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, los Intermedia ries de valores haran constar este hecho en el contrato 
que suscriba con el inversionista. 

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables pod ran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediaries de valores y, en 
caso de que los Inte rmed iaries de valores fu ere transferir las comisiones cobradas _Qor ~.LQ.e.Qosito ce.n.tra li?.aclo de valores al 
~nversion_is t~ , las tarifas co bradas par dicha entidad podran ser consultadas a tr ~': SUf'E~ENBEI~~~VfiiGRES' mente con su 
mtermed1ano de valores. ~1 V OIRF.CC!tm DE OFERTA PtlsliCA 
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A Ia fecha de Ia elaboraci6n del presente prospecto, las tarifas por los servicios pres tados por CEVALDOM a los In termediaries de Valores 
y s us conceptos son los siguientes: 

Custodia: comis i6n fija por cada mill6n custodiado mediante retenci6n mensua l deducida del pago del DOP 70.00 

rendim iento que genere el fid eicomiso 

Transferencia de Valores entre el mismo titular DOP 150.00 

Liquidaci6n de Operaciones ba jo Ia m oda lidad Libre d e Pago DOP 3,000.00 

Emisi6n d e Certificaci6n de Tenencia: DOP 350.00 

Emisi6n estado de cuenta adiciona l, comunicaciones y comunicaci6n d e valores DOP 250.00 

Fuente: https:ljwww.cevaldom.com/apo.ldo/serv tarifario.aspx. 

• El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el vol umen promedio de valores depositados en Ia cuenta de custodia. 

• Los In termediarie s de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notifi caci6n a Ia SIV y a Ia BVRD, de 
cobrar a sus clientes las comisiones que cons ideren necesarias. En este caso, los intermediaries de valores acordaran con sus 
clientes Ia form a de cobro de las comis iones en cuesti6n. 

• En caso de que los Interm ediar ies de Valores acuerd e con el inversionis ta tra nsferir el costo de Ia comisi6n de custodia cobrada 
a este por el deposito centralizado de valores, podra acordarse Ia deducci6n de d icha comis i6n de las utilidades o rendimiento y 
del monto de Ia liquidaci6n del valor de fid eicomiso a ser pagados al invers ionista a traves del deposito centralizado de valores 
s ie mpre y cua ndo este haya sido designado agente de pago de Ia emis i6 n. 

• En otro o rden, en caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a traves de Ia 
BVRD, debera pagar una comisi6n de 0.015%, a t raves del intermediario de valores, sobre el valor a ser liquidado por 
operaci6n. 

• Queda a discreci6n del inte rm ediario de valores de asumir dicha com isi6n. Dicha comisi6n puede va riar en Ia vida de los va lores 
de fideicomiso. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tari fas en cua lquier momento previa autorizaci6n de Ia SlV. 

• CEVALDOM y Ia BVRD se reservan el derecho de revisar sus ta rifas en cualquier momento, con previa au torizaci6n por parte de 
Ia SlV. 

• De acuerdo a lo es tablecido en las d is pos iciones del articulo 360 de Ia Ley Genera l de las Sociedades Comercia les y Em presas 
Individua les de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: 

"£1 Fideicom iso soportara las costas usuales de convocatoria y de celebraci6n de las asambleas generales y de Ia publicidad de sus 
decisiones. " 

Fiduciaria Popula r, S.A. no es responsable de aqu e llos cargos que pue da n ser adicionados y no menciona dos e n e l presente 
Pros pe cto d e Emisi6n relacion ados al inversionista. 

SO" SUPERINTENDENCIA DE VAL ORES 
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CAPITULO VI.- EL FIDEICOMITENTE 

6.1 Generales 

RNC No. 1-01-77664-1 
No. Registro Mercantii19882SD 
Sector Econ6mico: Servicio y Ia construcci6n 
Suite 401 Sur, Edifici o Ma laga II 
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MAlAgA 
Ubicado en el numero 204, de Ia calle Andres julio Ay bar, Sto. Dgo., Rep. Dom. 
Contacto: Sr. Hipolito He rre ra 
Tel.: (809) 381-8100; Fax: (809) 563-4008 
hherrera@consorciomalaga.com 
www.conso rcioma.li!ggJ;QJTI 

Consorcio Ma laga S.A, ("Malaga") es una empresa constituida bajo las !eyes de Republica Dominicana con el objetivo principal de Ia 
realizacion de todo tipo de actividades re lacionadas con los negocios de fomento, construccion, desa rrollo y exploraciones vinculadas a 
bie nes inmuebles de caracter corporativo de primera lfnea, para a lquil er, tanto com pleto como por piso, ubicados en el terri tono 
nacional y en el extranjero, asf como compra de sola r es, casas y edificacio nes. Constituida el 29 de Mayo de 1998. 

La construccion de los edificios corporativos del inventario de Malaga se llev6 a cabo de Ia siguiente manera: 

J;> En el afio 2000 se construye el Edificio Max SO, donde actual mente se encuentra Ia embajada de Holanda; 
J;> Para el 2002 se finaliza Ia construcci6n del edificio Malaga I; 
J;> En el 20041e s igu io Malaga II ; 
J;> Malaga Ill en el 2006; y 
> Malaga IV en el 2010. 

En Marzo del 2014 co ncluyo Ia construccio n de su nuevo Ed ificio Malaga VII, ubi cado en el n(tmero 38, de Ia calle Rafael Augusto 
Sanchez, Ensanche Naco, de Santo Domingo. El Edificio entr6 en operaci6n en fecha 1 de a bril de 2014, con Ia mudanza del inquiline 
Mediterranean Shipping Compa ny (MCS), inquiline de los Pisos 2, 3 y 4. En fecha 12 de junio de 2014 fue s uscrito con Colgate Palmolive 
Republica Dominicana, el contra to de arre nda miento de los demas pisos del Edific io, que corresponden a los Pisos 5, 6, 7 y 8. Con el 
arrendamiento a Colgate Pa lmolive ha quedado completado el arrendamiento del cien (100%) por cien to del Editlcio. 

La construccio n del Edificio Malaga VII de o ficinas y sus parqueos esta completada en un cien (100%) por ciento. Adiciona lmente, se 
construyo una edificacion de parqueos en Ia parte posterior, que consiste en una estructura de 2 niveles con capacidad pa ra 38 
parqu eos. El valor de mercado se estima en unos USD 9,500,000.00. Como resultado de los a rrendamien tos a Med iter ranea n Sh ippping 
Company (MSC) y Colgate Pa lmolive, Ia empresa tendra un incremento considerable en sus ingresos, lo que le permite cumpli r 
comodamente son sus compromises fi nancieros y gastos operatives. 

6.1.2 Composicion acciona ria d el Fideicomitente 

Consorcio Malaga, S.A. 

Accionistas Participaci6n 

Marcris, L TO 58.79% 
Cazalla Comercia l S.A 41.051% 
Hipolito Salvador Herrera Vasallo 0.01 % 
Cristina Altagracia Bonetti de Herre ra 0.01 o/o 

6.1.3 Com p osicion del Consejo d e Administracion del Fideicomitente 

Nombre Cargo 

HiQolito Salvador Her rera Presidente 
Cristina Altagracia Bonetti Vicepresidente 
Crist ina Maria Herrera Bonetti Secreta ria 

S~ T SUFERINTENDENCIA DE V~ORES 
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6.2 Reglas de Dis tribucion. d e los Fondos Obte nidos con Ia colocacion de los Val ores de Fideicomiso 

En Ia medida que se vaya rea lizando Ia colocaci6n de los valores de fideicomiso, el 100% de los fo ndos obtenidos seran conferidos a 
Consorcio Malaga, S.A. para ejecu tar el uso de los fondos descritos en e l presente Prospecto. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, S ERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINITIVO. 
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6.3 Personas vinculadas 

Marcris, LTD y Cazalla Comercia l, S.A. son empresas 100% propiedad del senor Hipolito Herrera y senora Crist ina Bonetti de Herrera. 

Marcris, LTD es una sociedad constituida y organizada de acuerdo con las !eyes de Nevis, con domicilio en Nevis y fijado en Ia Republica 
Dominicana, titu lar del registro naciona l de contribuyentes No. 130693536, con asiento social y oficinas en Ia suite 401 Sur, cuarto piso 
del Edificio Malaga II ubicado en el num ero 204, de Ia calle Andres julio Aybar, de Santo Domingo. La tota lidad de las acciones de Ia 
sociedad son de propiedad y control en partes iguales de los senores Hipolito Herrera y Cristina Bonetti de Herrera. Los directo res y 
miembros del consejo de adm inistracion de Ia empresa son los senores Hipolito Her rera como directory presidente y Cristina Bonetti de 
Herrera, director y secretaria. El capital social autorizado asciende a Ia suma de CIEN MIL DOLARES NO RTEAME RICANOS 
(US100,000.00), divid ido en CIEN MIL (100,000) ACCIONES DE UN (1) DOLAR CADA UNA. El capital pagado es de CIEN MIL DOLARES 
NO RTEAMERICANOS (USlOO,OOO.OO) . 

Cazalla Comercial, S.A. es una sociedad constituida y organizada de acuerdo con las !eyes de Republica Dominicana, titu lar del registro 
nacional de contribuyentes No. 1-01 -77662-5, con asien to social y ofi cinas en suite 401 Sur, cuarto piso del Edificio Malaga II ubicado en 
el numero 204, de Ia calle Andres julio Aybar, de Santo Domingo. El capital social autorizado es de t reinta millones de pesos (RD$ 
30,000,000.00) e l cual esta suscri to y pagado en su totali dad. Los accionistas de Cazalla Comercia l, S.A. son los siguien tes: 

Accionistas 

Marcris, L TO 
Hipolito Salvador Herrera Vasallo 
Cristina Altagracia Bonetti de Herrera 

Cantidad de Acciones 

299,998 
1 
1 

300,000 

Participacion 

99.98% 
0.01 % 
0.01% 

100.00% 

No existen personas vinculadas (de conformidad a Ia definicion del articulo 213 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado 
de Valores) adicionales a las expuestas a nteriormente. 

6 .4 Calificacion de Riesgo 

No existen calificaciones de riesgo para el Fideicomitente. 

6.5 Razones para constituir el Fideicomiso 

Pa ra fines de obtener fondos destinados principalmente para saldos de deudas bancarias y capi tal de t rabajo del Fideicomitente. 
Aproximadamente el 91% de los fondos percibidos de Ia colocacion de las prime ras ocho emisiones del programa de emis iones seran 
para el pago de deudas bancarias del Fideicomitente a Ia fecha de Ia colocacion. El restante 9% seran u tilizados para fines de explora r 
nuevas alternat ivas dentro de Ia linea de negocio del fideicomiten te. La empresa actualmente cons ta con varios proyectos en etapa de 
diseno como to son una plaza comercial y un edificio. Acorde a lo indicado en el punto 5.19.4 del presente prospecto, todos los gastos 
iniciales y comisiones pagaderas rela tivas a Ia estructuracion del presente Programa de Emisiones seran pagaderos por el 
Fideicomitente. El tota l del monto colocado media nte el presente Programa de Emisiones sera transferido a t fideicomitente para dar 
cumplimiento a las a nterio rmente mencionadas razones de constituir el fideicomiso 

6.6 Grupo Economico 

El fideicomitente no pertenece a ningun grupo economico en especifi co. 

ScYIV SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
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y Produclos y Ia aulorizaci6n para realizar Ia oterta publica 

por parte de Ia Superintendencia, no implica certificaci6n sobre 
Ia calidad de los .,.alore~ y Ia solvencia del emisor. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAM A DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 



6.7 Informacion Economica y Financiera 
Page 44 of 78 

BALANCE GENERAL 2011 2012 2013 2014 2015 
(en DOP redondcadus a/ entero mas cercnno) Auditado Auditado Auditado Auditado Marzo 
ACTIVOS 
Act1vo Corriente: 
Efectivo en caja y bancos 5,369.766 3,113,912 410,032 2,1 82,270 104,88 1 
Cuentas por cobrar 20,812,038 15,146,773 16,045,47 1 47,643,394 52,552,32~ 

Gastos Eagados f!Or antiCif!ddos ~ otros activos 1,181,827 2,015,69& 1,72 1,331 1,504,3 65 1,302,672 
Total activos corientes 27,363,631 20,276,383 18,176,834 51,330,029 53,959,877 
I nversiones 965,981 965,981 965,981 965,981 965,981 
Propiedad, plant a y equipos neto 267,413,585 266,627,515 224,715,442 11-22,635,044 395,848,628 
Co nstruccioncs en procesos 39,249,690 94,565,405 122,781,10 1 
Mobil iarios y Maquinarias y Equipo 21, 197,282.7 1 
Otros activos 1,246,192 1,390,88 1 1,144,142 1,118,694 1,067,600 
Total activos no corrientes 308,875,448 363,549,782 349,606,666 424,719,719 419,079,492 
Total activos 336,239,079 383,826,165 367,783,500 476,049,748 473,039,369 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONlSTAS 
Pasivos corrientes: 
Porci6n corr iente de obligaciones a largo plazo 16,181,933 14,377,580 33,927,168 
Sobregiro bancario (chegues en trans ito} 386,528 144,31 0 
Cuentas por pagar: .... _______ 

Proveedores sw SUPERINTE~DE~ICIA DE ~ORes · 
27,723 5,879,607 5,809,757 '/,627,502 8,027,165 

Compafiias Rclacion 40,462,975 
Otras cuentas or ar DIRECCION OE OFERTA POBl!CM. 97,202 31,6 13,993 18,716,689 50,062,038 8,378,505 

17, 24,925 37,493,600 24,526,446 57,689,540 56,868,644 

0 9 JUN 2015 
21,212,835 

Retenciones y acumul ciones 79,448 2,497,465 1,604,087 3,100,132 
Anticipos de alquiler 
Dep6sitos de alquiler ar ROBAD 4 48,341 7,367,380 8,01 1,139 15,078,846 15,626,932 
lm uesto sobre Ia re a 2 27,104 3,818,635 2,839,236 3,282,547 5,520,436 

42, 48,279 65,554,660 70,908,076 79,151,065 99,373,157 

Pasivos no corrientes: 
Obligaciones [!Of Eagar a largo f!lazo 125,376,187 152,211 ,577 148,034,983 235,122,926 215,160,926 
Total pas ivos 167,924,466 217,766,237 218,943,059 314,273,991 314,534,083 

Patrimonio de los accionistas: 
Acciones comunes 80,000,000 80,000,000 164.276,300 164,276,300 164,276,300 
Opci6n para ventas de acciones 97,250,386 103,949,486 
Reserva legal 454,794 121,879 
Resultado del periodo 1,329,017 1,982,789 12,813,437 -3,270,471 
Resultados acumulados -10,264,790 -17,889,558 -17,873,442 -15,435,859 -659,290 
lngresos y gastos de anos anteriores -1,841,253 
Ganancias del ejercicio 
Total patrimonio de los accionistas 168,314,613 166,059,92lJ 148,840,441 161,775,757 158,505,286 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 336,239,079 383,826,165 367,783,500 476,049,748 473,039,369 

Estado de Resultados 2011 2012 2013 2014 Marz, 2015 
(en DOP redondeados a/ entero mas cercano) Auditado Auditado Auditado Auditado lnte rino 
lngresos: 

Alqui leres 43,216,532 34,823,791 47,936,562 69,580 ,546 22,208,225 
Mantenimientos 3,477,869 2,467,924 3,641,250 6,888,378 2,438,333 
Otros 724,234 372,140 90,76 1 4,560 4,066 

Tota l in~esos 47,4 18,635 37,663,855 51,668,573 76,473,484 24,650,624 
Gastos oper·acionales: 

Generales y admin istrativos 22,725,269 25,541,022 25,188,605 38,419,202 19,690,732 
Depreciaci6n 11,427,498 10,980,503 10,354,465 10,917,876 
Gastos Financieros 8,584,120 5,891,836 6,440,581 8,042,351 7,877,807 

Total gastos oeeracionales 42,736,887 42,413,36 1 41,983,651 57,379,429 27,568,540 
Otros Gastos 527,741 3,581,0 47 1,398,242 352,555 

Resu ltados ames de impuestos subre Ia rer.ta 4,681,748 -5,277,247 6,103,875 17,695,813 -3,270,471 
lmf!uesto sobre Ia renta -3,352,731 -3,818,635 -3,666,292 -4,760,497 

1,329,017 -9,095,882 2,437,583 12,935,316 -3,270,471 
Otros resultados integrales 
Resultados integrales netos 1,329,01 7 -9,095,882 2,437,583 12,935,3 16 -3,270,471 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAM A DE EM IS! ONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIOOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISI ON Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINffiVO. 



CAPITULO VII.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS 

7.1 Caracteristicas de los Activos del Fideiromiso 
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Los activos que conforman el Patr imonio Separado del Fideicomiso son tres (3) bi net'inD~~anl{tcn~u ler Corporativo 
para alqui!er tanto completo como por n ive!es conj untamente con los contratus de a T~~i~lru?1 I~~coilt:MoMe peraci6n de los 
tres (3) in muebles, ubice1dos estrategicamente en el sector Piantini de Ia ciuclad de San Oomtrrgu;-Rep'irbirra flcrmin· . En Ia oferta de 
servicios a los inquilinos se incluye Ia administraci6n corporativa y asesorfa de negocios en el area de Ia propiedad inmobilia ria. Los 
eclificios !levan como nombre comercial Malaga I, Malaga II y Malaga Ill. 

Para el 2002 se finaliz6 Ia construcci6n del in mueble denominado Malaga I, al cual le sigui6 el edificio Malaga II finalizado para el ano 
2004 y el Malaga III fina lizado para el 2006. La sumatoria de metros cuadrados brutos de construcci6n asciende a 6,750 metros 
cuadrados. De acuerdo a Ia tasaci6n realizada en mayo del 2015 porIa firma Sistemas & lngenieria, S.R.L., el conjunto de edificios que 
constituyen el patrimonio fide icomitido ascienden a un valor de mercado de aproximadamente ocho millones ciento ochenta y s iete mil 
d6lares de los Estados Unidos de America (USD 8,187,000). La tasaci6n vigen te a Ia fecha de elaboraci6n del presente Prospecto se 
encu entra como Anexo 06 del mismo. 

La ocupaci6n hist6rica de los edificios en cuesti6n se ha mantenido par encima del 90% desde su origen. Los tres edificios antes 
mencionados se encuentran localizados en un radio no mayor de 500 mts2. Los activos cedidos en fideicom iso son los s iguientes 
edi ficios: 

-- ~ 

Ma laga 11 Ma laga Ill 

a) Edificio Malaga I, con 3 niveles de oficinas y un nivel de parqueo con capacidad para 26 vehfculos aproximadamente, ocupando 
un area de terreno 1,000.00 mts2, y un area de construcci6n bruta de 2,435 mts2 y un area neta de oficinas de 1,767.00 mts2, 
ubicado e n Ia calle Rafael Augusto Sanchez No. 65 Ens. Piantini, en Santo Domingo, Republica Dominicana. El inquilino en este 
edificio a Ia hora de elaboraci6n del presen te prospecto es Cole, S.R. L. em presa tenedora fa miliar de Pages BBDO. Este inmueb le 
fu e tasado en USD 2,997,408.97 en Mclyo del 2015 El contrato de a rrendamiento con Cole, S.R.L. vence en el aiio 2020. Pages 
BBDO es una agencia publicitaria que ticne cuarenta anos de existencia y ha sido reconocida intemacionalmente en diferentes festivales 
de publicidad y arte. La agencia ha sido clasificada entre las diez mejores de Latinoamerica y Espana por las dos principales 
publicaciones de esta industria, las prestigiosas revistas Ad Latina y Latin Spots. 

b) Edificio Malaga II, con 4 niveles de oficinas y dos niveles de pa rqueo con una capacidad para 32 vehfculos aproximadamente, 
ocupando un area de ten·eno de 561.00 mts2 y un area de cons trucci6n bruta de 2,241 mts2 y neta de otlcinas de 1,109.46 mts2, 
ubicado en Ia calle Andres Julio Aybar No. 204, Ens. Piantin i, Santo Domingo, Republica Dominicana. Los inquilinos a Ia ho ra de 
elaboraci6n del presente prospecto en este ed ificio son: Ia Agencia Francesa para el Desarrollo, Point Clin ical Management y 
McCann Erickson Dominicana. Este inmueble fue tasado en USD 2,890,835.77 en Mayo del 2015. 

c) Edificio Malaga Ill, con 4 niveles de oficinas y dos niveles de parqueo con una capacidad para 32 vehfculos aproximadamente, 
ocupando un a rea de terreno de 495.14 mts2, y un area de co nstrucci6n bruta de 2,073 mts2 y un area neta de oficinas de 
1,068.44 mts2 ubicado en Ia calle And res Jul io Aybar No. 206, Ens. Piantini , Sa n to Domingo, Republica Dominicana. Los 
inquili nos a Ia hora de elaboraci6n del presente prospecto en este edificio son los sigu ientes: Elecnor, Maersk Dominicana y 
British American Tobacco. Este inmueble fu e tasado en USD 2,299,380.66 en Mayo del 2015. 

PROSPECTO PRELIMI NAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA D E EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
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Flujo d e cfectivo 2011 2012 2013 Die, 2014 Marz,2015 
(en DOP redondeados a/ entero mas cercano) Auditado Auditado Auditado Auditado lnterino 

Beneficios netos 1,329,017 (9,095,882) 2.437,583 12,935,316 (3,270,471) 
Depreciac i6n y amortizaci6n 12,051,222 10,980,504 10,354,466 10,917,876 6,368,970 
Bonificaci6n 469,387 427,554 357,554 256,179 227,800 
lmpuesto sobre Ia renta 2,627,104 3,818.635 2,839,236 3.282,547 
Ajustes de alios anteriores (252,901) 142,098 16,116 ( 4. 7 60,498) 

Sub-total 16,223,829 6,272,909 16,004,955 27,391,918 (1,434,199) 

Cambios en activos y pasivos ne tos: 
(Aumento) dis miuci6n e n: 
Cuentas por cobrar (19,953,135) 5,665,265 (898,698) (31.597, 923) (4,908,929) 
Gastos pagados por anticipado y otros activos (1,379,680) (978.560) 541,105 242,414 931,616 
(Disminuci6 n) aumento e n: 
Cuentas por pagar (357,549) 2,365,356 (69,850) 1,817,745 (676,586) 
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos (7,834,906) 982,397 ( 4,425,808) 5,468,337 2,192,504 
De(2ositos de alguiler 548,086 

Total cambios netos e n activos :1:: Qasivos (29,525,270) 8,034,458 (4,853,251) (24,069,427) (1,913,309) 

Efectivo neto Qrovisto QOr actividades de OQeraci6n (131301,441) 14,307,367 11,151,704 3,322,491 (3,347,508) 

Flujos de e fectivo por actividades d e inversi6n: 
Ventas ( compras) de activos fijos y mejoras (24,998,112) (10,194,434) 31.557,608 (86.056,377) 19,283 
Contrucciones en proceso (39,249,690) (55,315,715) (28,215,696) 
Aumento o disminuci6n en otros activos 

Efectivo ne to Qagado QOr actividades de inve r s i6n (64,247,802) (65,510,149) 3,341,912 (86,0 56,377) 19,283 

Flujos d e fectivo por actividades de financiamientos : 
Prestamos rec ib idos (pagados) netos 69,956,797 26,835,390 (4,176,594) 87,087,943 1,250,835 
Aportes para futuras ventas de acc iones 6,699,100 
ComJ2ali ias relacionadas 12,845,697 15.412,438 (1 3,020,902) (2,581,819) 

Efectivo neto Qagado (!Or financi amientos 82,802,494 48,946,928 (17,197,496} 84,506,124 1,250,835 
(Disminuci6n) aumento neto de efectivo 5,253,251 (2,255,854) (2,703,880) 1,772,238 (2,077,389) 
Balance de efectivo al inicio del Qerfodo 116.515 5,369,766 3,113,912 410,032 2,182,270 
Balance de efectivo a l final del periodo 5,369,766 3,113,912 410,032 2,182,270 104,881 

AI 31 de diciembre 2014, 2013 y 2012, las cuentas por cobrar segun los Estados Financieros audi tados corresponden a t s iguiente detalle: 

Detalle 2014 2013 2012 
Clientes 657,638 569,671 349,958 
Accionistas y empleados 27,508,370 8,831,159 13,109,555 
Otras cuentas por cobra r 19,473,386 6,644,641 1,687,260 
Total cuentas por cobrar 47,639,394 16,045,471 15,146,773 

Los estados ftnancieros auditados at ano 2013 refl ejan en Ia cuenta de Construcciones en proceso un aumento de 22.9%. Este 
incremento mu estra el desarrollo de nuevos inm uebles para los fin es de aumentar Ia ofe rta de espacios de a lquiler por el fid eicomitente. 
Prueba de esto es Ia terminacion del edificio Malaga VI I en el 2014 el cuallogro ocuparse complet e nos-tle-cl6~me~ o. 

Cuadro de Variaciones 

l ngresos 
Gas tos Operacional es 
Beneficios Operativos 
Deuda Largo Plazo 
Beneficios Netos 

Balance 
2013 
51,668,573 
41,983,651 

9,684,922 
202,724,430 
2,437,583.00 

2014 
76,473,484 
57,379,429 
19,094,055 

235,122,926 
12,935,316. 00 

Varia cion 
Absoluta 

48.01% 
36.67% 
97.15% 
15.98% 

430.66% 

SQ:; • SUPERINTENDENCIA DE ~ORES 
'1 V DIR£CCION Of OFERTA PUBLICA 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 

En opinion de los auditores externos Horwath, Sotero Peralta & Asociadas, los estados fina ncieros presentan razonablemente en todos 
los aspectos materiales, Ia posicion financiera de Consorcio Malaga, S.A. at 31 de di ciembre del 2014, su desempeno ftnanciero, y flujos 
de efectivo para el ano terminado en esta fecha de conformidad con Normas lnternacionales de Informacion Financiera. 

Los estados financieros auditados e interinos ffs icos de Consorcio Malaga, S.A. se encuentran en el An exo 03 del presente Pros pecto. 

PROS PECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI6N COMO FECHA DE EMI S I6 N Y DE COLOCACI6N, 
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La mayorfa de los inquilinos qu e ocupan los ed ificios II y Ill son de alto reconocim iento internacional. Maersk, fue fundada en 1904 en 
Dinamarca yes una linea naviera de transporte marftim o de mercancfas que de acuerdo a Ia revista The Economist es Ia mas grande del 
mundo. La British American Tobacco es una tabacalera mu ltinaciona l originada en Londres y es Ia segunda en ventas a n ivel mundial 
solo precedida por AI tria Group, antigua Philip Morris. McCann es una agencia publicitaria con oficinas en 120 pafses, sus orfgenes datan 
desde 192 7 en Europa. 

Los inmuebles debe ran per ma necer asegurados contra ri esgos de incendio, te rremoto y lfneas aliadas, durante toda Ia vigencia del 
fideicomiso. Dicho seguro de be cub rir por lo menos el cien por ciento (100%) el valo r del inmueble, debiendo mantener a disposici6n de 
Ia Superintendencia en todo momento los documentos que avalen el seguro de los inmuebles, igualmente se debera depositar copia de 
las p6lizas de seguros en Ia Superintendencia y estaran disponibles en las oficinas de Ia fiduciaria. 

Los inqui linos ocupan los locales bajo establecidos contratos de arrendamiento y son empresas de a lto reconocim ie nto internacional. 
Ninguno de los contratos de arrendamiento contemplan Ia opci6n de compra pa ra el inquil ino, asf mismo, ninguno de los contratos 
tienen una clausula de renovaci6n automatica. 

El porcentaje de ocupaci6n de los locales a l momento de Ia elaboraci6n del presente pros pecto es de un 100%. 

Contra to 
lnicio Vencimiento 

DIM/A DIM/A 
Ed if Malaga 1 

Local 201 - Cole, S.R.L. (Pages) 31/08/2012 31/08/2020 
Local 301 -Cole, S.R.L. (Pages) 31/08/2012 31/08/2020 
Local 401 -Cole, S.R.L. (Pages) 31/08/2012 31/08/2020 

Ed if Malaga 11 
Local 201- T&P Servicios Legales 5/8/2014 5/8/2019 
Local 301 - Point Clinical Management 2/ 1/2014 2/1/2019 
Local 401 Norte- MC-Ccan 1/10/2014 1/11/2019 
Local 401 Sur- Consorcio Malaga 
Local SOl - MC-Ccan 30/11/2009 30/11/2017 

Ed if Malaga III 
Local 201 - Elecnor 22/05/2007 20/11/2016 
Local 301 - Maerks Dom 13/07/2012 14/10/2017 
Local401- British American Tobacco 16/04/2012 31/05/2015 
Local 501- ASK MARKETING, S.R.L. 18/02/2015 18/02/2019 

Vigencia 
Restante 

6 aiios 
6 aiios 
6 aiios 

5 aiios 
5 aiios 
5 aiios 

2.5 aiios 

1.5 aiios 
2 ai'ios 
1 ai'io 
4ai'ios 

Descripcion de Arrendatario 

~- c.. ... . ~_._-

Tenedora de Ia marca Pages BBDO, firma i srvnsuP2RiffftK&euciA DE 
D!RECCION DE OFERTA 

Firma de abogados 0 9 JUN 2015 
Entidad clinica originada en Puerto Rico 

VN.ORES 
POBUCA 

APROBAD 
~!l'll.£!!1...2..Q.pais~s - · . 

0 
Red global de agendas de publicidad con 

Empresa electrica espanola con presencia en 33 paises. 
Linea Naviera fun dada en 1904 en Dinamarca. 
Tabacalera mul ti nacional originada en Londres, 2da a nivel mundial 
Firma de mercadeo y publicidad 

El siguiente mapa sirve de manera ilustrativa Ia localizaci6n de los inmuebles que conforman los activos del Patrimonio Separado del 
Fideicomiso: 
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A conti nuaci6n mostramos un ejercicio con proyecciones de los ingresos y gastos estimados durante los pr6ximos di ez (10) anos. El 
ejercicio es basado en una tasa de ocupaci6n de 90% de metros disponibles para el arrendamiento (esto incluye ademas del metraje neto 
del local. los metros de las areas co munes, escaleras, banos y parqueos), que es Ia tasa de ocupaci6n mas baja registrada desde Ia 
inaugu raci6n de los edificios, al momenta de Ia elaboraci6n del presente prospecto Ia ocupaci6n se encu entra en un 100%. 

LQs montos a ~Qntinuaci6n S.Qn e.xeres.ados_ e.11 d6lgres. de. /Qs Estado5. U.nidos de Amer i ca :~:: r e.dQnde.aQ.os al nLimero ente.rQ mas 
cer m no. 

Monros expresodos en USD Ailo Ailo Ailo Ailo Ailo Ailo Ailo Ailo Ailo Ano 
INGRESOS 1 2 l 4 5 6 7 8 9 10 

Edlf Malaga I 243,720 249,813 256,058 262,460 269,021 275,747 282,640 289,706 296,949 304,373 
Edll Malaga II 305,635 318,177 331,263 344,920 359,172 374,046 389,572 405,779 422,698 440,362 

Edit Malaga Ill 272, 177 283,986 296,325 309,219 322,694 336,776 351,494 366,877 382.955 399,762 

Totallns resos 821,532 851,976 883,647 916,599 950,887 986,569 1,023,707 1,062,362 1,102,602 1,144,497 

GASTOS 

Administraclon Fiduclarla 36,844 36,844 36,844 36,844 36.844 36,844 36,84<1 36,844 36,844 36,844 
Gasto de Administration 69,000 69,000 69,000 69,000 69,000 70,725 70,725 70,725 70,725 70,725 
Seguro 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 
Gastos Periodicos de Ia Emlslon 

Coliftcacion de nesgo 10,000 10,259 10.525 10,797 11,077 11,364 11,658 11,960 12,270 12,588 
BVRD · Monrenim1ento Emision 5,160 5,160 5.160 5,160 5,160 5,160 5,160 5,160 5,160 5,160 
Rep de tenedores 6,500 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 
Ce11aldom · Mantenimtento Emrsion 1,333 1,333 1.333 1,333 1,333 1,333 1,333 1,333 1,333 1,333 
Cevoldom · Agente de pogos 1,433 1,433 1.433 1,433 1,433 1,433 1,433 1,433 1,433 1,433 
Auditor Externo Fideicomiso 11,250 11,250 11,250 11,250 11,250 11,250 11.250 11,250 11,250 11,250 
Asamblea de tenedores 5,000 5,130 5,262 5,399 5,538 5,682 5,829 5,980 6.135 6,294 

Total Gastos 176,521 183,409 183,808 184,217 184,636 186,792 187,2.33 187,686 188,151 188,627 

CAP EX 28,600 29,341 30,101 29,347 29,596 29,681 29,542 29,606 29,610 29,586 

INGRESOS NETOS 616,411 639,225 669,738 703,035 736,654 770,096 806,932 845,070 884,842 926,283 

fiQtM;. 
La tasa de descuento fue derivada de varios ejercicios de viab ilidad realizados par Banco Popular Domin icano, S.A.- Banco Mtiltiple 
Los gastos estdn indexados a Ia tasa de inj7aci6n anualizada a Marzo del 2015 segtln publicada por el Banco Central de Ia Reptiblica 
Dominicana. (2.59%) 

El escenario aquf plasmado esta basado en Ia ocupaci6n actual de los inmuebles (100%) yen el comportamiento que han mostrado los 
actuales inquilinos. Partiendo del hecho que Ia mayorfa de los inquilinos actuales han venido renovando sus contratos a medida que se 
aproximan a su vencimiento el escenario manifiesta esta tendencia a lo largo de Ia vida establecida del fid eicomiso. El aumento que se 
percibe en los ingresos por alquileres se deriva del aumento que esta establecido en los contratos de arrendamiento de cada loca l. Los 
gastos sin embargo tienden a no aumentar en Ia misma proporci6n en que aumenta n los ingresos por esta raz6n se percibe que los 
ingresos netos del fideicomiso van en aumento a Jo largo del tiempo. 

7.2 Procedimiento y Metodologia de Valoraci6n de los Activos del Fideicomiso 

Existira uniformidad en las valorizaciones que se realicen a los activos del Fideicomiso, asf como en el calculo del rend imiento de dichos 
actives. Asf mismo, se realizaran valorizaciones a los precios o va lor de mercado, segun ..e.xista Ia infarmaci6n rl P ~rnt>r o a las 
especificaciones que establezca Ia SJV mediante Circular 0 Normativa. s~ T SUPERINTENDEN~IA OE V~ORES 

11 V DIRF.\.CION Of OFERTA PUBLICA 
El valor de los Actives que componen el Fi deicomiso se determinara despues del cierre opere tivo de cada dfa operativo. El Pat imonio 
del Fide icomi~o estara compuesto por diferentes tipos de activos y cada uno se valorara de ma ~era i ndeHepd i l'!n.~e ~~Jfl manera e puesta 
en el punto 5.3 del presente Pro.:;pecto. U ~ JUN LU l::J 

7.3 Listado de los Activos que componen e l Fideicomiso APROBADO 

El listado que com pone los actives del fid eicomiso podra ir variando a lo largo de Ia vida del fideicom iso mediante Ia inclusion de actives 
adicio nales. Una vez transferidos los bienes al fide icomiso, los mismos permaneceran allf hasta el vencimiento del mismo. Una vez 
realizada Ia octava emisi6n, el fid eicomiso debera recibir actives adicionales de fo rma sucesiva con las mismas caracterfsticas ese nciales 
consistentes en bienes inmuebles destinados a alquiler corporative. Los inm uebles seran para alquiler tanto complete como por niveles, 
segun establecidas en el acto constitutive del ficleicomiso unicamente para fines salir al mercado con nuevas emisiones, para lo cual Ia 
Fiduciaria debera con tar con Ia aprobaci6n tanto de Ia SIV como de Ia Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. 
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La inclusi6n de nuevos inmuebles al Fideicomiso por el Fideicomitente debera ser efectuada de conformidad con el procedimiento 
descrito en el punto 8.1 del presente Prospecto. El listado que componen los activos del fideicomiso se encuentra en el punto 7.1 del 
presente Prospecto y en el cuadro resumen de los activos del fideicom iso que se encuentra como anexo 11 del presente prospecto de 
emisi6n. 

CAPITULO VIII.- TRANSFERENCIA, CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS 

8.1 Procedimiento pa ra Ia Tra nsferencia de los Activos del Fideicomitente 

El Fideicomitente, mediante el Acto Constitutive de Fideicomiso aporta en propiedad a l Fideicomiso, libres de cargas, gravamenes, litis u 
oposiciones, en plena propiedad y dominio, los inmuebles descritos en el Capitulo VII del presente Prospecto de Emisi6n. El 
Fideicomitente justifica su derecho de propiedad sobre dichos inmuebles mediante los Certificados de Tftulos Matrfculas expedidos a su 
favor por el Registrador de Tftulos del Distrito Nacional, copia de los cuales se adjuntan al presente Prospecto en el Anexo 09 fo rmando 
parte integral del mismo. Mediante Ia firma del Acto Constitutive, el Fideicomitente ha fo rmalizado con Ia Fiduciaria Ia transferencia del 
derecho de propiedad de los referidos inmuebles a nombre del fideicom iso denominado: Fideicomiso de Oferta Publica de Valores 
Inmobiliario Malaga No. 01 - FP administrado por Fiduciaria Popular .. El Acto Constitutive de Fideicomiso figura como Anexo 08 del 
presente Prospecto. 

Acorde al artfculo 2.6 del Acto Constitutive del Fideicomiso, una vez realizadas las primeras ocho (8) emisiones, se podran realizar las 
demas emisiones del presente Programa de Emisiones, para las cuales se deberan transferir nuevos bienes por parte del Fideicomitente 
al Fideicomiso con las mismas caracterfsticas esenciales consistentes en (i) bienes inmuebles destinados a alquiler corporative para 
alquiler tanto completo como por niveles; (ii) en Ia oferta de servicios a los inquilinos se incluira Ia admi nistraci6n corporativa y asesorfa 
de negocios en el area de Ia propiedad inmobiliaria, uni camente para fines de salir al merca t:'!J'rf rr~va-S""t!mTmffi 1: ara o ual Ia 
Fiduciaria debera contar con Ia no objeci6n tanto de Ia SIV como con Ia aprobaci6n de Ia Asam ~~~~lf~T~~~s ~ es del 
Fideicomiso. La inclusi6n de nuevas inmuebles al Fideicomiso por el Fideicomitente debe a'·l~/ ef&ffiE'm D€ QltfRJA~~ on el 
procedimiento utilizado para las primeras emisiones. 

0 9 JUN 2015 
8.2 Obligaciones de Saneamiento 

APROBADO 
No aplican. 

8.3 Condiciones y Procedimiento para Ia Sustituci6n de los Activos del Fideicomiso antes de realizarse las emisiones 

No aplican condiciones o procedimientos para Ia sustituci6n de los activos del fideicomiso antes de realizarse las emisiones. 

CAPITULO IX.- CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS 

9.1 Administrador de los Activos del Fideicomiso 

Queda establ ecido mediante Contrato de Administraci6n de los Edificios de fecha XX/XX/2015 que el administrador de los activos 
fideico mitidos es Consorcio Malaga, S.A. El antes mencionado contra to se encuentra como Anexo 04 del presente Prospecto de Emisi6n y 
en elmismo se establecen los posibles causales de Ia remoci6n del adm inistrador de los inmuebles. 

Los servicios de administraci6n a ser prestados por el admini strador de los activos fidei comitidos al Fideicomiso comprenden las 
actuaciones y responsabilidades requeridas para Ia conservaci6n y ad ministraci6n eficiente de los inmuebles, de conformidad con lo 
establecido en el Contra to de administraci6n de los inmuebles, el Acto Constitutive del Fideicomiso y las instrucciones que en cualquier 
momenta emita Ia Fiduciaria en el ambito y alcance de los Contratos de Arrendamiento. 

La comisi6n a ser pagada mensualmente al administrador de los inmuebles es el monto fijo de DOP al momenta de Ia 
elaboraci6n del presente prospecto. El monto sera revisado segun lo consideren Ia Fiduciaria y el administrador de los inmuebles. Los 
activos en administraci6n pod ran ir variando a lo largo del plazo de vencimiento del Programa de Emisiones. 

9.2 Condiciones de Administraci6n de los Activos 

Los activos que componen el fideicomiso estaran administrados por Consorcio Malaga, S.A. Las obligaciones, responsabilidades y otras 
de Consorcio Malaga, S.A. en su calidad de admin istrador esta n estipuladas en el Contrato de Adm inistraci6n de los Edificios. Dicho 
con tra to esta como Anexo 04 del presente Prospecto y se encuentra disponible tanto en las oficinas de Fiduciaria Popu lar como en Ia SIV 
para s u consulta publica. 
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A continuaci6n de fo rma enunciariva mas no limitativa se listan algunas de las responsabil idade ~d&UPB~SE~IAI)£~Q~ del 
fid eicomiso: ~1 V OIRE\.CION OE OFERTA PUsLICA 

Asuntos Generales: 0 9 JUN 2015 . 
• 

• 
• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
• 

• 

Asegur~r en todo mome~to Ia satisfa_c:o.ria operac~6n y funcionamiento de los Edificios 24/J. ~~~<l~~ jJ,to~iv les 
operac10nales y de segundad para edifiCIOS comewales. A I"" K V D AU V 
Mantener el servicio a los lnquilinos en form a armoniosa y satisfactoria, con forme lo mas · t iyeles en Ia maf"e ria_ _ _ _, 

Asegurar y dar seguimiento al cumplimiento por parte de los lnq uilinos de las obligaciones asum idas por ellos en los 
respectivos Contratos de Arrendamiento. 
Mantener disponibilidad en todo momenta para atender las necesidades o requerimientos de los lnqui linos y visi rantes de los 
Edificios. 
Llevar a cabo Ia administraci6n y operaci6n de los Edifi cios conforme con las instrucciones de LA FIDUC IARIA, los terminus del 
presente contrato y lo consignado en los Contratos de Arrendamiento. 
Mantener disponibilidad en todo momenta para atender las necesidades o requerimientos de LA FIDUCIARIA, incluyendo 
asistencia a reuniones que fu eren requeridas. 
Remitir a LA FIDUCIARIA dentro de un plaza no mayor de cuarenta y ocho ( 48) horas de ser recibida, todo documento, 
documentaci6n, notificaci6n, correspondencia, paquctes, etc., que sea enviado a los Edificios, y cuyo desti natario sea LA 
FIDUC IARIA. 
Semestralmente, organizar una agenda de reuniones a sostener con LA FIDUCIARIA, las cuales pueden ser presenciales o po•· Ia 
via de conferencia telef6nica. 
Mantener a LA FIDUCIARIA debida y prontamente informado sabre tod o hecho, acontecimiento, novedad o evento, que ocurra 
en Los Edificios, tanto de caracter material como de carckter personal. 
Con el concurso y aprobaci6n de LA FIDUCIARIA preparar el Presupuesto Operacional Anual de los Edificios . 
Asesorar a LA FIDUCIARIA en todo lo que fu ere requerido respecto de Ia administracion, operaci6n, explotaci6n , 
mantenim ientos, reparaciones y mercadeo de los Edificios. 
Depurar y elegir, conjuntamente con Ia FIDUC IARIA el personal que laborara en los Edificios . 

Asuntos Operacionales: 

• Contratar, de acuerdo a los terminus esta blecidos en el contra to de ad ministraci6n de los inmuebles, el personal necesario para 
Ia debida: limpieza de las areas de parqueos, lobby principal, lobby de cada piso, escaleras, areas exteriores, areas de equipos y 
maquinarias, techos, patinillos interiores, banos exteriores, y demas elementos comunes de los Edificios Malaga II y Malaga Ill. 
Partiendo de que el Edificio Malaga I a/ momenta de Ia elaboraci6n del presence prospecto se encuentra administrado en su 
totalidad por su inquilino. 

• El mantenimiento adecuado, poda, siem bra, embellecimiento, abonos, etc., de las areas exteriores de jardfn de los Edificios 
Malaga 11 y Malaga lil. 

• El suministro de servicios de fumigaci6n cuando fuere requerido para los Edificios. 
• Servicios de Vigilancia y Scguridad conforme a las necesidades de Los Edificios Malaga II y Malaga Ill y recome ndaci6n de 

expertos en Ia materia. 
• Servicios de Recepcionista de lobbies de los Edificios Malaga II y Malaga Ill. 
• Servicios de Conserjes de Los Edificios Malaga II y Malaga Ill. 
• Servicios de limpieza de las areas comunes interiOI·es y exteriores de los Edificios Malaga II y Malaga III, incluyendo limpieza 

peri6dica de vidrios exteriores. 
• Servicios de lgualas para el mantenimiento de las pla ntas electricas de Emergencia, bombas de agua, luminarias de areas 

comunes, y demas equipos electricos de los Edificios, tales como bombas de agua, pastes de control acceso a parqueos, sistemas 
y cerraduras de con troles de acceso, camaras de circu ito cerrado de TV (CCTV) etc. 

• Servicios de Su perintendente de los Edifi cios. lncluye servicios de atenci6n a lnquilinos. 
• Servicios de lgualas para el mantenimiento y limpieza de equipos de aires acondicionados, incluyendo suministro de gases 

refrigerantes y lubricantes. 
• Servicios de lguala mensual de mantenimiento de ascensores. 
• Servicios de mantenimiento y reparaciones de los banos al interior de los Locales y de las areas comunes de los Editlcios. 
• Servicios de suministro de combustibles y lubricantes de las plantas electricas de los Edificios. 
• Reparaciones Menores y Mayores que sean requeridas por los Edificios, segun sea el caso, incluyendo sus mejo ras y equipos, de 

conformidad a lo esta blecido en los Contratos de Arrendamiento. 
• Mantenimientos Menores y Mayores que sean requeridos por los Editlcios segun sea el caso, incluyendo sus mejoras y equipos, 

de conformidad a lo establecido en los Contratos de Arrendamiento. 

Cualquier otro ti po de actuaci6n o servicio que LA FIDUC IARIA y EL ADM INISTRADOR, e ntienclan uti!, necesario o requ erido para Ia 
buena y satisfactoria oreraci6n de los Edificios y el clebido serv icio a los lnquilinos y sus necesidacles. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAM A DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
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Asuntos Administrativos. Facturaci6n y Cobro. Contabilidad: 

• Facturaci6n y cobro, por cuenta de Ia Fiduciaria en Ia fo rma y period icidad de cada Contrato de Arrendamiento de las rentas por 
concepto de alquileres, las Cuotas de Mantenimiento, asi como cualquier otro importe que sea presentado a los Inquilinos, cuyos 
montos percibidos deberan ser depositados en Ia cuenta aperturada por LA FIDUCIARIA para tales fines, en un plazo de 
veinticuatro (24) horas de haber sido recibidos. 

• Pagar por cuenta de LA FIDUCIARIA y con fondos provistos de esta, las facturas presentadas por los distintos suplidores de 
bienes y servicios suministrados a los Edificios Malaga II y Malaga III, tales como servicios de suministro de agua, luz, recogida 
de basuras y comunicaciones. 

• Rendir cuentas en Ia forma y tiempos acordados con LA FIDUCIARIA, sobre los gastos incurridos en los Edificios, asi como del 
uso de los fondos de Ia Cuenta Operativa a que EL ADM INISTRADOR tendra acceso. 

.r ... __ _ __ 

Todo lo relative a regulaci6n del regimen de facturaci6n, cobro, pagos, obligaciones de caracter e ~~i£OVPffillfli~~ffl~Vfi.<{fflEs 
percibidos por EL ADM INISTRADOR, reportes, asi como Ia operaci6n de cuentas bancarias, se Mle~q)iRf:~ Of:sCJi1ERnf~ifR 
manuales acordados entre EL ADMINISTRADOR y LA FIDUCIARIA, y bajo los lineamientos indic os en el Articu lo Decimo Se';N1m 
contra to de administraci6n de los inmuebles. 0 g JUN 2Q15 

dos 
s y 
del 

Asuntos de Mantenimiento' L~ .. P R Q B A Q 
• Pintura de areas exteriores de los Edificios Malaga II y Malaga III, incluyendo paredes y e mer encia confoQ e n el 

Programa de Ma ntenimiento. 
• Pintura de las areas interiores de lobbies, pasillos, escaleras, y demas areas comunes de los Edificios Malaga II y Malaga Ill. 
• Brillado de pisos de lobbies y escaleras interiores de los Edificios Malaga II y Malaga III. 
• Mantenimientos Menores y Mayores de los equipos de Plantas Electricas, bombas de agua, ascensores, postes de control de 

acceso, puertas interiores, verjas y demas componentes, equipos, y elementos mecanicos y electricos de los Edificios. 
• Cambio de equipos y sus componentes, siempre con Ia autorizaci6n previa y por escrito de EL PROPIEATARIO. 
• Reparaci6n de equipos sanitarios, de plomeria, banos, etc. 
• Supervision, mantenimiento, reparaci6n y cambio de impermeabilizantes de techos y paredes segun (i) las necesidades de los 

Edificios; o (ii) solicitud de parte de lnquilinos; o recomendaci6n recibida de especialistas en el ramo; o (iv) sugerencia de LA 
FIDUCIARIA. 

• Cualquier otra acci6n o actuaci6n de reparaciones o mantenimiento que a juicio de LA FIDUCIARIA o por recomendaci6n de EL 
ADM INISTRADOR sea necesaria realizar en los Edificios; caso este ultimo en el cual sera necesaria Ia aprobaci6n previa y por 
escrito de LA FIDUCIARIA. 

Salvo el caso de mantenimientos, actuaciones o Reparaciones Urgentes o que pongan en riesgo y peligro Ia operaci6n y funcionamiento 
de los Edificios, o Ia integridad y vida de los lnquilinos y ocupantes de los Edificios, todo mantenimiento, pintura, y reparaci6n debera 
ser hecho conforme a lo establecido en el Programa de Mantenimiento de los Edificios. AI inicio de cada perfodo de doce (12) meses de 
vigencia del contrato de administraci6n de los inmuebles, LA FIDUCIARIA y EL ADM INISTRADOR estableceran de comu n acuerdo el 
Programa de Mantenimiento a ser ejecutado durante los doce (12) meses s iguientes. 

En caso de Reparaciones Urgentes EL ADM INISTRADOR debera avisar de ello a LA FIDUCIARIA en un perfodo no mayor de veinticuatro 
(24) horas de suscitarse el evento generador de Ia necesidad de reparaci6n, debiendo EL ADM INISTRADOR remitir a LA FIDUCIARIA un 
reporte detallado de Ia situaci6n de urgencia y las reparaciones efectuadas, conjuntamente con una relaci6n de los gastos incurridos en 
Ia reparaci6n o mantenimiento. 

El Admin istrador reconoce que Ia Fiduciaria podra, sin estar obligada a ello, instruir por escrito en cuanto a Ia forma en que 
determ inadas fu nciones de administraci6n deberan ser llevadas a ca bo por el Administrador, asf como especificar fun ciones de 
administraci6n a cargo del Administrador adicionales a las descritas en el anterior listado, sin que ello genere pago adicional por 
concepto de administraci6n. 

Las contrataciones de los bienes y servicios destinados a los Edificios con motivo de los Servicios de Administraci6n, seran realizadas 
por EL ADM INISTRADOR pero en nombre de LA FIDUCIARIA, quien asumira todos los gastos relacionados con los mismos. Toda 
contra taci6n realizada en estos terminos debera con tar con Ia previa aprobaci6n de LA FIDUCIARIA. 

El Fideicomiso es ei titular del derecho de propiedad de los inmuebles que constituyen el patrimonio del fideicomiso denominado 
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Inmobiliario Malaga No. 01 - FP, constituido media nte el Acto Constitutive suscrito en fecha 
18 de mayo del aiio 2015 entre Consorcio Malaga, S. A. y Fiduciaria Popu lar, S. A. Los inmuebles que conforman los Activos del 
Fideicomiso consisten en Ia totalidad de las unidades funcionales de propiedad exclusiva que componen varios edificios afectados a sus 
respectivos regimenes de condominios constituidos al efecto. Dichos edificios y unidades funcionales se encuentran alquilados a 
distintos inquilinos que los utilizan espacios de ofi cinas o comerciales bajo contratos de arrendamiento. 
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Consorcio Malaga, S. A. es una reconocida empresa en el ramo de operaci6n y administraci6n de edif1cios de oficinas y comercia les del 
tipo y naturaleza de los que co nstituyen el objeto del Fideicomiso. Consorcio Malaga, S. A. en calidad de Fideicomitente a Ia vez conoce a 
fonda los terminos del Fideicomiso, los Edif1cios que integran el patrimonio del f1deicomiso y que serian objeto del servicio de 
administraci6n, asf como los Contratos de Arrendamiento existenres en relaci6n con los Edificios y las unidades funcionales que los 
integran, respectivamente. 

CAPITULO X.- CALIFICACIONES DE RIESGOS 

10.1 Agencia Calificadora de Riesgo 

La compaflfa calificadora de Ia Fidu ciaria y el Programa de Emisiones es Feller Rate, S.R.L. Las 
detallan a continuaci6n: 

Feller. Rate 
C.:t l ;IC<Jd~r.~ 

df' R1 r- ;::;o 

Feller Ra te, S.R.L. 
Freddy Gaton Arce No.2, 0 9 JUN 2015 
Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Domi nican 
Tel. Principal: (809) 566-8320 ApR Q BAD 0 
Fax: (809) 567-4423 
www.feller-rate.com.do 
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6 

Feller Rate, S.R.L es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia Superintendencia 
de Valores de Ia Republica Domi nicana bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de abril del 2005. 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendaci6n para comprar, vender o mantener un 
determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica 
remitida a Ia Superintendencia de Valores, y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de Ia 
clasificadora Ia verificaci6n de Ia autenticidad de Ia misma. 

10.2 Calificaci6n Asignada 

La calificaci6n otorgada por Feller Rate, S.R.L., representa una medida del riesgo relativo dentro del territorio nacional dominicano. La 
calificaci6 n de riesgo utiliza una nomenclatura defi nida por Ia escalade riesgo segun sea el caso. Para Ia calificaci6n de valores de Oferta 
Publi ca, las cali ficadoras de riesgo deben estar inscritas en Ia SIV. 

En el mes de febrero del afio 2015 Ia calificaci6n asignada al Fideicomiso fue Afo (N) por Feller Rate, S.R.L. 

La calificaci6n de riesgo se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo, Ia categorfa de riesgo Afo agrupa Valores de 
fideicomiso con una buena combi naci6n entre el riesgo propio de los activos o derechos que lo conforman y Ia cal idad de Ia 
administraci6n de Ia sociedad fiduciaria. En el caso de fideicomisos con activos de poca madurez o historia, Ia calificaci6n se realiza en 
funci6n de Ia evaluaci6n de Ia fiduciaria y el fld eicomitente. En este caso, Ia calificaci6n se diferencia mediante el sufi jo (N) hasta que los 
activos alcancen una madurez adecuada. 

A continuaci6n un resumen del informe de califi caci6n de riesgo del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso: 

"La calificaci6n "Afo (N)" asignada a/ Fideicomiso de Oferta Publica lnmobiliario Malaga No. 01 - FP responde a Ia 
gesti6n de una sociedad fiduciaria que combina un alto nivel de estructuras y polfticas para su gesti6n, con un fuerte 
respaldo de sus propietarios, unido a un administrador con profunda conocimiento de los activos y positivo track record 
( historial positivo) y una cartera de activos que se encuentran generando flujos operacionales mediante un conjunto de 
arrendatarios de buena ca/idad. " 

"En contrapartida, Ia calificaci6n considera una baja diversificaci6n por arrendatarios y geografica, lo que se sumo a/ 
riesgo inherente del negocio inmobiliario, altamente sensible a los ciclos econ6micos. Por otra parte, el ana/isis 
considera como un factor positivo Ia presencia de un completo marco legal que regula de manera clara y exhaustiva las 
actividades y responsabilidades de las sociedades fiduciarias y los fide icomisos de oferta publica." 
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En el mes de febrero del ano 2015 Ia calificaci6n asignada a Ia entidad fiduciaria fue AA-sf por Feller Rate, S.R.L. A continuaci6n un 
resumen del (lltimo informe de calificaci6n de riesgo de Ia entidad fiduciaria: 

"La ca/ificaci6n "AA-sf' asignada a Fiduciaria Popular, S.A. como emisora de fideicomisos de oferta publica indica que 
esta posee un alto nive/ de estructuras y polfticas para su gesti6n, con un fuerte respaldo de sus propietarios. La 
evaluaci6n considera que Ia sociedad fiduciaria pertenece a uno de los mayores grupo econ6micos de Re ublica 
Dominicana, que posee adecuadas polfticas de gesti6n para los fideicomisos y que pas l(:'lo;! !~frPffifflf~dftfCfKfr~ 

suficientes, con alta calidad de profesionales y con experiencia para su control y seguimient •.Ql V DIRFCt.IN' ~ OFERT ~ORES 
- ' . \.' " \If: •A PIJSliCA 

Definiciones de las nomenclaturas relativas a Sociedades Fiduciarias de Feller Rate: 
0 9 JUN 2015 

AAsf: Sociedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras y polfticas para Ia administraci6n de deicomisos de oferta publica. 
A "' ~ t-·) r~ r..:t A n 

+ o -:Las calificaciones entre AAsfy Bsf pueden ser modificadas a! agregar un sfmbolo +(mas) o - mfrltl)' p!I~ ~th'arn~Oez so 
debilidades dentro de cada categorfa. ·-- ·-~ 

Fiduciaria Popular, S.A. fue constituida en noviembre de 2012, en conjunto con Ia sociedad administradora de fondos, con el objetivo de 
brindar a los clientes del Grupo Popular Ia oportunidad de invertir en instrumentos innovadores. Los informes de las calificaciones de 
riesgo se encuentran en el Anexo OS del presente Prospecto de Emisi6n. 

La Fiduciaria se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera peri6dica durante Ia vida de los valores objeto del 
presente Programa de Emisiones, de acuerdo a Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Ia Informacion que deben Rem itir 
Peri6dicamente los Participantes del Mercado de Valores. El reporte completo de las calificaciones y las revisiones que se hagan de las 
mismas se encuentran disponibles al publico en Ia S!V y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, as[ como en su pagina 
WEB www.siv.gov.do. Ademas, podra ser consultado en Ia pagina WEB de Ia agencia ca lificadora www.feller-rate.com.do y tambien en Ia 
pagina web de Ia fiduciaria www.fi duciariapopular.do. No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre Fiduciaria 
Popular, S.A. y Feller-Rate, S.R.L. 

CAPITULO XI.- RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES 

La calificaci6n "Afo (N)" asignada al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01 - FP por Feller Rate, S.R. L. 
responde a Ia gesti6n de una sociedad fiduciaria que comb ina un alto nivel de estructuras y polfticas para su gesti6n, con un fuerte 
respaldo de sus propietarios, unido a un administrador con profundo conocimiento de los activos, un historial positivo y una cartera de 
activos que se encuentran generando flujos operacionales mediante un conjunto de arrendatarios de buena calidad. El sufijo (N) indica 
que se trata de un fideicom iso nuevo, sin historia para su evaluaci6n. 

En contrapartida, Ia calificaci6n considera una relativa concentraci6n por arrendatarios y una baja diversificaci6n geografica, lo que se 
suma a! riesgo inherente del negocio inmobiliario, alta mente sensible a los ciclos econ6micos. Por otra parte, el analisis considera como 
un factor positivo Ia presencia de un completo marco legal que regula de manera clara y exhaustiva las actividades y responsabilidades 
de las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica. Los bienes inmuebles que constituyen el patrimonio del Fideicomiso se 
encuentran ubicados muy cerca uno de otros en el sector Piantini de Ia ciudad de Santo Domingo y poseen contratos de alqu iler vigentes 
de largo plazo, con un plazo medio restante de 3 anos, con empresas de buena calidad crediticia y con vacancia levemente supe rior al 
9%. 

La liquidez esperada de Ia cartera del Fideicomiso sera alta, considerando un flujo continuo de efectivo desde el momento de su 
constituci6n producto de los arrendamientos de los inmuebles, ante lo cual se espera repartir beneficios de manera trimestral a los 
inversionistas. Ademas, los inmuebles seran traspasados al Fideicomiso libre de deudas y gravamenes. Si bien se establece un 
endeudamiento maximo de basta USD 500 mil, esto se refiere a situaciones excepcionales. A continuaci6n mencionamos potenciales 
riesgos relativos a este Programa de Emisiones: 

>- Riesgo de duraci6n: el plaza de los contratos de arrendamientos vigentes nose extiende hasta e/ vencimiento del fideicomiso, no 
obstante a esto Ia mayorfa de los arrendatarios han venido renovando su contrato de arrendamiento. Este es el caso de Ia empresa 
McCann Erickson que a/ momenta de Ia elaboraci6n del presente prospecto de renovo su contra to por 5 a nos adiciona/es. 

>- Riesgo de Ia oferta: partiendo del hecho de que este es e/ primer fideicomiso de oferta publica realizado en Ia Republica 
Dominicana existe el potencial riesgo de que los valores de fideicomiso no tengan un me rca do secunda rio activo. Esto derivado de Ia 
falta de oferta y demanda. Para esto el agente colocador rea lizard las gestiones de monitoreo del comportamiento de los val ores en 
el mercado secunda rio pudiendo intervenir dentro de sus posibilidades. 

);:> Riesgo Legal: de ocurrir cam bios regulatorios, legislativos o jurisprudenciales en Republica Dominicana que afecten el desarrollo 
de los activos subyacentes del presente Programa de Emisiones e/ rendimiento y Ia operatividad del fideicomiso pueden verse 
afectadas. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FlNES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI6N COMO FECHA DE EMISI6N Y DE COLOCACI6N, 
ASI COMO CUALQUIER OTRA INFORMACI6N NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACI6N DEFlNmVO. 
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A continuaci6n me ncionamos potenciales riesgos relativos a los ac tivos del fideicomi so: 

)- Riesgo d e concentraci6 n de inquilinos: Ia Cartera de activos se encuentra relativamente conce ntrada por a r rendatarios, es 
decir, el 36% de los metros de construcci6n disponibles para alquiler esta n ocupados por un solo arrendatario. En otras 
palabras, uno de los tres bienes inmuebles cedidos en fideicomiso esta arrendado por completo a un mismo inquilino. 

,_ Riesgo de mercado: e l cual incluye el riesgo de tipo de cambia de d ivisa el riesgo de tasa de interes; los contratos de 
arrendamiento estan forma lizados en d6lares de los es tados unidos de america. Un cambia en Ia tasa podrfa aumenta r o reducir 
el rendimiento. 

);> Riesgos del Activo Subyacente: Partienclo de que Ia principal Fuente de ingresos peri6dicos del fideicomi so proviene de los 
derechos econ6micos de los contratos de arrendamiento, producto de variaciones en Ia tasa de cambio del d61ar podria resul ta r 
en perdida del valor partiendo de Ia valorizaci6n de! patrimonio y por efecto afecta ra el r endimiento. 

CAPITULO XII.· ESTRUCTURA Y REGIM EN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES 

De acuerdo a lo establecido en el Acto Constitutivo de Fideicomiso. el Fideicomitente desea a porta r c iertos inmuebles y de rechos de su 
propiedad para Ia constituci6n de un Fideicomiso de Oferta Publica de Valores. AI tenor de lo indicado par el a rticulo 60 y demas 
disposiciones aplicables de la Ley para el Desarrollo de l Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en Ia Rep. Dam. No. 189-11, el Reglamento 
de Aplicaci6n de la ley 189-11 establecido m ed iante el decreta No. 95-12, Ia Ley del Mercado de Va lores 19-00, su Reglamento de 
Apli caci6n de Ia Ley de Mercado de Valores establecido med ia nte e l Decreta No. 664-12 y Ia Normativa com plementaria que dicte al 
efecto la Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana se ha estructurado Ia oferta pt'tblica de valores de fideicomiso con 
cargo al patrimonio del Fideicomiso. 

12.1 Creaci6n, objeto y regimen legal d el fide icomiso de oferta publica 

Para consti tuir e l presente Fideicomiso de Oferta Pu b lica, e l Fideicomitente propietario de los inmuebles que constituye n los activos del 
Patrimonio Fideicomitido otorgara Ia p ropiedad de dichos inmuebles asi como tambien los derechos econ6micos de los respectivos 
contratos de arrendamiento al Fideicomiso. 

1. De nominaci6n del Fide icomiso Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01 - FP 

2. Fecha de Suscripci6n del Acto XX del mes de - del 2015 
Constitutivo 
3. Regimen Legal y Normas aplicables .,. Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el 

Fideicomiso en Ia Republica Domi nica na; 

......--- - );> Reglamento de Ap licaci6n de Ia Ley 189-1 1, Decreta No. 95- '12 

SN SUPERINTE~DENCIA OE V~ORES 
QIRECCION OE OFERTA PUBLIC~ ,. Ley No. 19-00 del Mercado de Valores; 

0 g JUN 2015 
,. Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores No. 19-00, 

a probado mediante e l Decreto 664-12 

APROBADO ~ Nor ma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de 
Oferta Publica de Valores, (R-CNV-2013-26-MV). .,. Norma General Sabre El Cumplimiento De Deberes Y Obligaciones 
Tributarias Del Fideicomiso 01-15 

4. Destinaci6n especifica de los activos El destino de los activos es el emplear su actividad econ6mica actua l, los mis mos 
del Fideicomiso continuaran dados en arrendamiento corporative. 

5. Asp ectos con tables El Fideicomiso mantendra independencia contable entre los de mas 
administrados por La Fiduciaria y entre Ia contabilidad propia de Ia ficl uciaria. 

6. Derech os econ6micos Los valores de Fideicomiso no tienen un rendimiento especifico fijo, sino que su 
rendimiento es el r esultado de las utilidades 0 perdidas que ge nere el 
fideicomi so. Estos valores otorgan a s us tenedo res un derecho econ6mico o parte 
alfcuota sobre el patrimonio separado con que se constituy6 el Fideicomiso y se 
representan par medio de participaciones fiducia rias, beneficios o rendim ie ntos. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES OE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEME"'TOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACIO"i, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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7. Vigencia d el Pr ogram a d e Em ision es Hasta tres (3) af\os a partir del19 de marzo del af\o 2015. 

8. Procedimiento de va loracion De acue rdo a lo establecid o e n el acapite 5.3 y 7.2 del p resente Prospecto 

9. P oli tica d e e nde udamiento Acorde al articulo 4.1 del Acto Cons ti tutive, el Fideicomiso podra incurrir en 
endeudamientos de cua lquier t ipo cuando contraiga compromises que no 
puedan ser resueltos con el CAPEX. El endeudamiento debera ser aprobado por 
Ia Asamblea Genera l Extraordinar ia de Tenedores en caso de que sea por monto 
superior a Quinientos Mil Dolares de los Estados Unidos de Ame rica 
(US$500,000.00) e n forma individua l o agregada. La asamblea de Tenedores de 
Valores de Fideicomiso no tendril un monto maximo de endeudamiento, 
pudiendose ser este hasta el 100% del patri mon io del fideicomiso. Las gara ntias 
que se oto rguen para cualquier e ndeudamiento podran ser elegidas mediante 
Asamblea de Tenedores. 

9.1. P olitica d e Inversion de l La Fiduciaria solo estara obligada a inver tir sumas que fo rmen parte del 
Fideicomis o Patrimonio del Fideico miso si es te cuenta con excedentes por encima de los 

montos mfnimos s uficientes establecidos en el Ca pex que se requieran para 
efectua r las operaciones del Fid eicomiso. Las inversiones que se real icen seran 
hechas de confor midad con Ia s ituaci6n del mercado y las disposiciones 
aplicables para acceder a Ia invers ion de que se t rate segun su t ipo y monto, 
establecidas en el articulo 10.1 del Acto Constitutive. Si los montos fueren 
inferio res se entendera que Ia Fiducia ria tiene ins trucciones expresas para deja r 

,....---···-.. - · ------.-~ .. ------
SQ.; T SUPERINTENOENCIA DE V~ORES 

'1 V DIRf.CCION OE OFERTA P08t.ICA 

0 9 JUN Z015 

APROBADO 

10. Fuente de p ago d e las obligaciones 
d e pago a cargo d el pa trimonio del 
fideicomiso 

11 . Form a de Calculo y destino 
residua l d el Patrimonio 

12. Procedimiento pa ra Ia s us titucion 
de : 

los recursos a Ia vista. Los fondos provenientes de pagos que reciba el Fiducia rio 
bajo los Contra tos de Arrendami ento de inmuebles propiedad del Fideicomiso 
podrim ser inver t idos porIa Fiducia ria en instrumentos financieros a corto plazo 
emitidos por lnstituciones Fina ncieras de Ia Repu blica Dominicana que se 
encuentren den tro de los primeros cinco (5) bancos por tamaf\o de su 
patr imonio y activos segun lo publique Ia Superi ntendencia de Ba ncos de Ia 
Republica Dominicana, o en valo res de o fer ta publica inscr itos en el Regis tro del 
Mercado de Valores y Productos con una ca li fi caci6n de riesgo A- o s uperio r. 
Dichas inversiones sera n efectuadas por el Fiducia rio con un criteria de 
preservaci6n del capital. AI menos que se decida lo contrario mediante 
resoluci6n de Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicom iso los fondos que 
se encuentren invertidos deberan ser d istribuidos segun se cumplan los plazos 
trimestrales de distribuci6n de r endimien tos. 

La Fuente de pago de toda obligaci6n de pago contraida por el Fideicomiso para 
el apropiado desarrollo de s u actividad co mercia l inmobiliar ia seran los ingresos 
que el mism o patrimonio genere por concepto del arrendamiento de los 
inmu ebles. 

Cua lquier residual del patrimonio sera repartido entre los inversionis tas de 
acuerdo a lo establecido en e l Capitulo XVII del presente Prospecto. 

12.1 El Adminis trador d e los La Fiduciaria tendril e l derecho de susti tuir el Administrador en cualquier 
activos momento. Toda sus tituci6n por par te de Ia Fiducia ria debera ser no tificada con 

por lo menos trein ta (30) dias de an telaci6n a l adminis trador de los activos. 
Tanto Ia Fiduciaria y el Administrado r se comprometen a ma nte ner el 
cumplim ie nto de sus respect ivas obligaciones has ta entonces. 

12.2 La Fiducia ria La Fiducia ria podra ser sus tituida en cualquier momento po r cualquiera de las 
causales es ta blecidas en el Art iculo 36 de Ia Ley 189-11, o e n el Articulo 57 de Ia 
Norma R-CNV-2013-2 6-MV, media nte reso luci6n adoptada en una Asamblea 
Extraordinaria de Tenedores celebra da de conformidad con lo dispuesto e n el 
correspondiente Con tra to de Progra ma de Emis iones de Valores de Fideicomiso 
y Ia correspondiente aprobaci6n de Ia SIV, segun el p roced imiento establecido en 
el Artfculo 58 de Ia Norma R-C NV-2013-26-MV. 

PROSPECTO PRELIMI NAR PARA FINES DE PUBUCI DAD DEL PROGRAMA DE EMI SIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISIO N Y D E COLOCACION, 
AS i COMO CUALQ UI ER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERA N DETERMINADOS EN El PROSPECTO DE COLOCACION DEFI NITIVO. 



1 2.3 La Calificadora de Riesgos 

13. Modificaciones a l contrato del 
Programa de Emisiones 

14. Soluci6n de Con trover sias ent re el 
Fiduciario y el Representante de 
Tened ores de Valores de Fideicomiso, 
en relacion con el Programa de 
Emisiones: 
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La Fiuuciaria debera ser notifi cada por escrito de dicha sustituci6 n con por lo 
menos 15 (quiuce) dfas laborables de anticipaci6n a Ia fecha en que Ia misma 
deba de surtir efectos; y en el entcndido. ademas, que dentro de dicho plazo de 
15 (quince) dfas laborables, una fiuuciaria sustituta (i) debera ser nombrada por 
Ia Asamblea de Tenedores y (ii) debera haber aceptado por escrito dicho 
nombramiento en los terminos del Acto Constitutive de Fideicomiso de Oferta 
Publica Inmobiliario de Valores Malaga No. 01 - FP. Ver ma s detalles del 
procedimiento de sustituci6n Ia fiduciaria en el acapite 13. 1.1 del presente 
prospecto. 

Los causales para sustituci6n de Ia agencia calificadora del Fideicomiso seran los 
establecidos por Ia SIV media nte norma o circular general o por algun 
incumplim iento en sus deberes por parte de Ia misma. 

El Contrato del Programa de Emisio nes del Programa de Valores de Fideicomiso 
unicamente pod ra ser modificado o enmendado mediante instrumento escrito 
firmado por Ia r iduciaria y los tenedores de Valores de Fideicomiso 
representados por el Representante de Tenedores. previa cumplimiento de lo 
previsto en el Articulo 351 de Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y 
Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de fecha 11 de 
diciem bre de 2008 modificada porIa Ley 31-11 

En caso de confl icto o controversia en Ia implementaci6n o interpretacion del 
presente Prospecto, el Contrato de Administracion de los Edificios y del Contrato 
del Programa de Emisiones, , aplicara n las siguientes disposiciones: 

Per iodo de Negociaci6n: Ninguna de las Partes podra someter cualq uier 
litigio, controversia o reclamaci6n ante cualquier jurisdicci6n sin haber agotado 
antes un proceso de negociaci6n que debera iniciarse con una notifi caci6 n escrita 
a Ia contraparte que debera contener: 

i. 
ii. 

i i i. 

La identifi caci6n de las diferencias o rcclamaciones existentes; 
Ia designaci6n de una o varias personas con Ia autoridad para discutir 
los temas en confl ictos; 

Srvo--- SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORE~ 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA iv. 

La intimaci6n a Ia contraparte para que designe a su representante en Ia 
negociaci6n en un plazo que no debera de exceder los tres (3) dfas 
habiles; y 
La invitaci6n a concurrir a una reunion para dar inicio a Ia negociaci6n, 
indicando el dfa, Ia hora y ellugar en que se llevara a cabo. El perfodo de 
negociaci6n se iniciara de acuerdo a lo establecido en el contrato de 
emisi6n. 

A.PRC>BADO 

0 9 JUN 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valore En caso de que el proceso de negociaci6n resulte infructuoso o las Partes no 
Y Productos Y Ia autorizaci6n para realizar Ia oferta publica lleguen a un acuerdo en el plazo establecido, todo li tigio, controversia o 

par parte de Ia Superintendencia, no implic:: certiftcoci6n sobr reclamaci6n que surja en ocasi6n de Ia ejecuci6n, validez, interpretacion, nulidad 
'---la_ca_li_da_d_d_e_lo_s _va_lo_rtl_5 .:.,Y_Ia_s_ol_ve_no._·a_a~·a._l e:_m;:.:is.:.:or.:... _ 41 o cua!quier otre~ ca usa sera resuelto ante los Tribunates ordinaries del Distrito 

Nacional de Ia Republi ca Dominicana. 

15. Acciones por· incumplimiento del 
Fiduciario y j o el re presenta nte de 
tenedor es 

Las estipuladas en el Acto Constitutive del Fideicomiso y en el Contrato de 
Emision respectivamente. En tal sentido: 

Las prohibiciones legales establecid as en el punto 13.1 del acto 
constitutive constituyen causas de incumplimiento que podrfan 
conllevar Ia sustituci6 n, remoci6n o destituci6n de Ia Fiduciaria por 
parte de Ia Asamblea de Tenedores de Va lores de Fideicomiso. 
Las causas de destitucion o sustituci6n del representante de tenedores 
quedan expresadas en el punto 12.3 del Contrato del Prograrna de 
Emisiones entre elias i) por voluntad de Ia asamblea de tenedores y ii) 
incumplimiento de lo dispuesto en el marco regulatorio del mercado de 
valores dominicano. 

PROSPECTO PREU MJNAR PARA FI NES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISION ES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS AlA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUALQUI ER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, S ERAN DETERMI NADOS EN EL PROSPECTO DE CO LOCACION DEFINmVO. 
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CAPITULO XIII.- ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES 

13.1 Entidad Fiduciaria 

Fiduciaria Popular, S.A. es el administrador del patrimonio fid eicomitido de Fideicomiso de Oferta Publica de Valores ln mobiliario 
Malaga No. 01 - FP. Por sus servicios Ia Fiduciaria cobrara al fideicomiso un cero punto cuarenta y cinco por ciento (0.45%) anual a 
partir de Ia constituci6n del fideicomiso del monto total de Ia valoraci6n del patrimonio ne to del fideicomiso. Este monto no incluye el 
ITBIS. 

La Fiduciaria ha designado al Fideicomitente, Consorcio Malaga, S. A., como Administrador de los activos del fideicomiso por sus 
servicios el adminis trador del fid eicomiso devengara una com is i6n anual de USD . Este monto no incluye el ITBIS. 

13.1.1 Causales y Procedimiento para Ia Sustituci6n del Fiduciario 

De acuerdo al a rticulo 39 de Ia Ley 189-11, los fideicomitentes podran designar uno o mas sustitutos para que reem placen a aquellos 
fiducia rios que no acepten o cesen en s us funciones por cualquiera de las causas previstas en esta ley en el acto constitutivo del 
fideicomiso. Si por cualquier causa fa ltara Ia Fiducia ria, el nombramiento de sus sustitutos sera hecho por los fideicomitentes o sus 
representantes o tutores legales yen defecto de estos, por el Juzgado de Primera Instancia competente, a solicitud de los fide icomisarios 
en su defecto por su representante legal. 

En caso de que el fiducia rio sea sustituido por las causales previstas en e l acto constitutivo del fide icomiso o en Ia Ley 189-11, los bienes 
que conforma n el fid eicomiso deberan ser e ntregados legalmente, al s ustituto en los mismos terminos determinados en el acto de 
cons tituci6n. 

La Fiduciaria pod ra ser sus tituida como Fiduciaria en cualquier mome nta por cua lquiera de las causales establecidas en el Articu lo 36 
de Ia Ley 189-11, o en el Articulo 57 de Ia Norma R-CNV-2013-26-MV, mediante resoluci6n adoptada en una Asamblea Extraordinaria de 
Tenedores celebrada de conformidad con lo dispuesto en el correspondiente Contrato de Programa de Emisiones de Valores de 
Fideicom iso y Ia correspondiente aprobaci6n de Ia SIV, segun el procedimiento establecido en el Articulo 58 de Ia Norma R-CNV-2013-
26-MV. 

La Fiduciaria debera ser notificada por escrito de d icha sustituci6n con por lo menos 15 (quince) dfas laborables de ant icipaci6n a Ia 
fecha en que Ia misma deba de surtir efectos; yen el e ntendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 (quince) dfas laborables, una 
fiduciaria s ustituta (i) debera ser nombrada por Ia Asamblea de Tenedores y (ii) debera haber aceptado por escrito d icho 
nombra mien to en los terminos del Acto Cons titutivo de Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01- FP. 

En caso de que Ia Fiduciaria deje de desempefia rse como fiduciari a del Fideicomiso, La Fiduciaria debera prepa rar los reportes y 
cuentas relacionadas con el Patrimonio del Fideicomiso, los cuales deberan de ser entregados a Ia fid uciaria sustituta en Ia fecha en que 
esta tome posesi6n junto con los libros, registros y cua lquier otro documento relacionado co n el Fideicomiso. 

En Ia m edida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados peri6dicamente en los terminos del Acto Constitutivo del 
Fideicomiso, Ia Fiduciaria unicamente debera proporcionar dichos documentos a contar de Ia fecha en Ia que se entreg6 el ultimo 
reporte o cue nta. La fiducia ria sustituta conta ra con un plazo de treinta (30) dias laborables s iguientes a Ia entrega para revisar y, en s u 
caso, comen tar o requerir aclaraciones respecto de dichos reportes, en cuyo caso, La Fiducia ria debera revisar los reportes y, en su caso, 
los modificara y entregara de nueva vez, co nta ndose un nuevo plazo igua l al a nterior para revisar los documentos modificados. 

La Fiducia ria debe ra continuar desempefia nd o sus funciones como fiduciaria de confo r midad con el Acto Constitutivo hasta que se 
designe a una fidu cia ria sustituta y todas las Cue ntas del Fideicomiso y las cantidades depositadas en las mismas haya n sido transferidas 
a Ia fiduci aria sus tituta, y que dicha fidu cia ria sustitu ta haya aceptado por escrito y asumido su des ignaci6n como fiduciaria. 

Para evita r cualquier duda, hasta que Ia Fiduciaria sustituta haya aceptado d icha designaci6n y haya recibido todos los activos del 
Fideicomiso en posesi6n de Ia Fiduciaria, Ia Fiduciaria continuara desempefiando sus funciones como Fiduciaria y tendra todas las 
obligaciones contrafdas en el Acto Constitutivo del Fideicomiso (incluyendo, de manera enuncia tiva mas no limi tativa, las obligacio nes 
de presenta r informacion y Ia administraci6n de las Cuentas del Fideicomiso). 

~~ r SUPERINTENDENCIA 0E V~O~;s 
La Fiduciaria debera llevar a cabo todas las acciones y celebra r todos los documentos que sean nee ~..b¥o alflt:Ve~Dfe9FPIITA MUMt el 
remplazo de Ia Fiducia ria. La Fiduciaria entregara todos los libros y registros bajo su cuidado a I Fiduciaria sustitu ta de conformi d 
con el Acto Constitutivo. 0 9 JUN 2015 

.APf-~ C) R~A[)Q 
~ ......... -~·...-..-·· ·-..._,, . -- ..... ....... 

PROSPECTO PRELl MINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASI COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERi.N DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACI ON DEFINmVO. 
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13.2 Auditor Externo del Fideicomiso 

El auditor externo q ue tiene a su cargo Ia elaboraci6n de los infonnes de audito ria del Fideicomiso es Ia firm a de auditores KPMG 
Dominica na, S.A. El auditor externo elegido se encue ntra inscrito en el Regis tro del Mercado de Valores y Productos como a uditor 
externo autorizado desde el 8 de diciembre del 2003 . Las generales de KPMG se detallan a continuaci6n: 

KPMG Dominicana, S.A. 
Acropolis Cen ter, Suite 1500, Ave. Winston Churchi ll , Apartad o Posta l1467 Sto. Dgo., D. N. 
Tel.: (809) 566-9161; Fax: (809) 566-3468; www.kpmg.com.do 
Registro Nacional del Contribuye numero: 1-01-02591-3 
Registro del lnstituto de Contadores Publicos Autorizados de Ia R. D.: No.5 
Registro en Ia SIV como Auditor Externo: SVAE-001 
Contacto: Maria Yoselin de los San tos 

Los in formes de auditoria que genere Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01 - FP se encontraran 
asequibles al publico en general tanto en las oficinas de Ia Fiduciaria como en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia SIV. El 
auditor externo auditara a nua lmente al fideicomiso. As imismo, al momento de liquida ci6n y cierre del Fideicomiso se real izara una 
auditoria de cierr e. Dicho informe final de liqu idaci6n debera re mitirse al Fiduciario y capias del mismo a l tldeicomitente, a l 
fi deicomisario, s i corres ponde, a Ia Superintendencia y a l representante de tenedores de va lores de fideicomis o. 

Los honorarios del audi tor externo por s us servicios de auditoria de los estados financieros del fideicomi so sera n acordados mediante 
carta convenio s uscrito entr e las partes. Hasta el momento que surja una r egulaci6n pa ra el hecho, Ia fiduciaria tendra Ia discreci6n de 
remover y sus tituir a l auditor externo en cualquier ocasi6n que lo cons idere necesario. 

13.3 Represen tante de Ia Masa de Tenedores 

El representante de tenedores es designado por el Contra to del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Oferta Pub lica con 
cargo a l patrimonio del Fideico miso, de acuerdo con Ia No rma R-CNV-2013-26-MV, el Reglamento No. 664-12, las disposiciones 
establecidas en el Articulo 334 de Ia Ley de Sociedades No. 479-08, para cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de 
Valores de Fideicomiso de Oferta Publica. Las generales de Ia firma elcgida para este fin se deta llan a continuaci6n: -----"" 

. ' ~~ SuPERINTENDEOCI~ !lE V~ORES 

IBDO 
BOO Aud1tona. S.R.L. OE OfERTA PIJ9LICA 
Ave. jose Ortega & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas, ~1 o. go,~f~~ION 
Tel.: (809) 4 72-1565 
Fax: (809) 472-1925 
www.bdo.com.do 
Registro Nacional de Contribuycnte: 1-30-832 14-5 
Persona de contacto: Lie. Carlos Ortega 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 

BOO Auditorfa, S.R. L., sociedad de responsabi lidacllimitada, de confonnidad a lo estableciclo en Ia Ley de Sociedades en s u Articulo 334, 
ha sido desi ada m ed iante el Contrato de Emisi6n del Programa de Emisiones de Va lo res de Fideicomiso suscr ito en fecha 

para fungir co mo Represen tante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicom iso del presente Program a de 
Emisiones. Son aplicables al representante de Ia Masa de Tenedores de Valo res de Fideicomiso las normas de los representantes de Ia 
masa de obligacionistas y no rmativas complementarias. De conform idad con los requerimi entos de Ia normativa aplicable, e l 
Representante de Ia Masa de Tenedores de Va lores de Fideicom iso ha realizado Ia siguiente declaraci6n jurada: 

"Que comparece en calidad de REPRESENTANT£ DE LA MASA DE LOS TENEDORES DE VALORES DE FIDE/COM ISO, para dar cumplimiento a 
Ia Ley No. 479-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, de f echa 11 de diciembre de 
2008 y sus modificaciones bajo Ia Ley No. 31-11, a Ia Ley No. 19-00 sabre Mercado de Valores de f echa 8 de mayo de 2000, a/ Reg/am en to de 
Aplicaci6n de Ia Ley No. 19-00, aprobado mediante Decreta No. 664-12 defecha 7 de diciem bre de 2012, las disposiciones estab/ecidas en Ia 
Norma que Regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicom isos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV de fecha 4 de octubre de 
2013; y a las demos normativas que reg ulan dicho mercado; Que es el REPRESENTANT£ DE LA MASA DE LOS TENEDORES DE VALORES DE 
FIDEICOMJSO de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de oferta publica de Valores de Fideicomiso emitidos par 
FIDUCIARIA POPULAR, S. A. con cargo a/ patrimonio del fideicomiso de oferta publica de valores de fideicomiso denominado "Fideicomiso 
de Oferta Publica de Valor es l nmobiliar io Malaga No. 01 - FP", par un monto de hasta Quince Mil/ones de Dolores de los Estados Unidos 
de America (USDJS,OOO,OOO.OO);" 

La Declaraci6n jurada del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso se encu entra como Anexo 10 del presente Prospecto 
de Emis i6n. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI ON COMO FECHA DE EMISI ON Y DE COLOCACION, 
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Para los fines del prese nte Prospecto de Emisi6n, el Representante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y 
declara que nose encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de Ia General 
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada 
por Ia Ley No. 31-11, y el articulo 60 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores No. 664-12, toda vez que: 

a) BDO Auditorfa, S. R. L. noes Ia sociedad emisora de los Valores de Fideicomiso de oferta publica; 
b) BDO Auditor/a, S. R. L. no tiene una relaci6n de control ode sujeci6n o dependencia a las decisiones del Emisor; 
c) BDO Auditor/a, S. R. L. no esta contra/ada conjuntamente cone/ Emisor directa o indirectamente, por una misma matriz; 
d) BDO Auditor/a, S. R. L. no es titular del diez por ciento {1 0%) o de una porci6n mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ode 

las cua/es este ultimo tenga Ia decima parte {1/10) del capital suscrito y pagado o mas, ode una companfa que a su vez contro/e a 
esta directa 0 indirectamente; 

e) BDO Auditorfa, S. R. L. en Ia composici6n de sus acciones o cuotas socia/es no consta que el Emisor posee mas de diez por ciento 
{10%) de su capital social ode una entidad que a su vez controle directa o indirectamente; 

f) BDO Auditor/a, S. R. L. no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asf como ascendientes, 
descendientesy c6nyuges, que tengan conflictos de in teres con e/ Emisor; 

g) BDO Auditor/a, S. R. L. noes administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada del Emisor, ni de sociedades titulares 
de Ia decima {1/1 0) parte ode una porci6n mayor del capital suscrito y pagado del Emisor ode las cuales el Emisor tenga Ia decima 
parte del capital suscrito y pagado o mas; no garantiza Ia totalidad o parte de los compromisos del Emisor; no ha sido retirado e/ 
derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier tftulo; 

h) BDO Auditor/a, SRL es una persona jurfdica domiciliada en el territorio de Ia Republica Dominicana, par Ia que cumple con los 
requerimientos exigidos por el Artfcu/o 331 de Ia Ley de Sociedades para ser designada representante de una masa de tenedores de 
Valores de Fideicomiso. 

El Representante de Ia Masa de Tenedo res de los Valores de Fideicomiso tendra todas las atribuciones que le con fi eren las disposicio nes 
legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, ademas de las facultades qu e se le otorguen 
mediante Ia Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. Especialmente corresponde al Representante de Ia Masa de Tenedores 
de los Valores de Fideicomisos el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a Ia defensa de los intereses comunes de sus 
representados. 

De acuerdo al Articulo 487 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores No. 664-12, sera obligatorio el nombramiento 
y existencia del Representa nte de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso, quien velara por los derechos e intereses de los 
inversionistas, debiendo ser designado en el contrato de Programa de Emisiones o por Ia asamblea de los tenedores de los Valores de 
Fideicomiso, adicionalmente, seran aplicables al representante de Ia masa de tenedores de valores de fideicomiso las mismas normas de 
los representantes de Ia masa de obligacionistas. 

En tal sentido, de acuerdo a Ia Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 
modificada por Ia Ley 31-11: 

Articulo 336. Salvo restricci6n decidida porIa asamblea general de obligacionistas, los representantes de Ia masa tend ran Ia facu/tad 
de realizar, en nombre de Ia misma, todos los aetas de gesti6n para Ia defensa de los intereses comunes de los obligacionistas. 

Articulo 337. Los representantes de Ia masa, debidamente autorizados par Ia asamblea general de obligacionistas, tendr6n 
exclusivamente Ia calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de Ia sociedad ode los aetas y deliberaciones 
posteriores a su constituci6n, asf como todas las acciones que tengan por objeto Ia defensa de los intereses comunes de los 
obligacionistasy especial mente Ia liquidaci6n de Ia sociedad. 
Parrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra Ia masa de ob/igacionistas deberan ser deb idamente notificadas en monos de uno 
de sus representantes, a pena de nulidad. 

Articulo 338.- (Modificado por Ia Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011} Los representantes de Ia masa no podran inmiscuirse 
en Ia gesti6n de los asuntos sociales. £/los tend ran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. 
Parrafo.- Dichos representantes tendr6n derecho a obtener comunicaci6n de los documentos puestos a disposici6n de los accionistas 
en /as mismas condiciones que estos. 

De acuerdo al articulo 71 del Reglamento de Apl icaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores, los de - · .y o9-l~gac-i~l-6+ · a co n 
el Representante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso son los mismos dispu S(Q~Q I$~~ER.!WE~&Eii~wBB<\~E$1 re un 
Em isor y un Representante de Ia Masa de Obligacionistas. ul v niREWffi'! OE OFERTA POsl.ICA 

En tal sentido y de acuerdo al articulo seis de Ia "Norma que Establece Disposiciones sob e las Atli4flC~~'i(f!S~Rbligacion s del 
Representante de Tenedores de Valores en Virtud de una Emisi6n de Of erta Publica de Val [ s: CNV-'iiiotJ'-:fJ3 -EiP~ JI Represe tante 
de Ia Masa de Obligacionistas debera: 

APR(JBAD O 
a) Presidir las Asamb/eas de Obligacionistas,y ejecutar las decisiones que se to men en elias. ~-- - ·--- ·--· -·- - ...j 
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b) Solicitor a los asistentes a las asambleas Ia presentaci6n de Ia pertinence documentaci6n que los identifique como obligacionistas o 

representantes de los obligacionistas, de conformidad con las dispusiciones del artfculo 81 del Reglamento. En el coso de personas 
que asistan en calidad de representantes, les deber6 requerir Ia presentaci6n del poder debidamente notariado que los acredite 
como tal. 

c) Remitir a Ia Superintendencia las Aetas de Asambleas de Obligacionistas debidamente jlrmadas par los asistentes para fines de su 
registro en el Registro del Mercado de Valoresy Productos. 

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales yjo administrativas, de 
conform idad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante cualquier otra instancia, en protecci6n de los 
intereses de sus representados. 

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contra too acuerdo con el Emisor o con terceros, que hayan sido uprobados par 
Ia Asamblea de Obligacionistas,y cuyo objeto se encuentre relacionado a Ia emisi6n. 

De confonnidad al articulo 95 de Ia Norma R-CNV-2 013-26 el representante de tenedores de va lo res de fideicomiso tendra las siguientes 
obligaciones: 

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y Ia defensa de los in tereses comunes de los tenedores de 
valores de fi deicomiso; 

b) Represe nta r a los tenedores en todo lo concernien te a su interes comun o colectivo, frente a l fid uciario o a terceros, cuando 
corresponda; 

c) Convocar y presidi r Ia asamblea de tenedores de va lores, en Ia cua l in tervendra con voz pero sin voto; 
d) Solicita r a l fiduciario los informes que considere necesarios respecto a l fideicomiso y las revis iones indispensables de los libros 

de contabil idad y demas documentos del fideicomiso; y 
e) Las demas funciones que se es tablezcan en el contrato de emisi6n y el prospecto de em isi6 n respective o, aquellas que le asigne 

Ia asamblea de tenedores de valores. 

De conformidad co n Ia Norma R-CNV-2008-03-EV, e n su articulo 7, el Representante de Ia masa de obligacionistas debera tomar en 
cons id eraci6n e informar a Ia Super intendencia de Valores sobre los elementos siguien tes: 

a) La autenticidad de los valores en cuesti 6n, sean fisicos o es ten representados por anotaciones en cuenta; 
b) Valor actua lizado de las garan tfas prendarias y j o hipotecarias cons titu idas para Ia em isi6n, en los casos que aplique; 
c) Reporte de l nivel de cumplimiento del adminis trador extraordinario de Ia emisi6n, en caso de ser designado alguno; 
d ) Confirmaci6n de Ia vigencia y cober tura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles puestos en garantfa; 
e) Cumplimi ento del procedimiento de revis ion de Ia tasa de interes, en caso de que se haya especi fi cado en el Prospecto de 

Emis i6n, y Ia consecuente modificaci6n de Ia misma; 
f) Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fin es de redenci6n ant icipada de los t ftu los, en caso de ha berse especificado en 

el Pros pecto de Emisi6n, y Ia consecuente modit1caci6n de Ia misma; 
g) Uso de los fondos por pa rte del Emisor, de conformidad con los objetivos econ6m icos y financieros es tablecidos en el Prospecto 

de Emisi6n; 
h) La colocaci6n y Ia negociaci6n de los valores de co nformidad con las condiciones establecidas en el Prospecto de Emisi6n; 
i) Actualizaci6n de Ia Calificaci6n de Riesgo de Ia em isi6n y del Emisor, co nforme Ia periodicidad que se haya establecido a ta les 

fines en el Prospecto; 

j) Nivel de e nd eudamiento del Emisor, de acuerdo co n los pla nteamientos de sus indices financi l!~~.,. SUPE. RlNTEND~~IA OE Y~Q~~ 
k) Cumplimiento del Emisor en cuanto a Ia remisi6n peri6dica de sus estados financiero wlaVS~fiNTIWERrAYPOBl l-a 

obligaciones establecidas en las d isposiciones legales vigen tes; J " 

I) Monto tota l de Ia emisi6n que ha s ido colocado hasta el momento; 
m) Enajenaci6n de las acciones del Emisor, y las posiciones domi na ntes dentro de Ia distribuci6 r acciona rU;9 JUN Z015 
n) Colocaci6n y jo negociaci6n de val ores po r parte del Emisor en mercados internacionales; 
o) Procesos de adquisici6n 0 fusion del Em isor con ot ras empresas; ApR n B A n n 
p) Cualquier actividad dentro o fuera de Ia 6rbita del Emisor que pudiera entor pecer el fu cionamiento Yei mr~ W aM d 

labores, huelgas, etc.) ; 
q ) Asambleas ordina rias o extraordina rias de accionistas, decisiones del consejo directive, acuerdos de cualquier docu mento legal 

que impliquen procesos de na turaleza civil , co mercia I, pena l. y adminis tra tive llevados contra el Emisor o po r el; 
r) Modificaciones al Contra to de Emis i6n; 
s) La adq uisici6n y e naj enaci6n de activos por pa rte del Em isor; 
t) Cambios en Ia estr uctura admi nistrativa del Emisor; 
u) Cualquier otro el emento o suceso que observe implicaciones mor·ales o econ6micas pa ra el Emisor, cualq uiera de sus accionis tas 

y empresas vinculadas. 
v) Cita ciones, not ificaciones y cua lquier documento legal que impliquen procesos de natura leza civil, comercial, pena l, y 

admin istrative llevados contra el Em isor o po r el; y 
w) Cua lqu ier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econ6micas para el Emisor, cualquiera de sus accionistas 

y empresas vinculadas. 
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El Representante debera cumplir con lo estab lecido en Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Ia Informacion que deben 
Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores. El Representante de Ia masa de obligacionistas debera rem itir un 
informe respecto a las condiciones de Ia em ision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro 
de los veintiun (2 1) dias habiles posteriores a Ia fecha de cierre de cada trimestre. El contenido minimo de dicho informe se establecera a 
traves de normas de caracter general porIa SIV. 

Cuando se celebren asambleas de Ia masa de obligacionistas, el representante de Ia masa debera remitir: 
i. El acta de Ia asamblea; y ' .. ---------~ 
ii . La nomina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusives de supervis ion. s~ T SUPERINTENDENCIA OE V~ORES 

'1 V DIRF.l.CIQN DE OFERTA PUBliCA 
La copia de Ia n6mina de presencia y el acta de asambl ea deberan depositarse dentro de un pia 
posterioridad a Ia fecha de celebracion de Ia misma. 

13.4 De Ia Asamblea d e Tenedores 

no mayor de tres (3) dias habile con 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 
Los aspectos que regulan Ia asamblea de tenedores de Valores de Fideicomiso son las normas de - ~metros El9 les Re~f'e.S s de 
Ia Masa de Obligacionistas. En tal sentido, de acuerdo a Ia Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, No. 479-08: 

Artfcu/o 350. La asamblea sera presidida par un representante de Ia masa. En ausencia de los representantes o en coso de 
desacuerdo entre elias, Ia asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de 
convocatoria par un mandatario judicial, Ia asamblea sera presidida par este ultimo. Asimismo, Ia asamblea designara su 
secreta rio. 
Parrafo.- A [alta de representantes de Ia masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, Ia primera 
asamblea sera abierta bajo Ia presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el mayor numero de 
obligaciones. 

En cuanto al regimen para Ia celebraci6n de Ia asamblea de tenedores de valores de fideicomiso, de Ia Ley General de Sociedades 
Comerciales y Empresas Individuates de Respon sabili dad Limi tada, No. 479-08 mod ificada porIa Ley 31-11. podemos concluir lo 
siguiente: 

De conformidad con el Articulo 340 de Ia Ley de Sociedades, Ia asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra 
reunirse en cualquier momenta. 
Conforme at Articulo 341 de Ia Ley de Sociedades, Ia asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada par el consejo de 
administraci6n de Ia sociedad deudora (Ia Emisora), par los representantes de Ia masa o par los liquidadores durante el periodo de 
Ia liquidaci6n de Ia sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan poria menos Ia decima parte {1/10) de los titu/os de Ia masa, 
podran dirigir a Ia sociedad deudora y a/ representante de Ia masa una so/icitud para Ia convocatoria de Ia asamblea, por 
comunicaci6n con acuse de recibo que indique el arden del dia propuesto para ser sometido a Ia asamblea. Si Ia asamblea no fuese 
convocada en el plaza de dos (2) meses a partir de Ia solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a 
uno de ellos para solicitor at juez de los referimientos Ia designaci6n de un mandata rio que convoque Ia asamblea y fije el arden del 
dfa de Ia misma. 
£1 Articulo 342 de Ia Ley de Sociedades establece que Ia convocatoria de Ia asamblea general de obligacionistas sera hecha en las 
mismas condiciones que Ia asamblea de accionistas, salvo los plazas a ser observados. 

Segun el Articulo 343 de Ia Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulacion nacional 
para las ofertas publicas, s in embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. El plazo 
entre Ia fecha de Ia convocatoria y Ia de Ia asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en Ia primera convocatoria y de seis (6) 
dfas en Ia convoca toria s iguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. Cuando una 
asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, Ia segunda asamblea sera convocada en Ia forma arriba 
prevista hacienda mencion de Ia fecha de Ia primera. En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de Ia Ley de Sociedades, todo 
obligacionista tendra el derecho de participar en Ia asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion. De conformidad 
con el Articulo 353 de Ia Ley de Sociedades el derecho de voto a tribuido a las obligaciones debera ser proporcional a Ia parte del monto 
del emprestito que representen. Cada obligaci6 n dara derecho a un voto por lo menos. 

En virtud de lo establecido por e l articulo 190 de Ia Ley de Sociedades 479-08 (Mod. PorIa Ley 31-11) Ia asamblea general ordinaria de 
tenedores de va lores de fideicomiso deliberara validamente en Ia primera convocatoria con tenedores de valores de fideicomiso 
presentes o representados que sean titulares por lo menos de Ia mitad (1/2) de los valores de fideicomiso colocados; yen Ia segunda se 
reduce a una cuarta parte (1/4) de los valores de fideicomiso colocados. En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los 
votos de los tenedores presen tes o representados. Por su parte, el articulo 191 de Ia citada Ley, se refi ere a las asambleas especiales de 
accionistas que reune n solo a los titulares de las acciones de una categorfa determinada. En el caso de las asambleas de tenedores de 
valores de fideicomiso, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias de tenedores de 
valores de fid eicomiso. 
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En ese sentido, Ia asamblea general extraordinaria de tenedores de valores de fideicomiso delibera ra val idamente, en Ia primera 
co nvocatoria, con Ia presencia o representaci6n de tenedores que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los valores de 
fideicomi so colocados; y en Ia segunda convocatoria, se reduce a Ia milad de tales los valores de fideicomiso colocados. A falta de 
quorum, Ia asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes. 
La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayorfa de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los tenedores 
presentes o representados. El Representante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso debera re mitir un informe respecto a 
las condiciones del Programa de Ernisiones y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de fo rma trim estral, dentro de los 
veintiun (21) dfas habiles posteriores a Ia fecha de cierre de cada trimestre. 

Conform e al Articulo 71 del Reglamento de Apl icacion de Ia Ley de Mercado de Valores - Decreto 664-12, en las funcion es del 
Representante de Ia Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto e n adici6n a lo establecido en Ia Ley de Sociedades a los deberes y 
obligaciones siguientes: 

a) Sum inistrarle Ia informacion financiera, tecnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal 
cumplimiento de sus funciones; 

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, Ia redenci6n anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposici6n razonada de 
dichu decisi6ny del procedimtento para el rescate, de conformidad a lo establecitio en el contrato de programa de Emisiones; 

c) lnformarle todo hecho o circunstancia que implique e/ incumplimiento de las condiciones del contrato de programa de 
Emisiones; y 

d) Pagarle sus honorarios en ocasi6n de sus funciones de conformidad a lo establecido en e/ contra to de programa de Emisiones. 

Pa ra cualqu ier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emiso r y el Representan te de Ia Masa de Tenedores, el inversion isti:l 
puede consul tar el s iguiente marco regulatorio: 

a) La Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus 
modificaciones; 

b) El Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores - Decreta 664-1 2; 
c) La Norma que Establece Disposiciones sabre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en 

Virtue/ de una Emisi6n de Oferta Publica de Valores: CN V-2008-03-EV: 
d) El Contra to de Emisi6n del Program a de Valores de Fideicomisos objeto del presence P ·~tp WPmi~TiNOO(~lffiJNRES 

e) La Norma que Regula las Sociedades Fiduciariasy los Fideicomisos de Oferta Ptiblica li'thMr£{}1~{(l)ffit.!-00-0FE~UM'0B~E irha 4 
de octubre de 2013; y 

f) La Dec/araci6n jttrada del Representance de Ia Masa de Tenedores del Presence Programfl, deJ~isZlff!f de Valo1 '!S de 
Fideicomiso. U !:! 

En adici6n a las disposiciones establecidas en Ia Ley de Sociedades, las funcio nes descritas en/l( PRQS:AQ IQ n o de 
Aplicaci6n rigen las asambleas. A saber: 

Articulo 490.- Asamblea de tenedores de valores titularizados o de valores de fideicomiso. En e/ contrato de programa cle 
emisiones y en e/ prospecto de emisi6n, dehe preverse Ia existt!ncia de una asamblea de tenedores de valores. La asamblea de 
tenedores de valores es el maximo 6rgano de decision del patrimonio separado o del patrimonio aut6nomo, a troves del cuallos 
tenedores de los valores em itidos en procesos de titularizaci6n ode los valores emitidos por el fideicomiso expresan su voluntad. Las 
atribuciones y fun cionamiento de esta asamblea se reg iran par las disposiciones aplicables para Ia asamblea de tenedores, segun 
establezca Ia Superintendencia mediante normn de car6cter general. 
Parrafo I . Sin perjuicio de lo establecido par Ia normotiva vigente, le compete a Ia asamblea de tenedores de valores t itularizados o 
de val ores de fideicomiso las siguientes fu nciones: 

a) Aprobar las modificaciones a/ contrato de programa de emisionesy sus anexos; 
b) Aprobar las operaciones de endeudamiento del patrimon io separado o del patrimonio aut6nomo en los terminos 
previstos por el acto constitutivo de fideicomiso o en e/ contra to de programa de emisiones de los valores titularizados; 
c) Remover en cualquier momenta a/ representante de Ia masa de tenedores de valores; 
d) Aprobar Ia liquidaci6n anticipada del patrimonio separado o delfideicomiso; 
e) Las demos previsLas en e/ contrato de programa de emisiones yjo prospecto de emisi6n y las que establezca Ia 
Superintendencia mediante norma de caracter general. 

Parrafo I II. Las decisiones que adopte Ia asamblea en el marco de lo dispuesto por el presente articulo deberan ser remitidas a Ia 
Superintendencia para su no objeci6n. Para este fin, esta instituci6n comprobar6 previamente que dichas decisiones se hayan 
adoptado dentro de los lineamientos estab/ecidos pore/ presence Reg/amen toy demos normas aplicables. 
Parrafo V. Para el caso de los va/ores de fideicom iso, con los recursos del fideicomiso se sufragaran los gastos que ocasionen Ia 
convocatoria y Ia realizaci6n de Ia asamblea de tenedores de valores, Ia cual deber6 establecerse en el acto constitutivo del 
fideicomiso, e/ contrato de programa de emisionesy en el prospecto de em isi6n. 

Asf como tam bien, lo establecido en el titulo VI Tenedores de Valores de Fid eicomiso Capitu lo I Asamblea de tenedores de valores de 
fideicomiso, de Ia Norma de Fideicomiso 

PROSPECTO PREUMINAR PARA ANES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERlDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI ON, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREYI STA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEANmVO. 
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13.5 Deposito de Valores 

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emis iones emitidos yen circulacion los servicios fina ncieros del Programa 
de Emisiones, tales como los pagos de rendimi entos y capital sera n realizados par CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. en 
condici6n de Agente de Pago. El domici lio e informacion de como contactar a CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. 
aparecen a continuacion: 

~-----

('cEVALDOM 

CEVALDOM Deposito Ce ntralizado de Valores, S. A. 
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Edificio Salazar Business Center, piso 18, Naco 
Sto. Dgo., Republica Dominicana 
Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479 
www.ceyaldom.com 
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 
Registro ante Ia SIV bajo en No. SVDCV-1 
Persona de contacto: Freddy Rossi 

AI mome nta de Ia elaboracion del presente Prospecto de Emis ion, el Emisor no tiene ningu na relacion de propiedad, negocios o 
parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de adminis tracion, 
pago y custodia que presta sus servicios para facilitar Ia colocacion de valores e n forma desmateria lizada entre los inversionistas. 

13.6 Calificadora de Riesgos 

La agenda calificadora de Ia Fiduciaria y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S.R. L. Las genera les de Ia firma calificadora se 
detalla n a continuacion: 

Feller. Rate 
Cc.~ l : ICtld O t ,, 

dP. Ric-;s o 

Feller Rate, S.R.L. 
Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Sto Dgo, Rep. Dom. 
Tel.: (809) 566-8320; Fax: (809) 567-4423 
www.feller-rate.com.do 
RNC: 1-30-13185-6 
Registrado ante Ia SIV bajo el numero SVC R-002 
Persona de contacto: Ernesto Molina 

Feller Rate, S.R.L es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valo res y Productos de Ia Superintendencia 
de Valores de Ia Republica Dominicana bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de abril del 2005. 

13 .7 Administrador de los Activos del Fideicomis o 

Los activos que compone n el fideicomiso estaran administrados par Consorcio Ma laga, S.A. Las obligaciones, responsabil idades y otras 
de Consorcio Malaga, S.A. en su cali dad de adrnin istrador estan estipuladas en el contrato para tales fin es. Dicho contrato es el Anexo 04 
del presente Prospecto y se encuentra disponible tanto en las oficinas de Fiduciaria Popular como en Ia SIV para s u consulta publica. 

MAlAg A 

RNC No. 1-01-77664-1 
No. Regis tro Mercantil 19882SD 
Sector Econornico: Servicio y Ia construccion 
Calle Andres julio Aybar No. 204, Sui te 401 Sur, Edificio Malaga II, Sto. Dgo., Rep. Dorn 
Tel. : (809) 381-8100; Fax: (809) 563-4008; www.conso rciomalaga.co m 
Contacto: Sr. Hipolito Herrera 

La administracion de los bienes del Fideicomiso recaera en Consorcio Malaga, S.A., quien, al mismo tiempo es el Fideicomitente, par lo 
que Ia relacion con el Fideicomiso sera fuerte. Adicionalrnente, los activos que conforman el fideicomiso corresponderan a cerca de un 
80% de los activos e ingresos del fideicom iten te, par lo que Ia ad ministracion de estos pasara a ser una de sus principales actividades. 

S~ ... SUPERINTENDffiCIA DE ~ORES 
1 V DiRECC!ON Of OFERTA PUBLICA 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMI SION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACI O N NO PREVISTA, SEAAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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13.8 Bolsa de Valores 

La bolsa de valores donde se llevara a cabo Ia colocaci6n primaria de los va!ores objeto del presente Prospecto es Ia Bolsa de Valores de 
Ia Rep(tb lica Dominicana. Sus datos generales son: 

Bolsa de Valr.res de La 
Republica Oomtnicana 

Bolsa de Valores de Ia Re publica Dom inicana (BVRD) 
jose Brea Peiia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales, Sto. Dgo., Rep. Dom. 
Tel.: (809) 567-6694; www.bolsa rd.co rn 

Persona de Contacto: Feli pe Amador 

AI momento de Ia elaboraci6n del presente Prospecto de Emisi6n, ni el Emisor ni el Fideicomitente tienen ninguna relaci6n de 
propiedad, negocios o parentesco con Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana (BVRD). 

1 3.9 Tasador de los lnmuebles que componen el Patrimonio Separado 

El tasador de los inmuebles que componen el patrimonio del fideicomiso es una firma de tasadores seteccionada en virtud de lo 
establecido en el literal a) del articulo 464 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores. Sus datos gene rales son: 

Siste mas & Ingenieria, S.R.L 
Apartado No. 748-2, D.N. 
Tels.: (809) 368-2231; y 
(809) 476-6552 

Con tacto: Ing. Jose I. Tejada, Tasador ITADO 198, 
RTSB 039- Regis tro de Tasadores de Ia Superintendencia de Bancos 
RT-01- Rcgistro de Tasadores de Ia Superintendencia de Seguros 
ASA 034059 - Associate Member of the American Society of Appraisers 
(Miembro Asociado de Ia Sociedad Americana de Va/uadores, Virginia, EEUU) 
AI No. 397328 - Associate Member of th e Appraisal Institute 
(Miembro Asociado dellnstituto de Va/uadores, Chicago, Illinois, EEUU) 
UPAV No. 230- Union Panamericana de Asociaciones de Valuaci6n 
sicxa@claro.net.do 

No existe ninguna relaci6n de propi edad ode negocios ode parentesco alguno entre Fiduciaria Popular, S.A., sus principales accionistas 
y socios y Ia fi rma de Tasadores Sistemas & lngenierfa, S.R. L o ell ng. jose Ignacio Tejeda. 

No existe ninguna relaci6n de propiedad o de negocios o de parentesco a lguno entre los Fideicomitentes sw: principal es accionistas y 
socios y Ia firma de Tasadores Sistemas & lngenierfa, S.R. L o el Ing. jose Ignacio Tejeda. 

El tasador de los inmuebles que componen el Patrimonio del Fideicomiso empleara un ejercicio de tasaci6n por lo menos una vez al aiio. 
A lo largo de Ia vida del Fideicomi so, el tasador podra ser reemplazado de acuerdo a lo establecido en el acto cons titutive del fideicomiso 
siempre y cua ndo sea una firma tasadora profesional que se dediqu e a Ia valoraci6n de activos, debidamente inscrita en el Institu te de 
Tasadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro 
gremio oficialmente reconocido y aceptado porIa Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana. 

La tasaci6n vigen te a Ia fecha de e laboraci6n del presente Prospecto se encuentra como An exo 06 del m ismo. 

SO"'IV SUPERiN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A..PRc:::l>BADO 

0 9 JUN 2015 

La inscripci6n del valor en el Registro del Mefcado de Valores 
y Productos y Ia autorizaci6n para realiza; ia olerta publica 

por parte de Ia Superinlendencia, no implica certific3ci6n sobre 
Ia calidad de !os 'Jalores y Ia solven~ia del emisor. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLJCIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCAClON COMO FECHA DE EMISION y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACI6N NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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14.1 Identificaci6n General 

~ FIDUCIARIA POPULAR 
RNC: 1-3 095410-2 

Fiduciaria Popular, S.A. es una empresa con el objeto de ofrecer servicios fiduci ar ios dentro del marco de Ia legislaci6n dominicana. 
Posee domicili o social en Ia Ave. Abraham Lincoln esquina Calle Andres julio Aybar No. 702, piso 3, Ensanche Piantini , Sto. Dgo, D.N., Rep. 
Dom. Posee Registro Mercan ti l bajo el No. 92914SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia 
Superintendencia de Valores bajo el num ero SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica de Valores. La 
direcci6n de correo electr6nico es: fi duciar iapopu la r@bpd.com.do y el numero de Telefono es: 809-544-8905 Fax: 809-544-8089. 

14.2 Fe cha de Constituci6n y Plazo de Duraci6n 

El Consejo de Adm inistraci6n del Grupo Popular toma Ia iniciativa de crear Ia em presa Fiduciaria Popular, S.A. durante el segundo 
semestre del ano 2012. Para este fin, luego de un proceso exhaustivo de selecci6n de consul tores, se elige a Solutrust Dominicana junto 
con un grupo de empleados de alto n ivel seleccionados dentro del eq uipo del Banco Popular Dominicano, S.A., para trabajar en Ia 
preparaci6n del exped iente que fu e sometido a los reguladores durante el mes de noviembre de 2012. Es importante destacar qu e esta 
consultorfa inicia una relaci6n de permanente asesorfa con el socio fundador de Solutrust el Sr. Miguel Garda y Garda, con mas de 30 
anos de experiencia en el sector fiduciario. Por esta raz6n, fue invitado en diciembre de 2013, a ser miembro permanente del Consejo de 
Administraci6n de Fiduciaria Popular, posicion que acept6 y fue ra t ificada en el mes de fe brero del 2014 por el Consejo de 
Administraci6n de Grupo Popular. 

En fecha 06 de noviembre de 2012 se registra Ia empresa dentro de Ia Camara de Comercio y Producci6n de Santo Domingo y el 08 de 
noviembre se solici ta Ia no objeci6n a Ia Superintendencia de Bancos, cuya respues ta afirmativa fue recibida el 21 de noviembre de 2012, 
media nte Ia circular ADM/0681/12. Fiduciaria Popula r, S.A. es una sociedad de plazo de duraci6n indefinido y se encuentra inscrita en el 
Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de 
Fideicomisos de Oferta Publica desde el dfa 11 del mes de julio del ano 2014. El capital autorizado, asf como tam bien el capital suscrito y 
pagado de Ia fid uciaria a Ia fecha de Ia elaboraci6n del presente Prospecto es de sesen ~A· n ,.... · : ~~~~r (n"n 

60,000,000.00). SO"IV SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
O!RECCION DE OFERTA PUBLICA 

14.3 Estructura Organiza tiva y Funcional A P R 0 B A D C> 

La est ructura organizativa y funcional es Ia siguiente: 

~----------------------------1 
I I 
I I 

: CONSEJO DEADMI NISTRACI6 N : 
: FIDUCI.<\RIA POPULAR, S.A. : 
I I 
I I 
I I -------------,--------------

Gerencia General 
FIDUCIARIA POPULAR, S.A. 

Gerencia 
CONTROLINTERNO 

I 
Gerencia Gerencia 
JURforco OPERACION ES Y ADM. 

COMERCIAL FIDE!COMJSOS 

0 9 JUN 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
y Productos y Ia autorizaci6n para realizar Ia oferta publica 

por parte de Ia Superintendencia. no impiica certificaci6n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

I 
Gcrencia 

CONTABILIDAD 

Las politicas y los procedimientos establecidos en Fiduciaria Popular, S.A. son de aplicaci6n general para todas las operaciones 
fid uciarias que realice, a fin de contribuir al 6ptimo desempefio de los servicios ofrecidos en calidad de Fiduciaria. 
PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 

ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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A nivel de control, internamente Ia Fiduciaria cuenta con un Geren te de Con trol In terne y Cumpl imien to el cual reporta directamente a Ia 
Gerencia General y de ma nera indirecta a Ia VP de lnteligencia Financiera Globa l del Grupo Popular. Este puesto es el encargado de 
asegurar el cumplimiento de todas las normas y procedimientos de Fiduciaria Popular, de Grupo Popula r y de los acuerdos establecidos 
en cada uno de los fi deicom isos administrados. Adicionalmente Ia VP de Auditorfa del Grupo Popular t iene una revis ion permanente de 
las operaciones de Ia fiduci aria y de los fi deicomisos administrados para asegurar Ia correcta gesti6 n de Ia empresa y de los fideicomisos 
administrados de acuerdo a las polfticas de Ia empresa y del Grupo Popular. Es importante destacar que a nivel de politicas que 
involucran Ia seguridad y control, Ia instituci6n cuenta con las siguientes polfticas a probadas po r el Consejo de Administraci6n: 

Por parte del Grupo Popular: 

Declaraci6n de principios del Grupo Popular; 
Manual de 6rganos de Gobierno; 
Polfticas de Cumplimiento Regulatorio; 

Por parte de Ia Fiduciaria Popu lar: 

C6digo de etica de Ia Fiduciaria Popular; 
Manual de control interno para Ia prevenci6n del 
lava do de activos y financiamiento del terrorismo. 

Polfticas Generales de Sistemas de Informacion; 
Manual de Polfticas y procedimiento de auditor/a 
interna del Grupo Popular. 

~ r SUPERINTENDENCIA DE ~ORES 
El area juridica sera Ia responsable de elaborar yjo revisar los co ntratos constitutivos e 'fo¥ rUI~lft.l~~&fi~TAJWB~~~ 
disposiciones juridicas aplicables en Ia materia, y a las polfticas internas es tablecidas. Dt ·ante este proceso se asegurara 
fideicomisos de contra to contenga n las clau sulas que exige Ia normatividad y que conforme al Manual qp~r~ s~!Wjlsideren b 
necesarias en los Contratos de Fid eicomiso. 

14.4 Recursos Humanos e Infraestructura Tecnica y Administrativa APROBADO 

a las 
ue los 

A nivel de Recursos Humanos, Ia empresa el igi6 para formar parte de su equipo un grupo de colaboradores con un historial de alto 
desempeno dentro del Banco Popular, S.A. el cual ha sido entrenado tanto a nivel te6rico como practico, contando para estos fines con el 
apoyo de: Barna Bus iness School, e l equipo de Solutrust Mexico, y persona lm ente por parte del Sr. Miguel Garcfa y Garcfa el cual imparti6 
programas internes especialmente disenados en base a Ia estrategia de negocios de Ia Fiduciaria Popular, S.A. Adicionalmente, el 
entrena miento conllev6 Ia as is tencia a multiples talleres y conferencias asf como certificaciones rea lizadas dentro del programa de 
capacitaci6n global del Grupo Popular. Para el ano 2014 nuestro presupuesto de capacitaci6n en temas fi duciaries tiene un presupuesto 
asignado de a proximadamente DOP 200,000 por empleado. 

El area jurfdica sera Ia responsable de ela bora r y jo revisar los contratos co nstitutivos de los nuevas negocios, en apego a las 
d isposiciones jurfdicas a plica bles en Ia materia, y a las politicas internas establecidas. Durante este proceso se asegurara que los 
fideicomisos de contrato contengan las clau sulas que exige Ia normativ idad y que conforme al Manual Operative se consid eren basicas y 
necesarias en los Contratos de Fideicom iso. El area de contabilidad llevara Ia contabi lidad particular de los negocios fiducia ries 
administrados por Ia lnstituci6n, mediante el registro de las operaciones, de acuerdo con Ia no rmatividad a plicable en materia con table, 
lo establecido e n el contrato de fideicomiso yen el Manual Conta ble, cuya elaboraci6n y mantenimiento tam bien son su responsabilidad. 
El area de contabilidad, cuando asf sea requerido por el acto constitutive, emi tira mensualmente los estados financieros de los 
Fideicomisos, y del envfo o publicaci6n a los clientes. La sub-gerencia de operaci ones y admini straci6n es responsable de que Ia 
facturaci6n, cobro y en su caso provis ion de honorarios fiduciarios, y cons tituci6n de estimaciones de cuentas por cobrar se realicen 
conforme a las Normas ln ternacionales de Informacion Financiera y demas lineami entos normativos que al efecto dicte Ia Direcci6n 
Genera l de lmpuestos lnternos, Ia Superintendencia de Ban cosy jo Ia Superintendencia de Valores. Previa a Ia const ituci6n de cualq uie r 
negocio nuevo, es te debe ser aceptado por el Comite de Aceptaci6n de Nuevas Negocios (o el CANN por sus sig las). Previa a Ia 
constituci6n de cua lquier negocio nuevo, este se debera proponer por escrito al CANN mediante el For mular io de Aprobaci6n de 
Fideicomisos, el cual debera indicar los aspectos generales del negocio y su clas ificaci6n. 

El CANN es responsable de a probar Ia constituci6n de los nuevos negocios fiduci aries que no se apeguen a un modelo previamente 
aprobado, conside rando las obligaciones que el fidu ciario asumira y que no impliquen para Ia lnstituci6n el asumir r iesgos innecesarios 
o desproporcionados e n Ia pa rte legal u opera tiva. Las modificaciones a los con tratos cuando dichas mod ificaciones impliquen un cambia 
a Ia estructura orig inal del negocio requeriran Ia aprobaci6n del CANN. El CANN t iene Ia facultad de establecer tarifas mfn imas 
aceptables para cada tipo de fid eicomiso, las cuales, en caso de existir, debe ran ser acatadas po r los promotores en todo momenta. El 
CANN estara integrado por un Presidente, a l menos tres Miembros y un Secretario, designados por el Consejo de Administraci6n. En 
cualquier caso. el CANN podra invitar a asesores que as ista n a las sesiones en calidad de invitados. Los integrantes del CANN pod ra n 
nombrar un suplente que asista a las sesiones en su representaci6n. Dichos suplentes gozaran con de recho de voz y voto en el Comite, a 
menos que en el nombramiento se especit1que lo contrario. El CANN se reunira s in per iod icidad preestablecida, a l menos en dos (2) 
ocasiones al ano y en las ocasiones que sea necesario, previa convocato ria de Ia misma Fiduciaria, del Secretario del Com ite, de 
cualquiera de sus integrantes, o del Consejo de Adm inis traci6n. Las convocatorias se cleberan realizar con por lo menos un (1) dfa de 
anticipaci6n a Ia fecha de Ia sesi6n. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACIO N COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
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14.5 Principales Funcionarios y Apoderados Legales 

Los apoderados legales son los Senores Manuel E. jimenez y Andres Ignacio Rivas. Los miembros del consejo de administraci6n de 
Fiduciaria Popular so n: 

Manuel E. Jimenez F., Presidente. Ha sido el mas asiduo representante del Banco Popular en Ia Asociaci6n de Bancos de Ia Republica 
Dominicana (ABA) desde su creaci6n hasta el presente. Con una licenciatura en Banca y otra en Contabilidad, ha tenido Ia oportunidad 
de participar en negocios financieros desde diversas perspectivas. Posee 47 anos de experiencia en el Banco Popular Dominicano y su 
casa matriz, el Grupo Popular. Actualmente desempena los siguientes roles dentro del Grupo Popular: 

Presidente de Ia Fiduciaria Popular, S.A. desde octubre de 2012. 
Miembro del Consejo de AFP Popular. 
Miembro ex-oficio de los Comites de Gobierno Corporativo de los Consejos de Grupo Popular, S. A.y Banco Popular Dominica no, S. A.
Banco Multiple 
Miembro ex-oficio de los Comites de Riesgo de Grupo Popular, S. A.y Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Multiple 
Miembro del Comite lnterno de Credito del Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Multiple 
Miembro del Comite A/co del Banco Popular Dominica no, S. A.-Banco Multiple 
Miembro del Comite de Tasas del Banco Popular Dominica no, S. A.-Banco Mtiltiple 
Miembro del Comite de Tecnologfay Operaciones del Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Multiple 
Miembro del Comite de Etica del Banco Popular Dominica no, S. A.-Banco Multiple 
Miembro del Comite de Mercadeo y Re/aciones Publicas del Banco Popular Dominica no, S. A.-Banco Multiple 

Fernando Olivero, Vicepresidente del Consejo. Se mantuvo activo en el Banco Popular durante 40 aii.os, en los que ocup6 importantes 
posiciones gerenciales y ejecutivas. 

Licenciado en economfa, durante toda su carrera en Ia instituci6n actualiz6 sus conocimientos de manera anual en materias 
re/acionadas con su quehacer. 
Tuvo a su cargo Ia creaci6n de Ia Vicepresidencia de Negocios, primera unidad centralizada de atenci6n a este segmento. 
Fue miembro de los comites de Mercadeo, Normalizaci6n, Credito, Riesgo, Procedimientos, Tasas, A/co, Conducta Etica, lnversiones, 
Tecnologfa y Prevenci6n de Lavado de Activos, entre otros. 
Sus excelentes dotes de atenci6n a Ia creaci6n de negocios, impulsaron a Ia administraci6n del Banco a asignarle Ia tarea de dirigir 
Ia unidad de normalizaci6ny recuperaci6n de creditos. 
En los tiltimos cuatro a nos activos en Ia instituci6n fungi6 como Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Persona/es y Sucursales. 

Miguel Garcia y Garcia, Miembro del Consejo. Naci6 en Ia Ciudad de Mexico, Distrito Federal, el 28 de septiembre de 1953 y realiz6 
sus estudios como abogado en Ia Escue Ia Libre de Derecho. Ha sido Profesor en Ia Escue Ia Libre de Derecho (de 1995 a Ia fecha). A lo 
largo de su trayectoria de mas de 30 anos dentro de Ia industria fiduciaria mexicana y latinoamericana ha ocupado diversos cargos tanto 
en el sector publico como en el privado. 

Algunos de los cargos ocupados por el Sr. Garda Garcia se enlistan a continuaci6n: 

Vicepresidente de Ia Comisi6n de Financiamiento de Ia Confederaci6n de Camaras Industriales de Ia Republica Mexicana 
{CONCAMIN}. 
Fundador y Presidente de Ia Society of Trust and Estate Practitioners (STEP) Mexico. 
Presidente del Comite Latinoamericano de Fideicomisos (COLAFI}. 
Director General Adjunto jurfdico y Fiduciario y Secretario del Consejo Directivo del Banco de Comercio Exterior S.N.C 
(BANCOMEXT). 
Director General Adjunto jurfdico y Fiduciario y Secreta rio del Consejo Directivo de Nacional Financiera S.N.C (NAFINSA). 
Abogado General de Grupo Financiero Bancomer. 
Presidente del Consejo del Mercury Bank & Trust 
Coordinador del Comite jurfdico y Fiduciario de Ia Asociaci6n de Banqueros de Mexico 
Miembro del Consejo y Comites de diversos fideicomisos, como FONATUR, FIDELIQ, FIFOMI, FIFONAFE, FONACOT, FONAR 

Cabe mencionar que en el periodo en que labor6 en Nacional Financieras SC, lnstituci6n de 8 le · • en Ia 
estructuracion, constitucion y administracion cte importantes ficteicomisos para el desarrollo de inf s~\.t9UN~i~!N~R~~~~cr1rWt.ORES 

F~de~com~so de Ia Termi~al del Aeropuerto lnternacional de Ia Cuidad de Mexico. 11 Y DIRECCION DE OFERTA PUsliCA 
Ftdetcomtso de Ia autoptsta Monterrey-Cadereyta 
Fideicomiso de Titularizaci6n de cartera hipotecaria de/INFONAVIT 
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Rafael A. Rodrigu ez, Miembro del Consej o. Despues de finalizar sus eswdios de contabilidad inici6 su carrera profesional en el Banco 
de Nova Scotia, y luego, pas6 al Banco Popular Dominicano uonde desarrollo una can·era de mas de 40 af\o<; alca nzando Ia posicion de 
Vicepresidente Ejecutivo en el1996 hasta su partida en el 2009. 

Andr es I. Rivas P., Secretario del Consejo. El Senor Rivas es parte del Grupo Popular desde ahril de 2010; l11ego de 3 ai'ios en el area de 
riesgo operacional del Banco Popular Dominicano asu mi6 1,1 responsabilidad de liderar a Fiduciaria Popular, S.A. desde enero de 2013 
asumiendo el re\:o de dirigit esta nueva filial del Grupo Popular desde su fundaci6n. Antes de pertenecer al Grupo Popular el Sefior Rivas 
trabaj6 por mas de 10 afios en el area de consultoria de negocios para empresas como Accenture y Deloitte donde gestion6 proyectos de 
diferente indole en paises de Ia region entre los cuales se encuentran: Venezuela, Ecuador, Republica Dominicana, Panama y Colombia. 

Adicionalmente es importante mencionar que en los inicios de su can·era profesional se desempefio en diferentes posiciones en Ia 
industria aseguradora venezolana para empresas transnacionales ocupando cargos gerenciales en las areas de finanzas y 
administracion, alii realizo entre otras funciones Ia gestion del portafolio de inversiones y el control de las operaciones financieras y 
contables de las empresas. 

Actualmente adicional a su r'unci6n de Ge:·ente General y Gestor Fiduciario es el presidente de ASOFIDOtvl - Asociacion de Sociedades 
Fiduciarias Dominicanas yes miembro del Consejo de Administracion de Ia Fiduciaria Popular, S.A. 

14.6 Principales Ejecutivos 

Andres I. Rivas P. 
Gerente Genera l 

El Senor Rivas es parte del Grupo Popular desde abril de 2010; luego de 3 afios en el area de riesgo operacional del Banco Popu lar 
Dominicano asu mio la responsabilidad de liderar a Fiduciaria Popular, S.A. desde enero de 2013 asumiendo el reto de dirigir esta nueva 
fi lial del Grupo Popular desde su fundacion. 

14.7 Grupo Econ 6mico 

Grupo Popular, S. A. es Ia casa matriz de Fiduciaria Popular, S.A. y de varias instituciones financi eras. AI momento de Ia elahoraci6n del 
presente Prospecto de Em isi6n, Grupo Popular posee el 99% de las acciones comunes de Ia Fiduciaria. El restante 1% se encuentra 
poseido par el Sr. Manuel jimenez, quien a su vez es el actual Presidente de su Consejo de Administraci6n. Grupo Popular, S. A. es Ia 
empresa dominicana con Ia mayor base de accionistas, co ntando con mas de 10 mi l accionistas a Ia fecha de elaboracion del presente 
Prospecto de Emision. 

Grupo Popular, S. A. es una empresa incorporada bajo las !eyes de Ia Republica Dominicana, constituida el 23 de diciembre de 1974, con 
el objetivo de promover, desarrollar e invertir en sociedades financie ras, de seguros y comerciales de toda indole y actua r como empresa 
controladora de las mismas. A Ia fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision el capital autorizado de Grupo Popular, S.A. es 
de DOP 10,000 millones, sie ndo el capital pagado de DOP 7,967.6 mil Iones y el capital ad icional pagado de DOP 18.591.1 millo nes. 

El Consejo de Administracion de Grupo Popular, S. A. a Ia fecha de elaboraci6n del presente Prospecto de Emision: 

Alejandro E. Grullon E. 
Manuel A. Grullon 
Marino D. Espinal 
Praxedes Cas tillo 
Andres Avelino Abreu 
Osian T. Abreu 
Salustiano Acebal M. 
Andres Bobadilla 
Adriano Bordas 

Presidente Ad vitam 
Presidente 
Vicepresidente 
Secretario 
Miembro 
Secreta no Su plcn te 
Miembro 
Miem bro 
Miembro 

Pedro G. Brache 
Ernesto M. Izq uierdo 
Ma rcial Najri 
Noris Perell6 Abreu 
Felipe Vicini Ll uberes 
Eric!-. Schumann 
Manuel E. Tavares S. 
jose A. Brache 

Miembro 
Miem bro 
Miembro 
Miem bro 
Miem bro 
Miembro 
Miembro 
Miem bro 

S~ T SUPERINTENDENCIA OE ~ORES 
1 V DIRfCCION OE OFERTA PtJBLICA 

0 9 JUN 2015 

APROBADO 
-· ... -·- -·----

PROSPECTO PRELl MINAR PARA FINES DE PUBUC!DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA I NFORMACION NO PREVISTA, SEAAN DETERMINADOS EN El PROSPECTO DE COLOCACIO N DEFINffiVO. 



Page 69 of78 

Los principales siete (7) accionistas de Grupo Popular, S. A. a Ia fecha de elaboraci6n del presente Prospecto de Emis i6n son: 

Nombre RNC/ Cedula de Identidad % de ParticiQ_aci6n 
1. Banley Investments Corp. 101845384 3.97% 
2. Par, S.A. 101085738 3.38% 
3. lnvers iones Gacela, S.A. 101843772 1.86% 
4. Seguros Universal, S. A. 101001941 1.44% 
5. AA Landas Holdings Limited 130800197 1.35% 
6. Inversiones Roma, S.A. 101547367 1.11% 
7. Menachen lvcher 026-0121664-7 1.06% 

Grupo Popular, S. A. mantiene relaciones comerciales con el Emisor en el manejo de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de 
dep6sito a plazo. 

14.8 Accionistas del Fiduciario con participaci6n Influyente 

Actualmente Grupo Popula r, S.A. tiene el control y posee Ia mayoria de las acciones de Ia Fiduciaria. 

Accionista Cantidad de Acciones Participaci6n 
Grupo Popular, S.A. 599,999 99.99% 
Manuel E. Jimenez Fernandez 1 0.001% 

14.9 Personas Vinculadas al Fiduciario 

Conforme a Ia legislaci6n vigente, a continuaci6n entramos en detalle sobre las personas vinculadas a Ia Fiduciaria: 

GRUPO POPULAR, S. A. tiene por objeto realizar operaciones de inversi6n, dentro de las disposiciones legales vigentes, y especial mente: 

a) Pro mover, desarrollar e invertir fondos propios en participaciones en sociedades comerciales, nacionales o extranjeras; 
b) Formar sociedades subsidiarias, efectuar fusiones, transformaciones u otra com unidad de intereses con otras sociedades 

comerciales, domiciliadas dentro o fuera de Ia Republica Dominicana; 
c) Suscribir, adquirir o transmitir por cualquier tftu lo, acciones y obligaciones; 

d) lnvertir fondos en.~~ adquisici~n ?e toda clas~ de bi~nes muebles e inmuebles: . cO:~ SUPERmw;~~~-
e) Promover Ia creac10n, estableCimtento y func10namtento de empresas comerctales e 1 ~l•Vl«njaf.,wl ' ; y 
f) Realizar cualesquiera inversiones o actividades comercia les, industriales, agropecuar s y de c~~l~'i}i', r 

permitidas por Ia Ley. 

RNC: 1-01-04727-5 
Capital Socia l Au torizado: DOP 10,000,000,020.00 
Capital Suscrito y Pagado: DOP 7,955,616,720.00 
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Como se enuncia en el capitulo 14.7 del presente Prospecto los accionistas principales de Grupo Popular son las empresas: 
Banley Investments Corp., Par, S.A., lnversiones Gacela, S.A., Seguros Universal, S.A. y AA Landas Holding Limited. 

14.10 Experiencia de Ia Fiduciaria 

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Oferta Publica es e l primero en realizarse en Ia Republica Dominicana. 
Fiduciaria Popular, S.A. es Ia primera entidad fiduciaria en estar autorizada en Republica Dominicana a administrar Fideicomisos de 
Oferta Publica de Valores. La Fiduciaria se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el no. SIVSF-001. 

14.11 Autorizaci6n del Presente Programa de Emisiones 

Mediante Ia Octava Resoluci6n del acta de Reuni6n del Consejo de Administraci6n celebrada el 16 de Julio del afio 2014 certificada, 
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y Producci6n, Fiduciaria Popular, S.A. acord6 y aprob6 Ia 
Oferta Publica de Valores de Fideicomiso objeto del presente Prospecto de Emisi6n. Med iante Ia sexta resoluci6n del Acta de Reuni6n del 
Consejo de Administraci6n celebrada el 17 de septiembre del afio 2014 modific6 caracteristicas de Ia Oferta Publica de Valores de 
Fideicomiso objeto del presente Prospecto de Emisi6n. 
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Mediante ei acta de Ia asamblea general extraordinaria de accionistas del fideicomitente, celebrada en fecha 15 del mes de agosto delano 
2014, debidamente certificada, sellada y registrada en Ia Camara de Comercio y Producci6n de Santo Domingo fue aprobado Ia 
constituci6n de Fideicomiso de Oferta Publica de Valores lnmobiliario Malaga No. 01 - FP. 

Adicionalmente, el presente Fideicomiso de Oferta Publica fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores de Ia Republica Domin icana 
mediante Ia Primera Resoluci6n de fecha 03 de marzo de 2015 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el 
regis tro No. SIVFOP-001 y registrado en Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S.A. con el registro No. BVXXX. La Direcci6n 
General de lmpuestos In ternos expidi6 el Acta de !nscripci6n en el Registro Nacional del Contribuye nte en fecha XX de abril de 2015 
mediante Ia cual se le otorg6 al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No. 1-3095410-2. 

CAPITULO XV.- FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACIONES DEL FlDUCIARIO 

15.1 Rol de Emisor del Fiduciario 

Las funciones de Ia ficluciaria son de medias y no de resultados. Podran fungir como fiduciaries de fideicomisos de oferta publica de 
valores las personas jurfdicas constituidas de conformidad con lo establecido en el articulo 25 de Ia ley No. 189-11. Las entidades 
fiduciarias deberan solicitar a Ia Superintendencia de Valores Ia autorizaci6n para funcionar como fidu ciario de fideicomisos de oferta 
publica y obtener Ia inscripci6n correspondiente en el Registro, previa presentaci6n de todos los requisites exigidos por Ia Ley del 
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicaci6n y las normas de caracter general que establezca Ia Superin tendencia de Valores. 

Las sociedades que no esten expresamente autorizadas por Ia SIV para actuar como fiduciario de fideicomiso de oferta publica, no 
podran administrar un fid eicomiso de oferta publica de va lores ni utilizar Ia expresi6n "Fideicomiso de Ofcrta Publica de Valores" o 
cualquier otra semejante susceptible de generar confus ion. De conformidad con lo establecido en Ia Ley 189-11, Ia responsabi lidad del 
fiduciario es indelegable, si n perjuicio de que este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para Ia ejecuci6n 
de determinados aetas o negocios qu e demande el fid eicomiso de oferta publica de valores, para lo cual debera remitir a Ia 
Superintendencia copia de los referidos contratos o poderes. 

Los contratos que suscriba el t1duciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas al fideicomiso nolo 
exime de las responsabilidades que le corresponden por Ia administraci6n del mismo, manteniendo Ia responsabilidad sobre aquellas 
funciones que haya subcontratado, asf como su obligaci6n de presentar informaci6n sobre tales Funciones a Ia Superintendencia de 
Valores en Ia oportunidad que esta lo requiera. La facultad de Fiduciaria Popular, S.A. poder celebrar contrataci6n de servicios externos 
mediante contratos consta en el Contrato del Programa de Emisiones de valores de fideicomiso de oferta publica y en el presente 
Prospecto de Emisi6n. Los gastos derivados de las antes mencionadas contrataciones se atribuiran al fid eicomiso y no al fiduciario. 

Cuando en un fideicomiso de oferta publica de valores se hubiere previsto Ia participaci6n de otras personas ffsicas o jurldicas, ademas 
del fiduciario, en Ia administraci6n de los activos del fid eicomiso, en el contra to de administraci6n del fid eicomiso debera especificarse el 
alcance de las obligaciones y el nivel de responsabilidad de dichas personas. En el caso objeto del presente Prospecto, Ia administraci6n 
de los activos recae sabre el Fideicomitente. Para tales efectos Ia Fiduciaria suscribi6 los contratos y poderes correspondientes. Sin 
embargo, no Ia exime de las responsabilidades que le corresponden por Ia administraci6n del fideicomiso a su cargo, manteniendo Ia 
responsabilidad sobre aquellas actividades qu e haya subcontratado, asf como su obligaci6n de ..Q.fes.~~_il r in~i6n so bre tales 
actividades a Ia SIV en Ia oportunidad que esta lo requiera. Capias de los antes mencionado ~r_!l~~~ffl~U(~~Vfi'M~ r Ia 
fiduciaria para Ia administraci6n de determinadas actividades relacionadas con los activos d ~.f¥-l&fBEWER1t~fas a Ia 
Superintendencia de Va lores de Ia Republica Dominicana. ' 

0 9 JUN 2015 
15.2 Disposiciones 

Informacion peri6dica a nual de los fideicomisos de oferta publica. APROBADO 

El fiduciario de una oferta publica, deberan remitir anualm ente, dentro de los noventa (90) elias habiles posteriores a la fecha de cierre 
del ejercicio anual: 

Es tados Financieros auditados de cada uno de los Fideicomisos de Oferta Publica que tenga bajo su adm inistraci6n, 
conjuntamente con el Acta del Consejo de Adm inistraci6n de Ia Sociedad Fiduciaria que apru eba dichos estados. 
Declaraci6n jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo principal de fi nanzas y representante legal estableciendo 
que Ia persona se compromete con Ia veracidad, exactitud y razo nabilidad de las informaciones remitidas. 
Carta de Gerencia; 
Avaluo o valoraci6n fi nanciera de los activos 
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Informacion periodica trimestral de los fid eicomisos de oferta publica. 

•• •• - •-· - -·-•·•W -~---.. 

El fiduciario de una oferta publica, debera remitir dentro de los quince (15) dfas habiles posterio ~~aJ5Glf.R!Nf·~~st WV;Q~ 

informaciones siguientes: ul V OIRFf.t,10N OE OFERTA PIJBt.ICA 

Estados financieros Trim estrales 
Calificacion de riesgo. 
lnforme del representante de tenedores 

Informacion periodica mens ual de los fideicomisos d e oferta publica. 
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APROBADO 

las 

El fiduciario de una oferta publica, debera remitir las informaciones s igu ientes mensualmente, dentro de los quince (15) dfas habiles 
posteriores al ultimo dfa de cada mes y luego de ser aprobados por el Acta del Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Fiduciaria: 

Estado de Si tuaci6n intermedio, en forma comparativa con el mes anterior; 
Estado de Resultados intermedio, comparado con el mes a nterior; 
Estado de Cambio en el patrimonio de los aportantes intermedio, comparado con el mes anterior; 
Estado de Flujos de Efectivo intermedio, comparado con el mes a nterior; y 
Com posicion de los activos Fideicomitidos. 

Entre otras disposiciones requeridas en Ia Norma R-CNV-2013-26-MV, Ia Norma que establece las disposiciones de remisi6n de 
informacion peri6dica y legislaci6n aplicable. 

Articulo 475.- Contabilidad Separada. Las operaciones relativas a/ patrimonio del fiduciario que administre uno o mas 
fideicomisos de oferta ptiblica de valores se registraran de manera independiente y separada de los demos fideicomisos que tenga 
bajo su administraci6n. Asimismo, los fideicomisos mantendran independencia con table entre ellos y sus operaciones se registraran 
tambien por separado. Parrafo. El registro con table de los patrimonios del fideicomiso debera realizarse en cuentas de arden dentro 
de Ia contabilidad de Ia en t id ad fiduciaria, don de se deb era identificar que el patrimonio del fideicomiso tiene como objeto exclusivo 
e/ desarrollo del proceso de oferta publica de valores. /guo/ procedimiento de registro en cuentas de arden debe aplicar e/ 
administrador del activo, si lo hubiere. 

La Fiduciaria debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sabre Ia Informacion que deben 
Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores: R-CNV-2013 -03. A continuaci6n los artfculos que citan 
los deberes de los Emisores: 

Articulo 15. Fideicomisos de oferta publica. El fiduciario de un fideicom iso de oferta publica debe cumplir con las obligaciones de 
informacion, en nombre del patrimonio separado y con aquellas obligaciones que establezca Ia Norma de Funcionamiento sobre 
Fideicomisos de Oferta Publica que a/ efecto dicte el Consejo Nacional de Valores o Ia Superintendencia, segun corresponda. 
Parrafo. El fiduciario compromete su responsabilidad individual, no solo Ia del patrimonio separado, par el incumplimiento de las 
obligaciones contenidas en Ia presence norma. 

15.3 Facultades del Fiduciario 

La Fiduciaria tendra todas las facu ltades y poderes que sean necesa rios para cumpli r con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con 
los terminos de Ia Ley 189-11 y del Articulo 39 de Ia Norma R-CNV-20 13-26-MV; en el en tendido, que Ia Fid uciaria debera actuar en 
todo momento de conformidad con las instrucciones y te rminos establecidos en el Acto Consti tutive de Fideicomiso de Oferta Publica de 
Valores lnmobi liario Malaga No. 01- FP. 

De acuerdo al Reglamento De Aplicaci6n De La Ley Del Mercado De Valores, Decreto No. 664-12: 

Articulo 476.- Responsabilidad del fiduciario frente a terceros. Cuando en un fideicomiso de oferta publica de valores se 
hubiere previsto Ia participacion de otras personas jfsicas o jurfdicas, adem as del fiduciario, en Ia administraci6n de los activos del 
fideicomiso, en e/ acto constitutivo del fideicomiso debera especificarse el a/cance de las obligaciones y e/ nivel de responsabilidad de 
dichas personas. 
Parrafo I. Los contratos o poderes que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades del 
fideicomiso, no Ia exime de las responsabilidades que /e corresponden porIa administraci6n del fideicomiso a su cargo, manteniendo 
Ia responsabilidad sabre aquellas actividades que haya subcontratado, asf como su obligaci6n de presentar informacion sabre tales 
actividades a Ia Superintendencia en Ia oportunidad que esta lo requiera. 
Parrafo II. Una copia de los contratos o poderes que suscriba el Fiduciario con terceros para Ia administraci6n de determinadas 
actividades relacionadas con los activos del Fideicomiso, debera remitirse a Ia Superintendencia. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMI S IO NES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISIO N Y DE COLOCACION, 
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15.4 Remune raci6n 

La Fiduciaria devengara una comisi6n anual por administraci6n fiduciaria. Equivalente al cero pun to cuarenta y cinco por ciento (0.45%) 
sobre Ia base del patrimonio neto del fideicomiso. Esta contraprestaci6n sera liquidada trimestralmente. Los tr es primeros pagos seran 
provis io nales y se calcularan en los trimestres terminados el 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiem bre de cada ano, confor me al 
factor arriba descrito pero expresado trimestra lmente eq uivalente a l cero punto mil ciento veinticinco por cien to (0.1125%) sobre la 
base del patrimonio neto del fideicomiso. El ultimo pago anual sera calculado en base a los estados financieros audi tados definitivos al 
31 de diciembre dP cada ano y Ia cantidad pagadera sera igual a l cero punto cuarenta y cinco por ciento (0.45%) del sobre Ia base del 
patrimonio neto del fid eicomiso, menos los tres (3) anticipos pagados durante el a iio. 

Tanto Ia comis i6n fiduciaria del p rimer aiio del fideicomiso como Ia del ultimo aiio sera pagada como una prorrata de Ia comisi6n anua l 
establecida. El calculo se realizara sobre Ia base de los dias transcurridos efectivos del fidei comiso entre Ia base de 365 elias. La 
compensaci6n antes indicada no incluye ellmpuesto Sobre Transferencia de Bienes lndustrializados y Servicios (ITBIS). 

A modo de ejemplo, a continuaci6n incluimos un escenario mos trando como serfan las liquidaciones de Ia com is i6n anual por 
administraci6r. Fiduciaria: 

15.5 Rendici6n de Cuentas 

~~ '• .. \, 1 ' f • 'f ' •,. 4.J. ~'- \ J,.'• "'" '"'• • • ,.._ , '1""· o~. • , •.t ''-, ,_ • 

,ai:nmonio'N.¢~9·aei1Fid~icoohso ;.. (D~c;·z~t~)!,; ...;: · .. J.:'.-·· 8~0.Q,OOO.OO ? 

Comisi6n Anua l 

Comisi6n Liquidada Trimestralmente 

Liquidaci 6n Com isi6n - (Marzo) 

Liquidaci6n Com isi6n- (Junio) 

Li 

SUPERINTENDENCIA Of VN.ORES 
DIRECCION OE OfERTA PUsliCA 

0 9 JUN 2015 

ROBADO 

La Fiduciaria debera rendi r cuentas de su gesti6n a los Fideicom isarios y al Fideicomitente, de acuerdo a como esta establecido en el acto 
constitutivo de fid eicomiso. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de r endir cuentas de su gesti6n en Ia forma y terminos establecidos en 
el Acto Constitu tivo del Fideicomiso, e n el Articulo 30 de Ia Ley 189-11, los a rtfculos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para Ia Apl icaci6n 
de Ia Ley 189-11 , asi como en el Artfculo 33 de Ia Norma R-CNV-201 3-26-MV que Regula Las Sociedades Fiduciarias y Los Fideicomisos 
de Oferta Publica de Va lores . La obligaci6n de rendir cue ntas que tiene La Fiduciaria noes delegable en te rceras personas. 

La rendici6n de cuentas de La Fiduciaria consistira en un in forme de gesti6n detallado y pormenor izado del Fideicom iso, 
particularmente sobre aquello que tenga relevancia en relaci6n con Ia labor ejecutada. El informe de gesti6n debera es tar debidamente 
fi rmado por el Gestor Fiduciario actuando en representaci6n de La Fiduciaria de confo r midad con las facultades otorgadas a esos fines 
conforme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y debera basarse en documentos que com pr ueben Ia veracidad de Ia actuaci6n, 
observando, cuando menos, las normas que apl iquen para las d istintas modalidades de fideicomiso y teniendo presen te los 
reque rimien tos y comprobaciones exigidas por las !eyes y normas aplicables. 

La rendici6n de cuentas procurara inform ar y en su caso justillcar, argumentar y demost rar, con certeza, a traves de los medios 
pertinentes, el cumplimiento de Ia labor encomendada en el Acto Constitutivo del Fideicomiso yen Ia normativa aplicable. Los informes 
de rendici6n de cuentas deberan ser efectuados en el formato establecido en el Anexo Ill de Ia Norma R-CNV-2013-26-MV, y contend ran, 
como minima, los aspectos senalados en dicho Anexo Ill que son los s iguientes: 

i. Descripci6n de las actividades realizadas en el periodo que abarca el informe de rend ici6n de cuentas; 
ii. Estado y situilci6n juridica de los bienes f1de icomitidos o Patrimonio del Fid eicomiso; 

iii. Estados financieros comprendidos entre el ultimo reporte y Ia fecha del informe; 
iv. lnforme de auditoria externa en los casos previs tos en Ia Norma R-CNV-2013-26-MV yen el Reglame nto 95-12 sobre 

Aplicaci6n de Ia Ley 189-11; 
v. Relaci6n de las inversiones que conforma n el Pa trimo nio del Fideicomiso; 

vi. lndicaci6n de las inver siones rea lizadas con los recursos del Fideicomiso; 
vi i. Custodia de los valores; 

vi ii. Condiciones de las negociaciones; 
ix. Estado de cuenta que retleje el comportamiento fi nanciero y con table de las inve rsiones efectuadas con base a las 

instrucciones impa rtidas por el Fid eicomitente en el Acto Constitutivo; y 
x. Estado actua l, localizaci6n e identificaci6n de los bienes transferid os que integran el Pa tri monio del Fideicomiso. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBUCIDAD DEL PROGRAMA DE EMJSIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACI6N COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACI6N, 
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Los informes de rendicion de cuentas deben basarse en soportes o documentos que comprueben Ia veracidad de Ia actuacion, teniendo 
presente que Ia comprobacion de lo informado corresponda con Ia utilizacion de procedimientos que le permitan a Ia SJV, al 
Fideicomitente y a l Fid eicomisario (a traves del Representante de Ia Masa de Tenedores), a Ia Calificadora de Riesgos y al Representante 
de Ia Masa de Tenedores de Valores de fideicomiso, tener conocimiento de Ia exis tencia de los soportes documentales que acredita n las 
diversas actuaciones de Ia Fiduciaria. 

La Fiduciaria debe faci litar Ia verificacion o revision fis ica de los soportes correspondientes cuando asi requiera a lguna de las pe rsonas a 
quien es va dirigido el informe de gestion. Queda entendido, que el Gestor Fiducia rio, el comisario de cue ntas, los ad ministradores de Ia 
Fiducia ria y demas funcionarios de esta deberan adoptar medidas de control y reglas apropiadas y suficientes, que se orienten a 
garantizar Ia total inde pendencia del Pa trimonio del Fideicomiso respecto de los bienes pertenecientes a Ia Fiduciaria o a cualquier otro 
fid eicomiso que se e ncu entre bajo adminis tracion de La Fiduciaria. Dichas medidas deberan es tar documentadas en los ma nuales de 
proced imie ntos, estructura organizativa, mecanismos de operacion y control internode La Fiduciaria. 

Los informes de gestion contentivos de Ia rendicion de cuentas de beran ser presentados a l menos dos (2) veces a l ano a pa rtir de Ia 
firm a del Acto Constitutivo del Fideicomiso, cada seis (6) meses, mie ntras se encuentre e n vigencia el Fideicomiso y al concluirse el 
Fideicomiso, independiente mente de que nose haya n realizado operaciones en el periodo reportado. La Fiducia ria remitira los re portes 
de rendici on de cuentas en original a l Fideicomitente, y proveera copias del mismo a Ia SIV, a Ia Califi cadora de Ri esgo, y al 
Representante de Ia Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso. 

Si nose objetare, por parte del fideicomitente o del fid eicomisa rio, s i este fuera persona disti nta, Ia rendicion de cuentas presentada por 
el fidu ciario, dentro de un plazo de noventa dias (90) calendario desde su recibo, es ta se te ndra como tacitamente aceptada. Una vez 
aceptada Ia rendicion de cuentas, ya fuera en forma tacita o expresa, el fiduciario queda ra libre de toda responsabilidad frente a las 
distintas partes contratantes presentes o futuras por todos los actos ocurridos durante el perfodo que abarque Ia rendicion de cue ntas. 
Sin embargo, tal rendicion de cue ntas y su aceptacion no eximira n al fiduciario de s u responsabilidad por danos causados por su falta, 
negligencia o dolo en Ia administracion del fi deicomiso, ni por informaciones falsas que fueren identificadas en Ia rendicion de cuentas 
con posterioridad a l plazo de aceptacion ind icado. 

Todo estado de cuenta que le sea presentado porIa Fiduciaria, sera elaborado de conformidad con los form atos que ins ti tuciona lmente 
hayan s ido establecidos y contendra Ia informacion que Ia Fiduciaria determine de acuerdo con las politicas institucionales. La Fiduciaria 
sera responsable de comunicar los hechos relevantes a los que se refiere Ia Ley 189-11, sus Reglamentos, el Regla mento de Aplicacion de 
Ia Ley del Mercado de Va lores Decreto No. 664-12, Ia Norma R-CNV-2013-26-MV y cualquier otra disposici6n legal que dicte Ia SIV, 
incluyendo, sin limitacion, los hechos relevantes descritos en los Parrafos I y II del Articulo 47 de Ia Norma R-CNV-2013-26-MV. 

La comunicacion de hechos relevantes porIa Fiduciaria debera ser efectuada segun las forma lidades establecidas e n Ia Seccion 11.2 del 
Capitulo II, Titulo II (In formacion Releva nte) del Reglamento No. 664-12 y Ia Norma para los Part icipantes del Mercado de Valores que 
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulaci6n de Mercado R-CNV-2008-02-MV. 

La ocurrencia de cua lquier hecho de caracter economico, juridico, administrativo o contable relevante que incida en el desarrollo normal 
de Ia la bor encome ndada, debera info rmarse oportunamente a Ia SIV, a l o a los fideicomite ntes, asi como a l representante de Ia 
tenedo res de valores de fide icomiso, senalando las medidas correctivas adoptadas s i procede segun el caso (Art. 33 de Ia Norma R-CNV-
2013-26-MV). 

Sin perjuicio del informe de rendici6n de cuentas, el representante legal y el Audito r Externo del Fideicomiso debera n informar a Ia SIV 
los hechos o s ituaciones que impidan el normal desarrollo del fideico miso de ofe rta publica y que afecten de manera sustancia l sus 
resultados y Ia obtencion de los objetivos perseguidos, cuya informacion debe ra proveer el dia habil que s iga a Ia fecha en que haya 
tenido conocimiento del hecho o situacion (Art. 33, Parra fo IV de Ia Norma R-CNV-2013-26-MV). 

Conforme a los parrafos II y Ill del artfettlo 47 de Ia norma de fideicomiso, constituyen hechos relevances de los fideicomisos de oferta 
ptlblica los siguientes: 

a) Los calculos realizados sobre Ia liquidez, mora, solvencia y otros del fide icomiso y jo del o de los fideicomitente(s) que presenten 
desviaciones por encima o por debajo de lo programado segtlnlo qtie se haya indicado en el contra to de emisi6n. 

b) Cualquier detrimento significativo del valor yjo flujo de caja del patrimonio del fideicomiSO.JJ...Jl.e, los act(W a rta a/ 

fide;com ;so; ! cQ; • SrJPf,RINTENOEiiCIA DE ~ORES 
c) La ~nc~rpo~aci6n de nuevas activ~s a/ fid~icom iso en raz6n de deterioros sufridos por los ac ·~lctiforL~~f:f.f.l~ B(D(ff~tffRPUSti~a se 

e/ftdeicomiso y durante Ia v1gencw del m1smo. 
d) La convocatoria a Ia asamblea de tenedores de valores defideicomisos de oferta publica. 
e) La remoci6n, renuncia o sustituci6n del representante de tenedores de va/ores de fideicomis , Ia caJifi9a~oJ.bJ ~.l? tfel~o y cualq er 

otro participante involucrado en el proceso. b 
f) La remoci6n, renuncia o sustituci6n del gestor fiduciario, o remoci6n del administrador de I s ~o/J'S ~~~{~~if.~f!J~.f:fl!T&:l. u ra 

dist into del fidu ciario. · 
g) Hechos o situaciones que impida n e/ normal desarrollo del fideicomiso y que retarde - ·puedd'n -rrm:rr'71a'r ·suS' r'e'STT aos 

comprometiendo Ia obtenci6n de los objetivos perseguidos por el mismo. 
PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
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h) Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa Ia sfwaci6n del fldeicomiso. rncluidos Ius ajustes pur 

revalorizaciones o vuriuciones del valor razonable de los activos del fideicomisu. 
i) Modificaci6n del acto constitu tivo del fldeicomiso. conLrato Je emisi6n, el prospecto de emision, el prospectu simplrf icudo o 

cualquiera de los contratos involucrados en Ia administraci6n del fidcicomiso. 
j) Modificaci6n del contra to de emisi6n del programa de val ores de ficleicomiso. 
k) Actualizaciones y cam bios en Ia calijicaci6n de riesgo de los val ores de fideicomiso. 
/) Traspaso del Jideicomiso a otro fiduciario. 
m) £1 inicio y Ia fina lizaci6n del period a de colocaci6n de los val ores de fideicomiso; 
n) £1 man to suscrito de una emisi6n a Ia fecha de terminaci6n del periodo de colocaci6n acorde con lr; e,:;tablecido en el parrafo fidel 

articulo 113 [Manto suscrito) del Reglarnento. 
o) Cam bios en los mantas presupuestas de los fide icomisos. 
p) Cam bios en el prospecto del programa de emisi6n de valores de jideicomiso. 
q) Camhios significativos en Ia c:alidad o capacidad de generaci6n de jlujos de los activos del jidricomisn. 
r) Si corresponde, cam bios importances en ef_tldeicomitente que puedan afectar a los activos del fideicumiso. 
s) La redenci6n total de los val ores de jideicomiso emitidos y colocados. --------------.... 
tJ cualquier incumplim iento contractual respecto del fideicomiso. s~ -r SUPERINTENOENCIA DE ~ORES 
u) Cualquier otra informacion que pueda injluir en Ia valorizuci6n de los vale res de jideicomiso '1 Y DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

Esta relc::lcion efectuada tiene caracte r en un ciativo y no limita p vo. 0 9 JUN 2015 

CAPITU LO XVI.- PRESUPUESTO ESTlMADO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA APROBADO 
1. Elementos constituyen los ingr esos y egresos del fideicomiso. 

Los elementos que constituyen los ingresos del fide icomiso son los a lqui leres rlevengados prnducto de los arrenda mientos de l o ~ locales 
que componen los inmu ebles que componen a su vez el patrimonio del ficteicomiso. Los cgresos del fideicomiso lo constil1.tyen todos los 
gastos necesarios pa ra llevar a cabo el servicio de arrendamiento de los locales y las cornisiones de las partes envueltas. 

2. Aspectos contables y de registro en el balance d el fideicom iso. 

Los aspectos contahles y de r egistro en el bala nce del fid eicomiso seran los requeridos por Ia regu ! c~ci6n vige nte establecida por Ia 
Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana. 

3. Presupuesto del Fide icomiso. 

El presupuesto del fideicomiso se encuentra en el num era l 7.1 del presen te Prospecto de Emisi6n y porlra modificarse a lo largo del 
Programa de Emisiones. Adicionalmente esta ra incluido en e l anexo 7 del presente Prospecto. 

4. Si aplica, derechos sobre el r esidual. Las caracte risticas y formas de ca lculo d el residual estara n en e l prcsente Au exo. 

No apl ica. 

5. Comis iones y gastos a cargo del fid e icomiso. 

Las comisiones de las partes envueltas para llevar a cabo Ia operacion del t1deicomiso son: 

Gastos del Fideicomiso: 
c Comisi6n po r adrn inistraci6n del 

fideicomiso 
o Comisi6n por Ia administraci6n de 

los inmu ebles que componen e l 
fideico miso 

o Seguro de los inmuebles 
o Auditor externo 
o Tasador de los inmu ebles 

Gastos relativos a l Progra ma de Em is iones de Valores· 
o Cal ificaci6 n de ricsgos 
o Manten imiento del Programa de Emisiones en Ia 

BVRD 
o Mantenimiento del Programa de Emis iones en 

CEVALDOM 
u Corn isi6n a! agente de pago CEVALDOIVI 
o Representan te de tenedores 
o Celebracion Asam blea de tenedores 

La liquidez esperada de Ia cartera del Fideico miso sera a lta, cuns iderando un tlujo co ntinuo de efectivu producto de los a lquileres. an te lo 
cua l se espera repartir beneficios de manera trimes tra l a los inversit,nistas. Ademcis, los bienes inmuebles seran transfe ri dos al 
Fideicom iso libres de deudas y gravamenes. Cabe destacar q ue si bien se establece un endeudamiento maximo de has ta quinientos mil 
d61ares de los estados unidos de america (USD 500,000.00). esto se refier e a situaciones excepcio na les. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FI NES DE PUBLICIDAD DEL PROGRAM A DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLO CACI O N COMO FECHA DE EMI S ION Y DE COLOCACION, 
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Por otra parte, es importante tomar en cuenta que los gastos inicia les (no reembolsables) rela tives a Ia es tructuracion y autorizacion del 
Programa de Emisiones fueron cubiertos e n su totalidad por el Fideicomitente previo a conformarse el Fideicomiso. 

Como Anexo 07 del Prospecto se encuentra un ejercicio de valoracion de los flujos de caja esperados del Fideicomiso, el mismo tam bien 
considera los gastos que se incurriran. 

CAPITULO XVII.- VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMI$0 DE OFERTA PUBLICA 

El Fideicomiso debera permanecer en pleno vigor y efecto hasta que s us finesse hayan cumplido; en el entendido, que el Fideicomiso se 
dara por terminado cua ndo: 

a) se haya completado Ia d is pos icion de todos los Activos lnmobi liarios que compre nden el Patrimonio del Fideicomiso de 
conformidad con lo es tablecido en Ia presente Seccion y todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso hayan 
sido distribu idas a los Tenedores de Valores de Fideicomiso objeto del presente Prospecto; 

b) por resolucion de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco po r ciento) de los Valores tomada en una Asamblea 
Extraordinaria de Te nedores en Ia que se apruebe Ia disolucion del Fide icomiso. 

No obstante lo anterior, el Fideicomiso unicamente podra ser terminado una vez que todas las obligaciones pagaderas con fo ndos del 
Patrimonio del Fideicomiso hayan s ido pagadas en su totalidad; en el entendido, que en cualquier caso, el vencim ie nto del Fideicomiso 
no podra ser inferior a l vencimiento de todos los Valores emitidos por el Fideicomiso a traves de Ia Fiduciaria. 

El vencimiento de los Valores de las emisiones, previsto en diez (10) anos a partir de Ia primera emision que se genere del Programa de 
Emisiones, no podra producirse antes de que sea completada Ia d isposicion de Ia tota lidad de los Activos lnmobiliarios del Fideicomiso 
que inicia rfa a pa rt ir del inicio del Perfodo de Liquidacion (segun se define mas adelante). 

En caso de que el proceso de disposicion de los Activos lnmobil iarios del Fideicomiso no se realice en el plazo establecido, mediante 
Asamblea Extraordinaria los tenedores de los valores del Fideicomiso (quorum requerido para tales fines) podran extender mas alla del 
decimo (lOmo) ano, el vencimiento de los Valores que componen el Programa de Emisiones y por defecto Ia terminaci6n del fide icomiso, 
hasta tanto, los activos del fideicomiso sean dispuestos. La Fiduciaria debera rem itir a Ia Superintendencia de Valores una copia 
certificada del Acta y nomina de presencia de Ia Asamblea que aprueba Ia extens ion del vencimiento del Fideicomiso para su no objeci6n, 
en Ia forma y plazo establecidos por Ia SIV media nte norma de caracter general. Una vez extendida Ia vigencia del Fideicomiso, se 
ma ntendran vigentes todas las disposiciones establecidas en el presente Programa de Emisiones, el acto constitutive y los demas 
contratos de servicios suscritos entre Ia Fiducia ria e n representaci6n del Fideicomiso y los demas participa ntes de Ia oferta publica 

La liquidaci6n del Fideicomiso sera mediante disposici6n de los Activos lnmobiliarios. La Fiducia ria podra determinar a su entera 
discrecion, Ia estrategia de disposicion para cada inversion en Activos lnmobilia rios hecha directa o indirectamente por el Fideicomiso, 
Ia cual podra incluir, sin limitaci6n, (i) ventas a terceros, y (ii) cualquie r estrategia de disposicion que determine Ia Fiducia ria a su 
discreci6n que pu eda to mar Iugar acorde a Ia legislaci6 n vigente. 

El monto obtenido por Ia disposicion de los Activos lnmobilia rios sera distribuido en Ia manera que se vayan vend iendo los Activos 
lnmobiliarios proporciona lmente entre los titula res de Valores en circulaci6n, en base al numero de Valores de Fideicomiso de los que 
cada cual sea titu lar. El patrimonio se liquidara eq uita tivamente a manera de prorra ta en base a l numero de valores de fide icomiso de 
los que cada t itular sea titu lar, partiendo de que cada valor representa el mismo porcen taje o parte alfcuota del patrimonio del 
fideicomiso. 

Considerando Ia naturaleza de los activos que componen el Pa trimonio del Fideicom iso se es tima que se requeri ra un Periodo de 
Liquidaci6n del Fideico miso de unos dos (2) anos, el cua l iniciara a lllegar el octavo (8vo) aiio de e misi6n de los Valores que componen 
el Progra ma de Emis iones contado a part ir de Ia fecha de emisi6n de Ia primera emisi6n que genere el presente Programa de Emis iones 
establecido en el presente Prospecto de Emis i6n (el "Perfodo de Liquidaci6n"), pero, en caso de que Ia liquidaci6n del Fideicomiso no 
pueda ser completada en ese tiempo, media nte Asambl ea Extraordinaria los tenedores de los valores del Fideicomiso, podran extender 
el vencimiento de los Valores que componen el Programa de Emisiones y el termino de liquidac· ' cl Eidei.c.omiso,-h os 
activos del fid eicomiso sean dispuestos. SQ:;. r SI.1PFR!NTENDWCIA ()£~ORES 

1 V Oltlf.CI0N Df. OFERTA PUBLICA 
Llegado el Periodo de Liquidaci6n, Ia Fiducia ria debera designar a una institucion fi nanciera o firma especializada en Republ a 
Dominicana, que tenga experi encia en Ia disolucion y liquidacion de co mpa nfas o patrimonies, o~o li q l\\ddd~r1 ~cje~n~~e~co~i.so el 
"Sfndico") y debera delegar cua lquier facu ltad que sea necesaria o conveniente para que el Sf d1co llevg a' e'J.IlJBl l~4 i\;j\udaciOn el 
Fideicom iso de conform idad a lo establecido en el presente Programa de Emisiones y Acto Constitu vo del Fideico miso. 

AI . L F'd . . d ' f l [' 'd . . d ' t APd.ROBtADOS' d' ternat1vamente, a 1 uc1a n a po ra optar po r e ectuar a 1qu1 ac10n 1rectame n e, en cuyo caso ng1ra a I C I On~men e como 111 1 o, 
a los fines de Ia liquidacion del Fideicomiso. El Sfndico debera llevar a cabo todas las accio nes que sean necesanas o convenientes para 
salvaguardar los derechos de los Tenedores com o Fideicomitentes y para preservar el Patrimonio del Fideicom iso para su liq uidacion. 

PROSPECTO PREUMINAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAM A DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACION COMO FECHA DE EMISION Y DE COLOCACION, 
ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMINADOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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Con Ia llegada del Per fodo de Liqu idaci6n, Ia Ficluciaria empezara Ia:; ges tiones para disponer de los Activos Jnmobiliarios en Ia fo rma 
prevista en el Ac.to Constitutive, y como se indica a continuaci6n: 

A) Determinacion d el Valor de Disp osicion : Ia Fiducia r ia determinara el valor de disposicion de los Activos ln mobiliarios 
conforme al menos dos (2) tJsaciones preparadas por tasadores esrngidos por Ia Fiducia ria y que cumplan con Ia normativa 
vigen te, cuyas tasacio nes solamente consideraran el valor de l o~ inmuebles, no asf los Contratos de Arrendamien tos u otros 
bien es m uebles o intangibles accesorios, s iendo este e l metodo de valoraci6n que fu e utilizado para deter minar el valor de los 
Activos lnmobilia r ios que s irvi6 pa ra crear el prescnte f ideicomiso l"e l Valor de Dis posici6n"). 

Si los tasadores fija n valores que d iti e ren uno del otro por un margen igual o menor del qui nce (15%) por ciento, el Valor de 
Disposici6a sera igual al promedio de am bas tasaciones. Si las dos tasaciones di fi e ren en mas del q uince (15%) por ciento, Ia 
fidu ciaria designara inmedia ta mente un tercer tasador cuyo tasador d ispondra de trein ta (30) dias a partir de su designaci6n 
para entregar su informe de tasaci6n, cuyo in for me sera comunicado por Ia Fiduciaria a l Representante de Ia Masa de 
Tenedores. En este t:ll t imo caso cl Valor de Disposici6n ser<~ igual a l promedio de las tres (3) tasaciones. Este promedio sera un 
valor de referenda para Ia venta de los act ivos, por lo cual no afectara contablemente las par tidas del fid eicomiso. 

Dentro de los diez (10) dfas laborables a contar de Ia fecha en q ue Ia Fiducia ria determ in e el Valor de Disposici6n, esta lo no ti ficara por 
escri to a l Fideicom iten te. La notificaci6n debera indi car el Valor de Dispos ici6n por Edificio y est<:m1 acompanada de una copia de los 
info r mes emi t idos por los lasadores. El Fideicomiten te gozara de un derecho de o pci6n para ad q uiri r por comp ra todos o a lguno <; de los 
Activos ln mobiliarios al Valor de Disposici6n de los mis mos. 

La Opci6 n de Compra estara en vigor durante un plazo de sesen ta (60) dfas con tados a partir de Ia fecha en que Ia Fiduciaria no tifique a 
Fideicomitente el Valor de Disposici6n, y solo podra ser ejercida respecto de Activos lnmobiliarios que conformen Ed ificios completos, 
es decir, por todos los Activos lnmobiliarios correspond ientes a uno o mas Ed ificios, pero no fracciona ndo los mismos en unidades de 
propiedad exclusiva o locales individua les. De ejerce r su opci6n de compra, e l fid eicomiten te debera saldar e l precio de compra dentro 
de sesenta (60) d ias que sigan a Ia fecha en que se notifique a Ia Fiduciaria su ejercicio. 

B) Dis posiciones de Activos l nmobilia rios DurantE los Pr ime ros Dos Alios de l Periodo de Liquidaci6n: 

a) Duran te los dos (2) pr imeros anos a contar del inicio del Periodo de Liq uidaci6n, Ia Fid uciaria unicamente podra dis po ne r 
de los Activos lnmobil iarios agrupados por Edificios, sin fraccionar estos ultimos por unidades de propiedad exclusiva o 
activos individua les. 

b) Asim ismo, durante los dos (2) p r imeros anos a contar del inicio del Perfodo de Liquidaci6n, en caso de recib ir una ofer ta por 
los Activos lnmobiliarios de pa rte de un tercero interesado en adquiri rlos. si Ia Fiduciaria estima Ia oferta acep table en 
principia, determinara el Valor de Dis pos ici6n segun el metodo establecido en elliteral A) de este capitulo del Prospecto, y 
procedet a en Ia forma descr ita a continuaci6n, sin perjuicio del derecho de Opci6 n de Compra y el Derecho de Preferencia 
establecidos J favo r del Fideicomitente (descri to mas adelan te): 

i. Si e l valor ofertado por el tercero interesado es entre un ochen ta por ciento (80%) y un noventa por ciento 
(90%) del Valor de Dis posici6n de los Act ivos lnrnobilia ri os objeto de Ia ofer ta, Ia Fiduciaria debera com unicar 
Ia oferta a l Representante de Ia Masa de Tenedores para q ue Ia Asamblea de Tenedores decida s i autoriza o no 
Ia d is posici6n. En caso de que Ia Asamblea de Tcnedores otorgue su auto rizaci6n, Ia Fiduciaria podra optar por 
d isponer o no de los Activos ln mobil iar ios de que se trate. El valor de disposici6n de los activos del fideicomi so 
sera el inc!icaLlo en Ia tasaci6n, u!Jtenido lueg0 de apl icar los procesos descritos en el litera l A) del presente 
capitulo; 

ii. Si e l valor ofertado por el tercero interesado es en tre e l noventa por ciento (90%) y el cien por cien to (100%) 
del Valor de Dispusicit'm de !os Acti ;os lnmobiliarios objeto de Ia oferta, Ia Fid uciar ia tendra la fac ultad (le 
decidi r si sc dis po ne o no de los tn ismos, sin necesidad de autorizaci6n de Ia Asamblea de Tenedores; 

ii i. Si e l Vctlor of.:rlado pur d krceJ o in teresaJo es igual o superior al cien por ciento (100%) del Valor de 
Disposici6n de los Activos lnmobi liarios obieto de Ia oferta, la Fiduciar' . l'a .Jif'"i'l'Ce.der a,Taa t . .LJO!).IflQ de 
dichos Activos lnmobil ia r ios . S SuPERINTENDENCIA DE V~UKE:> 

DIRF.CCION DE OFERTA PUBLICA 
Expirada Ia Opcion de Compra, e l Fideicomitente gozara de un derecho d t! p referencia para adqui ir los Activos lnmobiliarios en cas de 
que Ia Fiduciaria se proponga disponer de todos o pa rte de estos en provech o de te rceros . cuyo d recho de[pge~~c~~~ regira po los 
term inos y C0!1d iciones descr itos a con ti11uaci6n: 

APROBADO 

I>ROSPECTO PRELIMI NAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFER! DOS A LA COLOCACI6N COMO FEOlA DE EMISJON Y DE COLOCACION, 
ASf CO MO CUALQUIER OTRA I NFORMACION NO PREVISTA, SERAN DETERMI NADOS EN El PROSPECTO DE COLOCACI6 N DEFl NITIVO. 
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Dentro de los diez (10) dias laborables que sigan a Ia determinacion del Valor de Disposici6n o a Ia aprobaci6n de Ia Asamblea 
de Tenedores, segun corresponda, y en caso de que Ia Fiduciaria proceda con Ia disposici6n, La Fiduciaria otorgara al 
Fideicom itente un plazo de treinta (30) dias para manifestar s i desea adquirir preferentemente los Activos lnmobiliarios de que 
se trate, al mismo precio y forma de pago que ofrece el tercero interesado, mediante comunicaci6n dirigida al Fideicomitente. 

No se admi tiran adquisiciones parciales de Activos Inmobiliarios por parte del Fideicomi tente en ejercicio del Derecho de 
Preferencia. Por tanto, en caso de ejercer este derecho, el Fideicomitente debera adqui rir Ia tota lidad de los Activos 
ln mobil iarios por los cuales Ia Fiduciaria haya recibido Ia oferta de compra de un tercero, sin poder optar por adquirir solo una 
parte de los mismos. 

Si el Fi deicomitente manifiesta por escrito a La Fiduciaria que no le in teresa adquirir preferentemente los Activos Inmobiliarios 
de que se trate, o si deja transcur rir el plazo de treinta (30) dias otorgado a esos fines sin manifestar por escrito su intenci6n de 
adq uirirlos preferentemente, Ia Fiducia ria quedara en libertad de disponer de los Activos Inmobil iarios de que se trate a favor 
del tercero ofertante. En caso de que el Fideicomitente manifieste su deseo de adquirir los Activos Inmobiliarios, debera 
completar Ia adquisici6n y saldar e l Valor de Disposici6n correspondiente dentro de los sesenta (60) dias que sigan a Ia fecha en 
que el mismo le haya sido comunicado, a falta de lo cual perdera automaticamente el Derecho de Preferencia, s in necesidad de 
requerimiento ni intervenci6n judicial, y Ia Fiduciaria quedara en libertad de disponer de los Activos Inmobiliar ios a favo r del 
tercero ofertante. 

C) Disposiciones de Activos lnmobiliarios a Partir d el Decimo Aiio de Vigencia de los Valores: 

a) A partir del decimo (10) a ii.o, estab lecido como el plaza de vencimiento de los Valores que componen el Programa de 
Em is iones, contados a partir de Ia fecha de emisi6n de Ia primera emisi6n, Ia Fiduciaria podra dis poner de Activos 
lnmobiliarios en Ia forma en que lo estime conveniente, incluyendo pero no limitado a partes de Edificios, unidades de 
propiedad exclusiva individuales, Edificios completos, o lotes a ser conformados por quien ejerza las funciones de Sindico; 

b) Asimismo, a partir del decimo (10) aii.o, establecido como el plaza de vencimiento de los Valores que componen el 
Programa de Emisiones, contados a parti r de Ia fecha de emisi6n de Ia primera emisi6n, en caso de recibir una oferta por 
los Activos Inmobi liarios por parte de un tercero interesado en adquirirlos, Ia Fiduciaria, s i estima Ia misma aceptable en 
principia, determinara el Va lor de Disposici6n segun el metoda establecido en el li teral a) de este capitulo del Prospecto, 
procedera en Ia form a descrita a continuaci6n, sin perjuicio del Derecho de Preferencia establecido a favor del 
Fideicomite nte : 

i. Si el valor ofertado por el tercero interesado es in ferior al setenta y cinco por ciento (75%) del Valor de 
Disposici6n de los Activos Inmobiliarios objeto de Ia oferta, Ia Fiduciaria podra com un icar Ia oferta a l 
Representante de Ia Masa de Tenedores para que Ia Asamblea de Tenedores decida s i autoriza o no Ia 
d isposici6n. En caso de que Ia Asamblea de Tenedores otorgue su autorizaci6n, Ia Fid uciaria podra optar par 
efectuar o no Ia disposici6n de que se trata; 

ii. Si el valor ofer tado par el tercero interesado es entre el setenta y cinco por ciento (75%) y el cien por ciento 
(100%) del Valor de Disposici6n de los Activos Inmobiliarios objeto de Ia ofer ta, Ia Fiduciaria tendra Ia 
facultad de decidir si dispone o no de los mismos, s in necesidad de autorizaci6n de Ia Asamblea de 
Tenedores; 

iii. Si el valor ofertado por el tercero interesado es igua l o superior al cien por ciento (100%) del Va lor de 
Disposici6n de los Activos Inmobiliarios objeto de Ia oferta, Ia Fiduciaria debera proceder a Ia d isposici6n de 
di chos Activos In mobiliarios. 

La Fiduciaria acuerda administrar el Patrimonio del Fideicomiso y cumplir con todas sus obligaciones y ejercer todos sus derechos 
contenidos en el Acto Constitutivo del Fideicomiso y el presente Prospecto, actuando como un buen padre de fam il ia de conformidad a 
las disposiciones de Ia legislaci6n aplicable. La lectura del presente Prospecto debe de ser complementada con Ia del Acto Constitutivo 
del Fid eicomiso, el mismo es parte in tegra de esta transacci6n y se encuentra como anexo 08 del presente documento. 

PERiNTEWDENCIA DE ~<liES 
?FCS10N Df OFERTA P\JBLICA 

I 0 9 JUN Z015 
·' 
~ 
\ •·· . . ... ' . ~' . ··1 ~~. . . · . ·. '- '': . __ :1 ~ 
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ASi COMO CUALQUIER OTRA INFORMACION NO PREVISTA, SERi.N DETERMINADOS EN EL PROS PECTO DE COLOCACION DEFINmVO. 
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ANEXOSALPROSPECTO 

Anexo 01 

Anexo 02 

Anexo 03 

Anexo 04 

Anexo OS 

Anexo 06 

Anexo 07 

Ancxo 08 

Anexo 09 

Anexo 10 

Anexo 11 

Declaraci6n Jurada firmada para Ia responsabilidad del contenido del Prospec~o 

Contrato de colocaci6n 

Estados Fina nderos Consorcio Malaga, S.A. para los anos audi tados 2012, 2013 y 2014 e interinos al 30 de 
marta del 2015 

Contra to de admi nistraci6n de los euificios (Malaga & Fiduciaria) 

Calificaci6n de riesgo del fide icomiso de Oferta Publica y de Ia Fiduciaria. 

Tr1sacion de los inm uebles 

Ejercicio de valor~ci 6n prcsente de tlujo de caja (NPV) 

Acto Constitutive del Fideicomiso 

Titulos de propiedad de locales que conforman los ed ificios que constituycn el patrimonio fid eicomitidu. 

Declaraci6n Jurada Representante de Tenedores 

Cuadra resumen c'e lo-; actives del fideicom iso, el cu <~l podra aj ttstarse y jo reemplazarse conforme se realizan 
las emisiones dcntro del Programa. 

SO" SUPERINTENDENCIA DE V~LORES 
IV OIRECCION DE OFERTA PUBLICA 
A.PR C> BA.DC> 

ffj: 0 9 JUN 2015 
\)Vv 

La inscripa6n del valor e:n el Reg1stro d~l Mercado de yal?res 
Y Produclos Y Ia aulorizaci6n para reahzar Ia o~erta P.ubbca 

por parte de Ia Superintendenaa, no lmpbca certlfica~!On sobre 
Ia calidad de los valorlls y Ia ~olvencta del emtsor. 

PROSPECTO PRELIMINAR PARA FINES DE PUBLICI DAD DEL PROGRAMA DE EMISIONES. LOS DEMAS ELEMENTOS REFERIDOS A LA COLOCACI6N COMO FECHA DE EMISI6N Y D E COLOCACI 6N, 
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