PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE VALORES DE FIDEICOMISO DE RENTA FLIA VERDES
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES LARIMAR I No. 04 — FP
Villdo para 2 Emisién 04

_  Fiduciaria Popular, S.A. RNC: 1-30-95410-2, &5 una empresa con el
AFIDUCIARIA POPULAR' objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de Fideicomisos.

Posee domicilio social en la Ave. Abraham Lincoln Edifido MIS7, piso 5,
Santo Domingo, 0.N., Rep. Dom. Posee Registro Mercantil No. 9291450 y se encuentra Inscrita en el Registro el Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. de Registro: SIVSF-001 como Sockedad Fidudiaria de
Eideicomisos de Oferta Pablica. E| presente Programa de Emisiones y la Fiduciaria recibleron calificacidn A" y “AAsf”
respectivamente por la agencia calificadora de riesges Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

CARACTERISTICAS GENERALES DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

Denominacion Fidelcomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar T No. 04 — FP (el Fideics
Tipo Valores a Emitir valores de Fideicomiso de Renta Fija Verdes

Monto y Moneda del Programa Hasta US$ 100,000,000.00

Cantidad de Emisiones Miiltiples emisiones hasta agotar el monto del Programa.

Monto a Emitir Emisién 04 uUs$ 10,000,000.00
Valor Nominal de los Valores Diez délares de los Estados Unidos de América (US$ 10.00) [
Cantidad de Valores del Programa 10,000,000 valores de fideicomiso de renta fija

Inversion Minima Cien délares de los Estados Unidos de América (US$§ 100.00),
vencimiento de los Valores Hasta el 31 de julio del 2036.
Tasa de interés B.30% fijla anual en délares de los Estados Unides de Aménica.y,
Pagos de Intereses - Emision 04 Periodicidad: Semestral,
Pago de capital Amartizaciones anuales,

Representacion de los Valores Desmaterializados, representados mediante Anotacion en Cuenta

La presente Oferta Plblica contempla presentar 2 ia Asamblea de Tenedores para su aprobacién un plan de
normallzacién de 45 dias hibiles o menos (contados a partir de la ocurrencia) en el caso de que el flujo de
caja del Fideicomiso sea insuficiente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los tenedores de
valores. El incumplimiento de un pago programado no generaria un interés o cargo adiclonal por mora.

Agente Estructurador y Colocader Verificacién Externa Valores Verdes
INVERSIONES POPULAR PCS|E
Inversiones Popular, 5.8, - Pl.lES‘EI.‘.l_ﬂ! Bolsa - SWVPE-00B

_SUPERINTENDENCIA DEL |

t CEVALDOM ,l iV uﬁlﬁnanﬁf H%DR!':S
= | | ||'
CEVALDOM Deposito Centralizada de Valores ~ SVDCV-001 ALASTRAN AP X '..-ﬁ:gw Hi
! I 1 l.J'hJ - S =I|_ I.: :
T T i "-'.l"' . |
SH r‘—-','_'T B oA ol 1 Paape :|.-.|.I:I.5-'.i_l|
J ‘-'-'I'.--‘all "*-?' F II H . nagry g cinin wobverd h-: |
= F.id i "“EM—-
pwe PriceWaterHouseCoopers g , 1’: Sagato S Calificadora de Riesgo
L Cr
Ceprpie”

El presente Fideicomiso de Oferta Piiblica de Valores fus aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
mediante Unica Resolucién de fecha 27 de abril del 2021 e inscrito en el Registro del Mercado de Vaiores (en lo adedante "el
Registro™ bajo el Mo, de Registro SIVFOP-008. La Direccién General de Impuestos [nternos e otorgd al Rdeicomiso el
Registro Macicnal de Contribuyente (RNC) No. 1-32-45196-1.

La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y |a Inscripcén en el Registro no implica
certificacién, nl responsabilidad alguna por parte de la Superintendencla, respecto de la solvenda de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabliidad o rentabilidad de los valores
de oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. La informadén contenida en este
prospecto es de responsabilidad exclusiva del fiduciario y de los responsables que han participado en su

slaboracién. El fiduclario no responderd con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso. et P ) 01}
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fecha 21 de dicdembre del 2021 (en o adelante "el Prospecto”). Todo inversionista interesado podrd consultar los-
prospectos de emisidn, y podrd dirigirse en casos de dudas sobre la oferta piblica a los siquientes:

H prospecto estard disponible en los domicilios v en las pdginas web de:

Fiduclaria Popular, 5. A.:
wiww. fiduciariapoputar. com.da,

Agente Colocador Inversiones Popular, S.A, — Puasto de Bolsa:
W inversionespopular. com.do,

Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana, S.A. (BVRD):
wiww. bvrd.com.do; v

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana (SIMV):
www.simv, oob. do;

Las secciones mas relevantes que se abordan y amplian en el Prospects son las siguientes:

_Capitulo | Contenide

5.19.2 Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso de Oferta Publica
5.19.41 | Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

& El Fideicomitente

g9 mmhgﬂ_ﬁnmmmMﬂﬂﬂﬂLﬂﬁnﬂr

La Fiduciaria ha enviado los siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripoidn
09-febrero- 2023 Informe trimestral Represantante de la Masa de Obligacionistas octubre — didembre 2022
31-ener-2023 Remision calificacidn de riesgo semestral enero-2023

29-didembre-2022 Fago de |ntereses sobre bonos emitidos por ef Fdelcomiso de Oferta Plblica Larfmar 1 D4-FP,
correspondients @ samestre junio — diciembre 2022

13-diciermnbre-2022 Remisitn Informe de Impacto y Cumplimiento 2022 del Marco de Valores Verdes ¥ & Reporte de
Verificacion posterior a la Emision

01-dichemnbre-2022 Culminadan colocacdn en el mercado primario - Emisidn 03

10-noviembre- 20032 Aviso de Colocachin Emistan - 03

22-agesta-2022 Fago derechos patrimoniales corespondientes al semeste febrero-agosto 2022
04-agostn-2022 Informe trimestral Representante de |a Masa de Obligacionistas abril-junio 2022
01-ageosto-2022 Pago de intereses semestre febrero-julle 2022 y amortizacidn de capital
21-julio-2032 Remisidn calificacidn de resgo trimestra abril-junio 2022

30-junie-2022 Pago de intereses Primera Emisidn semestre diclembre-junio 2022
22-zbnil-2022 Remision calificacidn de riesgo trimestral enperc-marzo 2022

10-maye-2022 Informe trimestral Represerta de o Masa de Tenedores enero-marzo 2027
23-febrem-2022 Culminaddn colocackin en of mercado primario — Emisidn 02

21-febrero-2022 Fe de errata Aviso de Colocacién Primaria Emisidn - 02

1B-febrero-2022 Aviso de Inido del Periodo de Colocaddn de Emisidn -02

15-febrero-2022 Avisn Perindn de Colocacidn de la Emisidn - 02

16-febrero-2022 Aviso de Colocacidn Emisidn - 02

10-febrero-2022 Informe frimestral Reprasentante de la Masa de Dbigacionistss octubre-didembre 2021
26-enera-2022 Informe Calificacion de Riesgo Trimestral achubre-dicernbra 2021

29-diciembre-2021 Culminacidn de la colocacidn en ef mercado primarie Emisian - 01
23-diclembre-2022 Avizo de la Colocaciin de la Emisidn - 01 e ————]
21 -digambre-2021 Remisidn Aviso de Colocacidn Emisidn 01 iS A ﬁ'fum“”'u: AR |
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RESUMEN

El presents resemen hace referencia en su totalidad a informacion que aparece mds elaborada en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del

presente documento.,

Toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe ser basada en la
consideracion individual por parte del inversionista del presente, el Prospecto y & Acto Constitutive en su

cornfunio.

Fiduciaria Popular, 5. A. se encventra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores (en
Jo adelante La Ley o por su nombre completo) y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo
Nadional del Mercado de mrhﬂwﬁmﬂmﬂﬂﬂm“Mrﬁﬂmﬂmﬂ
sus actividedes o serviclos. Asimisme, serdn de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos
aspediffcamente en las antoriorgs NOrMas, las disposiciones generales del dereche adminisirativo, la
MMMMFMH!MHMM;MM
mercantiles, conforme apligue 3 cada caso.

En ase sentido cabe sefialar que al cumplimiento regulatorio y normativo de la informadion plasmada en la

al presente Fideicomiso de Oferts Piiblica de Valores es de entera

Los valores ofrecidos madiante el presente fideicomiso de oferta pablica han sido certificados como valores
verdes. Acorde a la drcular C-SIMV-2020-02-MV (Lineamientos Verdes) emitida por la Superintendencia def
Marcado de Valores los valores verdes son valores de rents ffja donde los fondos se destinen,
exclusivamente & financiar o refinanciar, ya sea en parte o totaimente, proyectos nueves o exisientes que
saan slegibles come proyectos verdes,

Sociedad Fiduciaria y | Fiduciaria F'.l_'.'ljl-lll-!h S.A. (en lo adelante "la Fiduciaria”, por su denominacion compiea o el

Emisor "Emisar con cargo al patrimenio del Fideicomisa™)

Denominacién del Fideicomisa de Oferta Plblica de Valores Larimar T No. 0 — ifl 1'!151.1‘-.: '.;1:1'. MNTENTE A TEL |

Fideicomiso AN
 Descripdén de los | Valores de Renta Fija Verdes.

valores a emitir APRDE

Fideicomitente Empresa Generadora de Electricidad Haina, SA. (Indistintaments "EGE Haina” o el

"Fideicomitente”™)

Fideicomisario El Fideicomitente, dada |a naturaleza de los Valores de Renta Fija.

Baneficiarios El Fideicomitente y la socledad EGE Haina Rencwvebles SAS. Acorde establecdo en el acto
[ constitutha.

Acreedores dal Los tenedores oe los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por la Fiduciaria con cargo al

Fidelcomiso en patrimonio del Fideicomiso.

Primer Rango

Acreedores del Cualguier entidad de intermediacién financera que otorgue un financiamiento al fideicomiso

Fideicomiso an acorde la Politica de Endeudamiento establecida en el Prospecto y el acto constitutive del |

 Segundo Rengo

Fideicomisa,




Monto Total del Hasta Cien Miliones de dolares de los estados unidos de américa (US$ 100,000,000.00)
Programa de

Emisiones

Monto de la Emisién | US$ 10,000,000.00

04

Inversidén Minima Clen délares de los Estados Unidos de América (US$ 100.00)

Yalor Nominal de los
Valoras

Déez ablares de Ios Estados Unidos de América (US$ 10,00)

Fecha Yancimiento
de los Valores

Hasta el 31 de julic del 2036,

Fecha Finalizacidn 17 de abril del 2023, il TN,
Colocacién Emisién 04 lfﬂhﬂ’ WEFCADO O v Oft s
Tasa de Interés para | 6.30% fijs en dGiares de los Es2dos Unidos de AmErica. T AR
la Emisian 04 |
T APRUBADDO
Descripcidon General = El programa de emisiones se colocard en el merado primarie mediante miuitiples
del Programa de emisiones hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones durante sus tres
Emisiones y sus (3) afios de vigencia, contados a partir de la facha de inscripcidn del programa en e
Valores Registro.
= Los valores de renta fija emitidos con cargo 2l fideicomiso serdn de cardcter
desmaterializado mediante anotacién en cuenta.
* Dada la naturaleza del activo del patrimenio del fideicomiso, los valores de renta fija
amortizaran capital de manera anual y tendran pagos de intereses recurrentes,
= El programa de emisiones serd respaldado de manera global por el patrimonio del
fideicomiso.
. Luswlmsdﬂfchhrm;:mdfénmpmﬁnalaathdﬁndn{mmmuyw
vicewersa,
= Cada emisicn podra tener su propia fecha de vencimiento siempre y cuando sea previo a
la fecha de extincidn del Fideicomisa, _
Opcion Redencion El fideicomisario tendra el derecho y la opcién de instruir a la Fidudiaria de pagar de
Anticipada de los forma anticipada el valor total del monto colocado del Programa de Emisiones, o el
Valores valor total del monto de una Emisién dentro del Programa de Emisiones. Todas |as
emisiones contaran con la epcién de redencién anticipada.
Un detalle ampliado sobre la opcién de redencién anticipada se desarrolla en el
capitulo 2.8 del presente prospecto de emisién simplificado.
Extincién del Hasta veinte (20) afios, conforme establecido en acto constititive. & mecanismeo detaliado de &
Fideicomiso Mﬂmmmbwmﬂmmrweﬂmm&'

Prospects.
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Periodicidad del
Pago de Intereses de
‘los Valores

La periodicidad del pago de intereses sera de manera semestral o trimestral. A definirse en los
avisos de eolecacltn comespondiente a cada emision. Para la Emisién 04 sera de manera
samestral,

Pago del residual La Fiduciaria debera reslizar las distribuciones a los Benefidarios del Fidelcomiso del Residual
periddico a los Periddico (cada una de estas, una "Distribucién), de conformidad con las reglas de distribucién
benefidarios gue sean instruldas por la EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAIMNA 5.4, en su calidad
de Fidelcomisaric, mediante comunicacion escrita o correo electronico al Gestor Fiducario.
Existe una regla para el pago de ka Distribucidn que queda expresada mediante el mecanismo
establecide en el Articulo 7.2 del Acto Constitutive donde se condiciona el pago del Residual
Periddico a clerta disponibilidad de fondos sufickentes para cubrir el Servido de la Deuda
Gastas Peritdicos del Fidelcomiso. Si todas las condiclones se cumplen, fa periedicidad del pago
de residual serd mensual.
| La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones estard especificada
an los distintes Avisos de Colocacitn de cada una de las Emisiones, asi como en los Prospectos
de Emisidn correspondientes.
Var l:lpitl.lg- 2.12 del presente y el 7.2 del Acto Emmh.ll!vg.__
| ISP g1 s SUPERNTENDENCL [
Periodicidad dal De manera anual. | AR T ER IO TS Wi ks
Pago de 1
Amaortizaciones de
Capital | APRROE
Razones del 1. Administrar y gestionar los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso con el fin
Fideicomiso ulterior y exclusivo de respaldar el Programa de Emisiones aprobado por la SIMY;
2. Obtener recursos mediante el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta
Fija y otorgar estos obtenides 3l Fideicomitente para uso por estos ultimos:
a) Destinar un monto no mayor al 5% de los recursos obtenidos para financiar
nacesidades de capital de trabajo del fidelcomiso;
b) Otorgar &l monto restante al fideicomitente quien dara uso de dichos
recursos baio los lineamientos expuestos en el Marco de Valores Verdes,
Inversion Maxima Serd &l monto qQue esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcdn.
Modalidad de Mediante colocacion con base en mejores esfuerzos.
Colocacién Primaria
de los Valores
Caracteristicas de los | Derechos econdmicos de los que el Fidelccmitente es titular, consistentes en:
Activos del
Fldalcomino A. Los derechos econdmicos en virted del Acuerdo de Venta de Energia: consistentes dichos

derechos en los créditos v accesorios generados o por generar de conformidad con sus
térmings, las rentas y flujos de ingresos, facturas y cuentas por cobrar, de tempo en
tiempo exigibles, derivados del Acuerde de Venta de Energia; y

Los derechos econdmicos en virtud de la propiedad del Parque Edlico: consistentes de
manera enunciativa y no limitativa en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes
y futuras y accesorios que pudieran generarse por concepto de: () los ingresos
generades por la venta de los bienes muebles que conforman el Pargue Edbico; (i) la
venta de la electricidad generada por el Pargue Edlico a cualquier diente del mismo,
{mumm,mmrmmin,amvesﬂummmddmm

interconectado), esto es, los flujos de ingresas, rentas, facturas y cuentas por cobrar, de
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tiempo en tiempo exigibles, derivados de dichas transacciones de venta de energia; y
(iii) los derechos, créditos y flujos financieros provenientes de arrendamientos o
usufructos, ya sean de la totalidad o parte de los bienes que conforman el Parque Edlico
en la medids que eflb no constituye un incumpliimients de las obligaciones dal |
Fideicomitente en su calidad de agente del memado eléctrico de la Republica
Dominicana, pero excluyendo Gnicamente aquelios derechos sconémicos que podrian
derivarse como resultado de la reduccidn de las emisiones contaminantes al medio
ambientz del Pargue Edlico; (en lo adelante, os derechos descritss en los incisos (a) y
(B8] precedentes, Ios "Derechos Cedidos™
No obstante ko anterior, |as Partes acuerdan y reconocen que el disfrute de este activo conlieva
‘as responsabdidades de pages establacidas en el Acto Constitutivo,
Calificadora de Feller Rate Sociedad Calficadora de Riesgo.
Riesgos
Calificacién de A" esta calificacién denota instrumentos con una buena capacidad de pago def capital e
Riesgo del Intereses en los términos y plazos pactados, pero éste es susceptible de deteriorarse levements
Fidaeicomiso ante posibles cambios en el emizor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Esta calificacion fue otorgada en fecha: enero del 2023,
Calificacidn de “AAsf": Saciedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras v polticas para la administracidn
Riesgo de la de fideicomisos de oferta piblica.
Fiduciaria T
Esta calificacién fue otorgada en fecha: mayo del 2022, | Sy SumEmmenesn e |
|
Cuadro Esquematico '
r Fideicomitanis
i APROBADO
[ FT =a Tranefuran los damchng —
. v © wonemces il Fidescomiso
| Patrimonio 5 ' Inversionisia |
Caonira s I' - Fideicomitido Progreme o8 amiLeangs | Hm |
Gasiitn I con cargo al Fidaicomiso
| I il Valores de
I e J Renta Fija ' ]
1 Fiduciaria _'
- - e — [ Inersansin |
w:l Distribucion —_ Inversonsta |
e Residuales
RS -
Una vez vencidos y saldado el capital adeudado de todos los valores emitidos con
cargo al fidelcomiso, y liquidado el fidelcomiso, todo el residual (si existiere) serd
transferido al Fidelcomisario.
3
Riesgos Necesarios | (a) Riesgo de Terminacion anticipada del PPA: La vigencia del Acverdo de Venta de
Asociados al Energia es hasta el 31 de julio de 2035 sin embargo existen cldusulas de terminacién anticipads
Fideicomiso y los ' que permitiria al comprador terminar el contrato, en el caso de presentarse un Incumplimiento,
Valores del no subsanado, a las obligaciones del vendedor gue consiste en la venta y facturacidn de |a
Fideicomiso oloag
(b) Riesgo Legal y de cambio Regulatorio: Cambios regulatorios, legislatives o
Jurisprudenciales en Repiblica Dominicana que afecten negativemente el desarrollo de los
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activos subyacentes del Fideicomisc, su rendimiento, la comerclalizacidn de energia y fa
operatividad del Parque Edlico. Asimismo, las contingencias derivadas dei cumplmienio del
Acuerdo de Venta de Energia, asl como la imposicion de sanciones o eventualmente la
declaratoria de terminacion del Acuerdo;

(¢) Rlesgo de Mercado: Factores de riesgo relacionados a la Inflacion, las tasas de interés,
tasas de cambio vy disponibiidad de moneda extranjera, los niveles de liquidez disponibles, entre
otras, que puedan afectar el valor de los activas del Fideicomiso o la expectativa de recaudo de
los flujos v rentas reladonados con la explatacidn econdmica de los mismos, asi coma los Valores
derivados de la Emision debido a las fluctuaciones an las condidones del mercado, como por
efemplo, la variacién del precio de los Activos del Fideicomiso, sus Valores relativos por las
fluctuaciones del tasa de interés o de tasa de cambio por encima de los esperados, asi como las
fluctuaciones en los costos relativos a los Gastos Periddicos del Fidelcomiso;

(d) Riesgo Operativo: Es el riesgo derivado de la deficiencia por parte de la Rduciaria o del
Fidelcomitente como parte en el Acuerdo de Venta de Energia, en la ejecucion adecuada de las
ohligaciones a su cargn que puedan afectar de una parte, el cumplimiento del Acto Constitutivo y
en consecuencia la operacidn del Fidelcomiso, y de otra, el funcionamisnto del Parque Edlico y
en consecuencia la produccdn y entrega de epergia, afectando o deteriorando la renta
relacionada con los Derechos Cedidos al Fideicomisa;

(e) Riesgoe Pais: Riesgos de modificaciones en las politicas monetarias, eventos politicos,
sociales y econdmicos que puedan generar cambios significativos en la situacién econdmica del
pais;

{f) Rlesgo de Concentracién: La fuente de pago primondial de los Valores emitidos por el
Fideicomiso es el Acuerda de Venta de Energla, de tal suerte que cualquier situaddn que afecte
la ejecucian y cumplimiento de este Acuerdo, mora o Incumplimiento, por cuaiquiera de sus
partes puede afectar desfavorsblemente el cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fideicomisa,

{g) Riesgo de Crédito y Liquidez del Fideicomiso: Desde sus inicios, el segmento de

'-'.-L'F'1_:F|lr-l'l:|.-_.l|_|r.:ln'\. !

‘distribucion en |la Replblica Dominicana se ha caracterizado por presentar altos niveles de

pérdidas de energla, situacin que se ha traducido en gue las compafiias distribulkdoras dependan
de los subsidios gque pueda entregar o Estado Dominicano. Esto a la vez ha afectade a las
empresas generadoras por la mantencdn de un importante monto de facturacion morosa;
h) Riesgos por Desastres Naturales: SHuaciones de hecho como huracanes, tornados,
namis, terremotos, maremotos, incendios o similares gue puedan afectar la capacidad de
generacion de energia por parte del Parque Edlico afectdndose la generacion de energia, y por
consiguiente la renta derivada oe su comercializaciin relativa a los Derechos Cedidos al
Fideicomiso.
(i) Riesgo de Pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y la

| economia de un pais, no obstante, el sector de generacdn de energia, es mas resiliente gue

otras Industrias En efecto ha permanecido continuamente operande durante el escenario global
de pandemia de COVID-19 por considerarse una actividad econdmica esencial, la demanda base
y esencial de energla como insumo para el desarrolio de la economia, y su caracter de
infraestructura critica. Son relevantes su favorable marco regulatorio, la necesidad de asegurar @
continuidad operacional del suministro, en una industria que depende de funclonamiento
arménico de la generacidn, transmisidn y distribucian. Uno de los principales Impactos para e
sector de generacion de energia podria verse en la variackin de la demanda de energia comerclal
versus cemanda de energia residencial. Los compradores de energia podrian presenciar una
afectacin a corto plazo en su capacidad financera para la compra de la energia, o cual podria
tener una afectacidn en las cuentas por cobrar de las empresas del sector generacion,

(i) Riesgo de Contraparte: es el riesgo derivado del incumplimiento de una de las partes, en
pste caso particular al incumplimiento del contrato PPA por parte de la EDESUR. Sin embargo, es
Impartante considerar que el fideicomiso contempla los derechos econdmices del parque edlico
compuestos por los 15 malines. Lo cual habilita la posibilidad de generar ingresos en el mercado

| spot de energia. Es decir, que se puade vender energia de manera independiente,

La materializacién de riesgos relativos al Fideicomiso y los actives subyacentes
operados por Fidelcomitente van por cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

Estos y ofros riesgos asociados al Fideicomise de Oferta Publica y sus valores se
encuentran desarrolfados en ef Capitulo VI del presente Prospecto de Emisidn
Simplificada.




Fecha de Suscripcién
o Valor

T+1 para el plblico en general pama todas las Emisiones,

Horario de Recapcion
de Ofertas del

Para |as ordenes a ser registradas en la plataforma de negociacidn de la BVRD en fecha T, las
posturas de los inversionistas deberan ser recibidas en fecha T — 1 en horario de 9:00 AM hasta

Pablico General 2:30 PM indicando |a cantidad de valores que desea al precio de colocacidn primaria y las demds
informaciones que se requieran para completar ia Orden de Suscripcian,

Pericdo de Vigencla | Hasta tres (3) afios maximo a partir de la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el

del Programa de Registro,

Emisiones

Represantacion del De manera desmatenaizada, mediante anom@cidn en cuenta. Iguaimente, los valores de cada

Programa de Emisian del presente Programa de Emislones estin representados por medio de Acto Auténtico,

Emisiones instrumentado por Motarko Plblico, este serd depasitado en la SIMV para fines de su Inscripeidn
en el Registro, en la bolsa de valores y el deposito centralizada de vabores.

Precio de Colocacién | A la par. Es decir, al valor nominal indicado en el presente Prospectt de Emisitn Simplificado.

.......

Ddiares de los Estadas Unidos de América.

Destinatarios de los | El pdblico en general, persona fisica o juridica, nacional o extranjera,
Vaiores
'1I=athldnl.prnhlldh La SIMV aprobé el Fideicomiso en fecha 27/04/2021 y fue inscritc en el Registro en fecha
@ Inscripcién en el 11/05/2021.
Reglstro
Agente Colocador Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Bolsa, registrado en la SIMV bajo el SVPB-008 y en la
Bolsa y Mercados de Valores de fa Repiblica Dominicana, S.A. como No. PE-09.
Custodia, Pago y | CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5.A. queda designado como agente de custodia,
Administracién de pago y administrador del Programa de Emisiones. £/ agente de pago no responde por los
los Valores atrasos o Incumplimientos que pueda tener ef Emisor.
Representante de la | Salas Piantin & Asociades, 5.R.L.
Maza de Tanadoras
de Valores

El contenido temdtico y fos requisitos tomados en coenta para i3 efaboracidn del presente Prospecto de
Emision son los establecides en i Anexo XT de la Norma que regula las Socledades Fiduciarias y los
Fideicomisas de Oferta Publica de Valores. Exta norma fue establecida por la Primera Resolucidn del
Conssajo Nacional dal Mercado de Valores de fecha: 04 de octubre dal afio 2013 R-CNV-2013-25-MV

madificada por a2 Sagunda Resolucidn del Consajo

Naclonal def Mercado de Valores de fechs 29 de

noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) {en lo adelante def presente documanto "Iz Nerma de

Fideicomisos”,
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Aclaraciones del Contenido del Prospecto de Emisitn

La Informacién contenida en este Prospecto de Emisidn Simplificado ha sido preparada para asistir 2 posibles inversionistas
en la realizacdn de su proplz evaluacidn del Programa de Emisiones, El presente Prospecto de Emision Simplificado contiens
toda la informacidn requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable |2 lectura del presente
Prospecto de Emision Simplificado, El Prospecto vy del Acto Constitutive para que los potenciales Inversionistas puedan
evaluar adecuadamente [a convweniencia o no de invertir en los Valores objete del Programa de Emisiones.

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa (en bo adelante indistintamente referido coma "TPSA”, "el agente estructurador”
o "el agente colocador”), en su calidad de agente estructurador, y Fiduciaria Popular, S.A. en su calidad de entidad fiduciaria
del Fideicomisa, no han auditado independientemente la informacidn suministrada por el fideicomitente para la elaboracion
de este Prospecto de Emisidn Simplificade, porque |a realizacién de tal auditoria ne entra dentro de la debita de sus funciones
ni respansabilidades. Por lo tants, ni IPSA ni la Fiduciaria tendran responsabliidad alguna por cualquier omisién, afirmacin o
certificacién (explicita o implicita), contenida en el misma.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley Mo. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Replblica Deminicana {en bo adelante "ley 189-117), los activos subyacentes que integran el patrimonio
fideicomitida, para todos los efectos legales, no forman parte de los blenes propios de bas entidades que los originen o
administren y constituirén un patrimonio auténoma, independiente y separado.

Este Prospecto de Emisidn Simplificado contiene declaraciones enfocadas en el patrimonio autdnomo objeto del programa de
emisiones que respalda. Adicionalmente, el Prospects de Emision Simplificado puede contener declaradiones enfocadas en el
futuro del Fideicomiso v de la Fidudaria. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimadiones o expectativas
aciuales del Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria, & su futura condicién financiers y 2 sus futuros resultados

operacionales,

Se advierte a los potenclales inversionistas que tales estimaciones o expectativas sobre e futuro no son una garantia
respecto del desempefio, riesgo o incertidumbre gue puedan presentarse u ocurrir posteriormente, y gue los resultades
reales del Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores objeto del presente Prospecto de Emisidn Simplificado y de la Fduciaria
pueden variar sustanciaimente con respecto a las estimaciones, expectativas © enunciados sobre el Muturo, debido a factores
diversos.

Conforme lo establecido por la Ley 189-11, los acreedoras de los fideicomisarios no pedran perseguir los bienes
fideicomitidos mientras éstos se encuentren integrados al fideicomiso, pero se admite que podran perseguir, para la
satisfaccidn de sus créditos, los frutos que e fideicomiso genere y hayan de ser entregados por el o los fiduciarios al
fidelcomisario de que se trate.

El presente Prospectn de Emision Simplificado fue redactado de acuerdo al contenido indicativo para tales efectos del Anexo
%1 de la Norma que Reguls las Sociedades Fiduciarias v los Fideicomisos de Oferta Piblica de Valores R-CNV-2013-26-MV de
fecha 4 de octubre de 2013 {R-CNV-2013-26-MV™ modificada por la Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del Mercada
de Valores dEercha 29 de noviembre de 2018 (R-CNMV-2018-07-MV) (en lo adelante del presente documento "ia Norma de
Fidelcomisos™).

La presente Oferta Plblica contempla presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacién un plan de
normalizacién de 45 dias habiles 0 menos (contados a partir de la ocurrencia) en el caso de que el flujo de
caja del Fideicomisa sea insuficiente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los tenedores de
valores. El incumplimiento de un pago programado no generaria un interés o cargo adicional por mora

e
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Glosario del Contenido

Corresponde a los dias naturales con los que cuentz & afo calendario. Actual considera los
afios bisiestos de 366 dias.

Es el acto autentico instrumentado por ante un notario publico, suscrito por el Fideicomitente
y la entidad fiduciaria mediante el cual gueda constituido de pleno derecho un Fideicomiso y
establece |a forma de cémo operara el mismo.

Es la condicidn que adquieren de manera automatica los tenedores de los Valores de
Fdeicomiso de Renta Fija emitidos por el fidelcomisa.

Cualquier entidad que otorgue un financiamiento al Fideicomiso en cumplimiento con la
poiitica de endeudamienta del mismo descrita en el acto constitutivo

Se refiere a |a entidad que presta los servicios téonicos de asesaria en la estructuracion del
programa de emisiones objeto de la presente oferta plblica de valores de fideicomiso v la
redaccion del presente Prospectn de Emision.

Son asientos registrales de naturaleza contable gue constituyen en si mismos la
representacidn inmatarial de los valores y otorgan la propiedad de los mismaos al titular que
figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo de publicidad que se utiliza para dar a conocer una oferta piblica a fos
destinatarios de la misma, ee contentive de los detalles relatives a la colocacidn primaria de
una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones. El Aviso de
Colocacion Prmaria es elaborado y publicade de conformidad a los requisitos que establerca
la Superintandencia del Mercado de Valores mediante normas de cardcter general,

Son mecanismos centralizados de negociacién gue Benen por objeto prestar todos los
servicios necesarigs para la reslizacidn eficaz de transacdones con valores de manera
continua y ordenada, asl como efectuar actividedes y servicios conexos que sean necesarios
para el adecuado desarrollo del mercado de valores,

Es la opinion técnica y especializada que emiten fas sociedades callficadoras de riesgo.

Es una de las sigulentes categorias de calificeciin de rlesgo: (i) capacidad de pago muy
fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (i) capacidad de pago fuerte: Moody's Aa y AR
de SEFP y Fitch, (iil) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, v (iv) capacdad de
pago adecuada: Baa para Moody's y BBE para S&P y Fitch.

5on entidades especializadas en el estudio del riesgo gue emiten una opinién sobre la
capacidad de page de una Emisidn de Valores. Las Calificadoras de Riesgos son entidades
que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una oferta plblica de valores y su
Emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Replbiice Dominicana.

Sumas de capital que se gasta para obtener y mantener los activos fisicos de una empresa o
sociedad. A estos activos se les conoce comunmente como Planta Propiedad v Equipo o
propiedades de inversion.

Es el mombre comercial ded depdsito certralizado de valores gue actlz como Agente de
administracion, custodia y pago del Programa de Emisiones,

Climate Bond Initiative por sus siglas en ingles es una organizadion internacional sin fines de
lucro, enfocada en inversionistas para brindar soludones sobre el cambio diméatico.

Es una identificacién que se asigna a un valer mobiliaric a nivel internacional, tomando como
referencla el Acrénima de "International Securities Identification Number™ (ISIN), consistente
en un codigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel intemacional
univocamente un valor, desarrofiado en base al estandar internacional 1SO6166.
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Es &l proceso de suscripoidn o adguisicidn inicial en el mercado de valores, por parte de los
inversionistas, de una emisidn de valores, ya sean colocados directamente por el emisor
diferenciado o, a través de los agentes de colocacion contratados por el oferente.

Es el proceso de colocacion mediante e cual f agente de colocacion se compromete con el
oferente de valores a prestarle su mediaciin para procurar la colocacidn primaria total ¢
parcial de los mismos, pero sin garantizaria,

Denominado ambién Contrato de Emision, es el contrato suscrito entre ¢l fiduclario y el
representante de tenedores de valores de fideicomiso. Dicho contrato formard parte integral
del acto constitutivo del fideicomisa de oferta pdblica.

Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de la relacion entre &
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actla como comisionista o ejecutante
de la arden; v el clliente como comitente, consintiendo la misma.

Se denomina cupdn al pago de intereses periddicos que pagan las inversiones en valores de
renta fija.

Es &l conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores de custodiar,
transferic, compencar v liquidar los valores que se negocien al contado en el mercado de
valores, asi como registrar tales operaclones.

Compuesto por todos los dias del aflo, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Los dias de lunes & viernes, excluyendo los dias feriados oficiales en Republica Dominicana,

Es el conjunto de valores negocables que proceden de un mismo Emisor y que forman parte
de una misma operacdn financiera, que responden & una unidad de proposito, atribuyéndole
a sus titulares determinados derechos y obligaciones que forman parte de una misma
operacidn financiera y que responden a una enidad de negocio.

El fiduciario, quien realizara la emision con cargo al patrimonio del fideicomiso.

Es aguella emisidn que no requiere de expedicion fisica del titulo @ cada inversionista, El
Emisor simplemente ampara toda la emisidn a trawés de un acto auténtico redactado bajo los
requisitcs exigides por la Ley del Motariado. La suscripcidn primaria, la colocadon
transmisién de los valores que componen la emision se realizan por medio de anotaciones en
cuenta lievadas por un depdsito centralizado de valores.

Es el tipo de energia que se genera sin contnbuir con el calentamiento global.

Es la modalidad de fideicomiso constituide con e fin ulterior y exclusivo de respaidar
emisiones de oferta pdblica de valores realizadas por el fiduclario, con cargo al patrimonio
fidescamitida,

Persona juridica calfficada legalmente para fungir como fidudario y autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores para administrar fideicomisos de oferta publica. El
Fiduciarioc cumple con las obligadones de Emiscr de oferta plblica, las cuales realiza en
nombre del Fideicomisa.

Persona fisica o juridica, que transfiere derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales a un fidudario para constituir el fidelcomiso ¥ quién establece el fin para el que se
empleardn los recursos captados por medio de |a emisién de los valores de fideicomiso,
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Fideicomisario es la persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos,
una vez cumplide el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutiva, Benefidario es
la persona que puede ser designada para recibir beneficios de la administracidn del
fidelcomiso, sin gque necesarlamente sea la destinataria final de los bienes del fideicomisa.
Por lo general el fidelcomisario v el beneficiario resultan ser la misma persona, puediendo ser
ademds un tercero o el propio fideicomitente. La distincidn entre el fidelcomisario o
I;eneﬁ:lnrin, si la hubiere, deberd quedar establecida en el acto constitutive del fideicomisa

e gque se trate.

Se entiende como la fecha de resolucidn aprobatoria del Superintendente del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Piiblica de Vakores

Es la fecha en la cual los valores empiezan & generar obligacones v derechos econdmicos
que coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacién, de acuerde a lo establecido en
el presente Prospectn de Emisidn o en &l correspondients Prospects de Emisidn Simplificado.

5& entiende como [a fecha en la cual |a orden de transaccidn o de oferta recibida por el
intermadiario de valores se ajecuta en el Mecanismo Centralizado de negoclacién de ka Bolsa
de Valones,

La inscripddn del Programa de Emisiones en e Registro debe tomar |ugar en el periodo de
diez (10} dias hablles contados a partir de la fecha de notificacién formal por parte de la
Superntendencia del Mercado de Valores al Emisor de |2 aprobacion del Programa mediante
documento escrita.

Se entiende como el dia en gue se hard efectiva la redencidn de los valores,

Corresponde a la persona fisice prevista en el acto constitutivo como representante legal y
encargada por parte del fiduclario para la conduccin del o de los Ndeicomisos de oferts
plblica, asumiendo e responsabilidad por los actos, contratos y operaciones realizadas por el
fiduclario que se relacionan con los referidos fideicomisos,

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiers, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el
precio de los valores en el mercado.

Es |a informacion que por su naturaleza o posible impacto debe ser manejada con estricta
discrecion, por parte de los Miembros del Consejo MNacional def Mercado de Valores, los
funcionarios y el persanal de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Constituyen el respaldo en favor de los inversionistas ante la presencla de cuslquier riesgo,
evento o siniestro, gue pueda afectar el flujo de caja de los bienes o actives transferidos o de
la operacion misma del fidelcomiso.

Son sistemas multilaterales v transaccionales, que, mediante un conjunto determinado de
reglas de admisidn, cotlzacidn, actuacidn, transparencia ¥ convergencia de participantes,
rednan o interconecten simultineament= a varios compradores v vendedores, con el objeto
de negociar valores de oferta publica y divulgar informacidn al mercado sobre dichas
operacicnes,

Es &l mercado gue comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn,
oolocacian y negociacion de valores de ofert2 plblica Inscritos en e Registro del Mercado de
Valaores, bajo la supervision de |a Superintendencia del Mercado de Valores,

Es aquel en el que |as emislones de valores de oferta plblica son oolocadas por primera vez
en &l mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas (ac transacciones, operaciones y negociaciones de valores de
oferta piblica, emitides y colocados previamente.
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Corresponde al monto fotal o cantidad de valor maxima de los valores a ser emitidos y

puestos en circulacion durante la vigenca del Programa de Emisiones e indicado en el
Prospecto de Emision, el cuzl ha sido autorizado por el drgano societario competente del
Emisor, Dicho monto debe ser registrado en la Superintendencia del Mencado de Valores de
|a Repdbtica Dominicana para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero Inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocedor contratado por el emiscr, en la Fecha Valor por concepto

de pago de la operacién,

El monto no suscrito es el moento correspondiente a & cantidad de valor nominal del monto
emitido para los cuales los inversionistas no efectuaron las contribuciones y pagos requeridos
para dar nadmiento a las obfigaciones, durante el periodo de colocacion. El monto no
suscrito se calcula como la diferencia que resulta de sustraer del minuendo conformado por
gl monto emitido, &l sustraendo conformado por el monto suscrito. Los valores no suscritos
de una emisidn serdn consideradas nulas y sin valor,

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquler persocria al plblico en
general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacion o difusidn, para que suscriban, adguieran, enajenen o negocken
individualmente un nimero indeterminado de valores,

Tenedor de uno o mas valores que representen wna deuda econdmica pendiente a su favor
por parte del emisor de dichos valores.

El periodo de vigencls del programa gue comenzard en la fecha de inido del programa,
definida coma la fecha de Inscripcién del progrema de Emisiones en el Registro, y culminara
de acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma de Fidelcomisos de Oferta Plblica, en un
plazo que no podra exceder los tres (3) afios.

Es la declarecién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisidn, de
constitulrse en Emisor para organizada y sistematicamente estructurar y suscribic hasta par
un mono predeterminedo y durante un Periodo de vigencla preestablecido una o més
Emisiones de valores objeto de Oferta Plblica de suscripcion aprobada por la SIMV
susceplibdes de ser colocadas en e mercado primario y de ser negociadas en los mecanismos
centralizados de negodiacion y en el Mercado OTC.

Es un documento escrito de caracter plblico que contiene las caracteristicas concretas de los
valores gue se ofrecen vy, en general, los datos e informacon relevante respecto del emisor ¥
de los intervinientes del proceso de oferta pablica.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad |a colocacdn de los valores de
oferta piblica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de Emisiones. B
Prospecto Prefiminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacion
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de
colocacion.

Se entenderd por aguellos que representan beneficlos para el medicambiente, como por
ejemplo, proyecios relacionados a transporte, energla, agua, construccin, residuos y control
de contaminantes y agricultura, entre otros,

Es quien actia en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro de una oferta
piblica de valores de fideicomiso. E5 ademds, mandataric designado en e contrato de
emision o por la asamblea general de tenedores, o en su defecto, por declsién judicial, que
debera ser de naconalidad dominicana, con domidilio en el territorio nacional, pudiendo ser
socledades y/o asociaciones gue tengan su domiciio en la Replblica Dominicana. Tendré
facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos los actos de gestion para la defensa
die oz intereces comunes de Ios enedores,
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Es el monto de izs obligaciones del Fideicomiso por concepto del capital, asi como de los
Intereses, para con los Tenedores de Valores de Fideicomise que se encuentre pendiente de
pago de tiempo en tiempo conforme al Plazo de Vendmiento de la Emision, que se debe
cancelar periddicamente segln lo dispuesto en el Prospecto de Emisidn y los Avisos de
Colocacion correspondientes,

Es un organismo autinomo vy descentralizado del Estado, Investido con personalidad juridica,
patrimonic propéo, autonomia administrativa, financiera v técnica, con capacidad para
demandar v ser demandado. Tendrd por abjeto promover un Mercado de Valores ordenado,
eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley ¥
mitigar el riesgo sistémico, mediante A regulacidn v |a fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que operzan en el Mercado de Valores,

Son wvalores representativos de deusda procedentes del pasive del fideicomiso, cuyo
rendimients no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una
obligacion de restituir el capital invertido mds un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

Valores de renta fija donde |os fondes se destinen, exclusivamente, 8 finandar, o refinandar,
va sea en parte o iotalmente, provectos nueves o existentes que sean elegibles como
Proyectos Verdes, Los fondos de la emisidon se destinardn exclusivamentz a financiar
actividades con beneficios medicambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Los
proyectos verdes, a su vez, pueden generar beneficios sociales.

Precio al que se compra o vende una obligaciin o valor en el mercado. El valor de mercado
es aquel importe gue se le asigna a un ben o producto determinado entendiendo como tLal
aqued suma de dinero gue un vendedor podria obtener por e mismo en condiciones
estandares de un mercado de valones.

El monto minimo en trminos monetarios, susceptible de ser negociado en el mercado
secundario.

Son aguellos valores gue estan respaldados por fidelcomisos de oferta piblica dentro de un

proceso de tiularizacion, al amparo de la Ley sobre Mercada de Valores y las disposiciones
que s establecen en el capitulo del fideicomiso de fa Ley 189-11.
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CAPITULO 1.- RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACION DEL

PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES
1.1 Responsables de la Estructuracién del Fideicomiso y Elaboracién del Prospecto de Emisién

Inversiones Popular, S.A. = Puesto de Bolsa, estructurd el Fdeicomiso de Oferta Publica de Valores objeto de este
Programa de Emisiones y elabord el presente Prospectn. Se hace entrega del presente Prospectn de Emisidn Simplificado
para facilitar al potencial inversiopista informaciones que pueden serde de utilidad en su decisian de inversidn en los valores
relacionados con & presente Programa de Emisiones,

1.1.1 Responsables del Contenido del Prospecto de Emisidn

Por parte de Fiduclarla Popular, S.A. la responsabilidad del contenido del presente Prospecto de Emisidn Simplificado es
asumida por el sefor Andrés Ignacic Rivas Pérez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad Mo, 402-
22665451, en su celidad de Gerente General de Fiduciaria Popular, S.A. ¥ en efecto Gestor Fidudario del Fideicomiso de
Cferta Piblica de Valores.

Por parte del Fideicomitente la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior Luls Mejia
Brache, dominicano, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1272794-6, en su calidad de apoderada.

El sefior Rivas: "DFCLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en plenc conacimiento de fas sandiones previstas por of Codigo
Penal Dominicano que castiga &f pequnio, o sigwente; UNCD; Que se hace responsable de i informadidn conlenida en el
prospecto yoen (ooa e docurmeriaciT presentada & &8 Supennterndencia oef Mercado de Valores para iz aulorizacion de g
oferta puiblica oe valores obyelo o PROGRAMA DF EMISTONES v durarnte & Samoo gue fos valores cormespondientes af
TSmO estén en arewadidn en ef mecado de valores, es Mdedigna, real, compiela, que no se omite &n ella ningdn Hecho gue
par su nafuralera pudiera afterar su alcance y gue sard administrativa, penal y civiimente responsable por cualguier falsedad
U omisidn en esta declaracion, conforme fo dispuesto en el articule 54 de B Ley No. 249-17 del Mercado de Valores oe 1§
Republica Dominicana, oe fecha 19 de dicembre de 20177

El sefior Luic Mejia Brache : "DECLARA BAXD LA FE DEL JURAMENTU, y en pleno conocimienty de 1as sanciones previstas
por el Codige Penal Dorminicano que castiga & perjurio, ko siguiente: UNICD: Se hace responsabile del contenido def o kos
Prospectos de Emisidn redlativas &l PROGRAMA DE EMISIONES, haclendo constar expresamente que, a sy mejor
conecimients, fodas fos dalos e informaciones contenidas en & o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISTONES son veraces
¥ gue no se ha omitide en los mismas ringun defo refevante o heche gue por su naturalesa sea susceplible de afferar su
lgance y, en consecuencia, afectar ko declsidn de futuras inversionistas. *

En el Anexo 01 del presente, constan de las Declaracdones Juradas bajo la forma de acto de firma privada legalizada por
natario publico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Republica Dominicana con la declaracion del
representante legal de la Fidudiaria y del fideicomitente.

1.2 Organismos Supervisores

El Fideicomiso esta inscrito en la Direccidn General de Impuestos Intemos bajo el RNC: No. 1-32-45196-1, en &l Registro de
la Superintendencia del Mercado de Valores {en lo adelante "SIMV" o por su denominacidn completa) bajo el nimern
SNVFOP-00B. Por lo que e presente Programa de Emisiones v el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las sigulentes
instituciones:

( e Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana

" (SIMV)
T Calle César Nicolas Penson Mo. 66, Gazcue, Santo Domingo, Rep. Dom.
Ihf | & / Tel.: (809) 221-4433;
wnw, simv.gob.do

Bolsa y Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. (BVRD)
s i José Brea Pefia No. 14, Edifido District Tower, Evaristo Morales,
e b Bepublics Tominicns Santo Domingo, Replublica Dominkcana | .‘-':Ill?[".“_"'-" ?,.".fﬁ.r;".',ﬂ:.-'r'--r!.".f}:;"
Tel.: (B09) 567-6604 A '
wiviw, bolsard.com
Direccidon General de Impuestos Internos
Ave. México No. 48, Garcue, Santo Domingo, Rep. Dom.
SR - Tel.: (B09) 689-2181 APROBADO
INTERNDS wwrw.dgii.gov.do S =
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores No. 247-17, su
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, y la Norma de Fideicomisos.

1.3 De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracion de bos Informes de suditoria del Fideicomiso es la firma de auditores
Price Waterhouse Cooper, cuyas generales se detallan a continuacian:

Price Waterhouse Coopers
_h Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, piso PwC
Ensanche Naco Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzméan, Republica Dominicana
pwc Representante Legal: Ramén Aquiles de Jestis Ortega Taveras

Tel.: (BOR) 567-7741; Faor: (B09) 541-1210; ramon ortega@do, pwe.com

Registro Macional del Contribuyes numers 1-01-01518-2

Registro del Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la . D. No. 2
Registrado en la SIMV bajo el registro SVAE-006 de fecha de 14 de mayo de 2004

Los infarmes de suditoria que genere el Fideicomiso se encontraran asequibles al piblico en general tanto en las oficinas de
la Fiduclaria coma en el Registro de la SIMY,

iy BLIPER T EMDErA O
1.3.1 De los Asesores Lagales HIM"'*’ MERCADG [ 1ALORE

El Programa de Emisiones contd con |a asesoria legal de:

. HEADRICK APROBADO
| H Contacto: Jaime Senior B o
Ave, Gustavo Mejia Ricart No. 106, esq. Av. Abraham Lincoln
H E hD Elf. H: Towme Piantini, 610 piso, Santo, Damingo, D. M., Rep. Dom.
o Rt Tel,: Eﬂﬂgj 473-4500; wew. headrick.com.do

Fegistro Macional 0zl Contribuyente No. 1-01-604107.

1.3.2 Verificador Externo del Marco Verde

La Fiduciaria encargd a Padfic Corporate Sustainability (PCS), empresa del Grupo Padfic Credit Rating, acreditada ante el
CBI, la elaboracidn de un Informe de Verificacion a fin de brindar garantia independiente de gue el *Fideicomiso de Oferta
Plblica de Valores Edlico Larimar I No. 04 — FF” ha cumplido con los requistos establecidos en la versidn Estdndar de Bonos
Climaticos versidn 3.0,

Tal como se refleja en la lista de verificadores autorizades de Climate Bonds Initiative (CBT), Pacific Corporate Sustainability
(PCS) es la empresa espedializada del grupo Padific Credit Rating (PCR) gue desarrolla las verificaciones de bonos verdes. Es
por eflo que, PCS es la entidad a cargo de realizar las evaluaciones, emitir kos informes y ser el interiocutor con CBI, tal como
lo refleja los datos de contacto consignados en la lista de verificadores.

& continuacion, los datos de contacto de la empresa PCS:

Pacific Corporate Sustainability
El Derby 245, Surea-Lima Peni
PACIFIL Aereditada ante el Climate Bonds Initistive (CET)
m;fm Registro Nacional de Contribuyente Ne.: 20600870662
Teléfona: +511 208 2550

www. peelatam.com
Contacto: Sandra Carrillo Hoyos

Acorde a la practica habitual v recomendada en los mercados internacionsles de valores sostenibles, Pacific Corporate
Sustainability es una entidad externa e independiente tanto de la Fiduciara, como del Fideicomitente. El Informe de
Verificacién Externa, dicho informe de verificacién figura como anexo 2 del presente prospecto de emisian,



phgne 18 de 57
1.3.3 Certificacidn del Marco Verde

El programa de emisiones del fideicomiso recibid la certificacidn por parte del Climate Bonds Standard Board (Junta para las
Mormas de Bonos Climaticos por su traduccion al espaniol) del Climate Bonds Initiative (Inidstiva de Bonos Climaticos por su
traduccion al espafiol) en fecha 25 de febrero del 2021. Por esta razon los valores de fidelcomiso son etiguetados como
Climate Bond Certified.

Climate Bonds Initiative

<. o Cﬂnmd:n:l Sean Kdney
Clitnate Bonds Eorsibme et

Pagina web: wwaw climatebonds. net

1.4 Del Agente Estructurador y Colocador

Inversiones Popular; S.A. — Puesto de Bolsa &5 el agente estructurador v colocador, cuyas generales se presentan a
continuscitn:

Inversiones Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa
Cortacto: Jose Manuel Cuervg
B8 /nversionEs PopuLAR - Somec: Jose |
Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo., Distrito Nacional
Tel.: (B09) 544-5724; www.inversionespopubar.com.do
Registro Nacional del I’.'.l:lnl;r-ﬁ:l.qrﬂ':t: Mo, 1-01-55864-6
Miembro de la BYRD registrado con el No, PB-09
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-008

Entre |as responsabilidacdes v funciones citadas del representante del agente colocador se encuentran las siguientes: ) asistir
8 la Fiduciaria en |a colocacion de kos valores obieto del presente Prospecto, i) ofrecer |a venta de los valores a cualquier
inversionista calificado, v i) representar a W fiduclaria por ante CEVALDOM y |la BVRD. Las obligaciones del agente
colocador s ancuentran establecidas en @  Contrato para la Colocacion Primaria del presente programa de emisianes.
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CAPITULO II- PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISOS DE OFERTA PUBLICA

2.1 Aclaracion

Toda emisién de Valores de Fideicomiso se hard dentro de un Programa de Emisiones con cargo al patrimanio
del Fideicomiso. La Fiduciaria no respondera con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso al menos que se compruebe dolo, negligencia, imprudencia, impericia o inCimplimlento de las

obligaciones contractuales. T e ARG

2.2 Caracteristicas Generales y Condiclones del Programa de Emisiones

Fidelcomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar No. 04 = FP APRORBRADDO

Tipo de Valores Ofrecidos Valores de Fdelcomiso de Renta Fija

Moneda y Monto Total del Programade  Hasta Clen Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América
Emisiones (US$ 100,000,000.00)

Moneda Funcional del Fidelcomiso Ddlares de los Estados Unidos de América

Periodo de Vigencia del Programa de Tres afos a partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el
Emisiones Registra,

Monto Minimo de Inversidn Clen délares de los Estados Unides de América (LSS 100.00)
Denominadén Unitarla o Valor Nominal Diez délares de los Estados Unides de América (US$ 10.00)

Monto Maximo de Inversién para el Serd el monto que esté disponible al momento de reslizar la oferta de

Plblico Genaral suscripcidn, se constitulrd en & méxdimo a demandar.
Cantidad de Valores 10,000,000

Precio de Colocacidn Primaria Valor nominal.

Deposito Centrallzado, Agente de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, 5.A.
Administracién, Pago ¥ Custodia de los

Valores

Fecha de Vencimiento del Programa de  Hasta ! 31 de julio del 2036.

Emisiones

Fecha de Emisién e Inicio de Colocadién 27 de marzo del 2023.

Primaria — Emislon 04
La facha de emisiin para las demas emisiones serd determinada en el Aviso oa
Colocacion Primaria y prospecto de emision simplificado correspondiente.

Monto Emitir — Emisién 04 us% 10,000,000.00

Cantidad de Valores — Emision 04 1,000,000

Forma de Representacién de los Valores Desmaterializada, mediante Anotacion en Cuenta
Mumero de Emisiones Emisiones miitiples hasta completar &l monto aprobado.

2,2.1 Plan de Emisiones del Programa

Emisidn Manto Mominal a Cantidad da Precio de Fecha da Fecha de
Emitir Valores Colocacién Pactado Emigidn Vencimianta
01 USD 20,000,000.00 2,000,000 A la par 20 diciembre.2021 | 31.julio.2036
02 USD 40,000,000.00 4,000,000 A la par __22.febrero. 2022 | 31.jullo.2036
V| USD 10,000,000.00 1,000,000 A la par 10noviembre 2022 | 3i.jullo.2036
04 USD 10,000,000.00 1,000,000 A la par Z7.marzo.2023 31.|ulio.2036

Mediarte comunicacion de fecha 01 de agosto de 2022, Fiduciaria Popular Informd a l2 SIMV y al mercado en general, &l
Hecho Relevante correspondiente a la amortizacidn de capital de la Primera v Segunda Emisidn del Presente Frograma de
Emisiones, en cumplimiento con lo establecido en el punto 5.5.2 del Prospecio de Emision de Valores de Fidelcomiso de
Renta Fija Verdes Fideicomiso de Oferta Pdblica de Valores Larimar [ No. 04-FP, aprobado por esta Superintendencla en
fecha 21 de diciembre del afo 2021; asi como lo indicado en & punto 2.13 del Prospecto de Emision Simplificado del
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Programa de Valores de Fideicomiso de Renta Fija Verdes Fidelcomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar 1 No. 04-FF,
aprobado por esta Superintendencia en fecha 14 de febrero del afio 2022; sobre “Amortizacion del Capital de los Valores”,
Debajo se detalia |a informacion general sobre s amortizaciones realizadas:

Primera emision:

Codigo 1SIN DOE020300110
Dia Inicial —30-Jun-2021
Dia final 01-Ago-2022
Valor mominal LE10.00
Canlidad de dias del periodo . 32
Tasa de interés vigente del pariodo 150
Bass de célculo . 3eh
Céiculo intereses por cada valor de US10.00 0.003010205
 Cantidad do valcres emitidos 2000000
Intereses del perodo [T _6.020.41 |
"Amortizacion del capial US  1,333,400.00
| Total a transferir a Cevaldom US_ 1,339,420.41
Segunda emisign:
Codigo FSIN | DOE0IIN0ZET |
Dia inssial 32-Feb-2022
Dia final T atjuiaoa
Valor nominal | Us10.00
Cantidad da dias del periodo 3] - 180
Tasa de nierés vigenta del periodo 5 05%
Base da calouis PO — o 365
Caloulo interesas por cada valor de US10.00 A _0.01466649
Cantidad da valores smitidos 4,000,000
Interases del parodo | US 5866598
Amortizacién dal capia | UU$ 2.666,500.00
Total a transfedr @ Cevaldom US 2725465 98

La amortizacién de capital de |2 Primera Emisién por un monto de US51,333,400.00 corresponde a 133,340 valores con un
valor nominal de US510.00; por lo que permanecen en circulacidon 1,866,660 valores de la Primera Emision.

La amortizacion de capital de la Ssgunda Emisién por un monto de US52,666,800.00 corresponde a 266,680 valores con un
valor nominal de US510.00 ; por lo que permanecen en circulacidn 3,733,320 valores de la Segunda Emisidn.

2.2.2 Lineamientos Verdes

Sequn establecido en el acto constitutivo del fideicomiso, el Contrato del Programa de Emisiones y el presente Prospecto, los
fondos levantados mediante las emisiones realizadas con cargo al fideicomiso seran entregedos a EGE Haina y seran
utilizados por esta para finandar o refinanciar proyectos de energla renovable seqin se detalla en e Marco de Valores
Verdes publicado por el Fideicomitente, Este (ftimo fue preparado baje los Principles de los Bonos Verdes publicados por 8
Asociacidn Internacional de Mercado de Capitales ("ICMA" por sus siglas en inghés) y an cumplimiento con log pronunclades
por la SIMY mediante la drcular C-SIMVY-2020-02-MV. En ese mismao ordan, el Maroo de Valores Verdes ha sido verificados
por la firma internacional PCS y certificade par el CBI (anexo 03 del presente prospecto de emision simplificada).

El Fideicomitente, en contexto del presente Programa de Emisiones v segln se expone 2n el Maroo de Valores Verde (aneso
04 del presente prospecto de emision simplificado), asume el compromiso de cumplir con los cuatro (4) componentes claves
de los Principios de los Bonos Verdes publicados por la Asociacion Intemacional de Mercado de Capitales ("ICMA” por sus

siglas en inglés): T
1. Uso de fondes; Sihay surerureoenas e
z, Proceso de seleccidn y evaluacidn de proyectos; :
3, Gestidn de fondos; ¥ ]
4, Presentachdn de informes.

PROBADO
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2.3 Sobre los fondos captados del pablico y su uso.

En concordancia con los criterios de elegibilidad de bonos climéticos del CBI, v en términcs generales, los activos elegibles se
relachonan con;

a) El establecimientn, adquisiciin, expansion y/o gestion continua de una instalacion de energia edlica y solar en tierra.

b) E establecimbentn, adquisicitn, expansidn y/o gestidn continua de Insumos & Infraestructura de transmisicn y otras
infraestricturas de apoyo para las instalaciones de generacitin de electricidad de pargues edlicos v solares en terra,
incluidos inversores, transformadores, sistemas de almacenamiento de enengia v sisternas de conbral.

¢) Instalaciones operativas de produccidn o fabricacidn totalmente dedicadas al desarrolic de energia edlica y solar.

d) Instalaciones termo solares en tierra, tales como sistemas solares de agua calients.

En ese sentido, v en el contexto de! Programa de Emisiones en cuestion, un monto no mayor al 5 % de los ingresos netos
del mismo podria ser utilisado para financiar necesidades de capital de trabajo del Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores
Larimar 1. El monto restante del Programa de Emisiones serd restituido a EGE Haina y utilizado segin se desglosa en el acto
constitutivo, el contrato del programa de emisiones, el marco verde de los valores v ef presente prospecto.

Fiduciaria Popular 5.A. entidad que con cargo al patrimonio del Fidelcomise de Oferta Pablica de Valores Larimar I, estara
realitande el Programa de Emisiones y serd responsable, en nombre y con cargo al petrimonie del Fidelcomiso, de
administrar los ingresos derivados de |a venta de energls que genere el Parmgue Edlico Larimar 1, costeard los gastos
asodados a la operacidn y mantenimiento del mismo, hara frente a los compromisos del Fideicomiso y pagara el servicio de
deuda aspclado a los valones emitidos.

2.4 Proceso de seleccidn y evaluaddn de proyectos

El ejercicio de la seleecidn v evaluacidn de proyectos elegibies recaerd sobre el Comité de Implementacion de Estrategia de
EGE Haina o cual cuenta con miembros de todas las dreas funcionales de la empresa y es dirigido por el Gerente General. El
Comité basard su seleccidn tomando en cuenta gue los proyectos deberdn cumplir con los criterios de uso de fondos
detallado en el presente Marco y generar un impacto medioamblental positive medible, enfocandose en:

» Los reducciones de emisiones estimedas (tC02e) atribulbles al proyects, calculadas utilizendo ef factor de emisién del
SEMI publicado por el UNFCCC como Lines Bese Estandarizeda Aprobada (ASBO0M47-2020) o su sustituto,

multiplicado por la generacidn eléctrica estimada del proyecto.
s La gbtencidn de la Licencia Ambiental emitida por el Ministerio de Medio Ambiente v Recursos Maturales de la

Repiblica Dominicana y el sometimiento oportuno de los Informes de Cumplimientc Ambiental requeridos par
mantener la misma vigente.

Adicionalmente, el Comité evaluard los proyectos para alinearlos, en lo posible, con k@ consecucidn de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (2015-2030), también conocidos por sus siglas ODS. Los criterios de medicion y 2 seleccion del Comité
guedaran evidendados en un acta como soporte. Esta acta sera compartida con el representante de la Fiduciaria de manera
informativa.

La evaluacidn periddica interna recaerd sobee los siguientes drganos, los cuales deberdn presentar informes semestrales de
seguimiento al Comité de Implementacidn de Estrategia:

« La Direccidn de Operaciones se encargard de velar por que los proyectos seleccionados mantengan vigentes |2
Licencia Ambiental e informara de cualquier brecha gue se identifique en los Infarmes de Cumﬁmha'rtﬂ Ambiental,

« Ls Direccién de Finanzas se asegurard que se cumpla con lo expuesto en el Marco relative mggtqndnsf
presentacion de informes (Asignacidn de Fondes e Informe de Impacto y Cumpli Eegwn se detslia en 2
secoion "Informes™).

2.5 Gestién de Fondos

Los ingresos netos procedentes del Programa de Emisiones serdn utilizados segun se detalla en iﬁ&ﬁt%ﬁb%ﬁ'
del Marco de Valores Verdes. Posterior a la colocaciin se Informaré sobre la asignackon de los mismos, sea para refinanclar
proyectos existentes o gastos e inversiones realizadas en proyectos en proceso de construceldn o desarrolle. La Direccidn de
Finanzas se encargard de que existan soportes correspondientes para justificar los montos esignados a cada proyecto.

En el caso de que no se pueda asignar la totalidad de los recursos al momento de la colotacidn de la totalidad de |os valores,
la Direccidn de Finanzas se encargard de mantener e excedente en cuenta de banto o Inversiones a corto plazo.
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Adicionalmente, dicha Direccidon creard unma cuenta contable de efectivo restringido por este monto y dichos fondos
solamente podran ser utlizados para cubrir gastos e Inversiones directamente relacionados a proyecios que hayan sido
selecrionados -previo @ cuaiquier desembolso- como edegibles por el Comité de Implementacidn de Estrategia, segin se
detalla en la seccon "Proceso de seleccion y evaluacidn de proyectos”. A medida que se vayan amortizando los montos
adeudados cel Bono Verde, en la misma proporcion se Ird reduciendo la asignacidn de este bono 2 proyecios, con @
intencidn de que & monto no amortizado del Bono Verde sea sujeto de asignacion a un proyecto o permanezca como
efectivo restringido.

2.6 Presentacidn de Informes:

En e contexto def Marco de Valores Verdes y e Programa de Emisiones, EGE Haina enfocard el informe en base a dos
aspectos:

a) Asignacién de fondos
La asignacion de ingresos netos correspondiente al refinanclamiento de proyectos existentes, de gastos o inversiones en
proyectns en cualguiera de las fases de desarrolio o de otros usos, se realizara segin la seccion “Uso de Fondos™. Posterior a
la colocacion se informard a los tenedores la asignacion Inkcial de los fondos. Mientras no se logre asignar la totzlidad de los

ingresos, y hasta que se realice la publicacidn del primer Informe de Impacto y Cumplimientn, se comunicara a los tenedores
& interesados el estatus de las asignaciones remanentes de manera trimestral. Estos informes serdn compartidos a través de
la pagina weh de EGE Haina y de la Fiduciaria.

El 95% de los fondos abtenidos con ka colocackon de los Valores de Fidelcomiso serdn devueltos al Fdeicomitente como parte
da la restitucidn del capital aportado al Fidelcomiso para consecuentemente ser utilizados para el refinanclamiento de
provectns verdes.,

b) Informe de Impacto y Cumplimiento
EGE Haina realizard anualmente, y hasta el vencimiento de los valores, informes que contengan informacidn relevante de las
reducciones de emislones generadas por los provedios @ bos que se asignen recurses captados mediante el Programa de
Emisiones de Yalores Yerdes, En una seccién diferenciada dentro de este informe, se Incluirdn los saldos restantes de las
emisiones pendiente de asignacidn y en el caso de que hublera alguna variacion en las asignadones por proyecto, como, par
ejemplo, desinversiones, EGE Haina lo revelard. Adicionalmente, la Compafia induird infermadidn relevante a cualguier otro
beneficio o impacto generado por dichos proyectos relacionado a la consecucion de los Objetivos de Desarmollo Sostenible
{2015-2030), también conocidos por sus siglas ODS que pueda identificar y medir, segun se identifiguen en el proceso de
seleccion del proyecto. Por igual, estos Informes seran compartidos en |a pagina web de la empresa y de la Fiduciaria, y
contendran oomo minimo la sigulente informackn:

a. Estatus de asignacién de fondos

b. Nombre y tipo de proyecto

c. Pais

d. Fecha operativa

e. Capacidad Instalada o extension de vida Otil (afos), total y proporcional a la financiacion mediante
Bono Verde

f. Energia total generada en GWh segun medicidn en punto de inyeccidn, total y proporclonal a la
financiacién mediante Bono Verde

g. Emisiones anuales evitadas de GEI (tC02e5), total y propordonal a la financiaddn mediante Bono
Verde medida en base a enengia generads anualmente multiplicada por el factor de emisidn del
SEMI segiin publicado por la UNFCCCE

h. Declaracién de cumplimiento respecto a lo establecido en el presente Marco Verde y detallando
cualquier excepcidn material, controversia y acclén de mitigacidn

I Informacidn de cualquier brecha material identificada en los Informes de Cumplimiento Ambiental
y sobre plan de mitigacdn de las mismas

i. Tablero de indicadores:
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2.7 Metodologia de Valoracion de los Valores :

No aplica por tratarse de valores de renta fija.

2.B Opcién de Redencién Anticipada del Programa de Emisiones f“PHUE‘JHUU

El fidelcomisario tendrd &l derecho y la opcion de instruir a la Fidudiaria de pagar de forma anticipada el valor total del monto
colocado del Programa de Emisiones, o el valor total del monte de una Emision dentro del Programa de Emislones, Este

derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (ler) afio después de Ia fecha de emisidn especificada en & Aviso
de Colocacion Primaria corespondiente, y en el Prospecto de Emisidn Simplificade correspondiente & cada Emisidn,

Fara reafizar un pago anticipado la Fiduclaria deberd informario como un Hecho Relevante (y de acuerdo con los requisitos
para tales fines) a los Tenedores (acreedores en primer rango), al Agente de Pago, a la SIMY y al Representante de
Tenedores con un minime de quince (15) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Tenedores
{ecreedores en primer rango) se reallzard mediante publicackin en un periddico de circulacidn nacional al menos siete (7)
dias calendarics previos a la fecha del pago anticipado. La publicacidn del aviso de pago anticipado indicard la Emisidn a
prepagar, el monto, el precio de ejecucion (definido en e articulo (5.4.1) del presente Prospecto de Emisidn), la fecha en la
que serd realizado el prepago y el procedimiento cormespondiente.

El pago anticipado sera reallzado a través del agente de pago CEVALDOM y e mismo podré coinadir o no con la fecha de
pago de cupones por concepto de pago de interés o amortizacidn. En caso de gue no coincida, no afectara el pago de los
Imtereses del periodo correspondiente. El tenedor recibird el monto de jos intereses del periodo contados desde la fechz del
Gitimo pago de cupones hasta &l dia inmedistamente anterior a la fecha de redencidn anticipada.
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Este derecho queda expresado en @ Acto Constitutivo del Fdeicomiso suscrito entre el Fideicomitente/ Fidelcomisario v la
Fiduciaria. Igualmente gueda establecido en e Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre la Fiduciaria y el
Representante de Tenedores.

El pago anticipado de los valores podra ser aplicado a discrecion del Fdeicomisario de acuerdo a una de [as siguientes
modalidades: 1) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente programa de emisiones; 2] Aplicado a
repagar en su totalidad el monto de una emision selecdonada a discreclén del Fidelicomisario.

No obstante lo anterior, y dada la naturaleza de los valores emitidos por el fideicomiso, no se establece el
derecho de redendién anticipada de los valores de fideicomiso de renta fija por parte de los tenedores frente
al fideicomiso o la fiduciaria.

La Fiduciaria con cargo al Fideicomiso podrd redimir de forma anticipada, ya sea mrchlnmm ul valor
total del capital colocado a través del Programa de Emisiones. SN N

2.9 Precio de Ejecuclén de la Redenclén Anticipada y Formula de calculo :

La fidrmula para calcular el manto de la redencitn anticipada a realizar a cada Tenedor sesa:

APROBADO
Monto Total a Pagar a Tenedor= valor nominal de la imversidn (es decir, & monto de capital adeudado a cada Tenedor a
la facha de ejercicio de la Opcidn de Redencién Anticipada) multiplicads por (x) el Precio de Ejecucidn mds (+) @ cupdn
corrido cormespondiente (es dedr, el interds acumulado a la fecha de ejercicio de la Opcidn de Redencidn Anticipadal.

El Preclo de Ejecucién da la opcon de redancién anticipada = serd el valor nominal (par) de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija (100%) mas el Valor Prima.

Valor Prima= 0.90% multplicado por (x) e resultado de dividir: el Nemero de dias restantes para of vendmiento de la
emisiin a prepagar entre (+) el Denominador establecido para calcuber el vabor prima. 0.90% es el factor establecido para
catcular el Yalor Prima. El valor de la prima se redondearé a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el vencimiento de la emision a prepagar= sera igual a (=) el ndmero de dias
calendario desde el dia siguiente a la fecha de la redencidn anticipada hasta la fecha del vendmiento de la emisidin a
prepagar inclusive,

Denominador Establecido para calcular el valor de la prima= se entiende como el plazo establecido desde 1a fecha
de cumplimiento del primer aniversario de la Emision (incusive) al dia inmediatamente anterior 2 f2 fecha de vencimiento, a
determinarse en & aviso de colocackon primaria correspondienta.

A manera de ejempio ver cuadro a continuadidn con el supuesto de redimir de manera anticipada;

Valor Facial - US$10.00
Maonto Total 2 pagar por cada valor US$ 10.0730°
Fecha de Emision: 17 diclembre 2021
Fecha Redencion Anticipada: 31 Julio 2025
Nimero de dias Restantes para el vencimiento de |a amisién a pre-pagar: 4 018
Denominador Establecido para caleular & valor prima 4,875

Prima 0.73%

Precie de Ejecucidn 100.73%

Fecha de Vencimiento 31 Jullo 2036

2.10 Objetivos de Colocaclén

En caso de gue al vendmiento de un plaro de seis (6) meses, contados a partir de la suscripcion del Acto Constitutiva del
Fidelcomiso, no se hayan obtenido las aulorizaciones, permisos o registros necesarios de parte de las Auloridades

Gubernamentales para realizar el Programa de Emisiones de los Valores de Fidelcomiso, el Fideicomitentz tendra la facultad
urnilateral de terminar @ Fidelcomiso.

Asimismo, el Fideicomitente tendrd la facultad wnilateral de terminar el Fideicomiso en el evento en gue no se logre |3
colocacion del cen por clento (100%) establecdo en el Programa de Emisiones para la primera Emision, o, en caso de que
no se jogre la colocaddn de los Valores que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del monto total del
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Programa de Emisiones aprobedo por la SIMV durante los primeros doce {12) meses tras el inlcio del periodo de colocacién

de |a primera Emisién.

En caso de terminar &l Fideicomiso, de conformidad con lo descrite en el presente articubo, la Fidudiaria ejecutara todas las
acciones necesarias para: (1) restituir el Patrimonio Fideicomitido; (i) redimir los valores emitidos a los inversionistas del
Fideicomiso; v (i) extinguir €l Acto Constitutivo. Lo anterior de conformidad con las regulaciones y leyes aplicables al
mamento de ocurrir.

2.11 Interés de los Valores

Los valores del presente Programa de Emisiones devengaran una tasa de interés fija anual en ddlares de los Estados Unidos
de América. La tasa de interés para las demis emisiones serd publicada en los Prospectos de Emision Simplificados y en los
Avisos de Colocacidn Primaria correspondientes a cada Emisidn, v la misma se mantendrd inalterada hasta la fecha de
vencimiento de |3 Emisidn comespondiente. El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM Mediante
transferencia bancaria en |a cuenta gue designe & inversionista,

Los intereses a devengar a partir del presente programa de emisiones serdn calculados de la siguiente manera:
Interés = Capital * (Tasa/365) * dias corrientes | Sy SFERMTEREATD
Donde:

+ Capital: es & valor nominal de los Bones G =

+  Tasa: es la tasa de interés fijs aplicable al capital | APROBADO

« Dias Comrientes: representa el nimero de dias transcurridos desde la fecha de emision (inclusive) de cada emisidn, o
desde la fecha del ditimo pago de intereses, inclusive, hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago

del peripdo correspondiente (para el pago del cupdn).
2.12 Periodicidad del pago de Intereses y Regla de Distribucién del Residual Periddico

PERIODICIDAD DEL PAGD DE INTERESES

Los intereses se pagaran de manera semestral o trimestral, a determinar en el Aviso de Colocacion Primaria, Prospecto de
Emision Completo y Prospecto de Emisidn Simplificado cormespondientes a cada Emision. Dicha periodicidad s contara a
partir de la Fecha de Emision de cada Emisidn,

La periodicidad del pago de Intereses para la emision 04 sera; Semestral.

En caso de gue & dia de pago de intereses no exista en e respectivo mes de vendmiento se tomara come tal el Gltimo dia
calendaric del mes correspandiente a dicho page. En caso de que la fecha de pago comresponda a sibade, dominge o dia
feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior y per consigubente no afectard el calculo del pago
de Intereses, es dedr, los Intereses causades se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia
laborable inmediatamente posterior,

Los intereses se caloulardn desde el dia del inicio del penodo v hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, empleando 18 siguiente convencion: Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los
gue cuenta el afo. Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard en, & induird, |a Fecha de Emision de ceda Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodn correspandiente, El sigulente periodo iniclard a partir de |a fecha del
(iltimo pago de intereses hasta el dia inmediataments anterior 3 la fecha de pago del perindo correspondiante,

Mo habra lugar a pago adicional por mora por atraso an &l pago de interasas,

En &l caso de que ocurra algln incumplimients o impago de intereses, al articulo 7.3 dal acto constitutive
establece disposicionas ante insuficiencia del fiujo de caja del Fideicomiso para cubrir el Servicio da la Dauda
¥ &l proceso inmediato a ponerse en marcha. El articulo 7.4 del Acto Constitutive establece los pasos para la
enajenacion de bienes del Fideicomiso para cubrir obligadones.

Lz perindicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones, estara espedificada en los distintos Avisos de
Colocacién de cada una de las Emisiones, asi coma en los Prospectos de Emisidn correspondientes.
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REGLA DE DISTRIBUCION DEL RESIDUAL PERIODICO

La Fiduciaria deberd realizar las distribuciones allos) Beneficiario{s) del Fideicomiso del Residual Periodico (cada una de
estas, una "Distribucién™), de conformidad con las reglas de distribucion que sean instruidas por EGE Halna, 5.A., en su
cafidad de Fidelcomisario, mediante comunicacion escrita o cormeo electronico al Gestor Fiduclario.

Existe una regla para e pago de | Distribucion que gqueda expresada mediante el mecanismo establecido en el Articulo 7.2
del Acto Constilutivo donde se condiciona e pago de la Distribucidn a clerta disponibiidad de fondos sufickentes para cubrir
& Servicio de la Deuda y Gastos Periodicos. La periodicidad del pago del Servicio de la Deuda del Programa de Emisiones
estard especificada en los distintos Avisos de Colocacidn de cada una de lzs Emisiones, asi como en los Prospecios de
Emisidn correspondientes. Si todas las condiciones se cumplan, |2 periodicidad del pago de residual serd mensual.

El calculo del monto del Residual Periddico disponible para Distribucion al(los) Beneficiario(s) se calculard en base al
resultado de |a sigulents formula:

El Residual Periddico disponible para Distribucidn al(los) Beneficiario(s) sera calculado de |2 siguiente forma: el Residual
Periddico disponible para Distribucidn serd igual a (=) |z totalidad de los recurses liguidos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso menas (-) una suma igual a los pagos a realizar por concepto de Servicio de la Dewda durante los praximas seis
(6) meses, menas (-) una suma equivalente a la proyecddn de los Gastos Peridicos del Fideicomiso durante los prdximos
dos (2) meses, mencs {-) una suma igual a los pagos de intereses y capital comespondientes a los créditos o
endeudamientos tomados por el Fdeicomiso (en todo caso de conformidad con la Politica de Endeudamiento) durante los
praximos seis (6) meses. S."' ; BLUPERBITEROLNEA T
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Este mecanismo no constituye nl una reserva nl una garantia, sino mas bien es un mecanismo de pago que
favorece al pago del Serviclo de Deuwda y los Gastos Periddicos.

2.13 Amortizacion del Capital de los Valores APROBADO

Dada la naturaleza del activo del fideicomiso, la amortizacion del capital serd mediante distribuciones de capital anuales
durante el plazo del fideicomiso. Las amartizaciones anuales para |os valores de la presente Emisidn 04 serdn los dias 31 de
julic de cada ano, comenzande el 31 de jullo del 2023, A partir de esa fecha, la amortizacion serd en cuotas anuales de
capital hasts agotar ¢l plazo del programa de emisiones.

Dada la naturaleza de los valores de renta fija, a la fecha de amortizacion de los valores 2 cada inversionista se le pagara
todo balance adeudado a la fecha en relacin & los intereses generados. El pago de la amortizacidn de capital de los valores
se realizard mediante e retiro anticipado a su fecha de vencimiento. Es decr, con cada amortizacién se van a retirar valores
de drculacion del mercado. El pago de estas redenciones serd a través de CEVALDOM mediante transferencia bancaria en la
cuenta gue designe el inversionista,

Posterior 2 su colocacion en el mercado primario, para [a presente Cuarta Emisidn, cada afio a partir def 31 de julio ded 2023,

y el afo 2035 (inclusive), se van a retirar del mercado 71,428 valores de fidelcomiso. En el afo 2056 se van a retirar 71,436
valores de fideicomiso para un total de 1,000,000, A modo de ilustracbn ver la siguiente tabla:

Amortizacidn Cuarta Emisibn;

2021 2022 2023 2024 2025
Afio
Cantidad de Valores* - - 71428 71,428 71,428
Proporcion Representativa™®| 0% 0% 7.14280% 7.14280% 7.14280%
Afo 2026 2027 2028 2029 2030
Cantidad de Valores* 71,428 71,428 71,428 71,428 71,428
Proporcion Representativa*®* 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280% 7.14280%
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Afio | 2091 2032 2033 2034 2035 2036
Cantidad de Valores* 71,428 71,428 71428 71428 71,428 71,436 1,000,000
Proporcidn Representativa™" 7. 14280% 1. 14280% 7.14280% F14280% 1.142680% T, 19360% 100%

Cantidad de Valores*: mimere de valores gue se van a relirar de circulacién del mercade. Siempre serd un
numeare anfero de valores.

La amortizacidn de la Cuarta Emisién serd en cuotas anuales de capital hasta agotar el plazo del programa de emisiones de
acuerdo al cuadro arriba flustrades. Sin embargo, en caso gue la emision no sea totalmente oolocada, la cantidad de valores
a retirar serd igual 2 B proporcidn representativa®* de cada amortizacidn descrita en el cuadro mostrado antericrmente,
tomando exdusivamente como base la totalidad de los valores colocados v haciendo los redondecs necesarios para retirar un
numero entero de valores.

En caso de gue el dia de pago de capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como t2l el ditimo dia
calendario del mes correspondiente a dicho page. En caso de que la fecha de pago comesponda a sabado, domingo o dia
fariadno, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior v por consigulente no afectara el calculo del pago
de capital, es decir, el capital causado se calculard hasta dicha fecha sin perjulcio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior.

El retiro de los valores a los teredores ce realizard de manera universal y proporcional a su inversion, Es decir, a cada
tenedor se le va a retirar un némero entero de valores en base a ls proporcidn a ser amortizada indicada en |2 tabla anterior
por el monto de su inversion,

Dado que la proporcidn a ser amortizada es un decimal v la cantidad de retiro de valores debe ser entera, s& va redondear al
enteros mas cercano e numere de valores a retirar a cada inversionista. S al final del cdlouln del escenatio se obtiene un
nimero total de valores mayor o mencr al que se ha determinado retirar se ajustara la cantidad de valores a amortizar por
inversionista, segln sea el caso. En ese sentido, una vez identificados todos los tenedores, se ordenardn de mayor a menar.,
Siendo o mayor el gque més valores tenga. En el escenano de que el nimero total de valores ses menor al que se ha
determinadc se asignarédn los valores restantes a los mayores tenedores. En el escenario de que & nimero total de valores
sea mayor al que se ha determinado se reducind los valores a amortizar a los menores tenedores.

* No habrd fugar a pago adicional por mora por atraso en el pago de amortizacidn de capital.

= La amortizacion de capital se notificard como hecho relevante en virtud del art. 12 de fa Norma R-CNV-
2015-33-MV.

» En caso de no colocarse &f (otal de fos valores (10,000,000 valores de ffdeicomiso) se reafizard ia
amortizacidn an ol mismo perfodo de tempo y conforme & la proporcidn ofrcuiante del programa de
amisionas {monto colocado) retfrando sfempre una cantidad de valores enteros.

= En todo ef proceso no se va modificar ef valor nominal de los valores. Es declr, cads amortizacion serd
mediamte ef retiro de valores del mercado secundario.

Z.14 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Plblica en general, persona fisica o juridica, nadonal o extranjera. Dada la calificacion de riesgo otorgada al programa de
emisiones, of fidelcomitente ha elegido el pdblico general como el objetivo de dirigir la colocacion de los valores de
fideicomiso.

El perfil def inversionista al que se dirloe & programa de emisiones es un perfil de riesgo conservador, dada la calificacion de
riesgo otorgada al ﬁk}mnﬂm,h:aﬁﬂm:ﬁndeﬂﬁgudehﬁm:hmrﬂl memmmnmmmtam
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2.15 Negodacion del Valor

; SEPERNTENDEICIA
2.15.1 Mercado Primario |""-lr‘u1‘v N € LDt

Advertencia: Esta seccidn de colocacion puede variar de conformidad a las Rﬂglais |:IEI Hegnnlar_m dictada por los
Reglamentos Interncs de @ Boisa de Valores, -
APROBADO

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de [a Norfma que reguia las Sociedades Fidudianias v los Fideicomisos de Oferta Piblica
de Valores el Periodo de Vigenca para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3) anos
maximo. El periodo de vigencia comenzard en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro. Una vez transcurran los
tres (3) anos del periodo de vigencia no se podran realizar emisiones nuevas con cargo al Fidelcomiso. El Perindo de
Colocacion Primaria de cada Emisldn generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a dnco (5) dias hibiles.

Toda emisidn requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periodico de
circulacidn nacional, contentivo de los detalles relativos & la Colocacién primaria de una o més Emislones a ser generada 3
partir del Programa de Emisiones, elaborado vy publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediants
normmas de cardcter general. El aviso de colocacidn primaria de una emisidn a ser publicado deberd ser sometido a la
aprobacién de la Superintendencia, mediante solicitud escrita, al menos dos (2) dias habies antes de la fecha de publicacidn
del aviso, El aviso de colocacion primaria debe ser publicedo en & plazo comprendido entre dinco (5) y diez (10) dias hébiles
anteriores a la fecha de inicio del perodo de colocacion,

2.15.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para &l Pidblico &n Genaral

Los potenclales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de Emisiones deberdn dirigirse a
las oficinas del Agente Colocador, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos
a la apertura de su cuenta para proceder a introducir sus rdenes,

El Agente Colocador de manera individual construirdn el libro de drdenes para el Plblico en General y procederdn a ingresar
en e sistema de negodaciin de @ BVRD a partir de |a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacdn hasta & Fecha de
Finalizacidn del Periodo de Colocacion de la Emisidn cormespondiente, segin el horario determinado por la BVRD.,

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a trawés del Agente Colocadar. Para las ordenes a ser
regisiradas en la plataforma de negodacitn de @ BVRD en fecha T, las posturas de las inversionistas deberdn ser recibidas en
fecha T - 1 en horario de 900 AM hasta 2:30 PM indicando 13 cantidad de valores que desea al precio de colocacion primaria v las
demads informaciones que S& requieran para completar (a Orden de Suscripcdn.

5l el dia de ser registradas |as ordenes an [a plataforma de negociacion de la BVRD en fecha T por el agents colocador, 13
suma of ectas drdenes supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, & BVRD realizard un prorrateo de las
ordenes, a travis de su sistema de negodacion y a su ver a adjudicacion dea fas drdenes. Todo agente colocador contratado
por el emisor debe velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por k2 SIMV v la BVRD, respecto al procedimiento a
seguir en |a suscripcion de valores en el Mercado Primario.

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcidn mximo, el monto que esté disponible al momento
del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constitulrd en el mdximo a demandar.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores, autorizado por la SIMV y contratado por el emisor, deberd verificar la
disponibilidad de fondos de sus dientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negodadian de la
BVRD.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto de
Emision Simplificada, se e notificara si su demanda fue aceptada v bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emision
de los Valores, Fecha de Vendmiento, entre otras informaciones especificadas en [a Orden de Suscripcion a2 Inversiones
Popular, S.A. — Puesta de Balsa, o sl fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefdnicamente o via emall o fax a través
de Inversiones Popular, 5.A. — Puesta de Bolsa, despuds de la adjudicacidn en el sisterna de la BYRD de cada dia del Periodo
de Colocacion caorrespondiznte.

El rechazo de una Orden de Suscripcitn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad de fondos dal inversionista al
momento de la transaccidn o por tener la condicién de Orden Total al momento del prorrates, Otra causa de rechazo de una
orden es que el inversionista segin su perfdl de inversionista no puede asumir el resoo de los valores que se ke ofrece. El
Agerite Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que
integren |a Emisidn durante el Perinde de Colocacion Primaria.
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2.15.2 Mercado Secundario

Advertencia: Esta seccién de colocacién puede veriar de conformidad a las Regles de MNegociacion dictada por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores,

El mercado secundario de valores comienza en la fecha cormespondiente al diz habil siguiente a la fecha de terminacién del
perindo de milocacidn de una Emisidn en 8l mercado primario. El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una
comunicacitn escrita a la SIMV y a |a BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar el dia habil sigulente al clerre de las actividades del dia correspondiente a a8 fecha de
terminacidn del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho Relevante sard publicado en la pagina web del Emisor, de la Bolsa de
Valores v de la SIMV (www simv.gob.do). Todos los valores correspandientes al presente Programa de Emisiones se
inseribirdn en la BVRD para que puedan negociarse a través de este mecanismo an el mercado sacundarie.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercade secundario 8 través de los mecanismos centralizados de
negociacién autorizados o Mercade OTC autorizados por la SIMV, puede acudir a cuslguler Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV registrar su oferta de venta o compra segun horario que estos determinen,

El Mercado OTC permite la negociacion bilateral entre las partas fuera de los mecanismos centralizados de negociacion. Las
operaciones realizadas en el Mercado OTC y regisiradas en los sistemas de registro de operaciones sobre valores, seran
irrevocables una vez sean aceptadas por los administradores de los sistemas de compensacian y liquidacian.

El Emisor conoce y acepta cumplic los requisitos exigidos por la SIMV para la negoclacién de valores, segin la Ley del
Mercado de Valores sobre los valores representades por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se
inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto, la ansmisidn de los valores se realizard mediante anctacidn en cuenta
registrada por CEVALDOM en su condicion ce entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores.
Dicha transmisidn se Bevard en base a las Informaciones que al efecto le suministre Los mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMY,

2.16 Precio de Suscripcidn Primaria o Inversidn Minima Permitida

El precio de colocaddn serd a la par, &5 declr, a valor nominal. El valor nominal de los valores es de Diez Ddlares de los
Estados Unidos de América (US$ 10.00), El Aviso de Colocacidn Primaria establecera el precio de colocacién primaria al cual
deben suscribirse, durante el periodo de colocacién todos los valores que conforman la Emisldn correspondients 2l mismao.

Partiendo de que los valores empiezan a generar obligaciones desde su fecha de emision y con el propdsito de garantizar a
cada inversionista un rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicion durante el periodo de colocaddn hasta la
fecha de vencimientn de la Emisién, para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el precio de colocacion supone
un precio distinto para cada dia comprendido dentro del periodo de colocaciin.

La Fiduciaria deberd suministrar a la SIMV toda B informacidn relativa al cilculo de los precics de colocacion de los valores
para cada dia del periodo de colocacian. En ese sentido, la Fiduciaria elaborara una tabla de precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del periodo de colocackin, B caloulo de los predios para elaborar |a tabla de precios se
realizard utiizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de & emision, filada por la Fiduciara. La tasa efectiva de
rendimientn constante de la emicidn, fijada por ef emisor, deberd estar contemplada en el aviso de oolocacidn primaria. La
tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, al menos dos (2) diss hablles antes de |3 fecha de pubdicacidn del aviso de
colocacidn primara.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a |a Fecha de Emisidn publicada en log Avisos de Colocacién primaria,
el monto de liquidacién o de suscripeidn de los Bonos estard conformado por su valor a la par, més los intereses cavsados y

calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir de! periodo transcurrido entre la
Fecha de Emisidn (indusive) publicada en los Avisos de Colocacidn primaria ¢ la Fecha de Suscripcidn (exclusive),
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Los intereses pagades por los inversionistas serdn remboisades en el prowimo pago de cupdn de interés, A continuacion, se
presentan las formas de obtener @ monto de suscripcidn, de acuerdo a los distintos precios de suscripcidn:

A |a par, es decir a 100%:
MONTO DE SUSCRIPCION = (% 'l.'hil:lrn:mhal}+{'hfal-urmrrina!!dehsdes.ﬂlafeﬂuademblﬂnn:dusdﬁﬂeh

fecha de pago del ditimo cupdn)/365: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emisién Inclusive, o
desde la fecha del ultimo cupdn pagado, Inclusive hasta la fecha de suscripcion exclusive, segln aplique

Ddnde:
i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Valores de Fideicomiso ofrecidos a la par:

Fecha de Emisidn: Martes, 01 de junio del 2021
Fecha de Transaccidn: Viernes, 04 de junio del 2021
Fecha de Suscripcian! Lunes, 07 de junio del 2001
Fecha de Vencimiento: Martes, 01 de abril del 2036
Base Actual/385

Dias Transcurridos entre Transaccidn Suscripcion: | 3 dias

Valor Mominal de ks Inversidn. Li5% 100.00

Tasa de interés: 5.50%

Precio (%): 100%

Intereses acumuladios o cupdn corrido. 5% 0.045

Monto de Liquidaciin o de Suscripcidn: Us% 100.045

* La tasa de Interés utilizada es exclusivamente para el presante ejamplo
2.17 Identificacion del Mercado al que se dirige la Oferta

Publico en general, persona fisica o junidica, naclonal o extranjera.
2.18 Técnicas de Prorrateo

La colocacidn prevé prorrateo en el caso de que los valores demandados por los inversionistas superen la oferta, Ver seccidn
5.8.1.1 del Prospecto.

2.19 Formas y Fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcidn

Los desemboisos de los fondos en la colocacidn serdan conforme a las disposiciones establecidas en el contrato para |a
colocacidn primaria suscrito entre la fiduciaria y &l agente colocador.
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CAPITULO III - EL FIDEICOMITENTE

3.1 Generales

Empresa Generadora de Electricidad Haina, 5. A. (EGE Haina))

Direccian: Av. Lope de Vega No. 29, Tore Novo-Centro, Piso 17
Santo Domingo, D.N.; Tel: B0S 334-1060 ; Fax: B03 616-1522
Contacto: Luls Mejia Brache - Gerente General
Email: hainainvestors@egehaina.com
HAINA Sector Econdmico: Energético
Web: www.egehaina.com; RNC: 1-01-82935-4

EGE Haina fue constituida el 17 de agosto de 1999 es la mayor empresa priveda de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico
Maclonal Interconectade de Replblica Dominicana (SENI), en base a su capacidad Instalada. Al 31 de diclembre de 2019,
EGE Haina operaba 974.21 MW, provenientes de 10 centrales de generacidn eléctrica (7 proplas y 3 de terceros). Durante el
ano 2020, EGE Haina produjo un 13.26% de la energia que se consumic en & SENI, y abastecio mediante contratos un
16.02% del consumo de energla de los usuarios no regulados. También, entregd mediante un contrato de largo plaro parte
de la energia eléctrica que requinic el Consorcio Energético Punta Cana-Macao para su zona de concesion. Produjo, ademds,
la totalidad de & energia que consume el sistema aislado de Pedernales.

Referirse al capriulo VI del Prospecto para un detzile sobre e fidelcomitente.
3.2 Razrones para constituir el Fidelcomiso

1. Administrar y gestionar los activos que integran & Patrimonio del Fideicomiso con el fin ulterior y exdusivo de
respaidar el Programa de Emisionaes aprobado por la SIMV;
2. Obtener recursos mediante el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija y:
a. Destinar un monto no mayor al 5.0% de Ios recursos obtenidos para financiar necesidades de capital de
trabajo del Fideicomiso;
b. Otorgar el monto restante al Fidelcomitente quien dara uso de dichos recursos bajo kos lineamientos
expuestos en el Marco Verde anexo. e
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CAPITULO IV, DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS |

Los actives del fideicomiso constan de derechos econdmicos de los que el Fideicomitente es titular en su calidad de
concesionaria de los derechos para la explotacion del Farque Bdlico Larimar I, v en calidad de propietaria de las instalaciones
asociadas al mismo. Estos son:

1. Los derechos econdmicos en virtud del Acuerdn de Venta de Energia; consistentes dichos derechos en los créditos v
accesorios generados o por generar de conformidad con sus términos, las rentas v flujos de ingresos, facturas y
cuentas por cobrar, de tiempo en tiempo exigibles, derivados del Acuerdo de Vienta de Energia; y

2. Los derechos economicos en virtud de la propiedad del Pangue Edlico: consistentes de manera enunciativa v no
limitativa en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que pudieran generarse por
concepto de: (i) los ingresos generados por Is venta de los bienes muebles que conforman el Parque Edlico; (i) Ia
venta de la electricidad generada por el Pargue Edlico 2 cualquier dliente del misma, (incluyendo, sin limitacion, a
través del Mercado Spot, del sistema eléctrico interconectado), estn es, los flujos de ingresos, rentas, facturas v
cuentas por cobrar, de tempo an tiempo exigibles, dervedos de dichas transacciones de venta de enengia; v (ill) los
derechos, créditos v flujos financieros provenientes de arrendamientos o usufructos, ya sean de la totafidad o parte
de los bienes que conforman e Parmue Edlico en la medida que ello no constituya un incumplimianto de las
obligaciones del Fidelcomitents en su calided de agente del mercado eléctrico dominkcano, pero excluyendo
dnicamente aquellos derechos econdmicos que podrian dervarse como resultado de la reduccidn de las emisiones
contarminantes al medio amblente def Parque Edlco; (en lo adelants, los derechos descritos en los Inclsos (a) v (b)
precedentes, los "Derechos Cedidos™)

El Acuerdo de Venta de Energia se refiere ol contrato de compra venta de enengia nlmero 12372016 suscrito entre el
Fideicomitente y la Corporacidn Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE) en fecha veintisiete (27) del mes de
abril del afio dos mil dieciséis (2016),
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El Pargue Edlico se refiere al pargue edlico para la generacion de electricidad a partir de fuentes primanas renovables
compuesto por 15 aerogeneradores marca VESTAS modelo V112 de 3.3 MW, con rotores de 3 palas de 112 metros de
diametro, para una potencia Instalada de 49.5 MW, ubicado dentro del ambito de los Municipios Paraiso y Enriquillo,
Provincia Barahona, v el Distrito Municipal Juancho, Municipio Oviedo, Provincia Pedernales, Repdblica Dominicana, el cual es
operado y explotado por el Fideicomitente.

4.2 Procedimiento y Metodologia de Valoracién de los Activos del Fidelcomiso

El gjercicio presentado en el informe de valoradion es realizado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn
Financhera (NIIF), y Normas [nternacional de Contabilidad, incluyendo, mas no limitado a, la NIC 38 Actives Intangibles.

De acuerda con las NIIF, espedficamente l2 NIIF 13 ( Vakr Rasonabie ) el valor razonable se define coma:

Parrafo 9: [..el precio que saria recibido por vender un activo o pagado por transfierir un pasivo en una fransacoidn
ordenada entre parficipantes el mercado en Is fecha de la medicidn.

La determinacion de la metodologia de valoracian y 18 estimacidn del valor justo de mercado se ha reslizado en base a |8
sijuiente gula de evaluacion:

Anglisis econdmico aplicable al pais v al sector.
Andlisis del mercado v las regulaciones de lugar
Analisis de los contratos existentes de comprs de energia, operacidn y mantenimiento, administracidn fiduciaria y
gestidn del Parque Edlico Larimar 1.
= Enitrevistas con la gerencia para entender sus perspectivas.
= Entendimiento de los impulsores de valor,

Para |a estimacion del valor justo de mercado de los derechos econamicos del contrato del PPA otorgado 2 e Pargue Edlico
Larimar 1, se considera la metodologia de los flujos de efectivo libres al patrimonio descontados durante su vigendia.

Para |la proyeccion de la generacidn de energia eléctrica, se estimd el factor de capacidad de los aerogeneradores y el factor
estacional de los vientos, ¥ el complemento del producto de dichos factores fue aplicada al total de horas de diss al afio.
Estas horas resultantes representan e total de horas de produccion de cada afio, y fueron multipliicadas por la capacidad
Instalada para cbtener en Myh la energia generada total de cada aifio de proyeccion,

El informe de valoracidn de jos activos al momento de |2 elaboracidn de este prospecto fue realizado por Deloitte, 5.R.L. Los
datos generales de Deloftte figuran en el articulo 13.9 del Prospecto &l igual que en el Regisiro del Mercado de Valores,

El informe inicial completo de la valoracion del patrimonio es parte esencial del presente prospecto. El mismo figura comao
anexn No. 05 del Prospecto de Emision de Valores de Fdeicomiso de Renta Fija Verdes Fideicomiso de Oferta Plblica de
Valores Larimar 1 No. 09-FP, aprobado por esta Superintendencia en fecha 21 de diciembre del afio 2021. Dicho informe, al
Igual que las actualizaciones anuales del misma, puede ser consultado en la pagina web del emisor www.fiduciariapopular.do

4.3 Resultados del Ejercicio de Valoracién

Los derechos econdmicos transferidos por el fidetcomitente al fidelcomiso, fueron aportados al fideicomiso par un valor de
US$188,670,662, maonto que se coresponde con la contribucidn de capital que en primera instancia hard el fideicomitente
para la constitucién del fidelcomiso, Este valor de aporte v contribucién de capital inicial ha sido determinado al descontar al
valor presente los fiujos de efectivo libres proyectades, utiizando a una tesa de descuento que considera el riesgo asociado a
este proyecto (Ver explicacion sobre la tasa de descuento en la seccidn valoracion del informe de valoracidn). Una vez
constituide el fideicomiso v colocados los valores, el ejercicic de valoracion serd actualizado de manera anual,
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CAPITULO V.- CALIFICACIONES DE RIESGOS DE LA FIDUCIARIA Y EL FIDEICOMISO

5.1 Agencia Calificadora de Riesgo

La compafia calfficadora de la Fduciaria y el Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo Las
penerales de |2 firma calificadora se detallan a continuacion:

F “ R T Faller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

elier.raie Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Repdblica Dominicana
Calfcadora Tel. Principal: (809) S66-8320; Fax: (B0S) S67-4423
cher Reeagos weww feller-rate com.dn; Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Feller Rate Socledad Calificadoras dé Riesgo es una agencle calificadora de riesgos inscrits en el Registro dal Mercado de
Valores de la SIMV bajo el registre SVCR-002 desde el 4 de abril del 2005,

5.2 Calificaciones Asignadas

Los informes de calificacién de riesgo, tanto de la fiduciaria como del programa de emisiones, figuran como

FIDUCIARIA Definicion

Socedades fduclanas con W ato ohvel de estruciwas )
politicas para fg admimisiracion oe foecomsos oe ofera

Feller Rate pribica,
Sociedad

Calificadora de
Riesgo PROGRAMA DE EMISIONES  Dafinkcién

Instrumentos con una buena capscidad oe pago del capltal e
intereses @n lps tdrmings v plaros pactados, pero ésta es
sustephible de deteriorarse levernente anfe posibies camblos en
ef emisor, en & industnia @ que perfensce o en i economia.

Sobre |a fiduciaria:
La calificacidn AAsf asignada a Fidediaria Popular, S.A. indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas para su
gestion con un fuerte respaldo de sus propietarios.

La calificacién considera la relacidn con Banco Popular, que se encuentra posicionado como el mayor banco miltiple privado
del pais, calificado AA+/Estables por Feller Rate Sodedad Calificadora de Rlesgo. Refleja asimismo, que la sociedad fiductaria
cuenta con adecuadas politicas de administracidn para los fideicomisos, con una estrectura y equipos adecuados vy con
experiencia para su gestidn, control v seguimientn. Adicionalmente, la calificacion incorpora que actualmente la sochedad
fidudiaris gestiona 102 fideicomisos privados. En contrapartida, considera gue el mercado de fidelcomisos es adn incipiente
en Repdblica Dominicana.
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Sobre el fideicomiso y su programa de emisiones:
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Nnabsly:  Andres Faundes,
Hnidrea faundez@feller-rate com

FUNDAMENTOS

La cabficaciaon “A" asignada a las emisiones de deuda del Fideicomiso de Olerta Pablica
de Valores Larimar | No. 04-FP (Fideicomiso Ledmar 1) responde 3 una estreciura
formneda por derechos scondmices cuyo valor es superior al monto del programa, con
una estable capacidad de generacion de fujos asociados a un contrate PPA firmado
can EDE Sur, a los indmadores de este acuerdo de venta y al bajo costo de operacidn
:Ia las tecnologias renovables. Ademds, toma en cuenta la presencia de adecuados

rdos financiens o indeadares do coborurs con una evolusidn lavorable durants

azo dola emishin.

En -l:nr'iuapamda. considera la presenda do un Onico activo generador, &l nesgo de
miora en el proceso de cobranza de las facturas a la contrapane del contrato PPA y a la
particpacion en @l sisterna elécirico del pais, que presantd problemas estrucurnsles a
nivel de distribucidn,

El Fideicomiso Larimar | asth formado por los derechos econdrmicos del Pargue Edlico
Larimar | y del contrate PPA con EDE Sur, Este contrate fue firmadao erigiralmente con la
CDEEE y fue cedido a EDE Sur en abwil de 2021.

El duefio de los activos y fidéscomitente 4 la Empresa Generadora de Eléctneidad
Haina, 3.4, una do [ mayores empresas generadoras de la Republca Dominicana,

La oparacion del parque eGkco recae en o fideicomitente y la gestion liduciaria sesd de
Fiduciana Popular, 54, calficada en “Alsl por Feller Rate, kb que indica que ésia
podae wh alta nivel de estructuras y polilicas para la administracon de lideicomisos de
ofera publica,

El Parque Edlico Larimar | se ubica en la zona de Enrguilio, Provinca de Barahora ¢
cuenta con 13 aerogeneradores que lo permiten alcanzar una capacidad instalada total
de 495 MW.

El contrato PPA elimina ks exposicién al Mercado Spot que pudiaran tener los ingrosos
dal Pargue, dabido a que establece la obligacidn de EDE Sur de adguidr of 100% de la
goneracidn de osto. La tanfa do contrato estd donominads on délares, con un raajusto
anual hasta alcarear una tanfa maxima y bene una duracion de 20 afios a contar de la
lecha de Inicio de sumenistro, en 2014,

Esios adivos estan valorados en U35 163,0 millones segun iz valonzacion actualizaca a
diciembre de 2022 y, de acuerdo a las proyeotones aclualizadas, gemararian Ngresos
anualies promedio cercanos a los USh 26,2 millones, lo gue se compara favarablemente
ton el manio total del programa de emisiones

Este programa consdera un comienzo del repago en agosto de 2022, mediante 15
pagos anudes iguales. El pago de intereses serd sernestral o timestral

Cabe destscar ol figsgo do descalen ontre los fujos proveniontes dol contrato con EDE
Sur y laz amenizacianas de deuda, an caso de que la primera ratrase el pago de las
facturas, como se habia observado histdricamente on ol caso de la CDEEE. Sin
ambargo, esto se mitiga @n parte por la presencia de resquardos financiens coma La
necesidad de autorizacian del Comié Técnico para obtenor deuds adicional de corto
plazo y restriccidn de distibucion de excedentas,

El 14 de marza finalizd el periodo de colocaddn de ls sequnda emisidn del programa,
la cual fue por un manto de USE 40 millones y &l 30 de noviembre finalizg el periodo de
colocacidn de la tercera emisidn del programa, fa caal fue por un monto de USE 10
millonas. Se espara que o resto de L omisionas se realicen on of transcurso de 2023,
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FEIIE'I' Rate FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES
LARIMAR | NO. 04-FP
INFORME DE CALIFICACION SEMESTRAL ~ ENERC 2323

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCEMARID BASE: 5e espera que el caso base presantado para analisih so mantanga
estable durante 10da 1 wida de las embiones
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CAPITULO VI.- RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIOMES
6.1 Riesgos del Programa de Emisiones

gEﬁUEAdD

identificacidn, andlisis, evaluacion, controd, tratamiento, monitoren, comunicacion, registro y reporte de los riesgos dervados
de |2 gestién fiduciaria, el cual debe seguir Ios lineamientos de Gestidn Integral de Riesgos y Control Interno de la Fiduciaria,
enmarcados dentro de su esquema de Goblerno Corporativo como entidad regulada. Adicionaimente la Fiduciaria deberd
remitir al Fideicomitente un informe de riesgos cuya forma, contenido y periodicidad deberd ser revisado y aprobado por e
Comité Técnico. Por su parte, el Fideicomitente realizard la gestidn integral de riesgos que contribuird con la mitigacion
prevencidn del riesgo derivada de la operacion Pargue Edlico, La materializacién de riesgos relativos al Fideicomiso y
los activos subyacentes operados por Fideicomitente van por cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

La calificacion de riesgos Letra "A", otorgada por Feller Rate en enero ded 2023 asignada a las emisiones de deuda del
Fideicomiso de Oferta Pibfica de Valores Larimar [ No. 04-FP (Fideicomiso Larimar I) responde a una estructura formada por
derechos econdmicos cuyo valor es superior al mento del programa, con una estable capacidad de generacién de flujos
asoclades a un contrato PPA firmade con la COEEE, a los indexadores de este acuerdo de venta v al bajo costo de operacidn
de las tecnologias repovables. Ademas, toma en cuenta |a presencia de adecuados resguardos financieros e indicadores de
cobertura con una evoluciin favorable durante el plazo de la emision.

En contrapartida, considera la presencia de un Onico activa generador, €l riesgo de mora en & proceso de cobranza de las
facturas a la contraparte del contrato PPA y a la perticipacion en el sistema eléctrico del pais, que presenta problemas
estructurales a nivel de distribucidn, El Fideicomiso Larimar [ estara formado por los derechos economicos de la primera fase
del Parque Edlico Larimar y ded contrato PPA con la CDEEE. El duefio de los activos y fideicomitente es la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S.A., una de [as mayores empresas generadoras de la Repdblica Dominicana. La aperacion
del pamue edlico recaerd en @ fideicomitente v la gestidn fiduciaria serd de Fiduclaria Popular, S.A., calificeda en “AAsf" por
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Feller Rate, o que indica que ésta poses un alto nivel de estructuras y politicas para 2 administracion de fideicomisos de

oferta plblica.

Los activos por traspasar &l fidelcomiso incluyen los derechos econémicos del Parque Edlico Larimar v del contrato PPA. El
Pargue Edlico Larimar se ublca en |a 2ona de Enriguillo, Provinda de Barshona, y cuenta con 15 aerogeneradores gue e
permiten alcanzar una capacidad instalada total de 49,5 MW, B contrato PPA elimina la exposicion al spof que pudieran
l:;r los ingresos del Parque, debido a que establece la obligacién de la CDEEE de adquirir el 100% de la generacidn de

La tarifa del contrato estd denominada en dalares, con un reajuste anual hasta alcanzar una terifa méxima y tlene una
duracidn de 20 afios a contar de la fecha de inicio de suministro, en 2016. Estos activos estén tasados en US§ 178.2 millones
¥ generarian ingresos anuales cercanos a los USS 24,5 millones, lo que s& compara favorablemente con el monto total del
programa de emisiones. Este programa considera un comienzo del repago en agosto de 2022, mediante 15 pagos anuales
iguales,

Junto a esto, se espera un pago de intereses semestral o trimestral. Cabe destacar el riesgn de descalce entre los fiujos
provenientes del contrato con i@ CDEEE y las amortizaciones de dewda, en caso de que la primera retrase &l pago de las
facturas, como se ha visto dentro de la industria. La estructura considera la presencia de resguardos finencleros como la
necesidad de autorizaciin del Comité Técnico para obtener deuda adicienal de mﬂ&mﬂ%ﬂﬂﬂlﬁmﬁn de

Potenclales Rlesgos relativos al Fideicomiso y Programa de Emisiones:

1. Riesgo de Términacién anticipada del PPA: Lz vigencia del Acuerde de Vants e Enbigiases hasti 3l 31 de jullo

de 2036sin embargo existan cléusules de terminacidn anticipada gue permitirfa al comprador terminar &l contrato, en

el caso de presentarse un incumplimiento, no subsanado, a las obligadones del vendedor que consiste en la venta y

facturacidn de la energla Mitigante: E| Fidelcomitente es el responsable de cperar € Pargue Edlico bajo los

:Il:numluﬂns establecidos en el Acuerdo de Responsabilidad Operative” y el Fidelcomiso es el responsable de
cturar,

Z: Riesgo Legal y de cambio Regulatorio: Cambios regulatorics, legislativos o jursprudendales en Replblica
Dominlcana que afecten negativamente €l desarrollo de los activos subyacentes del Fdelcomiso, su rendimiento, la
comercializacion de energia y la operatividad del Pargque Edlico. Asimismo, las contingenclas derivadas del
cumplimiento del Acuerdo de Venta de Energia, asi como la imposicion de sanciones o eventualmente la declaratoria
de terminacion del Acverdo; Mitigantes; La relativa estabilidad juridica de |z Replblica Dominicana frente a la
regulacion del sector elécrico, aunado a los prospectos de Incentivacion de tecnologias renovebles de generacian
eléctrica proyectan un prospectivo entorno favorable en este campo. Sin embargo, |2 Fiduciaria siempre pondra todo
su empefio para hacer valer kos derechos asociados al fidelcomiso y de estar en cumplimiento con toda la regulaciin
aplicable a su campo de accion,

3. Riesgo de Mercado: Factores de riesgo relacdionados a lz inflacion, las tesas de interés, tasas de cambio y
disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de lquidez disponibles, entre otras, gue puedan afectar el valor de
fos activos del Fideicomiso o la expectativa de recaudn de los flujos v rentas relacionados con @ explotacion
econdmica de los mismos, asi como los Valores derivados de la Emiskdn debido a las fluctuaciones en las condiclones
del mercado, como por ejemplo, la varacion del precio de los Activos del Fideicomiso, sus Valores relatives por las
fluctuaciones del tasa de Interés o de tasa de cambio por encima de los esperados, asi como las fluctuaciones en los
costos refativos a los Gastos Pericdicos del Fideicomisc; Mitigantes: El Acuerdo de Venta de Energla, se
encuentra denominado en délares estadounidenses e incluye incrementos anuales de precios. 1.67%
hasta alcanzar un precio tope segin se estipula en el Acuerdo de Venta de Energia. La
Fiduciaria se compromete a gestionar el riesgo de mercado del Fideicomiso segin las mejores
practicas en gestién integral de riesgos y regulaciones vigentes, en particular, el Reglamento sobre
Gestion integral de Riesgos para los Intermediarios de Valores.

4. Riesgo Operativo: Es el riesgo derivado de la deficiencia por parte de la Fiduciaria o del Fideicomitente como parte
en & Acuerdo de Venta de Enmergia, en la ejecucion adecuada de las obligaciones a su cargo que puedan afectar de
una parte, &l cumpimiento del Acto Constitutivo y en consecuencia la operacidn del Fideicomiso, v de ofra, el
funcionamiento def Pargue Edfico y en consecuencia la produccidn y entrega de energia, afectando o deteriorando la
renta relacionada con los Derechos Cedidos al Fideicomiso; Mitigantas: (i) Fideicomiso v Fdelcomitente
suscribieron & Acuerdo de Responsabilidad Operativa en donde se delimitan las responsabilidades de cada uno en
cuanto a |a gestidn operativa del Parque Edlicn; (i) Segin el contrato firmado entre EGE Haina y Viestas en fecha 14
de mayo dal 2018 |la operacién y mantenimiento (DEM) del Parque Edlico guedara contractualmente a cargo de
Vestas, una empresa lider en el sector a nivel internacional, Dicho contrato incluye una garantia de disponibilidad del
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misma, [Iil) Tanto el Fldelcomitente, como la Fiduciaria, son empresas con vasta experiencia en sus respectivos
sectores y de solvencia moral reconocida;

5. Riesgo Pais: Riesgos de modificaciones en las politicas monetarias, eventos politices, sodales y economicos que
puedan generar cambios significatives en la sitsacién econdmica del pais;

6. Riesgo de Concentracién: La fuente de pago primerdial de los Valores emitidos por el Fideicomiso es el Acuerdo
de Verta de Energia, de tal suerte que cualguber situacidn que afecte la ejecucion y cumplimiento de este Acuerdo,
mora o incumplimiento, por cualquiera de sus partes puede afectar desfavorablemente el cumplimiento de las
obligadones a cargo del Fideicomiso, Mitigante: (i) El Acuerdo de Venta de Energia contempia el pago de intereses
en el casn de mora; (i) En caso de terminacidn del Acuerdo por incumplimiento [a energia generada podria ser
vendida en el Mercado Spot, Es importante destacar que los precios de |2 energia tranzada en este mercado fluctian
seqln las condiclones de este, por lo que los ingresos que pudieran ser generados por esta via no necesarismente
serian suficiantes para cumplir en la otalidad con los compromisos operatives v financieros del fidelcomiso. () E1
sequimianto estricto de la Politica de Liquidez por parte del fideicomiso permiten anticipar la materlalizacidn de estos
riasgos para aminorar sus efectos en & patrimonio y a habilidad del fideicomiso de cumplic con sus obligaciones.

7. Riesgo de Crédito y Liquidez del Fideicomiso: Desde sus inicios, &l segmento de distribucidn en la Repdblica
Dominicana se ha caracterizado por presentar altos niveles de pérdidas de energia, situacidn que se ha traduddo en
que kas companias distribuidoras dependan de los subsidios que pusda entregar ef Estedo Dominicane, Esto a la vez
ha afectado a las empresas generadoras por la mantencidn de un importante monto de facturacidn morosa.
Mitigante: El Fideicomiso, en su Acto Constitutive contempla mecanismos que contribuyen a la mitigacién de este
riesgo, facultando a la Fidudaria y al Comité Técnico para mantener una vigilancia mensual de los niveles de liquidez
proyectados, ¥y proponiendo medidas comectivas como son la posibifided de tomar dewda a corto plazo y la venta o
factorizacion de facturas.

B. Rlesgos por Desastres Naturales: Situaclones de hecho como hurecanes, tomados, Gunamis, terremotos,
maremotos, incendios o similares gue puedan afectar la capacidad de generacion de energia por parte del Pargue
Edlico afectadndose la generacion de energia, v por consiguiente ka renta derivada de su comerclalizacion nelativa a
los Derechos Cedidos al Fdeicomiso, Mitigantes: A trevés de la contrataciin de los seguros conforme a @&
experiencia del Fideicomitente, ya que el Acto Constitutivo obliga al Fideicomiso a la consecucidn de un seguro gue
tubra la reposicidn de activos e interrupcion de negocio o lucro cesante, en el caso de ocurrencia de un desastre
natural que pudiera afectar |as operaciones del Pargue Edlico o sus activos;

9. Riesgo de Pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y la economia de un pais,
no obstante, el sector de generacidn de energia, es mas resfiente que otras Industrias En efecto ha permanecido
continuamente operando durante e escenario global de pandemia de COVID-19 por considerarse una actividad
economica esenclal, la demanda base y esencial de energia como insumo para el desarrollo de la economia, ¥ su
caracter de infreestructura critica. Son relevantes su favoreble marco regulatonio, la necesidad de asegurar &
continuidad operacional del suministro, en una Industria que depende de funcionamiento armonico de la generacion,
transmision y distribucion, Uno de los principales impactos para e sector de generacidn de energia podria verse en &a
variacién de la demanda de energla comercial versus demanda de energia residencial. Los compradores de energia
podrian presenciar una afectacidn a corto plazo en su capaddad financiera para la compra de la energia, o cual
podria tener una afectacion en les cuentas por cobrar de las empresas del sector generacidn. Mitigante: Para esto
se mantienen contratos de compraventa de energia se mantienen planes de respuesta en relacidn a las operaciones
y continuidad del negocio tanto por parte del Fideicomitente como operador del Parque Edfico como por parte de la
Fiduciaria como administrador del Fidelcomiso,

10. Riesgo de Contraparte: es el riesgo derivado def incumplimiento de una de las paries, en esie caso particular al
incumplimiento del contrato PPA por parte de la CDEE. Sin embargo, es importante considerar gue el fideicomiso
contempla los derechos econdmicos del pargue edico compuestos por los 15 molings o cual habilita la posibilidad de
generar ingresas en el mercado spat de energia. Es decir, que se puede vender energla de manera independiente.

Lo riesgos anteformenta listados gue no establezean un mitigante se entenderdn como riesgos inherentes al entorno o
variables exdgenos por fuera del control de las partes que conforman este acto. La materializacién de riesgos relativos
al Fideicomiso y los activos subyacentes operados por Fideicomitente van por cuenta del patrimonio del

Fideicomisa. e —————
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CAPITULOD VIL- INFORMACION DEL FIDUCIARIO

7.1 Identificacién General

FIDUCIARIA POPULAR

RNC: 1-30-95410-2

Flduciaria Popular, 5.A. es una empresa con el objeto de ofrecer servicios fidudanios dentro del marco de la legiskacion
dominicana. Posee domicilio social en ka Ave. Abraham Lincoln Mo 1057, Edificio Mil 57, piso 05, Ensanche Piantini, Sto. Dgo,
D.N., Rep. Dom. Posse Registro Mercankil bajo el No. 9291450 y se encuenra Inscrita en el Registro de @ Superinmtendencia
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVSF-001 como Socledad Fidudania de Fideicornisos de Oferta Poblica de Valores. La
gﬁ;’ul;mn de comreo electronico es: fidudariapopular@bpd.com.do y el nimero de Teléfono es: B09-544-3905 Fax: BOS-544-

Fiduciaria Popular, 5. A. fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo en fecha 6 de noviembre de 2012, En fecha 21 de noviembre de 2012 recibib de la Superintendencia de Bancos la
correspondiente autorizacion para fungir como entidad fiduciaria, mediante [a circular ADM/D681,12. Fiduclaria Popular, 5.4
es una sociedad de duracion Indefinida, Inscrita en el Registro de la SIMV bajo el nimero SIVSF-001 como Socledad
Fiduclaria de Fideicomisos de Oferta Plblica desde el dia 11 del mes de Julio del afic 2014. El capital autorizado y pagado de
Fiduciaria Popular, 5. A. a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emision Simplificado, es de tres cientos
Millones de Pesos Dominicanos (DOP 300,000,000.00).

El detake compieto de la fiduciaria figura en el capitulo 14 del prospecto completo ¥ en el Registro del Mercado de Valores.
CAPITULO VIIL- PRESUPUESTO ESTIMADO DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

8.1 Elementos constituyen los ingresos y egresos del fideicomiso.

Los elementos que constituyen los ingresos principales del fideicomiso son los flujos de efectivo que se desprenden did
derecho econdmico del PPA.

8.2 Aspectos contables y de registro en el balance del fideicomiso.

Los aspectos contables y de registro en @ balance del fideicomiso serdn los requeridos por la regulacidn vigente establecids
por la SIMV de la Replblica Dominicana. Acorde a ko establecido en e articulo 62 de la Norma de Fidelcomisos la
contabilidad de los participantes en el Mercado de Valores debera llevarse con apego a los manuales de contabilidad y planes
de rubros que para cada tipo de institucion aprobard la SIMV, sujetandose a las Normas Internacicnales de Informacicn
Financiera (NIIF} y las normas de caracter general que establezca la SIMV, en cumplimiento a las atribuciones que le
confiere la Ley y el Reglamento,

8.3 Presupuesto del Fidelcomisa.
Ingreses v Gastos:

El presente presupuesto incluye los ingresos y gastos estimados del Fideicomiso durante la vigencia defl mismo asumiendo
sea constituido a lero de marzo del 2021, Este incluye los gastos asociados a la operacidn y mantenimiento de Parque Edlico
Segin se contempla en el Acto Constitutivo y el Acuerdo de Responsabilided operativa, los cuales fueron estimados
considerando |2 operacion histdrica del mismo, la experiencia del Fidelcomitente operando activos similares y los estindares
de industria para la operacian durante la vida Util de activos similares.

Si bien el presupuesto se considera representativo del desempefio esperado durante ia vigencia del Fideicomiso, se podrian
esperar variaciones anuales dada la naturaleza del activo y su operacion.
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Ao linanglers terminade a Diclembre {en USS mdles 2T ] riirl ol b 2026 2027

Ingresos por energia contratada 20,113 24915 3I53¥1 I5835 I61B4 26631 ZTODEE 27,1488
Pagos por mecaudacin a los mguladones (SIE y CME] {241y |z0a) {304 {310] {314] {31%] (325] [32E]
Gasto de operacidn y ma rtenlmeos (3,439) (|4.167) (8,209 (4251 ([4,293] (4336 (4379 (4.433]
Segure {amy  (m0)  (mes)  (sv0|  (MSE)  (s23)  [951)  [97§)

Gastos de oparaclan y mantenimianto del Pargue Edlico (4,151) (5288) (5357) (54300 (5508 (557%) (5655 (5.7i8)
Sgrvicios tecnicos y honomros profesionales |442) (524 {519) [503] (987 o) [453) (434}
Gastos regulatorios del Programa og Emisldn IIH:I _I:TI:I tl'iil IHI 173 {73] {71) {1}

Gastos de sdministraciin dal Fdelcomiso v Programa de Emisidn 15104 15497} IHII l!-'-F!I (558 {541} (524) [505)
Dipreciachén v amortitacidn (10, 1%8) [12.238) [12.238) (12.238] {12.238) (12338 {12238} {11.73E|

Deneficio operativo 5,263 &, Fid T, 144 7,581 7584 B 263 E.64% 672
Infereses pof dEuds financiera |5,208) |6076) (|5.650) (5,243 [(4,826]) (8410] (3993 (3,576
INgrescs por INGefeses Sobie Cusntas por oolirar comerclales 177 324 330 i [ 341 347 352 5

Utilldad antes de Impusstos L4z yﬁ-- 2674 3398 4200 5008 5450
I5R . - - - -

Utilidad neta 233 1,47 1814 2,674 3395 4200 5008 5,450

i+) Degreciacidn ¥ l.mn-r!lndﬁ-l 10,198 12,738 12338 12,338 123238 123238 13338 11238

{4f-]1 & Capital de trabajo (10,1171 {317} 1330) {358| {211] {3345) (342} [2i1}

{4/-1 & Capital do deuda - |6867) [SS67) (6667) (6,567) (5667) |6667) (6,567
Aujo de efectivo del periodo 514 5, 286 7,056 7,87 8,560 92433 10338 10.R11

Afio fnandero terminado a DiciemBre [en USS miles) I 2039 | 3D 2031 033 2033 Fa b F035 2036

Ingrasos por anergls contratadas 7,070 IT0M0 IT4070 IF044  EIROT0 IFOTO 29070 17582
Fagos por ecaudacidn a los mguladoms {SIE v CHE) (315} (325] [325] {3ZE) [325] (3.25]) [3325] [£11]
Gasto de pperacidn y mantenimientos (4467 (4512} (4,557 [4.603] [(4.649) (4695 (4.742] (27EG]
_Seguro pLOOEE  (L0F9) (LORD)  [L103) [R135) (1163) (1.304) (717}

Gastos de aperacldn y mantenimiento del Parque Edlica {5201} (5876} (5.95% [6031] (61089] ([&6183) (EB271) {3,717}
Servicios iecnlcos y honoraros profesionales (314} {334) [373] (353 [330) {308) [285) [1&4]
Gaatos regulatorios del Programs die Emisidn {71} {71} 70 (0 (7 {70 Lt 1&9]

Gastar de adminlitrecldn del FAdelecambon y Programa ds Emiadn [AR5} (454 [443] (433 [ano] [@A7Te] [355] [233)
Depraciackon y amortizachdn {12,238} (12,238 (12.23E) (12,238) (12.238) {1z238) (12,238 (7.133

Bansficio operativo B S5 Ea31 HASE B.A453 nazy 0265 8206 6453
Intereses por deuds financlem 13.360F (2,743} (2336]) [L.930) [1493]) [LOTE [660) [20E]
Ingresos por interes e sobre cusnias por cobrat comerciales 354 354 354 155 354 154 354 215

LUrilidad antes de Impusstos 5740 5103 G464 6898 71B4 7541 7,900 5499
&R ® =3 3 : L = = .

Lillidad neta 5. 740 182 EAERL B ARR T.AR4 7547 7,900 B, A%
[+) Depreciaciin ¢ Amoni it 12,238 12,238 12,238 12,238 12,238 12238 12,238 7,139
{41 & El:Fll:I| el trabsajs [1sg) {124) [z25] [213) [1548]) I_lﬂ!:l [187] 13,608
__[#/-] A Capital de dauda B BET)  (EBEET] (BERT] [EBEEY] [EGET) [BEGT]  (E6AF]  [EBET]

_Flujo de efectivo del perioda 11,154 11489 11850 12,58 12596 12928 13,2685 20,577

E presupuesto asume que el Programa de Emisidn se coloca en su tofalidad al momento de constitucion el Fdeicomiso,
asume pagos de intereses semestrales o trimestrales y amortizaciin del capital anual a partir de julio del 2022. 5i bien dichos
supuestns sirven en la practica como ejemplo ilustrative de la capacidad de repago del Fideicomiso, los montos proyectados
asociados al Servicio de la Deuda podrian variar dependiendo del proceso de ool dEI Pg;qﬁmiqm Emislfpn la tasa da
interés de los Valores, entre ofros supuestos. MV hcan o oo

8.4 Derechos sobre el Residual Periddico y Residual Final.

+ y.qile .
La Fiduciaria deberd realizar las distribuciores al{los) Beneficiario(s) del ﬁdﬂﬂ:ﬂﬂﬁnm%ﬂ Distribucion),
de conformidad con las reglas de distribucién que sean instruidas por la EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA,
S.A,, en su calidad de Fideicomisario, mediante comunicacidn escrita o cormeo electronico al Gestor Fiduciario.

Existe una regla para el pago de la Distribucidn dende se condiclona el pago de la Distribucidn a cierta disponibllidad de
fondos suficlentes para cubrir & Servico de la Deuds y Gastos Periddicos.

Este mecanismo no constituye ni una reserva ni una garantia, sino més bien &5 un mecanismo de pago que
favorece al pago del Servicio de Deuda con los Tenedores y los gastos periddicos del fideicomiso.
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La periodicidad del pago ded Serviclo de la Dewda del Programa de Emisiones, estard especificada en los distintos Avisos de
Colocacion de cada una de las Emisiones, asi como en los Prospectos de Emision correspondientes. La Fiduciaria deberd
realizar las distribuciones a los Beneficiarios del Fideicomiso ded Residual Periodico (cada una de estas, una “Distribucidn®),
de conformidad con las reglas de distribucion que sean Instruldas por EGE Haina S.A., en su calidad de Fidelcomisario,
mediante comunicacion escrita o correo electrdnico al Gestor Fiduclario.

Existe una regle para & pago de la Distribucidn que queda expresada mediante el mecanismo establecido en el Articulo 7.2
del Acto Constitutivo donde se condiciona el pago del Residual Periddico a clerta disponibilidad de fondos suficentes para
cubrir & Servicio de la Deuda y Gastos Peridicos del Fideicomiso. Sl todas [as condiclones se cumplen, |8 perindicidad ded
pago de residual serd mensual, El cdlculo de! monto del Residual Periddico disponible para Distribuddn ai{los) Beneficiariofs)
se calculard en base al resultado de la fdrmula establecda en el Articulo 7.2 del Acto Constitutivo y & continuaddn:

El Residual Periddico disponible para Distribucién ai{los) Beneficiario(s) serd calculado de la siguiente forma: el Residual
Peniodico disponible para Distribucion serd igusl a (=) |a totalidad de los recursos liquidos disponibles en las Cuentas del
Fidedcomiso menos (<) una suma igual a los pagos a realizar por concepto de Servicio de [a Deuda durante |os proximos Seis
(6) meses, menos (<) una suma equivalente a la proyeccion de los Gastos Periodicos del Fideicomiso durante los praximos
dos (2) meses, menos (-) una suma igual @ los pagos de intereses y capital cormespondientes & los créditos o
endeudamientos tomados por el Fideicomiso (en todo ceso de conformidad con |2 Politica de Endeudamiento) durante los
préxlm {E:I MESEs '.':I'\f'  EUFE e EMDERLD i"-_l.':' 1

| INIV “wercannne vin

El Residual Final serd ef resultado neto disponible mmdemmnmmmmmammw
fideicomiso en la fecha de vencimiento de las emisiones colocadas.

8.5 Gastos Periédicos del Fideicomiso APROBADO

Estos son los (nicos gastos gue seran cubiertos por el Fideicomiso y su flujo de caja de efectivo. Se refiere a todos v cada
uno de los gastos, comislones, cuotas, honorafios ¥y demds erogacones que se generen con mothvo de, o gue sean
necesarias para [a administracion y mantenimiento del Fideicomiso o de los activos o derechos que conformen el Patrimonio
del Fidelcomisa, asi comao la administracion y operacion del Farque Edlico, incluyendo tambien,

1. Todos y cada uno de los gastos necesarios para mantener el registro y listade de los Vialores de Fidelcomiso en la
SIMV, CEVALDOM y la BVRD, los honorarios del Representante de Tenedores, la Calificadora de Riesgo y la
Fiduclaria;

2. Los honorarios del Audbor Externo en relacidn con los sarvicios prestados al Fideicomiso;

3. Gastos Regulatorios de la Emision por concepto de Regulacidn y por los Senvicios de |la Superintendenda del Marcado
de Valores, conforme a las tarifas aprobadas mediente la primera resolucion del Consejo Madonal del Mercado de
Yalores de fecha once (11) de didembre del afio dos mil dieclocho (2018) R-CNMV-2018-10-MV conforme la misma
pusda ser modificada, enmendada o sustitubda en un futuro;

4. Los honorarios de los demds asesores, abogados v prestadores de otros servicios profesionales;

5, Todos los gastos derivados de [a elaboraciin de los reportes adicionales a los requeridos por |2 regulacion que deban
ser entregados conforme al presente Adio;

6. Cualguier impuesto, tasa, arbitrio o contribucion que la Fidudaria o el Fideicomiso oeba retener o de alguna otra
manera pagar de conformidad con las leyes aplicables, incluyendo, sin limitacion, agquellos pagadercs en relackin con
los pagos de honorarios antes sefalados, incluyendo el Impuesto sobre |8 Transferenca de Bienes Industrializados y
Serviclos (ITBIS);

7. Los gastos para la ejecucidn y cumplimiento del Acuerdo de Responsabilidad Operativa, incluyendo, sin limitacion, los
Gastos Operativas (conforme se define dicho trmino en el Articulo 6.1 del Acuerdo de Responsabilidad Operativa),
asi como los Gastos Regulatorios del Parque Edlico (conforme se hace mencidn en la Matriz del Acuerdo de
Responsabilidad Operativa);

8. Los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demas erogeciones que s genaren con maotivo de |2 contratacion de (as
polizas de seguros de los bienes fideicomitidos y del Parque Ediico, asi como producto de las eventuales
reclamaciones bajo dichas polizas;
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9, Cualquier gasto adicional aprobado por la Asamblea de Tenedores, sujete a la modificacin del Prespecto de Emisidn
conforme las disposiciones del inciso “c” del Articulo cuarenta (40) de la Norma de Fideicomisos (conforme se define
dicho término mas adelante);

10. Cualquier gasto incluido en el Presupuesto Anual {conforme se define dicho término mas adelante); y

11, Cualesquiera gastos adicionales derivados de la transferencla o cesidn de derechos o activos futuros a favor del

El total del Presupuestn de Gastos del Fideicomiso podra ir variando de tiempo en tiempo durante la vida del Fideicomiso y
su variacidn requerird autorizacion de |2 Asamblea de Tenedores cuando e monto ejecutado acumulado desde el inicio del
Fidelcomiso supare sn un diez por clento (10%) el total del valor presupuestado segin figura en el Presupuesto de Gastos
del Fideicomiso.

CAPITULO IX.- VIGENCIA, TERMINACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA

El fideicomiso no podra extinguirse mientras existan valores de oferta pdblica emitidos a su cargo. No obstante lo anterior, al
Fideicomiso Unicemente podré ser terminado una vez que todas las obligaciones pagaderas con fondes del Patrimonio dal
Fidelcomiso hayan sido pagadas en su totalldad; en el entendido, que en cualguier caso, el vencimiento del Fdelcomise no
podrd ser inferior al vencimiento de todos los Valores emitidos por & Fideicomiso & través de la Fiduclaria.

9.1 Plazo de Vencimiento del Programa de Emisionas

Todas las emisiones generadas del programa de emisiones tendran una fecha de vencimierto méxima de 31 de julio del
2036. Esta fecha va de i@ mano con el plazo del contrato PPA del parque Edlico Larimar 1 siendo la fuente principal de
ingresos del Fideicomiso.

Uina vez vencidas las Emisiones, el Fidelcomiso podra seguir vigente hasta resolver cuglguier stuackn administrativa. Ante el
vendmiento de las Emisiones e Fideicomiso tendré gue ser removido del Regisiro del Mercado de Valores vy podrad
modificarse conforme a las Instrucciones del Fidelcomitente v el{los) Fidelcomisariofs) para constitulrse en un Fideicomiso de
.ﬁ.ﬂ'l'lll'lﬁ!‘.l‘h’.ﬁl‘l- ‘_:- RLIPE TR [l
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9.2 Amortizadidn del Capital del Programa de Emisiones

La amaortizackin ordinaria ocurrird de manera anual. Periodo de grada de amortizacdn de capital hasta el 31 de julio del
2022. APROBADO

Uina amortizaciin extraordinaria ocurrird sl se produjera una redencian anticipada de los valores.
9.3 Extincion del Fidelcomiso

La extincion del fideicomiso solo podrd ser dada luego de la amortizacion de todas las obligaciones finrancieras con los
acreedores del mismo. La extincidn del fideicomiso podra ser en hasta 20 afios contados a partir de su constitucion.

9.4. Flujo de Caja Insufidente

En el caso que el fiujo de caja del Fideicomiso sea insufidente para cubrir el pago del Servicio de la Deuda frente a los
Tenedores de Valores y tras incumplirse el pago de sus obfigaciones con los Tenedores de Valores, la Fidudaria convocara a
la Asamblea de Tenedores en los plazos fijados en la regulacién vigente, con el propdsitc de presentar un plan de
normalizacion de la insuficiencia de fiujo de caia dentro de los cuarenta v cinco (45) Dias Habiles tras la fecha de ocurrencia
del incumplimiento de pago (inclusive) para normalizar la situacion.

Sl &l plan presentado a la Asambilea de Tenedores fuese recharado por las dos terceras partes de los Tenedores reunidos en
la Asamblea de Tenedores convocada para tales fines, o tras su aprobacion los plazos y condiciones estipulados para su
ejecuckin se hubiesen incumplida, con la no objecidn la SIMY vy la aprobacidn de la Asamblea de Tenedores se inkclarg el
Procedimiento de Venta de Activos.

5i ka liguidez se normaliza previo a llegarse a reunir |a Asamblea de Tenedores, & pago vencido del Servicio de la Deuda se
realizara, se podra cancelar la convocatoria de la Asamblea de Tenedones v serd publicado coma un Hecha Relevants,
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9.5 Liquidacién del Patrimonio del Fidelcomiso

Una vez calebrada la Asamblea de Tenedores para los fines de la liquidadion del Patrimonio del Fideicomiso, la Fiducaria
procedera a promover e iniciar el procedmiento de la venta de los activos segin instrulda por la Asamblea de Tenedores
ante:

1. La ocurrencia del evento descrito en el Articulo 18.1 del presente y 7.3 del Acto Constitutivo; o

Z. La recomendacidn del Comité Técnico, cuando éste, en base a los resultados del informe de monitoreo del riesgo de
liguicez provisto por la Fiducaria, prevea la imposibilidad del Fidelcomiso de pagar el Servicio de la Deuda, os pagos
a los Acreedores Secundarios y los Gastos Periddicos. Lo anterior considerando lo establecido en la Ley de Mercado
de Valores en su Articulo clento cuarenta y dnco (145), numerales cuatro (4) y seis (5).

El inicio del Procedimientn de Vienta de Activos serd notificado por escrito a la SIMV, al Fidelcomitente y al Representante de
Tenedores coma un Hecho Relevante, de conformided con las disposiciones del Acto Constitutive v fa normatha aplicable, en
el entendido de que i3 Venta de Activos conlleva la aprobaciin de la Asamblea de Tenaedores y la no objecidn de la SIMV.

La finalidad del Procedimiento de Venta de Activos sera acorde aprobado en la Asamblea de Tenedores (en cuyo caso, el
producto del Procedimiento de Venta de Activos deberd ser distribuido de forma proporcional entre los Tenedores de Valores
en reladdn a los montos de su inversidn).

A requerimiento de la Fiduclaria, el Comité Técnico v la Fidudaria deberfn de comlin acuerdo seleccionar al liguidador del
Fidelcomiso, el cual podra ser la misma Fiduciaria o una tercera Persona (el "Liquidador”). El Liquidador podra ser designado
al inicio del Frocedimiento de Venta de Activos o posteriormente, una vez ya se haya iniciado el mismo, mediante notificacion
de la Fiduciariz al Comité Técnico, con copia al Fideicomitente, al Representante de Tenedores y a la SIMV, para su
conocimiento, como Hecho Relevante,
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CAPITULO X.- ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

A continuacidn, se muestran los estados financierns auditados del fideicomizo al 31 de dickembre del afo 2021 (corteniendo
sus notas), #si como los estados financheros Interinos &l 31 de dicembre de 2022,
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL FIDEICOMISO,

Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar [ No. 04 - FP
Estado de Situacin Financiera

31 de dicembre de 2021

{Valores expresados en dleres estadounidenses - USD)

Hota 2021

Activas
Activos corrientes

Efectiva 974,375

Cusnias por cobrer comerciales T 4,828,664

Gastos pagados por anticipado LB7, 280
Total activoes corrlentes 6,090,315
Actives no corrfentes

Intangibles 10 93,540,101

Propledad, planta y equipos, neto E 84,486,508
Total actives no correntes 178,027,009
Total Activos 184,117,328
Pasivos y Patrimonic
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 11 1,497,827

Deuda firanciera 12 1,333,330
Total pasivas corrlentes 2,830,957
Pasihms no carrientes

Dieuda financiera 12 18,666,670
Tetal pasivos 21,457,617
Fetrimania

Patrimonio fideicomitido 13 162,500,440

Genancizs retenidas 119,261
Total patrlimanio 162,619,701
Total Pasivos y Patrimonio 184,117,318
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Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar 1 No. 04 - FP

Estado de Resultado Integral

Par el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)
(Valores expresades en dilares estadounidenses - USD)

Nota
Ingresos procedentes de contratos con cllentes 14
Gastos operativos y generales 15
Depreciacion v amortizacion 5y 10
Deterioro de Intanglibles 10
Ganancia en operacionss

Ingresas financieros
Gastos financieros
Gastos financleros, neto

Ganancia neta y resultado integral

Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar 1 No. 0% - FP
Estado de Fujo de Efectivo

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diclembre de 2021 (Nota 2.1)
{Valores expresados en dilares estadounidenses - USD)

Mota
Flujos de sfectivo de actividades de operacion
Ganarcia neta
Ajustes para conclliar la ganancia neta con el efectivo neto usado en s actividades
de cperacion
Depreciecidn v amortizaclion Sy 10
Deterioro de intanglbles 10

Cambios en activos ¥ pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por pagar
Efuctive neto usado en las actividades de operacidn

Flujos de sfectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de deuda 12
Relntegro de aportes 13
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamienta

Aumento neto del efective y equivalentes de efectivo
Efsctive y aqulvalentes de efective &l inlele dal perioda

Efectivo y aquivalantes de afactivo al final del pariodo
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2021
4,828,546
(1,201,882}
(2,082,297}
{391,133
153,234

3,021

[36,994)
(33,973)

113,261

2021
115261

3,082,297
391,133

(4,628,664)
1,210,348
(25,625)

20,000,000
19

_'II—EI'EL
1,000,000
074,375

=
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Debajo se resaltan fas notas a los estados financieros auditadas mas relevantes:

1. Informacian Corparativa

El Fideicomiso de Oferta Pilblica de Valores Larimar 1 No. 04 - FP ("Fideicomiso Larimar 1" o "el Fideicomiso™) fue aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores de fa Republica Dominicana ("SIMV ™) mediante resolucidn (nica de fecha 27
de abril de 2021, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVFOP 008 el 11 de mayo
de 2021 v registrado en ks misma fecha en [a Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana ("BYRD™),

Las operaciones del Fidelcomiso Larimar 1 inidaron con efectividad el 1 de octubre de 20 2 1, mediante el aporte realizado
de farma irrevocable por la Empresa Generadora de Electricldad Haina, 5. A. ("EGE Haina o o Fideicomitente™) del parque
edlico Larfimar 1 v del Contrato de Compra Venta de Energia (“PPA" por sus siglas en inglés) con EDESUR Dominicona, 5. A.
(“EDE Sur").

EGE Haina cede y transfiere al Fideicomiso Larmar 1: (&) los derechos econdmicos de los que es titular en virtud del PPA, v
{b) los derechos econdmicos de los gue es titular en virtud de i2 propiedad del pargue edlico Larimar 1, como se establece
en @l Articule 3.1.1 del Acto Constitutivo.

{a) Los PPAs son acuerdos bilaterales realizados (ibremente entre las partes, uno gue genera la electricidad con &l propdsito
de venderia y otro que desea adquiriria, para la compra y venta de energia, potencia y otros servicios complementarios de
electricidad. El mercado spot es el mercado de transacciones de compra y venta de eledricidad de corto plazo no basado en
contratos & término cuyas trensacciones econdmicas se realizan al costo marginal de corto plazo de energia y al costo
rmarginal de potencla.

{b) Los derechos econdmicos de los gue el Fidelcomiternte es ttular en virtud de la propledad consisten, de manera
enundiativa y no Hmitativa, en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios gue pudieran
generarse por concepto de ingresos generados por venta de los bienes muebies que conformar el parque eclico Larimar 1,
venta de |a electricddad generada por el parque edlfico Larimar 1 a cualguler cliente de este.

Bl Fiduciario del Fidejcomiso Larimar 1 es Fiduciaria Popular, 5, A, ("la Fiduciaria™), que tiens dentro de sus principales
funciones, llevar a cabo todos vy cada uno de los actos necesarios para el funcionamiento efectivo del Fidelcomiso Larimar 1,
v llevar la contabilidad y los regisiros contables del Fidedcomiso Larimar 1.

Inversiones Popular, 5. A. ("Inversiones Popular™)- puesto de bolsa - es |a entidad que sirvio de agente de colocacion cuya
responsabilidad es asistir a la Fdudaria en la colocacidn de los valores del Fidelcomiso, ofrecer |3 venta de los valores del
Fideicomiso a cualquier inversionista calificado y representar a la Fiduciaria ante la entidad custodio de los va lores del
Fidelcomiso Larimar 1 y anbe la BVRD,

El Fideicomiso Larimar 1 es el primer emisor en e pais de valores de renta fija de impacto medioambiental o “bonos verdes”,
El programa de emision serd hasta por un monto total de USD 100 .0 millones que se colocara en el mercado de capitales
local a través del puesto de bolsa Inversiones Popular. Los valores tendran como vencimientn maximo el 31 de julio de 2036,
con amortizaciones anuales de capital a partir del ano 2022. Las condiciones de pago de intereses quedaran establecidas en
los avisos de colocacidn de las emisiones.

Los USD 20 .0 millones del tramo iniclal de este primer bone verde dominicano salieron al mercado e 29 de dickembre de
2021 con una tasa fija en dokares de 5.15 %, distribuidos en dos milones de valores fidudiarios con un valor nominal de USD
10 cada uno, slendo su vendimiento maximo el 31 de julio da 2036.

El Fideicomiso Larimar 1 deberd permanecer en pleno vigor y efecto hasta que sus fines se hayan cumplido; en el entendido
de que el Fideicomiso Larimar 1 se dard por terminado cuando se haya completado el pago de las obligadones emitidas en el
mercado de valores de |a Replblica Dominicana, haya reintegrade el total de patrimonio fideicomitido al Fideicomitente y
todas las obligaciones asumidas para [a operacdn del Fidelcomise Larimar 1 hayan cesado. I-.1— :
|L. ]"l.l."n'l |r1||-|4-|.!.l'\-“ I\-'I "'.I -

La Fiduciaria del Fideicomiso Larimar 1 tiene sus oficinas administrativas en el edficia Lincoln HIE? ubh:l:h en 1& A,

Abraham Lincoln Mo. 1057, Santo Domingo, Fepiblica Dominicana,

APRORADD
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Los estados finanoeros fueron aprobados pars su emision el 13 de mayo de 2022 por el Consejo de Administracion de la

Fiduclaria.

2. Base para la Preparacidn de los Estados Financieros

2.1 Base de Presentacicn

Los estados financieros del Fideicomiso Larimar 1 han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés), ¥ las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (*CINIIF™), y otros reportes y/o
divulgaciones requeridas por la SIMV como ente regulador,

Los estados financieros han sido preparados sobre la basa de costo histdrico e incluyen las operaciones y flujos de efectivo
desde el 1 de octubre de 2021, fecha de inicio de operadones El ejercicio contable reguiar del Fideicomiso Larimar 1 es de
12 meses terminado el 31 de dicernbre.

La moneda de presentacidn de los estados financieros es el ddlar estadounidense (USD). Los valores enteros no incluyen
decimales y han sido redondeados a la unidad mas cercana & un ddlar estadounidense (USD 1), excepto donde se indica lo
contraric,

4.6. il‘ltﬂﬁﬂil:ﬂl’.'s

l.ns daeﬂms Eﬂ:uﬂmms «EECH.'JEE por Fideicomitente segun se describe en la Nota 1, y distintos del aporte inicial de
elementos de propiedad, planta y equipos, fueron reconocidos por el Fideicomiso como intangibles.

Los actives intangibles que mantiene el Fideicomiso Larimar 1 comesponden a derechos cedidos asociados a |os contratos de
compra de energia, también llamados PPAs, y derechos econdmicos de ios que el Fideicomitente es titular en virtud de [a
propiedad, Estos actives fideicomitidos fueron reconoddos a su valor razonable al momento de @ transferenca como sa
describe en la Nota 10,

Reconocimiento v medicion inicial

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo v son capitalizados sobre el monto
incurrido para adguirirlos o ponerlos en funcionamientn. El reconocimienta de los costos en el importe en libros finalizard
cuando el activo se encuentre en el lugar y las condidiones necesarias para operar de |a forma prevista por el Fidelcomiso
Larimar 1.

El:lr'l uusl:a‘ﬂtlad A 5u ra:mxlmlentu inicial, los activos intanglibles son contabilizados a su costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro, segin corresponda La vida Otil de los actives
intangibles es evaluada y categorizada como finita. Los activas intangibles con vida dtil finita son amortizades bajo €l métoda
de linea recta sobre las vidas (tiles estimadas de los activos. Los gastos por conceplo de amortizaciin de activos intangibles
s0n reconocidos en los resultados del periodo en gue se Incurren.

Vidas utiles
La vida Ot de los Intangibles al 31 de diciermbre de 2021 se mantiene por un periode de vigencla de aproximadamente 15
anas hasta el 31 de julio de 2036.

El deterioro, |a vida (til estimada y los métodes de amortizadon de los activos en esta categonia son revisados anualmenta
por el Fidecomiso Larmar 1, o cuando hechos o drcunstancias indican que los valores registrados podrlan no ser
recuperables y son ajustados prospectivamente cuando resulte pertinente.

| STy $otumotcnos
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4,10, Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

El Fideicomiso Larimar 1 dasifica principalmente como ingresos procedentes de contratos con clientes aguellos relacionados
con:

Ingresos por contratos direcios
Los ingresos por venta de energia provienen de un contrato PPA. Los ingresas del periodo sé reconocen estimando i energia

generada y suministrada de forma mensual. El PPA elimina la exposicion al mercado spot que pudieran tener los ingresas ded
p amue edlico Larimar 1, debido a que establece [a obligacidn de EDE Sur de adquirir el 100% de la generadian de éste. La
tarifa de contrato esta denominada en dolares, con un reajuste anual hasta alcanzar yna tarifa maxima y tiene una duracidn
de 20 afos a contar de la fecha de inido de suministro, en 2016.

El contrato no confiere @ EDE Sur derechos s cbre L3 operacidn, mantenimients o uso de los actives asociados al pargue

edlico, por Io que e | Fideicomiso Larimar 1 reconoce ingresos procedentes de contratos con clientes bajo los términas v
condiciones establecidos en [a NIIF 15 Ingresos de Actividad es Procedentes de Contratos con Cliantes.

4.11. Ingresos Financieros
Esta categoria incluye intereses de Instrumentos financieros (en su mayoria relacionados a las cuentas por cobrar
comerciales) en &l estado de situacidn financiera.

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del tiempo transcurnideo, calculados
sobre los saldos mensuales del prindpal aplicando la tasa de interds correspondiente a cada instrumenta.

7, Cuentas por Cobrar Comerciabes
Al 31 de dicembre de 2021 el total de las cuentas por cobrar comerciales par USD 4.8 milones correspande al balance
pendiente de pago de ED E Sur por |25 ventas de energia de acuerdo con el PPA descrito en la Nota 4,10

El detzile del vencimiento de les cuentas por cobrar comerclales &5 el siguiente:

ARa Mo vencidas 1-20 dias Total
2021 3.454,124 1,344 540 4,828,664

9, Propiedad, Planta y E quipo s, Neto

Activos de
Terranos Edificios generacion Otros Tatal

c b acduuisicls

Adiciones — aporte inicial? 471,550 6,178,094 79,120,356 76,346 85,945,356
31 de diciembre de 2021 471560 6,278,094 79,120,356 76,346 B5946,356
Dapreclacidn acumulada

Depreclacion del periodo - (107,040] (1,345,806) {2,602) (1,459,448)
31 de diciembre de 2021 - (107,040) (1,349,806) (2,602) (1,459,448)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 471,560 6,1 77,770,550 73,744 208

Sihav SR
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10. Intangibles
Derechos

Costo de adquisicién

Adiciones — aporte inicial® 85,554,083

Deterioro® (391.133]
31 de diciembre de 2021 95,162,950
Amaortizacién acumulada

Amaortizacidn del periodo (1,622,8439)
31 de diciembre de 2021 (1,622,849)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 53,540,101

Los principales supuestos no observables utilizados en la determinacion del valor razonable del aporte inidal v la
pérdida por deterioro al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacidn:

Supuesto no observable Aporte inicial 1021
Fector de capacidad 45,24 % 44.76 %%
Tesa de descuento T15% 7.95%

“ El aporte inicial de los activos fideicomitidos estd registrada al valor histdrico neto al 1 de octubre de 2021 de los acthvos
cedidos, segun los registros financieros del Fidelcomitente,

* El aporte inicial fue reconocido al valor razonable de los derechos econdmicos cedidos usando una metodologia de ingresos
mediante flujos de efectivo descontades, La valoracién fue realizada por la firma Deloitte RD, S.L.A. ("Deloitte”™) al 31 de
marzo de 2021 y ajustada sobre base lineal al 1 de octubre de 2021, fecha de inicio de operaciones del Fideicomiso Larimar
1.
* Pérdida por deteriono reconocida en base a la medicidn del valor razonable de los derechos exondmicos cedidos usando una
metodologia de ingresos mediante flujos de efectivo descontados. La valoracidn fue realizada por Deloitte al 31 de dickembre
de 2021 dado que el valor razonable fue dentificado como valor en uso, la diferenda de la valuacién y el valor en libros fus
reconodido como ajuste por deterioro en e renglon de otros gastos en el estado del resultado integral que se acompahia.

11, Cuentas por Pagar

Mota 2021
Cuentas por pagar a relaclonadas 8 930,218
Cuentas por pagar proveedores (&) 465 830
Comisién por pagar a Fiduciaria (b) 65,182
Retenclones y acumulaciones por pagar 32,397

—tE 00,

(a) Corresponde a provisiones y facturas de proveedores recurrentes del parque edlico Larimar 1 para su
manterimiento y produccion de energia.

(b} Corresponde a provision por hornorarios a titulo de comision fiduclaria pagados a la Fiduciaria por concepto
de contraprestacion por sus servicios de administracion, equivalentes a 0.40 % de la diferencia entre activos
y pasivos del Fidelcomiso, Esta contraprestacion serfa facturada al Fideicomise vy liguidada de manera

mensual por mes vencide, — Y lonie
| :.-}Lﬁ"]-"- :Jlr-l.:-':.qu: = Rl I
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12. Deuda Financiera

2021
Deuda financiera corrients
Bonos locales {a) 1,333,330
Deuda financiera no corriente
Bonos locales 18,666,670
zﬂiﬂﬂﬂm

(a) Dada la naturaleza del Fideicomiso Larimar 1, la amortizacion de |a deuda serd mediante repago anual del
capital durante el plazo del Fideicomiso, Las amortizaciones anuales serdn los dias 31 de julio de cada afio,
comenzando el 31 de julio de 2022, Anualmerte se retira el 6.667 % de |os valores colocados, por tanto, 2
cada inversionista se le pagars todo balance adeudade 2 |a fecha con relacidn a los intereses generados.

13. Patrimaonio

Patrimonio fideicomitido
El 8 de septiembre de 2021 se firmd un contrato entre la Fidudaria y el Fideicomitente, mediante el cual el Fideicomitente

transfirid activos v el derecho de propledad sobre los mismos al Fidelcomiso por valor de USD 181 .5 millones

Al 31 de diciembre de 2021, & total de patrimonio que compone el Fdeicomiso Larimar 1 esta compuesto por la cesion de
less derechos econdmicns de los que es titular en virtud de |a propiedad; consiste de manera enunciativa y no limitativa en los
créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que pudiersn generarse por concepto de ingresos
generados por venta de |os bienes muebles que conformar el pargque edlico Larimar 1, venta de la electricidad generada por
el pargue ediico Larimar 1 a cualguier cliente del mismo . Un detalle se presenta a continuacion:

2021
Aportes recibidos del Fidelcomitente 181, 500,440
Reintegro de aportes (a) (19,000,000}
162,500,440

la} Segun loestablecide en &l Capitule 2.6 del Prospecto de Emisidn deValores, & 95.0% de los fondos abtenidos
con la colocacidn de los valorez de Fideicomizo seran devueitos al Fideicomitente coma parte de |a
restitucidn del capital aportado al Fidslcomiso para consecusntermants ser utilizados en ¢l refinanciamients
de proyectas verdes. Los activos aportados a un fidelcomiso se registran como patrimonio de acuerdo con
lo establecido en fa Ley 189-11. Adicionalmente, la Ley 249-17 establece que los fideicomisos de oferta
publica realizan las emisiones sobre el patrimonio aportado. Por otro lado, el reintegro de aportes se
reconoce sobre la proporcion colocada en la emision y no existe una obligacidn incondicional de devolucion
de acuerdo con lo establecido en el prospecto aprobado por |3 SIMY

14. Ingrescs Procedentes de Conftratos con Clientes
El Fideicomiso reconooe ingresos provenientes de contrato directos con EDE Sur por USD 4.8 millones (Nota 4.10). Los

ingresos se reconocen a traves del tiempo y corresponden a la venta de energia bajo este contrato.

| g SUPERINTENDENG I
1'3['."-'“’ WERCADG DE AL
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15. Gastos Operativos y Generales

Nota 2021
Gastos de mantenimiento 467,616
Honorarios responsabilidad operativa B 354,000
Seguros 203,648
servicios profesionales v otros 39,740
Gastos comisiones [a) 685,182
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI® 51,499
Gastos de seguridad 20,197

— RO

a) |Cerresponde a henorarios a titule de comisién fiduclaria pagados 3 la Fiduciaris, como contraprestacion por
sus servicios de administracion. Estas comisiones son equivalentes a 0.40 % {USD 65,182) del patrimanio
neta del Fideicomise Larimar 1 segin lo establecido en el Acto Constitutivo del Fideicomiso del B de
septiembre de 2021.

5 Contribucidn a entidades regulatorias del sector eléctrico dominicano segln requisitos de la Ley 125 01 General de
Elactricidad, la Ley 57 07 Incentive al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y sus Regimenes Especiales, y sus
Reglamentos.

20, Gestion de Riesgos Financieros
Las actividades del Fideicomiso lo expanen a diverses tipos de rlesgos que estan asociados con los instrumentos financieros y
los mercados en los que invierte:

» Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

# Riesgo de mercado

El programa de administracion del riesgo ded Fidelcomisc se centra en k2 incertidumbre de los mercados financiercs y trata
de minimizar los efectos potenclales adversos sobre 2 rentabilidad financiera del Fideicomiso.

Respecto a la gestidn dal riesgo cperacional se ha adoptado un sistema de administracidn de este rlesgo que est2 compuesto
par polticas, metodologias v herramientas que permiten la identificacion, medicidn, monitoreo y mitigacion de los riesgos
operacionales a los que se encuentran expuestos la totaldad de procesos del Fidelcomiso.

A continuacidn, se presentan los riesgos a los cuales estd expuesto el Fdeicomiso

20.1. Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera del Fideicomiso si un cliente o una contraparte de un instrumanto
financiero mo cumplan con sus obiigaciones contractuales, y surge principaiments del efectivo v las cuentas por cobrar
comerciakes,

La :alrﬁ:audn :m:lrhuade mﬂmﬁmndﬂuqmmﬂinwnddﬁnldetuhadmpuadesyﬁm:dapwrefnrenda
de |a calificacidn de crédito de los emisores, segln s& muestra a continuacion:

J"-}'l’ﬂu SUFERIMTEr
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2021
Efectivo
Calificacion crediticia local — Fitch Af+ 974,375
Cuentas por cobrar comerciales
5in calificacion crediticia y en cumplimiento 4 878664
5,803,039

Ei Fideicomiso realizd al dierre de 2021 un andlisis de deterioro de los saldos de cuentas por cobrar comerciales usando (a
matriz de provision que mide las pérdidas crediticlas esperadas de la cartera v evalla otres condiciones objetivas de
deterioro. El Fideicomiso es tima que @ riesgo crediticio respecto de las cuentas por cobrar comerciales e s bajo dado que las
mismas estan dentro de lo s pardmetros de cumplimiento establecido en el modelo de negoclo asignado a este tipo de
Instrumento financiers, por lo que al 31 de diciembre de 2021 no fue reconecide gasto por pérdidas crediticlas.

20.2. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que & Fideicomiso no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su vencimiento. La
politica del Fideicomiso para la administracidn del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, mantener suficlente
liquider para cumplir con todos los pasivos que tenga a la facha de sus vencimientos, tanto bajo condiclones normales como
de crisis econdmics, sin tener que Incurric en pérdidas inaceptables o comer el riesgo de perjudicar la reputacitn del
Fiduciaria,

El Fideicomiso mankorea los requerimientos de flujos de efective para oplimizar & retormo del efective en las inversiones,
Generalmente el Fideicomiso mantiene suficlentes fondos liquides para cumplic con los gastos operacionales esperados por
un periodo de 30 dias; esto excluye el impacte potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predacibles
razonablemente tales como desastres nalurales para los cuales posee polizas de seguros adecuadas con coberturas de
pérdidas de propledad e interrupcion de negocio, entre ofras Hl"ﬁ,' [y SUPERNTEADE NI

WA A F Waidd

Latal:lla n‘u.neﬁtra hsmmﬂmﬁnamemscﬁeiﬁdmcmlsn Larimar 1 en base a Ilos flujos de efective contractuales ro

descontados y agrupados segin su vencimiento coniractual remanente: APROBADO
Saldos 2021 <1 afio > 1 afio Total

Cuentas por pagar 1497 627 - 1,497,627

Deuda financlera 1,333,330 18,666,670 20,000,000

Intereses por deuda financiera 1,009,682 6,812 208 7,821,980

3,840,635 25,478,968 29,319,607

20.3. Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de monedas
extranjeras y tasas de interés que pueden afectar los resultados del Fideicomiso o e valor de los instrumentos financieros

que esta posea.

Exposicion al riesgo de {asa de cambio

El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de tasa de cambio debido que algunas de las transacclones son realizadas en una
maneda diferente a su moneda funcional. Sin embargo, la exposicién dal Fideicomiso al riesgo cambiario eg Inmaterial debido
a fque no mantiens por perindos prolongades activos ni pasivos monetarios en moneda diferente a Iz funconal,
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21, Otros Hechos Kelevanies

21.1, Evaluacion Impacto del COVID-19

La Organizacién Mundial de la Salud dedlard el 11 de marzo de 2020 la enfermedad coronavirus "COVID 19" como pandemia.
La pandemia no ha afectado |a operacidn y administracion de los activos fideicomitidos.

Bajo el acuerdo de responsabilided operativa firmado con el Fidelcomiso y &2 Fiduciaria, EGE Haina mantiene activo su plan
de respuesta a cnsis. Anterior al aporte de los activos Mideicomitidos, EGE Haina puso en marcha medidas disehadas para
salvaguardar el personal y garantizar la continuidad de las operadones, incluyendo el resguardo financero, comercial, legal y
de abastecimiento del parque ediico Larimar 1. Estas medidas continuan en efecto posterior al inicio de operaciones del
Fideicomiso.

La Fiduciaria Popular coma fiduciari del Fidelcomiso tomé medidas importantes para contramestar la propagacion del virus
COVID 19 y garantizar la continuided de las actividades administratives y de soporte operative. Duranta la pandemia, una
porcion importante de empleados paso a trabajar de forma no presencial, se establecieron restricCiones con relacian 2 las
reuniones presenciales de comités, reuniones con clientes y visitas de proveedores; y se medificaron procesos claves que
implicaban contacto, los cuales pasaron a ser digitales y virtuales.

Bajo el escenario de incertidumbre no se han materializado riesgos significativos relacionados con & COVID-19 que impacten
la situaciin financiera, el resultado integral, los cambios en el patrimonio o los Alujos de efectivos del Fideicomiso Larimar 1

22, Eventos Subsecuentes

La Fiduciaria ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de mayo de 2022, fecha de emisidn de estos estados
financieras: y no existen hechos posteriores significatives que afecten al Fidelcomiso Larimar 1y que requieran revelacion,
excepto aquellos indicados a continuacicn:

22.2. Conflicto Ucrania Rusia

Ante ol conflicto armado iniciado el 24 de febrero de 2022 entre Ucrania y Rusla, y el impacto que han tenido las crecientes
sandones Intemacicnales sobre la economia rusa, la Fiduclaria se encuentra monitoreando de cerca este evento geopalitico
para ejecutar medidas mitigentes sobre impactos medibles que resultten de este y que puedan afectar el patrimonio
fideicomitida,

Debido a lo reciente del conflicto y por considerarse un evento en process, no hemos evidenciado elementos que permitan
determinar si a la fecha de e<tos estados financierss existe un posible impacto econdmico en el Fidelcomiso Larimar 1 que
afecte su condicion de negocio en marcha o que afecte los julcios y estimaciones descritos en la Nota 6.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS DEL FIDEICOMISO.

Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar T Na. 04 - FP

Estado de Situaciin Financiera
Al 31 de dickembre de 2022

(Valores expresados en dilares estadounidenses - USD)

Activas
Activo circulante:
Efectivo y eguivalantes de efectivo

Cuentes por cobrar
Cuentas por cobrar cientes
Ciras cuentas por cobrar

Gagios pagados par anficipado y obros actives corriantas
Total activo circulante

Activos intangbies
Propiedad planta y equipo
Amoriizacidn ntangihle
Depreciacién acumulads
Total de Actives

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:

Cuentss por pagar ralacionada
Cuentas por pagar provesdores
Comision por pagar fiduciaria

Ofrog pashos

Emizion de bonos corporatvos
Prowisin iInlereses bones corporativos
Tetal pasivo circulante

Pasivo no circulants;
Emigion de bonos corporalivos no cormiente
Depésitos recibidos de clienies

Tetal pesive ne elrculants

Total Pasivos

Patrimonio de los acclonistas

Aporfaciones de los fidecomilentes

Ganancia Retenida

Resufadns de Pemodo Anferiones

Resutados del Periodo

Total patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los acclonistas

Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Larimar [ Mo, 04 - FP

M o SUPERINTEMDGICIA
h"ﬂ"- MERGADS (37 W, 0
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2,990,567

4,565,600

4 565,600

300,605

B 258772

62388042
B5 546 356
ﬁlwlﬁ]
(7,257 240)

171,259,464

400,572
172725
30 541
508 957
4,714,290
909,175

§.736,460

1,285,510

61, 285.510

58,021,970

101,573,143
119261

1,545,081

103,237 454

171,258,464
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Estado de Resultados

Por el periado terminado al 31 de diciembre de 2022
(Valores expresados en délares estadounidenses - LISD)

ingresos

Venta de energia por contratos directos
Ofros ngrescs

Ciros Ingresos Extracrdinano

Gastos de operaciones

Gaslos comisiones

Otros gasios operacionales

Costo management fee

Citros gasios extraordinasio

Gasto por amortizacion del intangitie
Gasio de depreciacidn

Totsl de gastes operacionales

Ganancia operativa

Gastos financieros, neto

niereses pagados

(Gastos bancaros

Pérdida en cambio en moneda extranjera

Ingresos financieros, neto

Intereses ganados

Intereses emision bonos corporaiivos
intereses por facturackin

Ganancia en cambio en moneda extranjera

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

impuesto sobre la renta

Coments

Crédito fiscal por pérdidas trasiadables
Diferida

Afios Anteriores

Ganancia neta

Fidelcomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar I No. 04 - FP

DICIEMBRE 2022

24,630,452

24,630,492

424 901
1,334,128
1,416,000
1,962,143
9,186,525
5,837,792

20,158,488

4,472,003

2,308,77540
6395480
14,429

2877158

71,168
26.530
16,580

50,247

1,545,001

1545091
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Estado de Fujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2022
(Valores expresados en dilares estadounidenses - USD)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Recibido de clientes y relacionadas
Pagos realzados a proveedores, refacionadas y ofros
Efeciivo generado por operaciones

Intereses ganados

htereses pagados
Impuesto sobre la ranta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversién

Pago Derechos Fiduciarios a los Fideicomitentes

Colocacibn Valores Fiduciarios

Apaorte Palrimonio Fideicomitido (nmueble)

Producto de |a venta de propiedad, mobiiario y equipos de sequridad

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiente
Fondos refenidos de deuda

Reintegro de aporte

Fago de dividendos

Fago de deuda

Aparte Patrimonio Fideicomitido

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
Aumento {disminucién) net en efectvo y equivalentes de efectivo
Efecto de varlacion en fipos de cambio en efectivo

Efectivo yequivalentes de efectiva al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio
e e RTENTIA DEL |
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24,510,106
(6.488,002)
18,022,104

12,700
(1,063,377)

16,971,427

50,018,174
(1,887 599)
(4.478.271)
(4,482, 188)
(54,124 558)

(14,954 440)
2,016,987
(795)

974 375

2,380,567
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ANALISIS VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Estado de Situacién Financiera.

‘Al 31 de dicembre de 2022, el principal activo del Fideicomisa son los activos intangibles (netos de amortizacién), los cuales
representan el 49% del total de activos a dicha fecha. Los activos intangibles corresponden a derechos cedidos asodados a
los contratos de compra de energia, también llamados PPAs, y derechos econdmicos de los que e Fideicomitente es Utular
en virtud de |la propledad.

El segundo renglén medido como porcentaje del total de activos, lo compone la propiedad, planta v equipo (neto de
depreciacidn), representando un 46%.

En cuantn a los pasivos, la principal deuda del Fideicomiso esta representada por los valores de oferta piblica descritos en el
presente Prospecto Simplificado, inscrito en el Registro del Mercado de Valores ("el Registro”) bajo e No. de Registro
SIVEOP-008, siende el 970 del total de pasives.

Con respecto &l Patrimonio, las aportaciones de los fideicomitentes representan el S8% del total del patrimonio, por un
monto de US§L01,573,143

Estado de Resultados,

El estado de resultados al 30 de diciembre de 2022, presenta ingresos por venta de energia por contratos directos por
US424,630,492 siendo las mismas la fuente de ingresos del Fideicomiso.

Dehide & su naturaleza, los gastos por amortizacion de intangibles y el gasto de depreciackdn, son los componentes
principales del total de gastos operacionales del Fideicomiso, siendo el 46% y 29% del mismo al corte de diciembre 2023,

Por otro lado, los Intereses pagados a los inversionistas, sumaron US$2,898,775 durante el periodo en coestidn,
representando el 979% del totel de gastos financieros.

Estado de Flujos de Efective.
El principal flujo de entrada de efectivo estuvo representado por los fondos retenidos de dewda por un monto de
US$50,018,174; mientras que el principal flujo de salida lo compone el aporte del patrimonio fideicomitido por un monto de
US454,124,559 (reintegracién de flujo al fideicomitenta).
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Anexao & Estados financieros auditados del fideicomiso al 31 de dicembre del 2021

Anexo 7 Estades financerass interinos al 31 de diciembre del 2022



z DECLARACION JURADA

Los infrascritos, sefiores LUIS RAFAEL MEJIA BRACHE, de nacionalidad dominican
edad, portador de la cédula de Identidad y Electoral numero 001-1272794-6, domiciliado y r
esta ciudad de Santo Domingo. Repiblica Dominicana, y el sefior RODRIGO EMILIO VARI
BERLANGA, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de Identidad v Electoral
nimero 001-1322875-3, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Repiblica
Dominicana; quienes actian en sus respectivas calidades de apoderados legales del Fideicomitente,
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, 5. A., sociedad debidamente constituida
y existente de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en TORRE NOVO-CENTRO, piso 17, en la Avenida Lope de Vega No- 29,
Ensanche Naco, Santo Domingo, Distrite Nacional, Republica Dominicana, inscrita en el Repistro
Nacional de Contribuyentes bajo el nimero |-01-82935-4; actuando los suscritos en virtud del poder
otorgado mediante Acta de la Asamblea General Extraordinaria de fecha 14 de abril del afio 2020, en
relacion a la designacion como representuntes del fNdeicomitente, sociedad que en lo adelante sera
referida indistintamente por denominacion social o como “El Fideicomitente™ en relacian al Programa de
Emisiones de Valores del Fideicomiso de Oferta Piblica Larimar | No. 04 - FP, por la suma de hasta
Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América, (USDS100,000,000.00) (en o adelante, ef
“PROGRAMA DE EMISIONES"); autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV) mediante Unica Resolucion de fecha 27 de abril del 2021 e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores (en lo adelante “el Registro™) bajo el No. de Registro SIVFOP-008. La Direccion
General de Impuestos Intermos le otorgd al Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar | No. 04-FP
el Registro Macional de Contribuyente (RNC) No. 1-32-45196-1; DECLARAN BAJO LA FE DEL
JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que
castiga el perjurio, lo siguiente: PRIMERO: Que se hacen responsables exclusivamente de la
informacion sobre El Fideicomitente que forma parte del contenido del o los Prospectos de Emision
relativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a4 su mejor
conocimiento, todos los datos e informaciones del Fideicomitente, contenidas en el o los Prospectos del
PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en los misimos ningn dato relevante
o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision
de futuros inversionistas, SEGUNDO: Que se hacen responsables tambien de toda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores, exciusivamenle con respecto a |la
documentacion que le concierne al Fideicomitente, para la autorizacion de la oferta publica de valores y
que durante el tiempo que los valores estén en circulacidn en el mercado de valores la antes mencionada
informacion es fidedigna, real y completa. La presente declaracion es realizada por los infrascritos en
pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afeéctadas, en
caso de que las informaciones del Fideicomitente, contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas,
incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas en ¢l Codigo Penal Dominicano que castigan el

perjurio.

Las declaraciones contenidas en el presente acto se emiten de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
54 sobre Responsabilidad de la Informacion, de la Ley No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00, del
Mercado de Valores de ia Republica Dominicana, y por tanto los declarantes solo serin responsables por
la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion, en los cases en que esto aplique.

HECHO Y FIRMADO libre v voluntariamente en cuatro (4) originales de un mismo tenor y efecto, en el
Distrito Nacional, Santo Domingo d: Gmm capital de la Repiblica Dominicana, a los ocho (8) dias
del mes de diciembre del afio (2021).

VARILLAS BERLANGA

, Notario Piblico de los del Nimero del Distrito
Nacmnal debidamente inserito en el Colegio Dum:mn:anu de Notarios bajo la Matricula Numero :
CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que anteceden fueron puestas en mi presencia, de manera libre y
voluntaria, por los sefiores LUIS RAFAEL MEJIA BRACHE y RODRIGO EMILIO VARILLAS
BERLANGA, en sus yo indicadas calidades, personas de quienes doy fe conocer, y quienes me

- aron que esas son las fi rmas que m:n'-:lumhran a utilizar en 1odins Ius actos de sus vidas, tanto
Distpito-Ngcional, Capital de la

J.‘ Paging 1 de |



DECLARACION JURADA

El suscrito ANDRES IGNACIO RIVAS, de nacionalidad dominicana, ma Q M :

[a cédula de identidad No. 402-2266546-1, domiciliado y residente en el Di Domingo de
Guzmén, Reptblica Dominicana; quien en su calidad de gerente general de Fl POPULAR, S.A.,
sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Repiblica Dominicana, con su
domicilio social y principal establecimiento ubicado en la Avenida Abraham Lincoln nimero 1057, Torre Mil57,
piso 5, Ensanche Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzmin, capital de la Repuiblica Dominicana,
registrada bajo el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) niimero 1-3095410-2, con Registro Mercantil No.
92914SD, con el nimero de teléfono 809-544-8905, pagina Web www fiduciariapopular.do, correo electrénico
fiduciariapopular@bpd.com.do, debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en lo adelante, la “SIB”) para fungir como entidad FIDUCIARIA para la administracién y gestién
de todo tipo de fideicomisos, inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado
de Valores con el nimero SIVFSF-001, actuando en virtud del poder otorgado mediante el Acta Estatutaria 2021
del consejo de administracion celebrada el 26 de mayo del 2021 (en lo adelante referida como el “Emisor" con
cargo al patrimonio del Fideicomiso o EL FIDUCIARIO o por su denominacién social completa,
indistintamente) Gestor fiduciario del Fideicomiso de Oferta Publica denominado Fideicomiso de Oferta Piblica
de Valores Larimar | No. 04 - FP aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) mediante
Unica Resolucion de fecha 27 de abril del 2021 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante
“el Registro™) bajo el No. de Registro SIVFOP-008. La Direccién General de Impuestos Internos le otorgé al
Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No. 1-32-45196-1, de conformidad con el articulo
54 de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 , DECLARA bajo fe de Juramento, en pleno conocimiento de
las sanciones previstas por el codigo Penal de la Republica Dominicana que castiga el perjurio, lo siguiente:
PRIMERO: que se hace responsable del Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada a la
Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la oferta pdblica de valores y que durante el
tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de valores la informacién es fidedigna, real y completa.
SEGUNDO: que compromete su responsabilidad Administrativa, penal y civilmente por cualquier falsedad u
omision en la declaracidén.

REDACTADO Y FIRMARDO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tex tfactn enla
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nanimnl capital de la Republica Dosfigrdurflp Jog

Gerente Gen Re y rcpt:semacmn de
Flducmrm Popular, 5. A.

vo, LIC. CLARA TENA DELGADO . Notario Piblico de los del Numero del Distrito

Nacional, debidamente inscrito en el Colegio anmmlﬁill‘lﬂ de Notarios bajo la Matricula Ndmero :;._a[
CERTIFICO Y DOY FE que la firma que antecede ha sido puesta libre y voluntariamente en mi
por ANDRES IGNACIO RIVAS PEREZ, de generales anotadas, a quien doy fe conocer y q _
que esa es la firma qu.-. -cuﬂumbm a unhzar en ludus sus actos, tanto piblicos como pm:dm,_»ﬁl‘lg

—

* Notario Publico




PACIFIC
CORPORATE
SUSTAINABILITY

VERIFICACION EXTERNA
DE VALORES VERDES DE
FIDEICOMISO
DE RENTA FIJA

p EGE HAINA
p Barahona, RepUblica Dominicana.

p Julio 2020

s EGE

¥ HAINA

Contenido

T.  INtrodUCCiON. cviiiiiiiiiiiiic e 3

2. Alcance Y enfoqUE...uiieiiiiiiii i e s 4

3. Actividades de verificacion.....oceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5

4. Competencia del verificador e independencia.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinn. 6

5. Opinién de Pacific Corporate Sustainability....cccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnin. 6
Anexo A: Requisitos de conformidad del Estdndar de Valores.........cc.euue.. 10
Anexo B: Presupuesto estimado.....coveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine 27

Anexo C: Proceso de oferta piblica de valores sostenibles, verdes y sociales 29
Anexo D: Formulario de verificacion externa......coocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiininn 32

Anexo E: Referencias. cueeeeiiiiiiiiiiiiiiitieiiieeeeineeeeeineeecenneceenneesennnenn 36

[ 3 Datos del informe
INFORME DE VERIFICACION PREVIA A LA EMISION.
TAXONOMIA DE CLIMATE BONDS INITIATIVE: CRITERIOS DE INSTALACIONES DE GENERACION (ENERGIA Y
CALEFACCION).
TIPO DE INFORME: OPINION DE SEGUNDAS PARTES.
PERIODO DE VERIFICACION: JULIO 2020.
VERIFICADOR CERTIFICADO: PACIFIC CORPORATE SUSTAINABILITY.
CONTACTO: EL DERBY 245, SURCO-LIMA, PERU.
LIDER DE CONTACTO EN PACIFIC CORPORATE SUSTAINABILITY: SANDRA CARRILLO SCARRILLO@PCSLATAM.COM.




PCS I PACIFIC
. CORPOR
VERIFICACION EXTERNA DE LOS VALORES DE FIDEICOMISO DE RENTA FIJA VERDE susmm:guw

1. Introduccion

De acuerdo con el Banco Interamericano de Desarrollo, la crisis del coronavirus estd poniendo drdsticamente a
prueba la resistencia de las economias y los sistemas de salud de América Latina y el Caribe. En un contexto en
el que el espacio fiscal de los gobiernos se estd reduciendo considerablemente debido al débil crecimiento
econdémico combinado con la contracciéon del mercado petrolero, la fuerte caida de las remesas y el turismo, la
movilizacién de las finanzas del sector privado serd fundamental para apoyar la recuperacién econémica. Al
mismo tiempo, la regién es extremadamente vulnerable a los riesgos climdticos y a los desastres como las
inundaciones, la propagacién de enfermedades y la pérdida de infraestructura (Ferro,2020).

En tal sentido, las finanzas sostenibles nos ofrecen instrumentos importantes para movilizar recursos financieros
que apoyen una recuperacion econémica alineada con la construccién de economias de cero emisiones netas y
resilientes al clima. Tal es asi que, una fuerte demanda de inversién responsable continda impulsando la oferta
publica de valores verdes que a junio de 2020 totalizan US$ 53.3 miles de millones. El hecho de que las
emisiones temdticas en el mercado de valores aumentasen cuando la mayoria de los paises del mundo estaban
en cuarentena debido a la crisis COVID-19 implica que podemos esperar ver un crecimiento continuo en el
tiempo (Saunders, 2020).

En América Latina y el Caribe, Climate Bonds Initiative (CBI, por sus siglas en inglés) es de destacar que al mes
de junio se tuvo un acumulado de mds de US$ 19.6 miles de millones de emisiones de bonos verdes, superando
desde ya lo logrado anteriormente. El 2019 ya se constituia como un afio de crecimiento récord de emisiones
en América Latina y el Caribe con un volumen de US$ 3,700 millones durante el primer semestre, tres veces
mayor que el del primer semestre de 2018; siendo Brasil el mayor emisor con 41% del total de emisiones
regionales.

Con respecto al uso del financiamiento, los proyectos de energia renovable, especialmente edlicos y solares han
recibido la mitad de las asignaciones de los valores verdes de América Latina y el Caribe. Esta tendencia
también se refleja en el mercado global de valores verdes, en el que el 31% de emisiones financia al sector
energético. En este escenario, América Central y el Caribe, ofrecen mucho potencial de crecimiento debido al
interés de sus gobiernos de hacer frente al cambio climdtico, especialmente dada la vulnerabilidad de la regién
a los fenémenos meteoroldgicos extremos (Climate Bonds Initiative, 2019).

En el caso de Republica Dominicana, en febrero del 2020, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Republica Dominicana, emitié la circular C-SIMV-2020-02-MV con la finalidad de incentivar, con el mayor
alcance posible y dentro del rol que le corresponde, nuevos negocios que permitan desarrollar la industria de
la inversién responsable a través de proyectos de indole ambiental o social en el dmbito del mercado de
valores. Asimismo, la Bolsa de Valores de la Republica Dominica (BVRD) publicé en el 2019 una guia para
impulsar las finanzas sostenibles.

Ambas iniciativas aportan a los compromisos asumidos a nivel pais en la Ley nimero |- 12 Estrategia Nacional
de Desarrollo 2030, en virtud de la cual se insta a los entes publicos a articular las politicas publicas en torno
a dicha ley y sus cuatro ejes Estratégicos, entre los que se busca promover una economia articulada, innovadora
y ambientalmente sostenible asi como una sociedad con cultura de producciéon y consumo sostenibles, que
gestione con equidad y eficacia los riesgos y la proteccién del medio ambiente y los recursos naturales, y que
promueva una adecuada adaptacién al cambio climatico.

Republica Dominicana cuenta con un gran potencial en proyectos que podrian ser elegibles para instrumentos
de finanzas sostenibles, al contar con una de las matrices de generacién eléctrica mdés diversificadas de la
region. A junio 2019, la matriz de generacién eléctrica en RepUblica Dominicana estuvo compuesta por: 41.6%
de derivados de petréleo, 29.3% de gas natural, 15.38% carbén, 6.1% agua, 4.6% viento, 1.3% biomasa y
1.0% sol. La generacién por fuente primaria de energias renovables no convencional (edlica, solar, biomasa)
pasd de 1.0% en el 2012 a un 6.20% al cierre del 2019(Asociacién Dominicana de la Industria Eléctrica, 2019).

www.pcslatam.com 3
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Asimismo, la inversién en energias renovables entre el 2010 y 2018 en Republica Dominicana fue de US$ 1.4
miles de millones (Climatescope-BloombergNEF, 2018).

En este contexto, la inversién en proyectos de energia renovable mediante el instrumento de valores verdes
resulta altamente favorable y prioritaria a fin de sumar a la agenda de desarrollo sostenible de Repiblica
Dominicana.

2. Alcance y enfoque

Con la finalidad de alcanzar los objetivos corporativos de capacidad instalada de energia de fuente renovable
al 2030, la Empresa Generadora de Electricidad Haing, S.A., en adelante EGE Haina, designaré a la Fiduciaria
Popular, S.A, para que funja como fiduciaria a los fines de administrar los activos y derechos a ser aportados
por el EGE Haina al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Edlico Larimar | No. 04 — FP.

Fiduciaria Popular encargé a Pacific Corporate Sustainability (PCS), empresa del Grupo Pacific Credit Rating,
acreditada ante el CBI, la elaboracién de un Informe de Verificacién a fin de brindar garantia independiente
de que el “Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Eélico Larimar | No. 04 — FP” ha cumplido con los requisitos
establecidos en la versién Estdndar de Bonos Climdticos version 3.0.

El informe también tomé como referencia, las siguientes normas, lineamientos y estdndares: los Principios de
Bonos Verdes de la Asociacién Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés), los
lineamientos del Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climdatico, los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas, Lineamientos para la emisiéon de valores de oferta piblica sostenibles, verdes
y sociales en el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana y la guia de bonos verdes de la Bolsa de
Valores de la RepUblica Dominicana.

La revisién externa desarrollada por PCS implica una evaluacién exhaustiva e integral de los aspectos
ambientales y el cumplimiento de las normas internacionales relacionadas directamente con las caracteristicas
especificas del proyecto a certificar. Para ello, se analiza el impacto ambiental y social del proyecto, asi como
el cumplimiento de los cuatro Principios de Bonos Verdes: 1) El uso de los recursos, 2) La seleccién y evaluacién
del proyecto, 3) La administracién de los recursos y 4) La presentacién de informes.

Lineamientos para la emisién de valores de oferta pUblica sostenibles, verdes y sociales en el Mercado de
Valores de la RepUblica Dominicana

En febrero del 2020, la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica Dominicana, emitié la circular
C-SIMV-2020-02-MYV con la finalidad de incentivar la inversion responsable a través de proyectos de indole
ambiental o social en el dmbito del mercado de valores.

Dado que en la RepUblica Dominicana, no existe una regulacién especial para los valores sostenibles, verdes y
sociales, resultdndoles de aplicacién las normas generales para la oferta piblica de valores de renta fija, los
mencionados lineamientos prevalecen sobre cualquier otra norma o regulacién, ya sea nacional o internacional,
que entre en contradicciéon con lo estipulado en el documento, los cuales se han elaborado conforme a los
estdndares internacionales en la materia y siguiendo las mejores prdcticas de mercado.

Definicién

La Superintendencia hace una aclaracion a la denominacion cominmente utilizada para “bonos verdes, sociales
y sostenibles", al respecto menciona:

e Con cardcter generalizado, el mercado global denomina “bonos verdes, sociales y sostenibles" a los valores
de ofertas publicas de renta fija etiquetados como verdes, sociales y sostenibles.
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e Atendiendo a las peculiaridades del mercado de valores de la RepUblica Dominicana, para los fines de
los lineamientos, se hablara de “valores” en lugar de “bonos”, de Conformidad a la definicién
establecida en el numeral 43) del Articulo 3 de la Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores. Los Valores
de renta fija son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligaciéon de restituir el capital
invertido mds un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

e Los valores verdes son definidos en el documento como valores de renta fija donde los fondos se destinen,
exclusivamente, a financiar, o refinanciar, ya sea en parte o totalmente, proyectos nuevos o existentes que
sean elegibles como “proyectos verdes”. Los fondos de la oferta piblica se destinardn exclusivamente a
financiar actividades con beneficios medioambientales, pudiendo incluir activos intangibles. Los proyectos
verdes, a su vez, pueden generar beneficios sociales.

Principios, iniciativas y buenas prdcticas reconocidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana

e Los lineamientos de la Superintendencia reconocen los Principios de Bonos Verdes, los Principios de Bonos
Sociales, y la Guia de Bonos Sostenibles de ICMA como la hoja de ruta a seguir por los emisores que deseen
etiquetar sus emisiones de valores como sostenibles, verdes y sociales.

e Asimismo, la Superintendencia reconoce la validez del Estédndar Internacional para los Bonos Climaticos
desarrollado por el CBI.

e Tal como se menciona en la seccidn “Alcance y enfoque” la metodologia de revisién se basa en los Principios
de Bonos Verdes de ICMA y el Estdndar Internacional para los Bonos Climdaticos.

En el Anexo D, se detalla un resumen del proceso del proceso de oferta pUblica de valores sostenibles, verdes
y sociales. El documento completo puede ser descargado de: https://simv.gob.do/download /16 /circulares-
siv/6550/c-simv-2020-02-mv.pdf.

Guia de bonos verdes de la Bolsa y Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana.

Adicionalmente se cuenta con la “Guia de bonos verdes”, documento trabajado por la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana (BVRD), el cual brinda una definicién de los valores de fideicomiso de renta
fija verdes, los elementos bdsicos de los valores verdes sus beneficios e informacién necesaria para la oferta
pUblica de los valores de fideicomiso de renta fija verdes. El documento completo puede ser descargado de:
https: //bvrd.com.do /wp-content /uploads /2019 /07 /BVRD-Guia-de-Bonos-Verdes-1.pdf.

3. Actividades de verificacion

La verificaciéon de PCS abarcé un examen de los procedimientos, politicas y procesos pertinentes, asi como la
verificacién de los datos proporcionados por el emisor.

Las actividades emprendidas fueron las siguientes:

e Entrevistas con responsables de la empresa con el fin de comprender la organizacién, sus objetivos
ambientales, los detalles del proceso de identificacién del activo y proyecto designado, asi como los detalles
del proceso de gestidon de los ingresos;

e Revision del Marco de valores verdes de fideicomiso de renta fija de Fiduciaria Popular con cargo al
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar |, el emisor, incluidos los procesos, sistemas y controles
vigentes para la gestion de los ingresos de los valores;
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e Revisidn de los activos que se propone asociar con los valores verdes de fideicomiso de renta fija (proyecto
de energia edlica en operacién y proyecto de energia solar en construccién) y su conformidad con los
requisitos de elegibilidad previos a la oferta pUblica indicados en la Norma de Bonos Climaticos Versién

3.0.

Cabe resaltar que este documento no expresa ninguna conclusién sobre la ejecucién de los valores verdes de
fideicomiso de renta fija fuera del alcance descrito.

4. Competencia del verificador e independencia

PACIFIC
CORPORATE
SUSTAINABILITY

PCS ha desarrollado un informe de verificaciéon basado en los procedimientos y criterios de Pre-Emision de la
versién 3.0 del Estdndar de Bonos Climdaticos del CBI.

El compromiso de PCS con la imparcialidad y la garantia de calidad se establece en sus politicas,
procedimientos y estructura de gestidn, incluyendo la gestién de la informacién en concordancia con la Norma
Internacional de Encargos de Aseguramiento (ISAE 3000).

Como verificador autorizado por el CBI, PCS asegura que los resultados del reporte son de la mds alta calidad
y reflejan un proceso imparcial de revisién de los lineamientos vigentes.

5. Opinion de Pacific Corporate Sustainability

PCS opina que el marco de valores verdes correspondiente al Fideicomiso de
Oferta Publica de Valores Edlico Larimar | No. 04 — FP, se alinea con los
requisitos de la versién 3.0 del Estdndar de Bonos Climdaticos. El proceso de
verificacién concluye que la oferta puiblica tendrd un alto impacto positivo

é“ 9«%

ambiental y social, contribuyendo con los Objetivos de Desarrollo Sostenible:

N° 7: Energia asequible y no contaminante y N°

para combatir el cambio climdtico y sus efectos.

TABLA 1: ODS Y GBP APLICABLES

13: Adoptar medidas urgentes

%@

OBJETIVO DE
DESARROLLO SOSTENIBLE

META DE ODS

GREEN BOND CATEGORY

De aqui al 2030, aumentar la proporcién
de energia renovable en el conjunto de
fuentes energéticas. (7.1 y 7.2).

7.1 De aqui a 2030, garantizar el acceso
universal a servicios energéticos asequibles,
fiables y modernos.

7.2 De
considerablemente  la

2030,
proporcién  de

aqui  a aumentar

energia renovable en el conjunto de fuentes
energéticas.

Energia renovable
Eficiencia energética
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AL e Fortalecer la resiliencia 'y la | Energia renovable

13 POR 51 CLIMA capacidad de adaptacién a los | Adaptacion al cambio climdtico
riesgos relacionados con el clima y los
desastres naturales en todos los
paises. (13.1).

° 13.1 Fortalecer la resiliencia y la

capacidad de adaptacién a los
riesgos relacionados con el clima y los
desastres naturales en todos los

paises.
Fuente: ICMA: Mapping to the Sustainable Development Goals

Asimismo, sobre la base de la revisiéon del Marco de Valores Verdes, se puede afirmar que los proyectos
se alinean con los cuatro componentes principales de la versién 3.0 del Estandar de Bonos Climdticos,

como se detalla a continuacién y se amplia en el Anexo A.

5.1 Uso de fondos

El marco de valores de renta fija verdes estd alineado a la taxonomia de proyectos energia renovable1 que
incluye la construccidn, operacién y mantenimiento de proyectos solares y edlicos, en cumplimiento de los
requisitos detallados en el Cuadro 1 y Cuadro 2:

Cuadro 1. Categorias de proyectos elegibles-Produccion de electricidad y calefaccion- Climate Bonds Taxonomy 2019 (CBT)

CUMPLIMIENTO

CERTIFICABLE

TIPO DE ACTIVO DETALLES DEL ACTIVO INDICADOR DE EVALUACION DE LOS 2
(o]
GRADOS
= Instalaciones de generacién = Instalaciones de Las instalaciones  deberdn X
(energia y calefaccién) generacién fotovoltaica  tener no mds del 15% de la
(terrestre). electricidad generada a partir ‘
» [Instalaciones de de fuentes no renovables. X
energia solar
(concentrada)

(] Es compatible si cumple con el indicador de evaluacién indicado.

Cuadro 2. Categorias de proyectos elegibles-Produccion de electricidad y calefaccion- Climate Bonds Taxonomy 2019 (CBT)

CUMPLIMIENTO

TIPO DE ACTIVO DETALLES DEL ACTIVO INDICADOR DE EVALUACION DE LOS 2 CERTIFICABL
E CBI
GRADOS
* Instalaciones de generacién = Parques edlicos Las instalaciones  deberén . X
terrestres tener no mas del 15% de la

1 La Taxonomia de Climate Bonds Initiative (CBI) identifica los activos y proyectos necesarios para proporcionar una economia baja en carbono y
suministra los criterios de evaluacién de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) que son coherentes con el objetivo de calentamiento global
de 2 grados fijado por el Acuerdo de Paris en la XXI Conferencia sobre Cambio Climéatico (COP 21). Se ha desarrollado con base en la ciencia climdtica
mds reciente, incluida la investigacién del Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico (IPCC, por sus siglas en inglés) y la Agencia Internacional de
Energia (IEA, por sus siglas en inglés), y ha contado con el aporte de cientos de expertos técnicos de todo el mundo. Puede ser utilizada por cualquier
entidad que busque identificar qué activos y actividades, y los instrumentos financieros asociados, son compatibles con una trayectoria de 2 grados.
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(energia y calefaccién) electricidad  generada «a
partir de fuentes no X
renovables.

. Es compatible si cumple con el indicador de evaluacién indicado.

Los proyectos cumplen con los requisitos de los Principios de Bonos Verdes para instalaciones de generacién
solar y edlica (energia y calefaccién), considerando que las instalaciones tienen el 100% de la electricidad
generada a partir de fuentes renovables.

5.2 Seleccion de proyectos

PACIFIC
CORPORATE
SUSTAINABILITY

Los criterios contemplados para la evaluaciéon y seleccion de proyectos del Marco de Valores Verdes incluyen
procesos internos para determinar la elegibilidad del proyecto y gastos asociados a objetivos ambientales.
Dichos criterios estdn acordes a prdcticas de mercados y a la estrategia de sostenibilidad de EGE Haina, como
fideicomitente, y se integran con los objetivos, estrategias y politicas del sector eléctrico local dominicano y la
agenda global de descarbonizacién.

5.3 Administracion de fondos

e Los fondos de la presente oferta puiblica serdn asignados para refinanciar proyectos de energia
renovable existentes y gastos e inversiones realizadas en proyectos en proceso de construccién o
desarrollo. Estas inversiones se enmarcan en la meta de EGE HAINA de adicionar 1,000 MW de
capacidad instalada de proyectos de energia renovable como eje fundamental de su Estrategia al
2030. Para financiar dichas inversiones, EGE Haina designard a la Fiduciaria Popular, S.A, para que
funja como fiduciaria a los fines de administrar los activos y derechos a ser aportados por el EGE Haina
al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores.

e En relacién al destino de los fondos obtenidos de la oferta publica de valores verdes, el 95% de los
mismos serdn restituidos a EGE Haina para el financiamiento de proyectos de energia renovable segin
los criterios expuestos en la seccién “Uso de fondos” del Marco de Valores Verde; mientras que un
porcentaje no mayor al 5% de los ingresos netos de la oferta publica podrdn ser asignados al
financiamiento de necesidades de capital de trabajo del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Larimar |, que estard realizando el Programa de Emisiones. El patrimonio de este fideicomiso, cuya
administraciéon quedard a cargo de Fiduciaria Popular, estard compuesto por los derechos de
explotacién econémica sobre el Parque Edlico Larimar 1 y los derechos econémicos del Acuerdo de
Venta de Energia relacionado a dicho Parque. La fuente de repago de los valores del fideicomiso de
renta fija verdes serdn los flujos generados por el Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar 1.

e En el Marco de Valores Verdes se especifica que la asignacién de los fondos a una cuenta contable de
efectivo restringido por los montos asignados, estableciéndose que dichos fondos solamente podrdn ser
utilizados para cubrir gastos e inversiones directamente relacionados a proyectos que hayan sido
seleccionados previo a cualquier desembolso como elegibles por el Comité de Estrategia segun se
detalla en la seccién “Proceso de seleccidén y evaluacion de proyectos” del Marco de Valores Verdes.

5.4 Presentacion de informes

Anualmente, hasta el vencimiento de los valores, se presentardn informes del Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Eélico Larimar | No. 04 — FP, que contendrdn informacién relevante de las reducciones de emisiones
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generadas por los proyectos a los que se asignen recursos captados mediante el Programa de Emisiones de
Valores Verdes.

EGE Haina, como fideicomitente, se enfocardn la gestién de informes piblicos en los siguientes aspectos:

e Asignaciéon de fondos: Posterior a la colocacién se informard a los tenedores la asignacién inicial de los
fondos. Mientras no se logre asignar la totalidad de los ingresos, y hasta se la realicé la publicacion del
primera Informe de Impacto y Cumplimiento, se informard a los tenedores e interesados el estatus de las
asignaciones remanentes de manera trimestral.

e Impacto y cumplimiento: Se enfocaréd en divulgar anualmente:

a) Informacién relevante a los indicadores seleccionados.

b) Informacién relevante respecto al cumplimiento del Marco.
EGE Haina pondrd a disposicién esta informacién en su sitio web: https: //www.egehaina.com. Asimismo la los
informes también estardn disponibles en la pdgina web del emisor:
https: / /www.fidupopular.com.co /wps/portal /fiduciaria-popular /bienvenidos/
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Anexo A: Requisitos de conformidad del Estandar de Valores

Climaticos

LISTA DE VERIFICACION DE CERTIFICACION PREVIA A LA

OFERTA PUBLICA

1. EL USO DE FONDOS

REQUISITOS DEL
ESTANDAR DE BONOS
CLIMATICOS

HALLAZGO

CUMPLIMIENTO

1.1 El
proyectos y activos nominados que

Emisor documentard los
se propongan asociar con el bono
y que hayan sido evaluados como
probables que sean proyectos y
activos  elegibles.  El
establecerd una lista de proyectos
y activos nominados que podrd
mantenerse actualizado durante el
periodo del bono.

emisor

ADMINISTRADOR DE ACTIVOS: EGE HAINA

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., en
adelante EGE Hainag,
generacién eléctrica de la RepUblica Dominicana, es propietaria
de diez plantas de generacién con capacidad instalada de
737.3MW, con un mix energético de 76% de fuentes de energia
no renovable y 24% de fuentes renovable eélica y solar. 2

una de las mayores empresas de

EGE Haina se ha fijado como meta al 2030 el desarrollo de
1,000 MW adicionales de capacidad instalada de proyectos de
energia renovable como eje fundamental de su Plan Estratégico.

Para financiar dicho objetivo, EGE Haina y Fiduciaria Popular,
S.A, constituirdn un Fideicomiso de oferta publica de valores3,
por medio del cual EGE Haina transferird activos compuestos
por los derechos de explotacion econémica sobre el Parque
Edlico Larimar 1 y los derechos econémicos del Acuerdo de Venta
de Energia del Contrato de Compra Venta de Energia
(123/2016) suscrito entre EGE Haina y la Corporacién
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE)4 con la
finalidad de que la Fiduciaria Popular, S.A., con cargo al
de valores del

patrimonio fideicomitido realice emisiones

Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar I.
FIDUCIARIA POPULAR, S.A.

Fiduciaria Popular, S.A. es una empresa con el objeto exclusivo
de fungir como entidad administradora de Fideicomisos. Se
encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores bajo el No. de

Cumple

2 la Compaiiia es propietaria de diez plantas de generacién que suman un total de 737.3MW distribuidas en diferentes regiones del pais: (i) Sultana
del Este, Quisqueya 2 y Quisqueya Solar en el este del pais, (ii) Haina Barahona en el sur y (iii) Pedernales, Los Cocos (1 y 2) y Larimar (1 y 2) en el

oeste. La flotilla de plantas consiste en:

*Siete unidades térmicas capaces de quemar diferentes tipos de combustible (gas natural, fueloil y carbén) y de diversas tecnologias (turbinas de vapor,
motores diésel, una turbina de gas de ciclo simple y motores en ciclo combinado),

*Cuatro parques de generacién edlica, y
*Un parque de generacién fotovoltaica.

3 El Fideicomiso serd constituido apenas se cuente con la autorizacién para la emisién por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

4 El contrato fue suscrito el veintisiete (27) del mes de abril del afio dos mil dieciséis (2016) y esté vigente hasta el 07 de julio del 2036.
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Registro: SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos
de Oferta Publica.

EMISOR: FIDUCIARIA° POPULA CON CARGO AL
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES LARIMAR |

El monto total por emitir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
es de Cien Millones de Délares (US$ 100,000,000.00) siendo el
plazo de vencimiento de los valores de hasta dieciséis (16) afos,
contados a partir de la fecha de oferta pUblica correspondiente
a cada oferta publica.

El programa de emisiones se colocard en el mercado primario
mediante multiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
del Programa de Emisiones durante sus tres (3) afios de vigencia,
contados a partir de la fecha de inscripcién del programa en el
Registro. La fecha de vencimiento de todas las emisiones
coincidird con la fecha de vencimiento del fideicomiso.

El detalle de los flujos generados provenientes del Contrato de
Compra Venta de Energia entre EGE Haina y CDEEE se encuentra
en el Anexo A.

MARCO DE VALORES VERDES

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., en su
calidad de administradora de los activos nominados, ha
preparado un Marco de Valores Verdes, basado en los
principios del Estandar de Bonos Climdticos en su versién 3.0, en
los “Principios de Bonos Verdes” de la Asociacién Internacional
de Mercado de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés) y los
lineamientos para la emisién de valores de oferta publica
sostenibles, verdes y sociales en el Mercado de Valores de la
Repuiblica Dominicana

Los fondos netos levantados por el Programa de Emisiones de
Valores Verdes serdn restituidos a EGE Haina en una proporcién
no menor al 95% y utilizados para financiar gastos e inversiones
de capital relacionados con el desarrollo, construcciéon y puesta
en marcha de proyectos de generacién de energia renovable
elegibles bajo este Marco y la Taxonomia del CBI.

LOS ACTIVOS NOMINADOS
Parque Edlico Larimar 1

Parque Edlico Larimar 1 es el principal activo vinculado a la
oferta publica debido a que sus flujos de venta son los que
respaldardn el programa de emisiones del Fideicomiso Larimar
1. El proyecto se encuentra ubicado en Loma Buena Vista, en
Enriquillo, provincia de Barahona, al sudoeste de la Repuiblica
Dominicana. Cuenta con 15 aerogeneradores Vestas V 112,
cada uno con una capacidad de 3.3 MW, para una capacidad
instalada total ascendente a los 49.5 MW. El mismo fue
inaugurado en marzo de 2016 e inicié operacién en mayo del
mismo afio, su inversién fue de aproximadamente US$ 120
millones.

www.pcslatam.com
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Parque Solar Girasol

Con relacién al resto de activos nominados, a la fecha, EGE
Haina ha identificado proyectos potenciales de generacién de
energia mediante fuentes solares y edlicas por 461 MW3¢ que
se encuentran en diversas fases de desarrollo, en algunos casos
con otorgamiento de concesidn provisional y en otros aun en fase
de estudios técnicos. Uno los proyectos que actualmente se
encuentra en fase constructiva es el Parque Solar Girasol
ubicado en Bani, provincia Peravia. El mismo tiene previsto
operar a partir del primer trimestre del 2021. Y cuenta con un
presupuesto estimado de construccién que asciende a US$ 94
millones, incluyendo la adquisiciéon del terreno y gastos de
desarrollo.

El proyecto cuenta con contratos de compra de energia: firmados
con clientes privados que operan en sectores industriales y
mineros, que tienen un plazo promedio de 10 afos vy
denominados en délares estadounidenses. Se espera que una
vez se encuentre operativo, el parque genere 245 GWh de
energia por afio. Se espera que una vez se encuentre operativo,
el parque genere 222 GWh de energia por afio en promedio y
contribuya con la reducciéon de 137,000 tCO2e por afio en
promedio.

1.2. Los ingresos netos previstos del
bono no serdn mayores que la
exposicién total de la inversidn

En el marco de su plan estratégico al 2030, la compaiiia cuenta
con un pipeline de seis proyectos a desarrollar por US$ 575 MM
con aporte de 461 MW al SENI.

del emisor a los proyectos y
activos nominados propuestos, o la

proporcién relevante
del valor total de mercado de los
proyectos y activos nominados Cumple

propuestos que sean propiedad o
sean financiados por el emisor.

5 Otros proyectos de la cartera de inversiones futuras:

a)P. Solar Esperanza de 61MW por US$52MM

b)P. Solar Tornasol de 7OMW por US$50MM

c)P. Edlico Sajoma de 50MW por US$90MM

d)P. Solar Girasol 2 de 60MW por US$40MM

6 Los proyectos Solar Tornasol, Edlico Sajoma y Solar Girasol 2 se encuentran en fases avanzadas de desarrollo cuentan como minimo con concesién
provisional, los estudios necesarios y estén en proceso de obtener los permisos necesarios para la construccién (aunque serian construidos a medida que
el sistema eléctrico los demande). Edlico Esperanza esté en espera de una autorizacién para gestionar la concesién provisional habiendo completado la
mayoria de los estudios. Edlico Los Mangos esté en fase de medicién de los recursos edlicos.
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A continuacién, se detalla el pipeline de proyectos, montos de
inversion y capacidad instalada de los mismos. Esas proyecciones
permiten sefialar que los ingresos netos previstos con la oferta
publica del bono no serdn mayores que la exposicién total EGE
Haina a los proyectos y Activos Nominados propuestos.

Proyecto ‘ Capacidad MW
Parque Solar Girasol 1 120
Parque Solar Esperanza 61
Parque Solar Tornasol 70
Parque Edlico Sajoma 50
Parque Solar Girasol 2 60
Parque Edlico Esperanza 50
Parque Edlico Los Mangos 50

|1S’20‘ZS’20|1S’21 25°21 | 1H'22 | 2H'22 | 1723 | 25°23 | 1S°24 | 2524 | 1525 | 2825

P. Solar Girasol 1

— L]
P. Solar Tornasol M

P.Elico Sajoma

P. Solar Girasol 2

P e Epern s

P. Edlico Los Mangos

1.3 Los proyectos y activos | El Fideicomiso no ha sido nominado a ofras herramientas de
nominados no serdn nominados a | financiamiento climdtico: certificados, préstamos climdticos
otros bonos climdticos certificados, | instrumentos de deuda climédticos certificados, valores verdes,
préstamos climdticos certificados, | préstamos verdes u otros instrumentos etiquetados (como valores
instrumentos certificados de deuda | sociales o valores de ODS).”

climdtica, bonos verdes, préstamos
verdes v otros instrumentos
etiquetados (como bonos sociales o
bonos de los ODS) a menos que
demostrado por el emisor que:
Cumple

1.3.1 Distintas partes de los
proyectos y activos nominados
estdn siendo financiadas por
diferentes bonos climdaticos
certificados, préstamos
climdticos certificados,
instrumentos  certificados de
deuda climatica, bonos verdes,
préstamos verdes u otros
instrumentos etiquetados o;

7 Comunicacién del 13.05.2020: “Esta seria la Gnica emision certificada relacionada al activo a fideicomitir (Larimar 1). Debo destacar que es probable
que eventualmente se realice una emisién certificada relacionada a Girasol (activo destino de los fondos) para construir algin nuevo proyecto que
también cumpla.”

www.pcslatam.com 13
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1.3.2 El  bono climdtico
certificado, el préstamo
climdtico certificado o el

instrumento  certificado  de
deuda climdtica estdn siendo
refinanciados a través de otro
bono climdtico certificado,
préstamo climdtico certificado
o instrumento certificado de
deuda climatica.

2.1. El emisor establecerd,
documentard 'y mantendrd un
proceso de toma de decisiones que
utilice para determinar la
elegibilidad de los proyectos y
activos nominados. el proceso de
toma de decisiones incluird, entre
otros:

La seleccidn y evaluaciéon de proyectos elegibles recaerd sobre
el fideicomitente, EGE Haina, en estrecha coordinaciéon y
comunicacién con el emisor Fiduciaria Popular.

El Comité de Estrategia del fideicomitente tendréd la
responsabilidad de seleccionar y evaluar los proyectos
elegibles, el mismo contard con miembros de todas las dreas
funcionales de EGE Haina y es dirigido por el Gerente
General.

El Comité basard su criterio de seleccién tomando en cuenta el
cumplimiento de los criterios de uso de fondos detallados en el
Marco de Valores Verdes y en la generaciéon de un impacto
medioambiental positivo medible, enfocéndose en:

e Las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e)
atribuibles al proyecto calculadas utilizando el factor de
oferta  publica del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI)s;

e Lo obtencién de la Licencia Ambiental emitida por el
Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales de la
Republica Dominicana y presentacién de los Informes de
Cumplimiento Ambiental requeridos para mantener la
misma vigente.

Adicionalmente, el Comité evaluard los proyectos para

alinearlos, en la medida que sea posible, con la consecucién de

los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Cumple

2.1.1. Una declaracién sobre los
objetivos relacionados con el
clima del Bono.

Como uno de los principales actores del subsector de
generacién eléctrica en la Republica Dominicana, EGE Haina
reconoce su responsabilidad frente al medioambiente y tiene
el compromiso con la sostenibilidad y la agenda 2030
tomando en cuenta los Obijetivos de Desarrollo Sostenible.

EGE Haina trabaja para avanzar en los ODS, en linea con la
agenda nacional conceptualizada y formulada en la Visidn,
Objetivos y Metas contenidos en la Estrategia Nacional de
Desarrollo 2030 (END), contribuyendo a través de ser el
principal generador de energia limpia del sistema eléctrico
nacional y a la consecucién de los objetivos:

Cumple

8 Publicado por el UNFCCC como Linea Base
https:/ /cdm.unfccc.int/methodologies/standard_base /2015 /sb143.html

www.pcslatam.com
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e ODS 7 Energia asequible y no contaminante / Garantizar
el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y
moderna para todos.

0 Indicador 7.2: EGE Haina estaria contribuyendo
con la construccidén de hasta 1,000 MW de
proyectos de energia renovable e la Republica
Dominicana al 2030. Ello en el marco de lo que
El Gobierno de Republica Dominicana ha citado,
la intenciéon de reducir sus emisiones de Gas
Efecto Invernadero en un 25% al 2030.

e  ODS 13 Accién por el clima / Adoptar medidas urgentes
para combatir el cambio climético y sus efectos.

0 Indicador 13.a.1: EGE Haina estaria invirtiendo
hasta un total de US$1,000 MM al 2030 de los
US$100,000 MM anuales que plantea el
compromiso del ODS.

2.1.2 Cémo se relacionan los
objetivos climdticos del bono con
los objetivos de sostenibilidad,
estrategia y la politica del
contexto del emisor.

En el 2019 la generacién de los proyectos edlicos de EGE
Haina evité la oferta publica de 314,553 toneladas de CO2e,
reduciendo en un 19% el CO2e de la empresa en el afio. ¢

EGE Haina, a través del fideicomiso, apuesta por invertir en
proyectos basados en energias renovables, que aseguren la
provisién de la energia y la proteccién del medio ambiente. La
empresa se ha propuesto al 2030, aumentar en 1,000 MW
adicionales su capacidad instalada mediante la incorporacién
de 6 proyectos de energia renovable.

Los activos nominados contribuirdn al desarrollo sostenible de
la regidon y del pais, al mismo tiempo disminuird las emisiones
a la atmésfera de 6xidos de azufre (SOx), 6xidos de nitrégeno
(NOx), monéxido de carbono (CO), particulas y otros
contaminantes asociados con la combustién de combustibles
fésiles. Ademds, reducirdn el uso de combustibles fésiles en
centrales térmicas, el proyecto ayudard a disminvir la
dependencia del pais de los recursos no renovables, que son
limitados en oferta. Contribuyendo con RD al logro de sus
objetivos de reduccién de emisiones al 2030 y mejorar del mix
de energias renovables de la matriz energética nacional.

Cumple

2.1.3 La racionalidad del emisor
del bono.

El marco de valores verdes expresa el compromiso con el
desarrollo sostenible por parte del emisor y del fideicomitente
que se focaliza en la inversién en proyectos que reduzcan la
huella ambiental.

EGE Haina apuesta por este tipo de proyectos en el marco de
los objetivos de su Plan Estratégico al 2030, su responsabilidad
frente al medioambiente y compromiso con la agenda 2030.

El eje definido en el Marco de Valores verdes para la inversiéon
en proyectos es:

e Lainversidn en energias renovables.

Cumple

9 La empresa utilizé un factor de emisidn del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) de 0.63 toneladas de CO2e por MWh generado, factor
oficializado por el Convenio Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (UNFCCC, por sus siglas en inglés).

www.pcslatam.com
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Mediante la presente oferta puiblica de valores verdes, el
fideicomitente demuestra su compromiso con la sostenibilidad
medioambiental, en linea con lo expuesto en la Politica
Medioambiental del EGE Haina, en la que se compromete con:

e  Producir y distribuir energia eléctrica de acuerdo con
las leyes, disposiciones y normas medioambientales
dominicanas y a estdndares aplicables cuando no
existan documentos locales de referencia.

e  Operar de manera arménica con el medio ambiente
de forma tal que no se comprometa la satisfaccién de
las necesidades de las generaciones futuras.

e Promover acciones y actitudes positivas relacionadas
a la prevenciéon de la contaminacién y la preservacion
del medio ambiente, identificando, evaluando vy
tomando las medidas mitigadoras en cuanto a los
impactos potenciales relacionados a la generacién de
energia.

e Fomentar el respeto y la preocupacion por el medio
ambiente a través del énfasis de la responsabilidad

en nuestros través de

individual empleados, a

comunicaciones y entrenamientos apropiados.

e Revisar periédicamente el sistema de gestion

ambiental para asegurar la mejora continua.

Adicionalmente, y segin se ha mencionado anteriormente, los
recursos captados a través de la oferta publica de valores
verdes servirdn para financiar el crecimiento en base «a
energias renovables pautado en el Plan Estratégico 2030
apoyando de esta manera a la transiciéon hacia un sistema de
energia sostenible.

2.1.4 Un proceso para
determinar si los proyectos vy
activos nominados cumplen con
los requisitos de elegibilidad
especificados en la parte ¢ del
estdndar de bonos climdticos.

e El ejercicio de la seleccion y evaluacién de proyectos
elegibles recaerd sobre el Comité de Estrategia, el cual
cuenta con miembros de todas las dreas funcionales de la
empresa y es dirigido por el Gerente General.

o El Comité basard su criterio de selecciéon tomando en
cuenta que los proyectos deberdn cumplir con los criterios
de uso de fondos detallado en el Marco de Valores

www.pcslatam.com

Cumple
Verdes.
e Adicionalmente, el Comité evaluard la contribucién a las
ODS. Los criterios de medicién y la selecciéon del Comité
quedaran evidenciados en un Acta de soporte.
2.2 El emisor debe incluir en la Cldusula 2.1 otros aspectos del proceso de toma de decisiones, incluidos:
2.2.1 Criterios de elegibilidad | En concordancia con los criterios establecidos en el Marco de
relacionados, incluidos, si | Valores Verde, los proyectos deben:
corresponde, criterios de Cumple
exclusin o  cualquier otro e Cumplir con obtener de la Licencia Ambiental emitida
proceso, aplicados para por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
16
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identificar y gestionar riesgos
ambientales, sociales o de
gobierno potencialmente
materiales asociados con los
Proyectos y Activos Nominados.

Naturales de la RepUblica Dominicana y preparar los

Informes de Cumplimiento Ambiental requeridos para

mantener la misma vigente.
En el caso del Parque Larimar, el proyecto fue clasificado
dentro de la categoria B, conforme al Reglamento de
Autorizaciones Ambientales. Se determind que le correspondia
realizar una Declaracién de Impacto Ambiental (DIA). El
proyecto obtuvo la licencia No. 2597-15 con fecha de oferta
publica 17 de febrero del 2015 y vigencia hasta 17 de
febrero del 2020.1°

Por otra parte, el Parque Girasol fue clasificado dentro de la
categoria B, conforme al Reglamento de Autorizaciones
Ambientales. Se determiné que le correspondia realizar una
Declaracién de Impacto Ambiental (DIA). El proyecto obtuvo la
licencia No. 0369-19 con fecha de oferta publica 17.04.20.

2.2.2 Estdndares verdes o
certificaciones a las que se hace
referencia en la seleccion de
Proyectos y Activos Nominados.

EGE Haina ha contratado MGM Innova Consulting para llevar
a cabo certificaciones de reducciones de emisiones del parque
Larimar | bajo el estdndar VCS para el periodo 2016-2019,
resultando en un total de 467,625.16 1Co2e evitadas en dicho
periodo.

Cumple

2.2.3 El emisor evaluard que todos
los proyectos y activos designados
propuestos que se asociardn con el
bono cumplen con los objetivos
documentados establecidos en la
cldusula 2.1.1 y es probable que se
ajusten a los requisitos de
elegibilidad pertinentes en virtud de
la parte C de la norma de bonos
climaticos

A continuacién se detallada el cumplimiento de los proyectos
nominados con lo establecido en la cldusula 2.1.1:

EL PARQUE EOLICO LARIMAR |

l. Criterios de la taxonomia del CBI

El proyecto cumple con los criterios de elegibilidad para
proyectos de energia edlica del CBI al ser una instalaciones de
generacién de energia edlica en tierra y produccién,
fabricacién o distribucién de energia edlica.

El proyecto también cumple con el indicador de la taxonomia
de CBI que establece que las instalaciones deberdn tener no
mads del 15% de la electricidad generada a partir de fuentes
no renovables. Toda la energia generada por el parque
proviene del sistema eléctrico del parque edlico tiene por
objeto la transferencia de la energia producida por cada
aerogenerador hasta la interconexién con la linea de
transmisién del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado. El
sistema estd conformado por :

Instalacién eléctrica de baja tensién (BT): Es interna a cada
aerogenerador y consta de un convertidor y un transformador.

Red de media tensién (MT): Conecta a los aerogeneradores
entre si y a la subestacién del Parque Edlico Los Cocos.

La subestacién eléctrica del Parque Edlico Los Cocos cuenta con
transformadores de potencia de 138/34.5 kV, interruptores

Cumple

10 Actualmente la renovacidn se encuentra en proceso. El cliente se solicité en tiempo hdbil y prudente y en el caso de EGE Haina estamos al dia en la

remisién de los ICA’s

www.pcslatam.com
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de 138 kV, dispositivos de distribucién de 34.5 kV vy sistemas
de control y protecciéon. Para la transmisién de la energia
eléctrica generada se tiene una linea de 138 kV. En total se
tienen 180 torres a lo largo del trayecto de 53 kildbmetros que
atraviesa la Sierra de Bahoruco siguiendo, en términos
generales, el trayecto de la carretera Los Cocos-Polo-Cabral
hasta llegar a la subestacién existente mds cercana, que es la
del Cruce de Cabral, provincia Barahona.

Il. Criterios de elegibilidades del Marco de Valores
Verdes

a. Impacto medio ambiental positivo del
Parque Eélico Larimar |

Bajo criterios del Marco de Valores Verdes, se tiene como
criterio de seleccién generar un impacto medioambiental
positivo medible.

El drea de proyecto se encuentra fuera de un drea protegida
y no afectar ecosistemas frdgiles. El Parque Edlico se ubica en
un sector montafioso de la seccion Loma Buena Vista, del
municipio de Enriquillo, provincia Barahona. El poligono del
proyecto abarca un drea de 11.8 km?, donde fueron
emplazados 15 aerogeneradores. El drea de construccién es
de aproximadamente 371,100 m?, de los cuales unos 192,000
m?2 corresponden a viales internos y de acceso al parque,
42,000 m? a plataformas de los aerogeneradores y 130,100
m? a la linea de transmisiéon de media tensién hasta el Parque
Edlico Los Cocos

Entre los aspectos de impacto ambiental negativo en la fase
operativa se ha identificado: La alteracién de la calidad del
aire (Por emisiones de gases, particulas o aumento del ruido)
como producto de la operacién de los aerogeneradores y
alteracién de las propiedades del suelo como pérdida de la
cobertura vegetal, alteracién de las propiedades del suelo,
activacion de procesos erosivos como producto de las
actividades de mantenimiento de aerogeneradores y linea de
media tensién. Por Ultimo, también se identificd con un menor
nivel de incidencia la alteracién de los habitas terrestres de
flora y fauna.

En relaciéon con las medidas tomadas para mitigar los
principales impactos, se indica en el Informe de Cumplimiento
Ambiental (ICA) N°10'", que en el marco del Programa de
Flora y Fauna, la construccidon del parque edlico fue realizada
de manera tal que afectara al minimo la vegetaciéon de la
zona, realizédndose el desbroce sélo en las dreas donde se
construiria el vial de acceso, plataformas de los
aerogeneradores, torres de la linea de transmisién y el edificio
de seccionamiento.

Durante el periodo evaluado (Julio a Diciembre 2019) el
informe sefiala que no se realizé desbroce ni labores

1T EGE HAINA. INFORME DE CUMPLIMIENTO AMBIENTAL N°10. PERIODO JULIO 2019- DICIEMBRE 2019.

www.pcslatam.com
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constructivas que redujeran o afectaran negativamente la
vegetacién dentro de las instalaciones de este. Por su parte, a
pesar del funcionamiento de los aerogeneradores, se observan
aves con presencia visible, con vuelo normal, y una tendencia a
no acercarse al espacio de influencia de las aspas. De manera
general, no hay reportes o evidencias en los Ultimos meses de
incidentes de choques de aves con los aerogeneradores,
aunque no se descartan eventos aislados. De igual forma en lo
referente al ruido y calidad del agua, en base a andlisis
tomados en diciembre del 2019 se identifica que las
condiciones fisicoquimicas y microbiolégicas se mantienen en
niveles aceptables, estando todos los pardmetros analizados y
normalizados, acorde a las especificaciones de dicha
normativa de referencia utilizada.’? Asimismo los resultados
obtenidos en las mediciones de ruido indican que, tanto en
horario diurno como nocturno, los promedios de los niveles de
ruido en los distintos puntos de monitoreo se mantienen con
valores que estdn por debajo del limite establecido por la
norma ambiental de referencia.

A diciembre 2019, los resultados obtenidos de las emisiones
indican que la concentracién de material particulado en el
punto de monitoreo estd por debajo de los limites méaximos
permisibles por el reglamento técnico de calidad de aire
ambiental.

Se sefiala que los procedimientos ambientales implementados
son consistentes con la Norma ISO 14001:2004. Sintetizan las
acciones planteadas en el PMAA y se llevan al plano operativo
mediante tres programas: Programa de control operacional
ambiental, Programa de monitoreo ambiental y Preparacién y
respuestas ante emergencias ambientales.

b. Aporte a las ODS del Parque Edlico Larimar
|
Por Ultimo, en referencia al aporte a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, sefialados en el Marco de Valores
Verdes. El parque edlico aporta a los objetivos:

e ODS 7 Energia asequible y no contaminante /
Garantizar el acceso a una energia asequible,
segurd, sostenible y moderna para todos.

0 Indicador 7.2: En el 2019, el Parque Edlico
Larimar 1 aporta al SENI con 183,250 MWh
y evita anualmente la oferta publica de
113,908 toneladas de CO2.

e ODS 13 Accién por el clima / Adoptar medidas
urgentes para combatir el cambio climdatico y sus
efectos.

12 RUIDOS AMBIENTALES DIURNOS: Los resultados con la norma que rige para las fuentes de emisiones fijas sénicas y proteccién contra ruidos, podemos
concluir que; las dreas evaluadas cumplen

con la norma de ruidos NA-RU-001-03, en horario diurno. RUIDOS AMBIENTALES NOCTURNOS: Los resultados con la norma que rige para las fuentes
de emisiones fijas sénicas y proteccién contra ruidos, podemos concluir que; las dreas evaluadas cumplen con la norma de ruidos NA-RU-001-03, en
horario diurno.

www.pcslatam.com 19
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0 Indicador 13.a.1: EGE Haina estaria
contribuyendo al 13.a.1 mediante la
inversion de hasta un total de US$
120.000.000 destinados la inversiéon en
generacién edlica.

EL PARQUE SOLAR GIRASOL

l. Criterios de la taxonomia del CBI

Por su parte, el Parque Solar Girasol cumple con los criterios
de elegibilidad para dos tipos de proyectos de energia solar
del CBI: Instalaciones de generacién de electricidad solar en
tierra e  infraestructura de  transmision  dedicada
completamente a energia solar.

Ademds, el sistema eléctrico del parque solar tiene como
objetivo la transferencia de la energia producida por cada
panel hasta la interconexién con la linea de transmisién del
SENIL. Su infraestructura de transmisién cuenta con 95 inversores
trifasicos, una linea de transmisiéon de 138kYV, transformadores
de potencia de 138/34.5 kV, interruptores de 138kV,
dispositivos de distribuciéon de 34.5kV y sistemas de control y
proteccién. Estos Oltimos estarian enteramente dedicados a
proyectos de energia solar en tierra.

Por otra parte, el proyecto cumple con el indicador de
evaluaciéon del CBl de producciéon de electricidad solar con
instalaciones que generan mds del 85% de electricidad a
partir de fuentes renovables. Mediante el uso de 363’700
paneles solares fotovoltaico de 330 watts, el proyecto tendria
una generacién aproximada de 120 MW de electricidad
puramente renovable.

1. Criterios de elegibilidades del Marco de Valores
Verdes
a. Impacto medio ambiental positivo del

Parque Solar Girasol

Bajo criterios del Marco de Valores Verdes, el proceso de
seleccién y evaluacién de proyectos tiene como criterio de
seleccion generar un impacto medioambiental positivo
medible. En la fase de construccidén, las afecciones mas
relevantes estén ligadas principalmente a la amplia ocupacién
de superficie del territorio. La extensién superficial de 305
hectéreas del proyecto, donde 204.2 ha ocupadas por
paneles solares, tendria como los principales impactos
negativos la afeccién al paisaje, el cambio de uso de suelo, la
afecciéon a la movilidad de la fauna y la afeccién por
ocupacién de biotopos. Para esto, el Programa de Manejo y
Adecuacién Ambiental (PMAA) propone un subprograma de
medidas para minimizar las afectaciones al paisaije, el relieve
y la biodiversidad.

Para mitigar los efectos sobre el paisaje, el programa realiza
una serie de medidas y disefios previos a la construccién para
minimizar la dimensién del drea afectada, la implementacién

www.pcslatam.com
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de un disefio arquitectdnico de las obras civiles en armonia con
el paisaije local.

Por otra parte, con respecto al cambio de uso de suelo, el
informe de Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) indica que
previo a la construccién, el 95% del terreno habia sido
transformado para una plantacién de cafia de azicar
Saccharum officinarum. En una perspectiva ambiental, el
cambio de uso de suelo desde un cultivo de cafia de azicar
representa una intensidad de impacto baja y de extension
puntual. No obstante, se planea desarrollar el subprograma
de creacién de dreas de compensacién para la flora y fauna
segun el PMAA, el cual planea plantar 1,500 plantas nativas
y endémicas a la regién en las dreas marginales al proyecto.

Asimismo, las medidas previamente mencionadas y el estudio
de la flora y fauna en el DIA revelan que la previa
planificacién y seleccién del territorio fueron tomadas en
bisqueda de minimizar el impacto ambiental del proyecto
parque solar Girasol. Aunque el drea ocupada no cuenta con
una verdadera importancia ambiental y su valor ecolégico
como pasaje de la fauna seria el minimo, se programé una
revegetacion de todos los espacios que ocupaban los objetos
de obra del proyecto, al momento de la fase de cierre.

Durante la fase de operacién de un campo solar, el manejo de
los residuos liquidos y la transformacién del paisaje son los dos
factores de afeccién principales. Para la disposiciéon de las
emisiones liquidas el PMAA realiza el subprograma de
medidas para la protecciéon de aguas subterrdneas. Este
programa indica el mantenimiento al tanque séptico construido
durante la fase de construccién y la remocién periddico de
lodos. Ademds, también se aplicaria el programa de manejo
de residuos sélidos, en donde se integra las medidas de
coleccion y disposicion correcta de los residuos sélidos
domésticos y el buen manejo de los desechos peligrosos
particulares de los campos solares. Por (0ltimo, la
transformacién del paisaje habria sido correctamente
abordada durante la fase de construccidn, siendo su impacto
paisajistico el minimo.

b. Aporte a las ODS del Parque Solar Girasol
Por Ultimo en referencia al aporte a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible, sefialados en el Marco de Valores Verdes. El
parque edlico aporta a los objetivos:

e ODS 7 Energia asequible y no contaminante /
Garantizar el acceso a una energia asequible,
segurad, sostenible y moderna para todos.

O Se espera que una vez se encuentre
operativo, el parque genere 222 GWh de
energia por afio en promedio y contribuya
con la reduccién de 137,000 tCO2e por afio
en promedio.

www.pcslatam.com
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e ODS #13 --> Accién por el clima / Adoptar medidas
urgentes para combatir el cambio climdtico y sus
efectos.

0 EGE Haina estaria contribuyendo al 13.a.1
mediante la inversiéon de hasta un total de
US$ USD$94 MM destinados al proyecto de
generacion solar.

actividades:

3.1 Los sistemas, politicas y procesos que se utilizardn para la gestién de los Ingresos Netos serdn
documentados por el Emisor y comunicados al Verificador, e incluirdn disposiciones para las siguientes

3.1.1 Los ingresos netos del bono
pueden ser acreditados a una
subcuenta, movidos a una
subcartera, o rastreados de otra
manera por el Emisor de una manera
apropiada y documentado.

De acuerdo con los procedimientos descritos en el documento
Marco de Valores Verdes, que serdn aplicados por parte
de EGE Haina, como Fideicomitente, la Direccién de Finanzas
generard una cuenta contable de efectivo restringido por el
monto y dichos fondos solamente podrdn ser utilizados para
cubrir gastos e inversiones directamente relacionados a
proyectos que hayan sido seleccionados previo a cualquier
desembolso como elegibles por el Comité de Estrategia del
fideicomitente segin se detalla en la seccién “Proceso de
seleccién y evaluacion de proyectos”. EGE Haina asignard
auditores o terceros calificados que verificarédn la
asignacién de fondos del Valor Verde y el método de
seguimiento interno.

Cumple

3.1.2 El saldo de los ingresos netos
no asignados se puede gestionar
segln los requisitos de la Cldusula
7.3.

Conforme a lo establecido en el Marco de Valores Verdes,
para situaciones en las que los ingresos netos puedan ser
asignados en su totalidad, la Direcciéon de Finanzas se
encargard de destinar el excedente en cuenta de banco o
inversiones a corto plazo. Adicionalmente, dicha Direccién
creard una cuenta contable de efectivo restringido por este
monto y dichos fondos solamente podrdn ser utilizados para
cubrir gastos e inversiones directamente relacionados a
proyectos que hayan sido seleccionados previo a cualquier
desembolso como elegibles por el Comité de Estrategia
segun se detalla el proceso de seleccidén y evaluacién de
proyectos.

En caso de desinversidon de cualquier proyecto al que se
hayan asignados fondos de la oferta publica, ya sea
completado o en construccién, EGE Haina asignaré el monto
previamente asignado a dicho proyecto a otros proyectos
elegibles segin la seccién “Uso de fondos”, que estdn
alineados con los Principios de Bonos Verdes y que haya
sido aprobado por el Comité de Estrategia segin se detalla
en la secciéon “Proceso de seleccidon y evaluacién de
proyectos”. En caso de tener que reasignar fondos por

Cumple

www.pcslatam.com
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desinversion, serd aceptable la asignacion a proyectos
existentes. Si EGE Haina no tuviese proyectos (construidos,
en proceso o en carpeta) disponibles para la asignacién, los
fondos se asignardn al Parque Edlico Larimar 1 y los
informes de seguimientos se hardn sobre dicho proyecto. No
serd considerado como desinversién la reorganizacion del
proyecto en vehiculos controlados por EGE Haina. Siempre
que sea posible, EGE Haina buscard mantener una
proporciéon de 1.1: 1 de la garantia excesiva de los activos
elegibles de Green Bond a la oferta publica de Green
Bond.

3.1.3 El proceso de asignacién se
puede tilizar para gestionar vy
contabilizar la financiacion de los
Proyectos y Activos Nominados y
permite estimar la parte de los
Ingresos Netos que se utilizan para
la financiacién y refinanciacion.

En el marco de lo establecido en la seccién de “Uso de
fondos”, EGE Haina establece que la Direccién de Finanzas
de la compaiiia se encargard de mantener el excedente en
cuenta de banco o inversiones a corto plazo y que se
contard con una cuenta contable de efectivo restringido por
este monto y dichos fondos solamente podrdn ser utilizados
para cubrir gastos e inversiones directamente relacionados
a proyectos que hayan sido seleccionados previo a
cualquier desembolso como elegibles por el Comité de
Estrategia. A medida que se vayan amortizando los montos
adeudados del Valor Verde, en la misma proporcion se ird
reduciendo la asignacién de este bono a proyectos, con la
intencién de que el monto no amortizado del Valor Verde
sea sujeto de asignacién a un proyecto o de permanecer
como efectivo restringido. Posterior a la colocacién se
informard a los tenedores la asignacién inicial de los fondos.
Mientras no se logre asignar la totalidad de los ingresos, y
hasta se la realicé la publicacién del primera Informe de
Impacto y Cumplimiento, se informard a los tenedores e
interesados el estatus de las asignaciones remanentes de
manera trimestral.

Cumple

4.1 El Emisor preparard un Marco verde de bonos y lo pondrd a disposicion del piblico antes de la
oferta puiblica o en el momento de la oferta piblica. El Marco de Bonos Verdes incluird, entre otros:

4.1.1 Confirmacién de
que los Bonos emitidos

a. Los valores a emitirse a través del Fideicomiso se encuentran
alineados a los Principios de Bonos verdes de ICMA (Asociacion

bajo el Marco de Bonos | Internacional del Mercado de Capitales) y los estdndares del CBI versidn Cumple
Verdes estdn alineados | 3.0, aplicables también a los activos liquidos y de ingreso fijo que busca
con el Estdndar de Bonos
Climdticos. Esto puede
www.pcslatam.com 23
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incluir declaraciones de | realizarse como proyecto verde, es decir sustentable, y obtener el
alineacién  con otras | financiamiento por parte de inversionistas interesados.
normas aplicables, como
la Norma de Bonos b. Asimismo, el fideicomitente cuenta con certificaciones de reducciones
Verdes de la UE, la de emisiones del parque Larimar | bajo el estdndar VCS para el periodo
Norma de Bonos Verdes 2016-2019, resultando en un total de 467,625.16 tCo2e evitadas en
de la ASEAN, las dicho periodo.
regulaciones nacionales
chinas, las Directrices
joponesas de  bonos
verdes, etc..
4.1.2 Unresumen del uso | La oferta piblica programada es de Cien Millones de délares de los
previsto de los ingresos, | Estados Unidos De América (US$ 100,000,000.00), siendo destinado el
tal como se define en la | 95% de los fondos de la oferta publica para el financiamiento de gastos
Clausula 1.1, y la | e inversiones de capital relacionados con el desarrollo, construccién y
contribucién prevista de | puesta en marcha de proyectos de generacién de energia eléctrica
los sectores o | elegibles bajo este Marco y la Taxonomia del CBl. EGE Haina tiene
subsectores pertinentes | identificado hasta la fecha 07 proyectos de energia renovable con una
a la rdpida transiciéon | proyeccién de construccion de 05 afios, aunque esto podria variar
necesaria para alcanzar | dependiendo del mercado. El proyecto en construcciéon de este listado
los objetivos del | es el Parque Solar Girasol 1, por lo que este proyecto serd el receptor
Acverdo climdtico de | del 95% de este porcentaje de los fondos. Para mayor detalle revisar Cumple
Paris. el Cash Flow del proyecto en el Anexo A.
Un monto menor al 5% restante serd asignado ser utilizado para el
financiamiento de necesidades de capital de trabajo del Fideicomiso de
Oferta Piblica de Valores Larimar |, entidad que estard realizando el
Programa de Emisiones y serd responsable de recibir los ingresos
derivados de la venta de energia que genere el Parque Eélico Larimar
1, costear los gastos asociados a la operacién y mantenimiento del
mismo, hacer frente a los compromisos del Fideicomiso y pagar el
servicio de deuda asociado a los valores emitidos.
4.1.3 Una descripcidén | Se deberdn cumplir con los criterios de uso de fondos detallado en el
del proceso de toma de | Marco de Valores Verdes y generar un impacto medioambiental
decisiones, tal como se | positivo medible, principalmente a través de la reduccién de emisiones
define en la Cldusula | de carbono.
. Cumple
2.1, con especial
referencia a los Adicionalmente, el Comité evaluard la contribucién de los proyectos a
requisitos de la Clausula los Obijetivos de Desarrollo Sostenible.
2.1.2.
4.1.4 Sobre la | En relacién a los criterios de elegibilidad se indican las metodologias
metodologia y los | establecidas en el Marco de Valores Verdes.
supuestos que se
utilizardn para: e Cadlculo de las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e)
confirmar, cuando lo atribuibles al proyecto
requieran los Criterios Las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e) atribuibles al
de Elegibilidad Sectorial proyecto calculadas utilizando el factor de oferta piblica del SENI Comol
pertinentes, las publicado por el UNFCCC como Linea Base Estandarizada ple
caracteristicas o el Aprobada (ASBO047-2020) o su sustituto
desempefio de los (https://cdm.unfccc.int/methodologies/standard base/2015/sb14
Proyectos y  Activos 3.html multiplicado por la generacién eléctrica estimada del
Nominados requeridos proyecto;
para cumplir con los
24
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requisitos de
elegibilidad pertinentes
bajo la Parte C de la
Norma de Bonos
Climdticos; y cualquier
otra métrica de impacto
adicional que el emisor
definird.

e Licencia Ambiental emitida por el Ministerio de Medio

Ambiente y Recursos Naturales de la Republica Dominicana
Cumplimiento de los requisitos para la obtencién de la Licencia
Ambiental conforme a lo establecido en el Reglamento del Sistema
de Autorizaciones Ambientales del Ministerio de Medio Ambiente y
Recursos Naturales de Republica Dominicana.

e  Contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
ODS 7, Indicador 7.1

e  Energia total generada en GWh segin medicién en punto de
inyeccién.

ODS 7, Indicador 7.2

e  Energia generada anualmente multiplicada por el factor de
oferta publica del SENI segin publicado por la UNFCCC.
ODS 13, Indicador 13 al

e Cantidad movilizada de délares por afio a partir de 2020,
responsable del compromiso de $ 100 mil millones.

4.1.5
enfoque de la gestién
de los ingresos netos no
asignados de
conformidad con la

Resumen del

clausula 3.1.

El emisor busca que los fondos no asignados sean utilizados para cubrir
gastos e inversiones directamente relacionados a proyectos que hayan
sido seleccionados por el Comité de Estrategia segin se detalla el
proceso de seleccién y evaluacion de proyectos.

® Los ingresos netos recaudados por la Oferta publica Verde serdn

utilizados en una proporciéon no menor del 95% para financiar o Cumple
refinanciar proyectos de energias renovables incluyendo
financiaciéon o inversiones en desarrollo, construccién, instalacién y
mantenimiento de unidades de produccién de energia renovable de
fuentes edlicas y solares e infraestructura necesaria para lograr la
interconexién de estos al SENI, y pudiendo ser aplicados para cubrir
gastos e inversiones ya realizados.
4.1.6 E enfoque . o .
j a El Emisor realizard anualmente, y hasta el vencimiento de los valores,
previsto para | . . . . .
. . informes que contengan informacién relevante del impacto ambiental
proporcionar  informes .
d e generado por los proyectos a los que se asignen recursos captados
e actualizacion para . T . . .
. P mediante la oferta publica de los valores de fideicomiso de renta fija
reafirmar la
- verdes.
conformidad con el
estandar  de  bonos | Adicionalmente, EGE Haina incluird informacién relevante a cualquier Cumple
climéticos, mientras que | otro beneficio o impacto generado por dichos proyectos relacionado a
el bono sigue pendiente. | la consecucién de los ODS que pueda identificar y medir.
Se informaré a los tenedores e interesados el estatus de las asignaciones
remanentes de manera trimestral. Estos informes serdn compartidos a
través de la pdgina web de la empresa y del Fideicomiso.
4.1.7 Lo lista de e El Parque Edlico Larimar 1 con una capacidad instalada total
proyectos y  activos ascendente a los 49.5 MW.
nominados ropuestos .
! prop e Parque Girasol 1 de 120MW por US$94MM.
asociados con el bono y
las dreas de inversion, Cumple
segln lo dispuesto en la
cldusula 9.1, en los que
se clasifican los
proyectos y  activos
nominados cuando
25
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existan limites en la
cantidad de detalles
que puedan estar
disponibles sobre
proyectos y  activos
nominados  especificos,
se presentard
informacién  sobre las
dreas de inversion en las
que entran los proyectos
y activos nominados,
previstos en la cldusula
9.1, y el emisor deberda
proporcionar una
explicacién de por qué
los detalles sobre los
proyectos Yy activos
designados son
limitados.

4.1.8 Cuando  wuna
proporcién de los
ingresos netos se utiliza
para la refinanciacién,
una estimacién de la
parte de los ingresos
netos utilizados para la
financiacién y
refinanciaciéon, 'y los
proyectos y  activos

El Marco de Valores Verdes reafirma que se utilizard el 95 % de los
ingresos netos de la oferta publica para financiar o refinanciar
proyectos de energias renovables incluyendo financiacién o inversiones
en desarrollo, construccién, instalacién y mantenimiento de unidades de
produccién de energia renovable de fuentes edlicas y solares.

. . Cumple
nominados pertinentes o
dreas de inversiéon que
pueden ser
refinanciados. Ello
también puede incluir el
periodo de retenciéon
esperado para
proyectos y  activos
nominados
refinanciados..
4.2 El Emisor
incluird en la
documentacié
n de
divulgacion
4.2.1 Las dreas de | Se establece en la seccién “uso de fondos” las dreas de inversion de los
inversién,  segun lo | proyectos o activos nominados:
dispuesto en la cldusula
9.1, en las que caen los | ® El establecimiento, adquisicién, expansién y / o gestién continua de Cumple
proyectos y activos una instalacién de energia edlica y solar en tierra.
nominados. ® El establecimiento, adquisicién, expansién y / o gestién continua de
insumos e infraestructura de transmisién y otra infraestructura de
apoyo para las instalaciones de generacion de electricidad de
www.pcslatam.com 26
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parques edlicos y solares en tierra, incluidos inversores,
transformadores, sistemas de almacenamiento de energia y
sistemas de control.

® |Instalaciones operativas de produccién o fabricacién totalmente
dedicadas al desarrollo de energia edlica y solar.

® |Instalaciones termo solares en tierra, tales como sistemas solares de
agua caliente.

4.2.2 Los tipos previstos | El Marco de Valores Verdes establece en caso los ingresos netos no sean
de instrumentos de | asignados serdn mantenidos en instrumentos de inversién temporales que
inversién temporal para | son efectivo o equivalentes de efectivo o instrumentos de inversién de
la gestidon de los ingresos | corto plazo, dentro de una funcién de Tesoreria. Cumple
netos no asignados de
conformidad con la
cldusula 7.3.

Anexo B: Presupuesto estimado

Presupuesto estimado del Fideicomiso De Oferta PUblica De Valores Larimar |
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Cifras en Ddlares E stadounidens es Aifio 2 Afio 4
Dec-20 Dec-21 Dec-22 Dec-23 Dec-24
Ingresos del Fideicomiso
Ingresos por venta de energia 18,374 566 24918913 25335059 25758154  26,188316
Ingrezos porintereses 316,381 403,149 408,882 416,727 423 686
Total Ingresos - 18,690,946 25,322,062 25,744,941 26,174,881 26,612,002
Comisionesy Gastosdel Fideicomiso
Pagos regulatorios (OC & SIE) (183,748) (249,189) (253,351) (257,582) (261,883)
Gastos de Operacidny M antenimiento (2,014773) (2711,203) (2,738,408) (2765,790) (2,793 448)
Gastos Generales y Administrativos (1,437,000)  (1,935,160) (1,954,512) (1,974,057) (1,993,797)
Gasto de Seguro de propiedad e interrupcion de negocios (569,826) (796, 140) (820,025) (844,625) (869,964)
Comision Fiduciaria - Gestion fiduciaria y administracion de oferta pdblica - (324,310) (408,391) (357,834) (339,668) (321,548)
Calificadoras de riesgo - (8,850) (11,918) (12,037) (12,158) (12,279)
Gastos de valoraciones anuales - (12,744) (17,162) (17,334) (17,507) (17,682)
Gasto de auditoria (26,550) (35,754) (36,112) (36,473) (36,837)
BVRD - Mantenimiento anual inscripcion emision - (31,860) (42,480) (40,356) (37,524) (34,692)
Tarifa representante de tenedores - - - - - -
Asamblea de tenedores (4,484) (4,529) 4,574) (4,620) (4, 6EB)
CEVALDOM - Custodia de valores - (66,906) (89,208) (84,748) (78,800) (72,853)
CEVALDOM - Agente de pago - (1,844) (3,688) (7,498) (7,252) (7,006)
Tarifa B - SIMV (35,400) (35,400) (35,400) (35,400) (35,400)
Tarifa B - CEVALDOM (10,620) (14, 160) (13,452) (12,508) {11,564)
Tarifa C - por Supenision Operaciones - - - - -
Total de gados = 4,728,912)  (6,354,472) (6,375,637) (6,423,963) (6,473,621)
Ganancia operativa - 13,062,034 18,967,501 19,369,304 19,750,918 20,138,331
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Fuente: Prospecto De Oferta piblica De Valores De Fideicomiso Fideicomiso De Oferta Piblica De Valores Eélicos Larimar | No.

O[X] - Fp

Presupuesto estimado: Construcciéon Proyecto Girasol

MES Mensual Total Total W/ Terrenos
Previo 2,000,000
Feb-20 - 2,000,000
Mar-20 $12,034,800 12,034,800 14,034,800
Apr-20 $ 95,203 12,130,003 14,130,003

May-20 $ 537,959 12,667,962 14,667,962
Jun-20 $ 118,896 12,786,859 14,786,859
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Jul-20 $ 1,965,898 14,752,757 16,752,757
Aug-20 $15,358,989 30,111,746 32,111,746
Sep-20 $16,542,216 46,653,963 48,653,963
Oct-20 $14,137,790 60,791,753 62,791,753
Nov-20 $ 7,654,167 68,445,920 70,445,920
Dec-20 $ 5,242,724 73,688,644 75,688,644
Jan-21 $ 1,922,088 75,610,732 77,610,732
Feb-21 $ 586,063 76,196,794 78,196,794
Mar-21 $ 589,481 76,786,276 78,786,276
Apr-21 $ 6,820,952 83,607,227 85,607,227
May-21 $ 8,886,524 92,493,752 94,493,752

Anexo C: Proceso de oferta pUblica de valores sostenibles,

PACIFIC
CORPORATE
SUSTAINABILITY

verdes y sociales

Lineamientos para la oferta pUblica de valores de oferta

www.pcslatam.com
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pUblica sostenibles, verdes y Sociales de SIMV.

Previo a la oferta publica

a) Identificacién de proyectos elegibles

El emisor debe definir con claridad en el marco del valor sostenible, verde o social los proyectos que se van
a financiar con los fondos de éste, asi como los impactos sociales o medioambientales que se espera lograr
con esos proyectos, en la medida en que le sea posible.

b) Identificaciéon de proyectos elegibles
En el mercado internacional de valores sostenibles, verdes y sociales, constituye una prdctica habitual y
recomendada que los emisores de este tipo de valores aseguren que el marco del valor cuenta con algin tipo
de revisién externa independiente. La finalidad de este tipo de revisiones externas no es otra que proporcionar
certeza a los inversionistas acerca de las credenciales ambientales o sociales de los valores emitidos y su
alineamiento con los cuatro componentes de los GBP y los SBP y, en ocasiones, también del perfil y desempefio
del emisor en dichas materias.

e Opinién de segunda parte
e Verificacién
e  Certificacién.

e Rating del valor social, verde o sostenible.

c) Caracteristicas del marco del valor

e El marco de los valores sostenibles, verdes y sociales sigue la estructura propuesta por los GBP y los SBP,
esto es: () uso de los fondos; (2) proceso para la evaluacién y seleccién de proyectos; (3) gestidén de los
fondos; y (4) presentacién de informes.

e Se recomienda que, aparte de facilitar el marco a los inversionistas, el emisor garantice que el mismo se
encuenira publicado en medios de acceso pUblico, siendo ideal que también se publique la opinién de
segunda parte emitida por el revisor externo acerca del marco.

d) Durante la vida del valor
Durante la vida del valor sostenible, verde o social, y hasta que se realice la completa asignacién de los fondos,
se recomienda que el emisor lleve a cabo una serie de acciones encaminadas a dotar la transaccién de la maxima
transparencia y proporcionar a los inversionistas informacién acerca de las asignaciones de los fondos y los
impactos generados con los proyectos financiados.

e) Asignaciéon de los fondos
Los GBP y los SBP establecen el deber de los emisores de tener y mantener informacién actualizada facilmente
disponible sobre el uso de los fondos, que se renovard anualmente hasta

su asignacion total, y cada cierto tiempo seguin sea necesario en caso de que haya un hecho relevante.

f) Reporte de impacto
Los GBP y los SBP recomiendan el uso de indicadores cualitativos de rendimiento y, cuando sea factible, medidas
cuantitativas de rendimiento (por ejemplo, capacidad energética, generacion de electricidad, emisiones de gases
de efecto invernadero reducidas /evitadas, nimero de personas a las que se provee acceso a electricidad
limpia, disminucién del consumo de agua, reduccién del nimero de automéviles requeridos, etc. ), y publicacién
de la metodologia subyacente y/o de las asunciones utilizadas en la determinacién cuantitativa.
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Anexo D: Formulario de verificacion externa

Seccion 1. Informacién basica

Emisor: Fiduciaria Popular con cargo al Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar I.
Nombre del Marco del Bono Verde del Emisor, si aplica:

Proveedor de la revisién: Pacific Corporate Sustainability

Fecha de finalizacién de este formulario: Jullio del 2020.

Fecha de publicacion de la revisién:

cuhoN-
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Seccion 2. Andlisis general

7. Tipo de proyecto:

| EOLICO Y SOLAR |
8. Tipo de activo:

| INSTALACIONES DE GENERACION (ENERGIA Y CALEFACCION) |
9. Especificaciones del activo:

| PARQUES EOLICOS TERRESTRES Y PARQUES SOLARES TERRESTRES |
10. Grado de compatibilidad con una economia baja en carbono:

X Es compatible

Puede ser compatible

Se requiere més trabajo

11. Reporta indicadores:
| LAS INSTALACIONES GENERAN EL 100% DE LA ELECTRICIDAD A PARTIR DE FUENTES RENOVABLES. |

12. Puede acceder a una certificacion:
E |

Seccion 3. Anadlisis especifico: evaluacion del impacto ambiental y social del proyecto

13. La revisién evalué los siguientes criterios y confirmé su alineacién con los aspectos ambientales y sociales del proyecto:

X Ciclo de vida X Tecnologia utilizada
X Ubicacién geogrdafica X Efectos secundarios
X Desempefio en sostenibilidad

Seccion 4: Andlisis especifico: cumplimiento de los GBP (Green Bond Principles):

14. La revisién evalud los siguientes elementos y confirmé su alineacién con los Principios de los Bonos Verdes (GBP):

Uso de los recursos Proceso de seleccién y evaluacién de

proyectos
Administracién de fondos Presentacién de informes

15. Rol del proveedor de la revisién

X Consultoria (incluyendo Segunda Opinién) Certificacién

X Verificacién Rating

Otro (por favor, especifique):

16. Resumen ejecutivo de la revisién y/o enlace a la revisién completa (si corresponde) (A ser completado por PCS)

Con la finalidad de financiar el desarrollo de 1,000 MW de proyectos de energia renovable contemplado en
el Plan Estratégico al 2030, EGE Haina designard a la Fiduciaria Popular, S.A, para que funja como fiduciaria
a los fines de administrar los activos y derechos a ser aportados por el EGE Haina al Fideicomiso de Oferta
Publica de Valores Larimar | y los que ingresen con posterioridad al mismo, asi como para llevar a cabo los
propésitos y objetivos de dicho Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Verdes.

EGE Haina transferird activos compuestos por los derechos de explotacién econémica sobre el Parque Eélico
Larimar 1 y los derechos econdmicos del Acuerdo de Venta de Energia del Contrato de Compra Venta de
Energia (123/2016) suscrito entre EGE Haina y la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE) con la finalidad de que la Fiduciaria Popular, S.A., con cargo al patrimonio fideicomitido realice
ofertas publicas de valores del Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar .

PCS opina que los valores de fideicomiso de renta fijan verde presentados que serdn emitidos por Fiduciaria
Popular S.A. se alinean con la versién 3.0 del Estdndar de Bonos Climaticos.

El proceso de verificacién concluye que la oferta publica tendré un alto impacto positivo ambiental y social,
contribuyendo con los Obijetivos de Desarrollo Sostenible:, N° 7: Energia asequible y no contaminante y N°
13: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climdtico.
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El proyecto cumple con los requisitos de los Principios de Bonos Verdes para instalaciones de generacién solar
y eélica (energia y calefaccién), considerando que las instalaciones tienen el 100% de la electricidad generada
a partir de fuentes renovables.

Los criterios contemplados para la evaluacién y seleccién de proyectos del Marco de Bonos Verdes contemplan
procesos internos para determinar la elegibilidad del proyecto y gastos asociados a objetivos ambientales,
acordes a précticas de mercados y a la estrategia de sostenibilidad de EGE HAINA y su integracién con los
objetivos, estrategias y politicas del sector eléctrico local dominicano y la agenda global de descarbonizacién.
En el marco de valores verdes, se indica que se constituird el Fideicomiso de Oferta Piblica de Valores Larimar
I, el cual serd el vehiculo que llevard a cabo el Programa de Emisiones de valores sujetos a la Calificacién
Verde. Los fondos obtenidos serdn restituidos a EGE Haina en una proporcién no mayor al 95% y serén
utilizados en proyectos de energia renovable segin los criterios expuestos en la seccién “Uso de fondos” del
Marco de Bonos Verde. Un porcentaje no mayor al 5% de los ingresos netos de la oferta publica podrdn ser
asignados al financiamiento de necesidades de capital de trabajo del Fideicomiso de Oferta Piblica de
Valores Larimar |, entidad que estard realizando el Programa de Emisiones.

El Marco de Bonos Verdes comprende los procesos para el seguimiento del destino de fondos; asimismo, indica
que los ingresos netos de los instrumentos de financiacién se utilizarén para pago del costo de desarrollo del
proyecto.

EGE Haina en calidad de fideicomitente y Fiduciaria Popular en su calidad de emisor, realizardn anualmente,
y hasta el vencimiento de los valores, informes que contengan informacién relevante de las reducciones de
emisiones generadas por los proyectos a los que se asignen recursos captados mediante el Programa de
Emisiones de Bonos Verdes.

La gestién de informes puiblicos se enfocard en los siguientes aspectos: asignacién de fondos e impacto y
cumplimiento. EGE Haina proporcionard esta informacién en su sitio web https://www.egehaina.com y en la
pdgina web del emisor: https: //www.fidupopular.com.co/wps/portal /fiduciaria-popular /bienvenidos/

Seccién 5. Revisién Detallada de los GBP (Green Bond Principles)

17. Uso de los recursos

En concordancia con los criterios de elegibilidad de bonos climdticos del CBI, y en términos generales, los activos
elegibles se relacionan con:

e  El establecimiento, adquisicidn, expansién y / o gestién continua de una instalacién de energia
edlica y solar en tierra.

e  El establecimiento, adquisicién, expansién y / o gestién continua de insumos e infraestructura de
transmisién y otra infraestructura de apoyo para las instalaciones de generacién de electricidad de
parques edlicos y solares en tierra, incluidos inversores, transformadores, sistemas de
almacenamiento de energia y sistemas de control.

e Instalaciones operativas de produccién o fabricacién totalmente dedicadas al desarrollo de
energia edlica y solar.

e Instalaciones termosolares en tierra, tales como sistemas solares de agua caliente.

a) Categoria de uso de recursos segin la taxonomia de CBI:

X Energia Transporte
Agua Construccién
Uso del suelo y recursos marinos Industria

Tecnologias de la informacién y
Residuos comunicacion

18. Proceso de seleccién y evaluacion de proyectos

La seleccidén y evaluaciéon de proyectos elegibles recaerd sobre el fideicomitente, EGE Haina, en estrecha
coordinacién y comunicacién con el emisor Fiduciaria Popular S.A.
El Comité de Estrategia del fideicomitente tendrd la responsabilidad de seleccionar y evaluar los proyectos
elegibles, el mismo contard con miembros de todas las dreas funcionales de EGE Haina y es dirigido por el
Gerente General. El Comité basard su criterio de seleccién tomando en cuenta que los proyectos deberdn
cumplir con los criterios de uso de fondos detallado en el Marco y generar un impacto medioambiental positivo
medible, enfocdndose en:
° Las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e) atribuibles al proyecto calculadas utilizando el
factor de oferta puiblica del SENI publicado por el UNFCCC como Linea Base Estandarizada
Aprobada  (ASB0047-2020) o su  sustituto  (https://cdm.unfccc.int/filestorage /e /x /t/extfile-
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20200204121329847-ASB0047-2020 PSB0048.pdf/ASB0047
2020 PSB0048.pdfet=bXV8cWIvMTExfDAsy 1hpMHShmq3ekOAwFPSk), multiplicado  por la
generacién eléctrica estimada del proyecto;

e Lo obtencién de la Llicencia Ambiental emitida por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
Naturales de la Republica Dominicana y sometimiento oportuno de los Informes de Cumplimiento
Ambiental requeridos para mantener la misma vigente.

Adicionalmente, el Comité evaluard los proyectos para alinear, en la medida que sea posible, con la
consecucién de los ODS. Los criterios de medicién y la seleccién del Comité quedaran evidenciado en un Acta
de soporte. Todo el proceso serd documentado por el Fideicomitente y el emisor.

a) Evaluacién y seleccién:

Experiencia y desempefio en proyectos en Transparencia en el proceso y eficiencia

industrias sostenibles o en sectores de los valores en la seleccién del proyecto.
de fideicomiso de renta fija verdes.

Criterios definidos y transparentes para proyectos I:I Otro (por favor especifique):

elegibles.

b) Informacién sobre responsabilidades y rendicién de cuentas:

I:' Criterios de evaluacién / seleccién sujetos a Evaluacién interna

asesoramiento externo o verificacién.

I:' Otro (por favor especifique):

19. Administracién de fondos

De acuerdo con los procedimientos descritos en el documento Marco de Valores Verdes que serdn aplicados
por parte de EGE Haina a través de Direccién de Finanzas y por Fiduciaria Popular, en su calidad de
emisor, se generard una cuenta contable de efectivo restringido por el monto y dichos fondos solamente
podrdn ser utilizados para cubrir gastos e inversiones directamente relacionados a proyectos que hayan sido
elegidos mediante los procesos del Marco de Valores Verdes. Posterior a la colocacién se informaré sobre la
asignacién de estos. El emisor y el Fideicomitente se encargardn de que existan soportes suficientes.

En el caso de que no se puede asignar la totalidad de los recursos, Fiduciaria Popular y EGE Haina se
encargardn de mantener el excedente en cuenta de banco o inversiones a corto plazo. Adicionalmente,
creard una cuenta contable de efectivo restringido por este monto y dichos fondos solamente podrén ser
utilizados para proyectos que hayan sido previamente seleccionados por el Comité de Estrategia del
Fideicomitente e informados al emisor.

a) Seguimiento de los recursos:

X Plan de inversién del proyecto
X Efectividad de la inversidn
X Verificacién de inversiones temporales (Gestiéon de los ingresos y seguimiento interno)

b) Divulgacion adicional

I:I Asignaciones solo para inversiones futuras Asignaciones a inversiones existentes y
futuras.

I:I Asignaciéon a desembolsos individuales Asignacién a una cartera de
desembolsos

X Divulgacién del saldo de la cartera de ingresos no Otro (por favor especifique)

asignados

20. Presentacién de informes
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aspectos:

La gestién de informes piblicos se enfocard en los siguientes aspectos: asignacién de fondos e impacto y
cumplimiento. EGE Haina y Fiduciaria Popular S.A-. enfocardn la gestion de informes pUblicos en dos

e Asignacién de fondos: Posterior a la colocacién se informaré a los tenedores la asignacién inicial de
los fondos. Mientras no se logre asignar la totalidad de los ingresos, y hasta se la realicé la
publicacién del primera Informe de Impacto y Cumplimiento, se informard a los tenedores e
interesados el estatus de las asignaciones remanentes de manera trimestral.

e Impacto y cumplimiento: Se enfocard en divulgar anualmente:

a) informacién relevante a los indicadores seleccionados.

b) Informacién relevante respecto al cumplimiento del Marco de Valores Verdes.

La gestién de informes puiblicos se enfocard en los siguientes aspectos: asignacién de fondos e impacto y
cumplimiento. EGE Haina proporcionard esta informacién en su sitio web https://www.egehaina.com y en la
pdgina web del emisor: https://www.fidupopular.com.co/wps/portal /fiduciaria-popular /bienvenidos/

a) Declaracién de uso de los fondos:

V" Alcance

X Por cada proyecto

Vinculado a Bonos individuales

V" Informacién reportada:

Uso de los ingresos

Montos asignados

b) Indicadores de desempeiio:

V' Alcance

X Por cada proyecto

Vinculado a los valores de fideicomiso de
renta fija individuales

V" Informacién reportada:

X Indicadores cualitativos

X Indicadores cuantitativos

¢) Medios de divulgacion:

I:I Informacién publicada en el reporte financiero.

Informacién publicada en documentos ad hoc

Por cada cartera de proyectos

Otro (por favor especifique)

Descripcién de los proyectos

Impactos esperados

Por cada cartera de proyectos

Otro (por favor especifique)

I:I Informacién publicada en el reporte de

X

sostenibilidad.
Otro (por favor especifique): Pagina
web

Revisién externa (en caso afirmativo, especifique qué partes de los reportes estdn sujetos a revisién

externa):

De ser el caso, especifique el nombre y la fecha de publicacién:

PCS|

d) Periodicidad de los reportes

X Anual
Otro (por favor especifique):

www.pcslatam.com
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e) Especifique ofras revisiones externas disponibles, de ser el caso:

V" Tipo de revisién:

X Consultoria (incluyendo Segunda Opinién) Certificacion
X Verificacién Rating

Otro (por favor, especifique):

v Proveedor de la revisién: Pacific Corporate Sustainability
v Fecha de publicacién:

Sobre el rol de los proveedores de revisién, segiun los GBP:

a) Revision de un(a) consultor(a): Un emisor puede buscar asesoria de consultores y/o instituciones con reconocida experiencia
en sostenibilidad ambiental u otros aspectos de la oferta publica de un Bono Verde, como el desarrollo/revisién del marco
de Bonos Verdes de un emisor. Las "segundas opiniones" pueden entrar en esta categoria.

b)  Verificacién: Un emisor puede hacer que sus Bonos Verdes, el marco de Bonos Verdes asociado o los activos subyacentes sean
verificados independientemente por partes especializadas, como auditores. A diferencia de la certificacién, la verificacién
puede centrarse en la alineacién con estdndares internos o afirmaciones hechas por el emisor. La evaluaciéon de las
caracteristicas de sostenibilidad ambiental de los activos subyacentes puede denominarse verificaciéon y puede hacer
referencia a criterios externos.

c) Certificacién: Un emisor puede certificar su Bono Verde, el marco de Bonos Verdes asociado o el uso de los recursos segun un
estédndar externo de evaluacién verde. Un estdndar de evaluacién define los criterios, y la alineacién con dichos criterios es
probada por terceros/certificadores calificados.

d) Rating: Un emisor puede hacer que su Bono Verde o el marco de Bonos Verdes asociado sea calificado por terceros, como
proveedores de investigacién especializados o agencias de calificacién. Las calificaciones de Bonos Verdes son
independientes de la calificacién ESG de un emisor, ya que generalmente se aplican a valores individuales o
marcos/programas de Bonos Verdes.

Anexo E: REFERENCIAS

e Asociacion Dominicana de la Industria Eléctrica. Informe enero-junio 2019. Recuperado de:
https://adie.org.do/wp-content /uploads/2019 /09 /Informe-ADIE-Ene-Jun-2019.pdf.
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Yo, VERA ROOO MARTINELZ Interprete Judicial para el Distrito Nacional, debidamente designada para el ejercicio
de mis funciones, CERTIFICO que |a presente es una traduccién fiel y conforme al documento originalmente escrito

en idioma inglés y cuya versidn en espafiol lee comB Sigue; -
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Yo, VERA ROCIO MARTINEZ, Interprete Judicial para el Distrito Nacional, debidamente designada para el ejercicio
de mis funciones, CERTIFICO que la presente es una traducclon fiel y conforme al decumento originalmente escrito
en idioma inglés y cuya version en espafiol lee comp sigue;-------

, Climate
: Bond

Certified

IMNITIATIVE

oIl

Climate B

Solicitud y Acuerdo de Certificacion de Bonos Climaticos

Fecha: 29 de enera de 2021

Un emisor de bonos que busque la Certificacion de Bonos Climaticos debe firmar esta Solicitud y Acuerdo
de Certificacidn de Bonos Climaticos (Acuerde). Cuando un emisor emite multiples bonos a lo largo del
tiempo, cada bono emitido reguerirs un nuevo Acuerdo.

lici

Para iniciar el proceso de registro del bono objeto de este Acuerdo con |3 Iniciativa de Bonos Climaticos
[CBI), debe completar este Acuerdo, firmarlo y deveolverlo a:

Climate Bond Standards Board
Calle Bermondsey 40, London, SE1 3UD, United Kingdom
info@dimatebonds.net

Al ejecutar este Acuerdo, Empresa Generadora de Electricidad Haina, 5.A. {EGE Haina) (Solicitante)
solicita al CBI una Certificacion (Certificacién) de Bono Climético en los términos de este Acuerdo con
respecto al “Fideicomiso Larimar | [valores verdes)”. (Bonos). Este Acuerdo y las Normativas de Bonos
Climaticos en la forma publicada en el sitio web de CBI a |a fecha de este Acuerdo (Normativas de Bonos
Climaticos) establecen en conjunto los términos y condiciones bajo los cuales CBI emite |a Certificacidn y
bajo los cuales el Solicitante puede usar la Certificacion,

L Tarifas
1.1. Las tarifas pagaderas por el Solicitante se calculardn multiplicando el valor total de los
Bonos Climaticos Certificados por 0.00001. Esto equivale a una décima parte de un punto
basico del capital del bono.
2. CBI no esta Proporcionando Servicios, Asesoramiento, etc.
2.1 CBI no proporciona ni proporcionard:
2.1.1. cualquier servicio financiero, legal, fiscal, de asesoria, consultoria o de otro tipo

para el Solicitante;



2.1.2. cualquier asesoria al Solicitante sobre la estructuracion de la transaccién o la
redaccion de los documentos de 1a transaccion;
2.1.3. cualquier otro tipo de consultoria, asesoria u otro tipo de asesoramiento.

2.2, Una Certificacién no debe interpretarse ni entenderse como un asesoramiento de CBI sobre

ningun proyecto o cartera de proyectos que deba financiarse total o parcialmente con los ingresos

recibidos de 13 oferta de Bonos,

La Certificacion No es un Comentario sobre el Precio de Mercado, la ldoneidad del Inversionista,

etc.

3.1 El Solicitante entiende que la emision de una Certficacion por CBI no es ni tiene la
intencion de ser un comentaric sobre el precio de mercado, la preferencia del
inversionista o la idoneidad del inversionista de cualquier Bono y el Solicitante acepta gue
no utilizara la Certificacion de cualguiera de estas formas.

CBl no realiza Dehida Diligencia ni Auditoria

4.1.  Aungue CBI utiliza la informacion proporcicnada por el Solicitante vy sus agentes vy
asesores bajo el proceso de registro y emision de Certificaciones para Bonos Climaticos,
como parte de ese proceso, CBI:

4.1.1. no realiza ninguna auditoria de la informacién que recibe; y
4.1.2. no asume ningun deber de debida diligencia o verificacién independiente de la
informacion que recibe.

La certificacion es a discrecidn exclusiva de CBI

La emision de una Certificacion por CBI, v el uso continuo de una Certificacion par parte del

Solicitante, queda a la entera discrecion de CBI

Infarmacién que el Solicitante debe Proporcionar

6.1 Con respecto a la emisidn inicial al Solicitante de, y el uso continuo por parte del
Solicitante de, cualguier Certificado sobre cualquier Bono pendiente, el Solicitante
acuerda proporcionar o hacer que se |e proporcione a CBl toda la informacidn disponible
para el Solicitante estahlecida en las Normativas de Bono Climatico requerido por la Junta
para las Normativas de Bonas Climéticos (Junta) para tomar su determinacion:

6.1.1. sobre si se debe emitir una Certificacidn al Solicitante; y

6.1.2. sobre la conformidad continua del Solicitante con las Normativas de Bonos
Climaticos vigente en la fecha de determinacidn inicial por parte de la lunta para emitir
la Certificacion al Solicitante,

pero sujeto a:

6.1.3. las obligaciones del Solicitante en virtud de las leyes, reglamentos o reglas de la
bolsa de valores aplicables (incluida su obligacion de proporcionar dicha informacion
primero a cualquier agencia gubernamental, regulador o bolsa de valores);

Y

6.1.4. cualquier obligacion gue tenga el Solicitante de mantener la confidencialidad de
dicha informacion (incluido, entre otros, cualguier acuerdo entre el Solicitante, el
verificador aprobado o un participante en un proyecto).

6.2, El Solicitante declara y garantiza que toda la siguiente informacién proporcionada a la
Junta por el Solicitante o sus agentes o asesores es verdadera y correcta en todos los

aspectos significativos:




B

6.4,

6.2.1. informacién proporcionada a la Junta en virtud de este Acuerdo en relacién con la
emisidn inicial del Certificado; v

B6.2.2. informacion proporcionada a la lunta en virtud de este Acuerdo en relacion con el
derecho del Solicitante al uso continuo del Certificado.

Un incumplimiento de las declaraciones y garantias en la cldusula 6.2 constituye un
incumplimiento de este Acuerdo por parte del Solicitante.

Si CBl recibe informacion de un tercero (separada del informe de verificacion v no
proporcionada por o en nombre del Solicitante o sus agentes y asesores) antes de tomar
una decision sobre si emitir una Certificacion o sobre la conformidad continua del
Solicitante con la Normativa de Bono Climatico, CBI, en lz medida permitida por la ley
aplicable, pondra la informacion a disposicién del Solicitante y brindara al Solicitante la
oportunidad de responder en un tiempo razonable a cualguier pregunta gue surja como
resultade de fa informacion antes de cualguier determinacion de la Junta sobre la
solicitud de Certificacion o el cumplimiento continuo del Solicitante con las Normativas
de Bonas Climaticos.

7. Informe anual

7.1

1.2,

El Solicitante se compromete a proporcionar a CBI, a mas tardar 120 dias después de final
de un afo financiero, una declaracion anual, firmada por un funcionario autorizado del
Solicitante, indicando que a partir del dltime dia del afo financiere en cuestion, &
Solicitante estuvo, a su leal saber y entender, en cumplimiento con los requisitos de
certificacion de la Normativa de Bonos Climaticos. El incumplimiento de esos requisitos
constituiria un incumplimiento, segun la Normativa de Bonos Climaticos.

El Solicitante se compromete a facilitar a los tenedores de los Bonos, a mas tardar 120
dias después del cierre de un gjercicio, una actualizacion anual generalizada de los
proyectos que, a partir del dltimo dia del ejercicio correspondiente, estuvieran asociados
a los Bonos a los efectos de |la Normativa de Bonos Climaticos. La forma v el contenido
especificos de la actualizacidn guedan a la absoluta discrecidn del Solicitante v, sin limitar
esta discrecion, las obligaciones del Solicitante en virtud de esta cldusula 7.2 estan sujetas
a:

7.2.1. las ohligaciones del Solicitante en virtud de las leyes, reglamentos o reglas de la
bolsa de valores aplicables (incluida su obligacién de proporcionar dicha infoermacion
primero a cualquier agencia gubernamental, regulador o bolsa de valores);

¥

7.2.2. cualguier obligacién que tenga el Solicitante de mantener la confidencialidad de
dicha informacién (incluido, entre otros, cualguier acuerdo entre el Solicitante, el
verificador aprobado o un participante en un proyecto).

8. Responsabilidad e Indemnizacién

B

En la medida en que lo permita la ley y sujeto a las limitaciones expresamente previstas
en esta cldusula 8, el Solicitante se compromete a indemnizar, o de ofra manera mantener
indemne a CBI, sus miembros de la Junta, empleados y Junta Asesora (Personas Cubiertas)
de cualguier dafio, responsabilidad , juicios, costos, cargos, gastos (incluidos los
honorarios razonables de abogados) v reclamos causados por el Solicitante en relacion
con cualquier incumplimiento de este Acuerdo o los términos de la Certificacion

(Pérdidas).




8.2,

Sin embargo, el Solicitante na sera responsable de:

8.2.1. Pérdida indirecta, consecuente, especial, punitiva o ejemplar;

8.2.2. Pérdida causada directa o indirectamente por o atribuible a cualguier persona
{incluido, entre otros, el verificador aprobado o cualguier tercero o sus respectivos
funcionarios, directores, empleadas, asesores y agentes) que no sea &l Solicitante, o
cualgquier infarmacion proporcionada por cualguier otra persona. @ o

8.2.3. Perdida atribuible directa o indirectamente al fraude, negligencia grave o mala
conducta intencional de cualquier Persona Cubierta,

9, Confidencialidad

2

CEl debe mantener la confidencialidad de la Informacidn Confidencial v no debe:

5.1.1. usar o reproducir cualguier informacion Confidencial del Solicitante de otra manera
que no sea para ejecutar o dar efecto a este Acuerdo o para emitir o retirar un Certificado
sin el consentimiento previo por escrito del Solicitante;

9.1.2. utilizar al Solicitante como referencia sin el consentimiento previo por escrito del
Salicitante; o

5.1.3. divulgar cualguier informacion confidencial excepto:

8.1.3.1. si es necesario en relacién con procedimientos legales relacionados con este
Acuerdo

5.1.2.2. a funcionarios, empleados, asesores legales y de otro tipo y auditores de CBI,
siempre gue el destinatario acepte actuar de manera coherente con esta clausulza 9;
89.1.3.3. a cualguier parte de este Acuerdo o cualguier afiliado de CBI, siempre que el
destinatario acepte actuar de manera coherente con esta clausula ;

9.1.3.4. segun lo requiera cualguier ley o bolsa de valores; o

9.1.3.5. con el consentimiento previo por escrito del Solicitante,

9.2. Para los propositos de este Acuerdo, Informacion Confidencial significa toda la informacicn
(independientemente de su forma) divulgada o puesta a disposicion por el Solicitante o sus
representantes a CBl o sus representantes (antes, en o después de |a fecha de este Acuerde), para
o en conexion con este Acuerdo o los arreglos contemplados por &l {e incluye, sin limitacian, este
Acuerdo y su contenida), que:

9.2.1, estd marcado o designado de otra manera como propiedad o confidencial para el
Solicitante;

9.2.2. es confidencial para un tercero con guien el Solicitante tiene una obligacion de
confidencialidad;

9.2.3. en las circunstancias que rodean |a divulgacion o debido a la naturaleza de la
informacidn, debe ser tratada de buena fe come confidencial;

9.2.4. incluye o se relaciona con el negocio, registros financieros, personal, tecnologia,
proyectos, inversiones, derechos de propiedad intelectual, secretos comerciales, posicién
financiera, clientes y proveedores del Solicitante; o

9.2.5. se deriva o se produce en parte o en su totalidad a partir de dicha informacian,
pero excluye la informacién que:

9.2.6. es 0 pasa a ser parte del dominio publico de otra manera que no sea a traves de un
incumplimiento de este Acuerdo o una obligacion de confidencialidad debida al
Solicitante, uno de los representantes del Selicitante o un tercero;

o

@



10.

11.

12.

13.

14.

9.2.7. CBI puede probar mediante documentacidn escrita contemporanea que CBi ya la
conocia en el momento de la divulgacion por parte del Solicitante o cualquiera de sus
representantes (a2 menos que dicho conocimiento surgiera de la divulgaciéon de
informacién en incumplimiento de una obligacién contraida por un tercero).

9.3, Alvencimiento o rescision de este Acuerdo, CBI debe devolver o destruir rapidamente de
una manera que sea completamente segura y satisfactoria para el Solicitante cualquiera
o todas las copias de la Informacion Confidencial, en cuyo caso cualquier derecho de CBI
a usar, copiar y divulgar esa Informacién Confidencial cesa.

CBI No Es un Experto

10.1. CBI no ha dado su consentimiento ni dara su consentimiento para ser nombrado o
referido como un "experto" o cualguier designacion similar en virtud de las leyes
aplicables u otras directrices, reglas o recomendaciones regulatorias, incluidas las leyes
de valores. CBI no ha desempefiado ni desempeniara el papel o las tareas asociadas con
un suscriptor o vendedor de valores bajo ninguna jurisdiccién en la que se puedan vender
los Bonos.

El Solicitante no estd Sujeto a Sanciones; No es un Terrorista, etc.

11.1.  Segun el conocimiento del Solicitante a la fecha de este Acuerdo:
11.1.1. el Solicitante no estd sujeto a sanciones econoémicas, comerciales o
transaccionales impuestas por cualquier gobierno o agencia gubernamental a la que esté
sujeto el Solicitante en cualquier jurisdiccién en la que lleve a cabo sus negocios;
11.1.2. ni el Solicitante ni ninguno de sus directores o subsidiarias importantes de
propiedad absaluta aparecen en ninguna lista de terroristas, organizaciones terroristas u
otras personas prohibidas conocidas o sospechosas mantenidas por cualquier jurisdiccion
en la que lleve a cabo sus negocios; y
11.1.3. el Solicitante no esta controlado, directa o indirectamente, por ninguna entidad
sujeta a las sanciones mencionadas en la cldusula 11.1.1 o que figure en las listas
mencionadas en la cldusula 11.1.2.

11.2.  Durante la vigencia de este Acuerdo, el Solicitante notificard de inmediato a CBI si tiene
conocimiento de que cambia alguna de las circunstancias en la clausula 11.1.

Cumplimiento de las leyes

12.1. Nada en este Acuerdo impide que:
12.1.1. CBl o el Salicitante actien de acuerdo con las leyes y regulaciones aplicables; o
12.1.2. CBl actue de acuerdo con la Normativa de Bonos Climaticos en la forma publicada
en el sitio web de CBI a la fecha de este Acuerdo.

Acuerdo Completo

13.1. Este Acuerdo constituye el acuerdo completo y total entre las partes con respecto a su
objeto.

13.2.  CBlnogarantiza la precision, integridad o puntualidad de la informacion en la que se basa
en relacion con la emisidén y el uso continuo de una Certificacién por parte del Solicitante.
CBI no ofrece garantias expresas o implicitas, incluidas, entre otras, las garantias de
comerciabilidad o idoneidad para un propdsito o uso en particular.

Limites de Responsabilidad de CBi

14.1. CBI, sus afiliadas o proveedores externos o cualquiera de sus funcionarios, directores,
empleados o agentes no son responsables ante el Solicitante, las afiliadas del Solicitante

o



15,

16.

17.

14.2.

14.3.

14.4.

o cualquier persona que haga reclamos en nombre del Solicitante, directa o
indirectamente, por cualquier inexactitud, error u omisiones, en cada caso
independientemente de la causa, acciones, dafios (consecuenciales, especiales,
indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares o de otro tipo),
demandas, obligaciones, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (que incluyen,
entre otros, la pérdida de ingresos o la pérdida de ganancias y los costos de oportunidad)
de cualquier manera que surja de o se relacione con la Certificacion proporcionada en
virtud de este Acuerdo, excepto en la medida en que dichos dafios u otras cantidades
sean determinados de buena fe como resultado de fraude, negligencia grave o mala
conducta intencional de CBI, sus afiliados o proveedores externos o cualquiera de sus
funcionarios, directores, empleados o agentes, o del incumplimiento de este Acuerdo por
parte de CBI.

En cumplimiento de (y no en limitacion de) la cldusula 14.1, CBI no serd responsable ante
el Solicitante, las afiliadas del Solicitante o cualquier persona que haga reclamos en
nombre del Solicitante con respecto a cualquier decision presuntamente tomada por
cualquier persona basada en algo que pueden percibirse como consejos o
recomendaciones.

Sin embargo, si{independientemente de las cldusulas 14.1y 14.2) CBl es responsable ante
el Solicitante, las afiliadas del Solicitante o cualquier persona que presente reclamos en
nombre del Solicitante por dafios monetarios en virtud de este Acuerdo, entonces [0
maximo que CBI puede ser responsable de pagar es un monto agregado de [tres] veces
las tarifas totales pagadas a CBI por el Solicitante en virtud de este Acuerdo, salvo en la
medida en que dicho limite sea inaplicable por ley. Esta clausula 14.3 se aplica
independientemente de la forma de accion, dafio, demanda, obligacién, costos, gastos o
pérdidas, ya sea por contrato, estatuto, agravio (incluida, entre otros, negligencia) o de
otro modo.

Ninguna de |as partes renuncia a las protecciones, privilegios o defensas que pueda tener
segun la ley.

Terminacion de este Acuerdo

15.1.

15.2.

15.3.

Este Acuerdo terminara al suceder lo primero de los siguientes:

15.1.1. la fecha de en la cual se amortizan en su totalidad los Bonos; vy

15.1.2. la fecha de terminacion designada por cualquiera de las partes mediante
notificacién por escrito a la otra parte (dicha fecha no es anterior a la fecha de la
notificacion).

Tras la terminacion de este Acuerdo en virtud de la cldusula 15.1.2, la Certificacién con
respecto a los Bonos se considerara revocada.

La Cldusula 9 sobrevive a la terminacién de este Acuerdo.

Cumplimiento con la Normativa de Bonos Climaticos

16.1.

El Solicitante acepta que si los Bonos se vuelven no conformes con la Normativa de Bonos
Climéticos, entonces el Solicitante debe notificar de inmediato (dentro de un mes de
haber tenido conocimiento de la no conformidad) por escrito a CBI del hecho de la no
conformidad.

Derechos de Terceros No Creados

(G



18.

19.

20.

21.

22.

17.1.

Cesion
18.1.

Una persona que no sea parte de este Acuerdo {incluido, entre otros, cualquier tercero
destinatario de un Certificado) no tiene derecho en virtud de la Ley de Contratos
(Derechos de Terceros) de 1999 para hacer cumplir cualquier término de este Acuerdo,
pero esto no afecta a ningun derecho o recurso de un tercero que exista o esté disponible
aparte de esa Ley.

Ninguna de las partes puede ceder o negociar con sus derechos en virtud de este Acuerdo
sin el consentimiento previo por escrito de la otra parte (cuyo consentimiento no debe
negarse sin razon).

Material no Valido

19.1.

Sialgun término de este Acuerdo se considera invalido, nulo o inaplicable, entonces:
19.1.1. el resto de este Acuerdo no se ve afectado, deteriorado o invalidado; y

19.1.2. cada término restante es valido y ejecutable en la mayor medida permitida por la
ley.

Cambio de este acuerdo

20.1. La unica forma en que este Acuerdo puede ser cambiado es por un representante
autorizado de cada parte que firme un documento que acepta el cambio.

Ejemplares

21.1. Este Acuerdo puede constar de varias copias, cada una firmada por una o mas partes del

Acuerdo. Si es asi, las copias firmadas se tratan como si fueran un solo documento.

Resolucion de Conflictos y Ley Aplicable

22.1.

22.2.

22.3.

22.4,

22.5.
22.6.

Cualquier parte que afirme que ha surgido un conflicto debe notificar por escrito
(Notificacion de Conflicto) a la otra parte, estableciendo la naturaleza del conflicto y toda
la otra informacion relevante al conflicto.

Dentro de los 7 dias posteriores a la recepcién de un Aviso de Conflicto, las partes deben
elevar el conflicto al organismo de resolucién de conflictos designado segun el parrafo
siguiente. Ese érgano debe reunirse sin demora y entablar conversaciones con miras a
resolver la controversia lo antes posible.

Cada parte nombrara un representante autorizado para formar un comité de enlace. Cada
parte puede reemplazar a algunos o todos sus representantes notificando por escrito a la
otra parte. Los representantes iniciales de cada parte son las personas de contacto
establecidas en la clausula 23 (el Comité de Enlace).

El Comité de Enlace sera respansable de:

22.4.1. gestionar la relacion entre el Solicitante y CBI; y

22.4.2. resolver cualquier problema operativo diario que surja durante la ejecucion del
Acuerdo.

El organismo de resoluciéon de conflictos para este Acuerdo es el Comité de Enlace.
Todos los conflictos, controversias o reclamos que surjan de o en conexion con este
Acuerdo, incluida cualquier pregunta con respecto a su existencia, validez o terminacion,
seran referidas y finalmente resueltas por arbitraje de acuerdo con las Reglas de Arbitraje
de la Corte de Arbitraje Internacional de Londres. (LCIA).

22.6.1. La sede del arbitraje sera Londres, Inglaterra, y el idioma del arbitraje sera el
inglés.

22.6.2. La Seccién 45 y la Seccion 69 de la Ley de Arbitraje de 1996 no se aplicaran.

&



23:

22.7.
22.8.

229!

22.6.3. El arbitraje sera realizado por tres arbitros, cada uno de los cuales sera designado
de acuerdo con las reglas de la LCIA.

Este Acuerdo se regira e interpretara de acuerdo con las leyes de Inglaterra,

Las partes correran con sus propios costos de la mediaciéon y cada una asumira la mitad
de los costos del mediador,

A pesar de la existencia de un conflicto, cada parte debe continuar cumpliendo con sus
obligaciones bajo este Acuerdo a menos que esas obligacianes sean objeto del conflicto.

Notificaciones

231

23:2.

23.3.

Todas las notificaciones, consentimientos y otras comunicaciones en relacion con este
Acuerdo deben ser por escrito, firmadas por un funcionario autorizado del remitente y
deben ser:

23.1.1. dejadas en la direccién que se indica a continuacidn para la parte correspondiente;
23.1.2. enviadas por correo aéreo ordinario prepago a la direccidn que se indica a
continuacion para la parte correspondiente; o

23.1.3. enviadas por correo electrénico a la direccién que se indica a continuacion para la
parte correspondiente,

Sin embargo, si el destinatario previsto ha notificado un cambio de direccién o direccidn
de correo electrénico, las comunicaciones deben dirigirse a esa direccidén o nimero.

Las comunicaciones deben estar marcadas para la atencion de la persona de contacto
especificada a continuacién para la parte correspondiente, excepto que las
comunicaciones enviadas por correo electrénico solo deben marcarse para recibir
atencién de esta manera, pero aln deben indicar el nombre y apellido del remitente.

El Solicitante

Direccion: Av. Lope de Vega # 29, Novocentro Piso 17, Ens. Naco. Santo Domingo, D.N. Replblica
Dominicana

Correo electronico: Varillasr@egehaina.com/baguerom@egehaina.com

Persona de contacto: Rodrigo Varillas, CFO / Miguel Baquero, Gerente de Planificacion y Estrategia

CBI

Direccion: Muswell Hill Place 72, Londres, N10 3RR, Reino Unido
Correo electrénico: info@climatebonds.net
Persona de contacto: Matteo Bigoni, Responsable de Certificacion, Iniciativa de Bonos Climaticos.

23.4.

235,

Las comunicaciones entran en vigencia desde el momento en que se reciben o se toman
para ser recibidas segin la cldusula 23.5 (lo que ocurra primero) a menos que se
especifique un momento posterior.
Las comunicaciones se dan por recibidas:
23.5.1. si se envia por correo, tres dias después de la publicacion (o siete dias después de
la publicacidn si se envia de un pais a otro};
o
23.5.2. si se envia por correo electrénico:
23.5.2.1. cuando el remitente recibe un mensaje automatico confirmando la
entrega; o

G



23.5.2.2. cuatro horas después de la hora de envio (segln se registra en el
dispositivo desde el que el remitente envid el correo electronicoa) a menos que el
remitente reciba un mensaje automdtico de que el correo electrénico no se ha
entregado,

lo que ocurra primero.

Firmado como acuerdo

Firmado para y en nombre de Iniciativa de Bonos Climaticos por:____ FIRMAILEGIBLE

(Firma)
Nombre: Sean Kidney
Titulo: CEO
Fecha: 9 de febrero de 2021

Firmado para y en nombre de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina) por:

(Firma)
Nombre: Luis Mejia Brache
Titulo: Gerente General FIRMA ILEGIBLE
Fecha: 9 de febrero de 2021
SELLO HEGEHAINA
Nombre: Rodrigo Varillas Berlanga
Titulo: Gerente General FIRMA ILEGIBLE

Fecha: 29 de enero de 2021




http://www . climatebonds.net/
Apéndices
Acuerdo de Uso de la Marca Comercial

CBI es el propietario de todos los derechos sobre el dispositivo y |a marca denominativa Bono Climatico
Certificado [que se muestra en la parte superior de/programado para] este Acuerdo (la Marca CBI).

5i se emite una Certificacidn al Solicitante, al Sclicitante se le otorgara una licencia mundial, libre de
regalias, no exclusiva, no asignable y no cedible en sublicencia para usar la Marca CBl en y en relacion con
cualquier vinculo al gque se aplica la Certificacidn mientras dure dicha Certificacian,

Por la presente, CBI otarga dicha licencia (Licencia), en la medida de y condicionada a la emisidén de
cualguier Certificacidn al Solicitante en virtud de este Acuerdo.

El Solicitante deberd cumplir en todo momento durante la vigencia de la Licencia con todas las
instrucciones razonables emitidas por CBl en relacidn con el estilo y la presentacion de su uso de la Marca
CBly no hara a sabiendas nada que pueda:

v desacreditar la marca CBI;

v dafar o perjudicar el crédito mercantil asociado con él, o

v invalidar cualquier registro o solicitud de registro de la Marca CBI, o ser perjudicial para la Marca
CBl o los derechas de CBl sobre ella.

El Solicitante, a peticion y a expensas de CBI, brindard toda |a asistencia que sea razonablemente necesaria
en relacion con cualguier solicitud de registro o la realizacion de cualquier reclamacicon relacionada con la
Marca CBI.

La Licencia terminara automaticamente con cualguier retiro de |a Certificacidn, o con la terminacién de
este Acuerdo, por cualguier motive. Inmediatamente después de dicha terminacidn de la Licencia, el
Solicitante no podra, en o después de la fecha en gue dicha terminacion sea efectiva, preparar, distribuir
o publicar ningdn material, en forma impresa o electrdnica, que use la Marca CBI, pero no es necesario
que destruya o borre la Marca CBI de, cualguier material en existencia, distribuido o publicado antes de
la fecha de terminacion.



http:/fwww.climatebonds.net/
Descargo de responsabilidad: a ser incluido en el documento de oferta de bono

La certificacion de los [Bonos] come Bonos Climaticos por parte de la Iniciativa de Bonos Climaticos se
basa unicamente en la Normativa de Bonos Climaticos y no hace, ni tiene la intencidn de, hacer ninguna
declaracion o dar ninguna garantia con respecto a cualquier otro asunto relacionado con los [Bonos| o
cualquier Proyecto Nominado, incluidos, entre otros, el Memorando de Informacién, los documentos de
la transaccion, el Emisor o la administracidén del Emisor.

La certificacion de los [Bonos] como Bonos Climaticos por parte de la Iniciativa de Bonos Climaticos se
dirigio dnicamente a la Junta directiva del Emisor y no 25 una recomendacién para gue ninguna persona
compre, conserve o venda los [Bonos] y dicha certificacion no aborda el precio de mercado o la Idoneidad
de los [Bonos] para un inversor en particular, La certificacidn tampoco aborda el fondo de la decision del
Emisor o de un tercero de participar en cualquier Proyecto Nominada y no expresa y no debe considerarse
como una expresion de una opinién sobire el Emisor o cualguler aspecto de cualquier Proyecto Nominado
{incluyendo pero no limitado a la viabilidad financiera de cualquier Proyecto Nominado) que no sea con
respecto a la conformidad con la Normativa de Bonos Climaticos.

Al emitir o monitorear, seglin corresponda, 1a certificacion, |a Iniciativa de Bonos Climaticos ha asumido y
confiado y asumird y dependerd de la precisidn e integridad en todos los aspectos significativos de |a
infarmacion suministrada o puesta a dispesicion de la Inicativa de Bonos Climaticos. La Iniciativa de Bonos
Climéticos no asume ni acepta ninguna responsabilidad con ninguna persona por verificar de forma
independiente (y no ha verificado] dicha informacidn o realizar {y no ha reallzade} ninguna evaluacion
independiente de cualquier Proyecto Nominado o del Emisor. Ademds, la Iniciativa de Bonos Climaticos
no asume ninguna obligacidn de efectuar (y no ha efectuadeo) ninguna inspeccion fisica de ningun Proyecto
Nominado. La certificacidn solo se puede utilizar con los [Bonos] y no se puede utilizar para ningun otro
proposito sin el consentimiento previo por escrito de la Iniciativa de Bonos Climaticos.

La certificacidn no trata ni tiene |a intencion de abordar la probabilidad de pago oportuno de interesas
cuando vencen los {Bonos] y/o el pago del capital al vencimiento o en cualquier otra fecha.

La certificacion puede retirarse en cualquier momento a la unica y absoluta discrecion de la Iniciativa de
Bonos Climiticos y no hay garantia de que dicha certificacién no se retirara.

Traduccidn hecha a instancias de la parte interesada, en Santo Domingo, Distrito Nacional, Repablica
Dominicana a los a los veintinueve (29) dias det-me tubre del afio dos mil veintiuno (2021),
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Yo, VERA ROCIO MARTINEZ, interprete Judicial para el Distrito Nacional, debidamente designada para el ejercicio
de mis funciones, CERTIFICO que la presente es una traduccion fiel y conforme al documento originalmente escrito
en idioma inglés y cuya versidn en espaiiol lee como sigue~———

Climate Bonds|

25 de Febrero de 2021

Rodrigo Varillas, CFQ

Miguel Baguero, Gerente de Planificacidn y Estrategia
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina)
Novocentro Piso 17

Ave. Lope de Vega #29

Ens, Naco. Santo Domingo

D.N. Republica Dominicana

Apreciados Rodrigo y Miguel,
Re: Canfirmacién de aprobacién para solicitud de Certificacion de Bonos Climaticos

Me complace informarles que el 25 de febrero de 2021, Ia Junta para las Normas de Bonos Climaticos
aprobo la Certificacion Pravia a la Emision del propuesto “Fideicomiso Larimar | [valores verdes)” (el
bono), segin los documentos de solicitud y el informe de verificacion proporcionado por la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, SA (EGE Haina). Esa Certificacidn entra en vigor una vez gue se ofrece
el bono,

Los miembros de fa Junta para las Normativas de Bonos Climaticos son:

= Fiona Ma- Tesorero del Estado de California, representada por el tesorero adjunto Tim Schaefer

* Grupo de Inversores Institucionales sobre Cambio Climatico [IIGCC por sus siglas en ingles),
representado por Eric Borremans, de Gestidn de Activos Plctet

e Federacidn Internacional de Cooperativas y Mutuales de Seguros, representada por Shaun
Tarbuck, CEQ

® Grupo de Inversionistas sobre Cambio Climatico, representado por Talieh Williams de VFMC

= Ceres [nvestor Network, representada por Peter Ellsworth

* Consejo de Defensa de los Recursos Naturales, representado por Douglass Sims

También confirmo que se ha acordado el texto del Acuerdo de Certificacidn entre la Junta para las
Normativas de Bonos Climdticos y EGE Haina.

En consecuencia, confirmo que EGE Haina puede utilizar el logotipo de "Certificado de Bono Climatico™ en
sus materiales de informacidn sobre el bono propuesto, y nos aseguraremos de gue el bono se identifique

W



como Bono Climatico en todos los listados que gestionamos. Se adjunta para su referencia una guia para
el uso del logotipo de "Certificado de Bono Climatico”.

Felicitaciones y los mejores deseos,

FIRMA ILEGIBLE

Sean Kidney
CEOD, Iniciativa de Bonos Climaticos

Descarpo de responsabilidad: La lunta para las Mormativas do Bonos Climaticos opera legalmenii como un comité asesor de lo Junts para la
Iniiativg de Bongs Chimuticos v supdriisa el desarrollo de b Norma de Bonas Climaticos. Nila Juntie para las Normativas de Bonos Climaticos nl
fAinguna organiracian, indaidun o ofra persona que forme parte o represente ka Junca para s Mormativas de Bonos Climaticos (en conjunta,
"CB5H") acepta ni tene ningun debter, obligacion o responsabl idad de ningin tipo con ningdn emiior que desea soficiar que cudlquiena de sus
bonos sea cerbificado bajo el Ewquema de Certificacion de Bonos Climaticos ['Esquema”), 0 a cunbguler ermisor cuyos bonod peedan e
certificadas en cualguier mombnto bajo el Esquema o 8 cuslquier oL PEISOna U OTEINISMD, Y3 M0A CON Nespacto 3 B adjudicscidn o retino de
cualguier certificacion bajo el Esquema o de otro modo. Todos kos ssesaramientos o recomendaciaones con respecto a cualquier certificacion
bajo el Esquems o de otra manera que CBSE brinde 2 Is bunta para B niccativa de Bonos Chminicos se be brinoan solo en caldad de swesona y
no deben tratarse como proviitod  olaetdos a ninguna otra pertond

Muswell Hill Place 72, Londres N10 3RR Reino Unido | www.climatebonds.net
Iniciativa de Bonos Climbicos 03 una empresa sin fines de utro reglstada en el Reinc Umnido. Mumero de fegistro 7455730

Traduccion hecha a instancias de la parte interesada, en Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica
Dominicana a los a los veintinueve {29) dias del octubre del afio dos mil veintiuno (2021).
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Introduccion

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A (“EGE Haina” o “la Compaiiia”) es una de las princi-
pales empresas generadoras de la Republica Dominicana por capacidad instalada con 737.3 MW. Es la
principal empresa mixta (publico-privado) del pais en activos, inversién y contribucién al Estado.

El compromiso de la Compania con la sostenibilidad, se evidencia a través de iniciativas que procuran
la reduccion permanente de la huella ambiental. El fruto de esta labor se manifiesta en la mitigacién de
las emisiones de CO2e, que se han reducido a la mitad por kWh producido en los ultimos veinte afios.
Durante 2019 la empresa logr6 contrarrestar sus emisiones en un 19%?. Este resultado ha sido posible
gracias a la inversion de alrededor USD 403 millones en cuatro proyectos edlicos y uno solar en los ul-
timos 10 afos, iniciativas que consolidan a EGE Haina como lider del Caribe en energia renovable. Mas
alla, la Compania se ha fijado como meta desarrollar 1,000 MW adicionales de capacidad instalada de
proyectos de energia renovable, como eje fundamental de su Plan Estratégico al 2030.

Para financiar parte de esta meta, EGE Haina ha constituido el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Larimar I, el cual serd el vehiculo mediante el cual se llevara a cabo el Programa de Emisiones de valores
sujetos a la Calificacion Verde. EGE Haina en su rol de fideicomitente ha contratado a Fiduciaria Popular,
S.A. como entidad responsable de la administracion del fideicomiso y de llevar a cabo el Programa de

Emisiones con cargo al patrimonio fideicomitido.

Si bien Fiduciaria Popular cumple con el rol de emisor bajo la normativa local, el presente Marco Verde
se enfoca en EGE Haina, ya que los fondos levantados seran restituidos a este ultimo, quien los utilizara
segun se expone en la seccién “Uso de Fondos” y sera responsable de velar por el cumplimiento de lo
expuesto en el presente Marco Verde.

Descripcion de la organizacion

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina) fue establecida el 17 de agosto de 1999 y
constituida bajo las leyes de Republica Dominicana el 28 de octubre de 1999, como parte del proceso de
capitalizacion del subsector eléctrico dominicano producto de la Ley de Reforma de la Empresa Publica
No. 141-97, del 24 de junio de 1997. La Ley de Reforma dispuso que compafias anteriormente controla-
das por el Estado Dominicano fuesen reestructuradas a los fines de permitir la inversién de empresas pri-
vadas. Producto de este proceso, EGE Haina fue creada como empresa de capital mixto publico-privado
con el 50 % de sus acciones bajo el control de inversionistas privados, 49.993 % bajo el control del Estado,
actualmente a través del Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER), y el 0.007 % restante
se encuentra en manos de exempleados de la CDE (una de las empresas controladas por el Estado previo
a la restructuracion).

Luego de la capitalizacién, EGE Haina modernizé sus procedimientos administrativos y operativos para
ajustarlos a las normas de las buenas practicas en la industria de los servicios publicos. Asimismo, ha
llevado a cabo un programa de inversiones para reparar y rehabilitar los activos de generacion aportados

1 Calculado utilizando el factor de emision del SENI para el periodo de 0.6216 segun el UNFCCC. Para mas informaciéon ver:
“Standardized baseline/Grid Emission Factor for the Dominican Republic, United Nation Framework Convention on Climate Change
(“UNFCCC?).”



por el Estado, y para adicionar nuevas unidades de generacién al sistema eléctrico dominicano por un
monto superior a los USD 960 millones.

La Compaiiia es propietaria de diez plantas de generacion distribuidas en diferentes regiones del pais:
(i) Sultana del Este, Quisqueya 2 y Quisqueya Solar en el este del pais, (ii) Haina, Palenque (arrendada
de Domicem) y Barahona en el sury (iii) Pedernales, Los Cocos (1y 2) y Larimar (1y 2) en el suroeste. La
flotilla de EGE Haina incluye:

+ 30 unidades térmicas capaces de quemar diferentes tipos de combustible (gas natural, fueloil y
carbén) y de diversas tecnologias (turbinas de vapor, motores diésel, una turbina de gas de ciclo
simple y motores en ciclo combinado),

+ 69 aerogeneradores distribuidos en cuatro parques de generacién edlica, y

« un parque de generacion fotovoltaica.

Adicionalmente, la Compariia opera 233.2 MW bajo contratos de operaciéon y mantenimiento, propiedad
de terceros: Quisqueya 1, una planta de generacion de ciclo combinado con combustible dual (fueloil y
gas natural), con una capacidad neta instalada de 225.2 MW; y el Parque Eélico Quilvio Cabrera, con una
capacidad neta instalada de 8 MW.

EGE Haina cuenta actualmente con una subsidiaria, Haina Overseas Corporation, Inc. (“HOC”). HOC es
una subsidiaria 100 % propiedad de EGE Haina; la cual fue creada en marzo de 2015 con el proposito de
incursionar en potenciales inversiones en el extranjero que alin no se han materializado.

En EGE Haina invierte en proyectos basados en energias renovables, que aseguran a la vez la provisién
de la energia y la proteccién del medioambiente. Como mencionamos antes, a la fecha EGE Haina ha
invertido USD 403 millones en cinco proyectos renovables no convencionales.

Energia edlica
EGE Haina es pionera y lider nacional y del Caribe en generacién de energia edlica con 4 proyectos edli-
cos: parques eolicos Los Cocos 1y 2 (2011y 2013), parques edlicos Larimar 1y 2 (2016 'y 2018).

La empresa cuenta con 69 aerogeneradores con una capacidad de 175 megavatios (MW), que generan
anualmente unos 600,000 MWh de energia limpia, y ahorran cada afio la importacién de un millén de
barriles de petroleo y la emisién de mas de 300,000 toneladas de CO.. Los datos correspondientes a 2019
aparecen en las paginas4y5

Energia solar

El Parque Quisqueya Solar, en operacion desde 2015, esta compuesto por 4,760 paneles fotovoltaicos y 50
inversores. Suministra energia a la planta Quisqueya 2 para el consumo de sus equipos auxiliares. Tiene una
capacidad de generacién de 1.5 MW y fue construido con una inversién de USD 3.25 millones.

Esta en fase de construccion el Parque Solar Girasol, con una capacidad de 120 MWp. Estard compues-
to por unos 275,000 paneles fotovoltaicos, y quedara concluido en 2021. Tendra una generacién anual
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estimada de 250 GWh, y evitara anualmente la emision a la atmoésfera de 150,000 toneladas CO, y la im-
portacion de 400 mil barriles de petréleo.

EGE Haina mide y registra periédicamente las emisiones de las fuentes fijas de las plantas. En 2019 la ge-
neracién de los proyectos renovables de la empresa evitd la emision de 314,553 toneladas de CO2e, redu-
ciendo en un 19 % el CO2e de la empresa en el afio. Para esto utilizamos un factor de emision del Sistema
Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) de 0.6216 toneladas de CO2e por MWh generado, factor oficia-
lizado por el Convenio Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (UNFCCC, por sus siglas
en inglés) y publicado por la Oficina de Cambio Climatico del Ministerio de Medio Ambiente y Recursos

Naturales?.
Los Cocos 1 25.2 22% 48,157 29,934 0.6216
Los Cocos 2 52.0 31% 141,138 87,731 0.6216
Larimar1 49.5 42% 183,250 113,908 0.6216
Larimar 2 48.3 31% 131,396 81,676 0.6216
Quisqueya Solar 1.5 16% 2,097 1,304 0.6216

Descripcion del contexto

Para financiar el desarrollo de 1,000 MW de proyectos de energia renovable contemplado en el Plan
Estratégico al 2030, EGE Haina ha iniciado laimplementacion de una estructura financiera que le permita
acceso a capital competitivo mediante la figura del Fideicomiso de Oferta Publica.

En primera instancia, la Compafiia ha constituido el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar |,
mediante el cual se emitiran los Valores de Renta Fija objeto de la presente Calificacion Verde (“Bonos
Verdes”). El emisor de estos Valores Verdes es Fiduciaria Popular S.A., entidad que -con cargo al patrimo-
nio del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I- estara ejecutando el Programa de Emisiones.
Los fondos levantados serdn entregados a EGE Haina a modo de restitucion y seran utilizados por esta en
nuevos proyectos de energia renovable. El patrimonio de este fideicomiso, cuya administraciéon quedara
a cargo de Fiduciaria Popular, estard compuesto por los derechos econémicos sobre el Parque Eblico
Larimar 1y los derechos econémicos del Acuerdo de Venta de Energia relacionado a dicho Parque. La
fuente de repago del Bono Verde seran los flujos generados por el Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Larimar I.

El Parque Eolico Larimar 1 se encuentra ubicado en Loma Buena Vista, en Enriquillo, provincia de
Barahona, al suroeste de la Republica Dominicana y cuenta con 15 aerogeneradores Vestas V 112, cada
uno con una capacidad de 3.3 MW, para una capacidad instalada total ascendente a los 49.5 MW. El
Parque fue inaugurado en marzo de 2016 con una inversion de USD 118 millones, e inici6 su operacién

2 Grid emission factor for the Dominican Republic published by the UNFCCC as an Approved Standardized Baseline (ASB0047-2020)
or its substitute: https://cdm.unfccc.int/methodologies/standard_base/2015/sb143.html

[e)]



comercial el 9 de mayo del mismo afio. La totalidad de la energia generada por el mismo es vendida a la
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (“CDEEE”), en el marco Contrato de Compra
Venta de Energia 123/2016 suscrito entre la Compafiiay la CDEEE.

Aplicando el factor de emision del SENI para el afio 2019 segtin el UNFCCC a la generacion anual prome-
dio estimada para la vida util del Parque Eélico Larimar 1, estimamos que el mismo contribuira a evitar
alrededor de 123,000 tCO2e por afo. Resaltamos que EGE Haina ha contratado MGM Innova Consulting
para llevar a cabo certificaciones de reduccion de emisiones del parque bajo el estdndar VCS para el pe-
riodo 2016-2019, resultando en un total de 467,625.16 tCO2e evitadas en dicho periodo®.

Los fondos netos levantados por el Programa de Emisiones de Valores Verdes seran restituidos a EGE
Haina en una proporciéon no menor al 95 % y utilizados por esta para financiar gastos e inversiones de
capital relacionados con el desarrollo, construccion y puesta en marcha de proyectos de generacion de
energia eléctrica elegibles bajo este marco y la taxonomia del Climate Bonds Initiative (“CBI”).

Esquema del Fideicomiso

Con la finalidad de alcanzar los objetivos corporativos de capacidad instalada de energia de fuentes reno-
vables al 2030, EGE Haina designara a la Fiduciaria Popular, S.A, para que funja como fiduciaria a los fines
de administrar los activos y derechos a ser aportados por EGE Haina al Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores constituido mediante Acto Constitutivo y los que ingresen con posterioridad al mismo, asi como
para llevar a cabo los propoésitos y objetivos de dicho Fideicomiso de Oferta Publica de Valores.

EGE Haina, el fideicomitente, aportara los activos y derechos de su propiedad descritos en el acto para la
constitucion de un Fideicomiso de Oferta Publica de Valores, de conformidad con lo establecido en la Ley
para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, nUmero 189-11,
para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16 de
julio de 2011 (en lo adelante, conforme fuere modificada, la “Ley de Fideicomiso”); la Ley del Mercado de
Valores nimero 249-17, de fecha 19 de diciembre de 2017 (en lo adelante, conforme fuere modificada, la
“Ley de Mercado de Valores”); asi como las demas leyes y normas que rigen los fideicomisos y las ofertas
publicas de valores de fideicomisos.

FIDUCIARIA POPULAR, S. A., una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, entidad debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana para fungir como entidad Fiduciaria. Se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 so-
bre Mercado de Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de
Valoresy la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores nor-
mas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y
financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

3 “Monitoring Report Larimar Wind Farm Project”, MGM Innova Consulting
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Razones del Fideicomiso
1. Administrary gestionar los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso con el fin ulteriory
exclusivo de respaldar el Programa de Emisiones aprobado por la Superintendencia del Mercado
de Valores (”SIMV”).
2. Obtenerrecursos mediante el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fijay otor-
gar los mismos al Fideicomitente que los utilizarad seglin se expone en la seccion “Uso de Fondos”

Objetivos de la emision de Valores Verdes

Como uno de los principales actores del subsector de generacién eléctrica en la RepUblica Dominicana, EGE
Haina reconoce su responsabilidad frente al medioambiente y ha asumido el compromiso con la sostenibi-
lidad y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). En este sentido, EGE Haina trabaja para avanzar en los
ODS, en linea con la agenda nacional conceptualizada y formulada en la Visién, Objetivos y Metas conteni-
dos en la Estrategia Nacional de Desarrollo 2030 (END). La Compafiia es el principal generador de energia
limpia del sistema eléctrico nacional y, como tal, contribuye a la consecucion de los objetivos:

#7- Energia asequible y no contaminante / Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sos-

tenible y moderna para todos.

#13- Accion por el clima / Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus efectos.

En el Objetivo #7 EGE Haina contribuye al punto 7.2 (De aqui a 2030, aumentar considerablemente la pro-
porcion de energia renovable en el conjunto de fuentes energéticas) con la construccion de hasta 1,000
MW de proyectos de energia renovable en la Republica Dominicana al 2030. El Gobierno Dominicana ha
citado la intencién de reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero en un 25 % al 2030%.

4 https://www4.unfccc.int/sites/SubmissionsStaging/NationalReports/Documents/29064815_Dominican%20Republic-NC3-1-
Informe%20Tercera%20Comunicaci%C3%83%C2%B3n%20(Para%20WEB)%20(2).pdf



Referente al Objetivo #13 EGE Haina contribuye al punto 13.a.1 destinando un total de hasta USD 1,000
millones al 2030, de los USD 100,000 millones anuales mundialmente que plantea el compromiso del ODS.

La certificacion de este Programa de Emisiones de Valores bajo los principios de Bonos Verdes demuestra
el compromiso de EGE Haina con la sostenibilidad medioambiental y sirve para reforzar lo expuesto en la
Politica Medioambiental de la misma en donde se compromete, entre otros puntos, a:
« Operar en armonia con el medio ambiente, de forma tal que no se comprometa la satisfaccion de
las necesidades de las generaciones futuras.
« Promover acciones y actitudes positivas relacionadas a la prevencién de la contaminacion y la
preservacién del medio ambiente, identificando, evaluando y tomando las medidas mitigadoras
en cuanto a los impactos potenciales relacionados a la generacién de energia.

Adicionalmente, y seglin se ha mencionado anteriormente, los recursos captados a través del Programa
de Emisiones contribuiran para financiar el crecimiento en base a energias renovables pautado en el Plan
Estratégico 2030, apoyando de esta manera la transicién hacia un sistema de energia sostenible.

Marco de Valores Verdes

El objetivo del Marco de Valores Verdes es facilitar la transparencia en el uso de fondos, asi como la inte-
gridad y calidad en la divulgacion de informacion a partes relacionadas con respecto a los Valores Verdes.

Este Marco, mantiene la concordancia con el Estandar de Bonos Climaticos Versién 3.0° del Climate
Bonds Initiative (CBI) y los Principios de los Bonos Verdes®, publicados por la Asociacion Internacional de
Mercado de Capitales (“ICMA”), que se enfocan en cuatro componentes clave: uso de fondos, proceso de
seleccion y evaluacion de proyectos, gestion de fondos y presentacion de informes.

En resumen, los fondos obtenidos mediante la colocacién del Programa de Emisiones seran utilizados
para financiar o refinanciar el desarrollo, construccién y puesta en marcha de proyectos de generacién
eléctrica renovables, asi como la infraestructura que sea necesaria para lograr la interconexion de los
mismos al SENI. A la fecha, la empresa ha identificado proyectos potenciales de generacion de energia
mediante fuentes solares y edlicas por 461 MW que se encuentran en diversas fases de desarrollo y cuen-
tan con concesiones provisionales o definitivas.

EGE Haina, como destinatario de los fondos, es una empresa que cuenta con la estructura, las politicas y los
controles necesarios para asegurar la transparencia en el uso y gestion de fondos, la seleccién y evaluacion
de proyectos, asi como asegurar la presentacién de los informes segln se detalla en las siguientes secciones.

En concordancia con los criterios de elegibilidad de bonos climaticos del CBI, y en términos generales, los
activos elegibles se relacionan con:
+ Elestablecimiento, adquisicion, expansion y/o gestion continua de una instalacion de energia e6-
licay solar en tierra.

5 https://www.climatebonds.net/files/files/climate-bonds-standard-v3-20191210.pdf
6 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/2018/Spanish-GBP_2018-06.pdf
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+ El establecimiento, adquisicion, expansion y/o gestion continua de insumos e infraestructura de
transmisién y otras infraestructuras de apoyo para las instalaciones de generacién de electricidad
de parques edlicos y solares en tierra, incluidos inversores, transformadores, sistemas de almace-
namiento de energiay sistemas de control.

« Instalaciones operativas de produccion o fabricacion totalmente dedicadas al desarrollo de ener-
gia edlica y solar.

+ Instalaciones termosolares en tierra, tales como sistemas solares de agua caliente.

En ese sentido, y en el contexto del Programa de Emisiones en cuestiéon, un monto no mayor al 5 % de
los ingresos netos del mismo podria ser utilizado para financiar necesidades de capital de trabajo del
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I.

Fiduciaria Popular S.A. entidad que con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Larimar |, estara realizando el Programa de Emisiones y serd responsable, en nombre y con cargo al patri-
monio del Fideicomiso, de administrar los ingresos derivados de la venta de energia que genere el Parque
Eolico Larimar 1, costeara los gastos asociados a la operacién y mantenimiento del mismo, hara frente a
los compromisos del Fideicomiso y pagara el servicio de deuda asociado a los valores emitidos. El monto
restante del Programa de Emisiones sera restituido a EGE Haina y utilizado para financiar los gastos e
inversiones relacionadas a proyectos de energia renovables que cumplan con los criterios de elegibilidad
del CBly lo expuesto en el presente Marco.

Segln se ha mencionado anteriormente, EGE Haina ha identificado proyectos potenciales de generacion
de energia mediante fuentes solares y edlicas por 461 MW.

Actualmente se encuentra en construccion el Parque Solar Girasol ubicado en Yaguate, provincia San
Cristobal, y se prevé que el mismo inicie operaciones en el primer trimestre de 2021. Una vez finalizado
contard con aproximadamente 120 MW de potencia con paneles solares fotovoltaicos y seguidores, que
estara conectado a la red del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) a través de una subesta-
cion eléctrica. Adicionalmente, se construira una linea de transmision eléctrica de 138kV, con transfor-
madores de potencia de 138/34.5 kV, interruptores de 138 kV, dispositivos de distribucién de 34.5 kV y
sistemas de control y proteccién. El presupuesto estimado para la construccion del Parque Solar Girasol
asciende a USD 94 millones, incluyendo la adquisicion del terreno, gastos de desarrollo e intereses du-
rante el periodo de construccion. El proyecto cuenta con contratos de compra de energia firmados con
clientes privados que operan en sectores industriales y mineros, que tienen un plazo promedio de 10
afios y denominados en dolares estadounidenses. Se espera que una vez se encuentre operativo, el par-
que genere 250 GWh de energia por afio en promedio y contribuya con la reduccién anual de 150,000
tCO2e en promedio’.

El ejercicio de la seleccién y evaluacion de proyectos elegibles recaera sobre el Comité de Estrategia de
EGE Haina el cual cuenta con miembros de todas las areas funcionales de la empresay es dirigido por el

7 Grid emission factor for the Dominican Republic published by the UNFCCC as an Approved Standardized Baseline (ASB0047-2020)
or its substitute: https://cdm.unfccc.int/methodologies/standard_base/2015/sb143.html
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Gerente General. El Comité basara su seleccién tomando en cuenta que los proyectos deberan cumplir
con los criterios de uso de fondos detallado en el presente Marco y generar un impacto medioambiental
positivo medible, enfocandose en:

« Las reducciones de emisiones estimadas (tCO2e) atribuibles al proyecto, calculadas utilizando el
factor de emisién del SENI publicado por el UNFCCC como Linea Base Estandarizada Aprobada
(ASB0047-2020) o su sustituto, multiplicado por la generacién eléctrica estimada del proyecto.

« La obtencién de la Licencia Ambiental emitida por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
NaturalesdelaRepublicaDominicanayelsometimiento oportunodelosInformesde Cumplimiento
Ambiental requeridos para mantener la misma vigente.

Adicionalmente, el Comité evaluara los proyectos para alinearlos, en lo posible, con la consecucion de los
ODS. Los criterios de medicién y la seleccion del Comité quedaran evidenciados en un acta como sopor-
te. Esta acta serd compartida con el representante de la Fiduciaria de manera informativa.

La evaluacion periddica interna recaerd sobre los siguientes érganos, los cuales deberan presentar infor-
mes semestrales de seguimiento al Comité de Estrategia:

« La Direccion de Operaciones se encargara de velar por que los proyectos seleccionados man-
tengan vigente la Licencia Ambiental e informara de cualquier brecha que se identifique en los
Informes de Cumplimiento Ambiental.

« La Direccion de Finanzas se asegurara que se cumpla con lo expuesto en el Marco relativo a la
gestion de fondos y presentacion de informes (Asignacion de Fondos e Informe de Impacto y
Cumplimiento segln se detalla en la seccién “Informes”).

Los ingresos netos procedentes del Programa de Emisiones seran utilizados seglin se detalla en la sec-
cién “Uso de Fondos”. Posterior a la colocacién se informara sobre la asignacion de los mismos, sea para
refinanciar proyectos existentes o gastos e inversiones realizadas en proyectos en proceso de construc-
cién o desarrollo. La Direccion de Finanzas se encargara de que existan soportes correspondientes para
justificar los montos asignados a cada proyecto.

En el caso de que no se pueda asignar la totalidad de los recursos al momento de la colocacion de la totalidad
de los valores, la Direccién de Finanzas se encargara de mantener el excedente en cuenta de banco o inversio-
nes a corto plazo. Adicionalmente, dicha Direccién crearad una cuenta contable de efectivo restringido por este
monto y dichos fondos solamente podran ser utilizados para cubrir gastos e inversiones directamente relacio-
nados a proyectos que hayan sido seleccionados -previo a cualquier desembolso- como elegibles por el Comité
de Estrategia, seglin se detalla en la seccion “Proceso de seleccién y evaluacién de proyectos”.

A medida que se vayan amortizando los montos adeudados del Bono Verde, en la misma proporcion se
ird reduciendo la asignacién de este bono a proyectos, con la intencién de que el monto no amortizado
del Bono Verde sea sujeto de asignacidn a un proyecto o permanezca como efectivo restringido.

En caso dedesinversién de cualquier proyecto al que se hayan asignados fondos del Programa de Emisiones,

ya sea completado o en construccién, EGE Haina asignara el monto previamente asignado a dicho proyecto
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a otros proyectos elegibles segln la seccion “Uso de fondos”, que estan alineados con los Principios de
Bonos Verdes y que haya sido aprobado por el Comité de Estrategia segln se detalla en la seccién “Proceso
de seleccion y evaluacion de proyectos”. En caso de tener que reasignar fondos por desinversion, sera acep-
table la asignacién a proyectos existentes. Si EGE Haina no tuviese proyectos (construidos, en proceso o
en desarrollo) disponibles para la asignacioén, los fondos se podran asignar al Parque Eélico Larimar 1y los
informes de seguimientos se haran sobre dicho proyecto. No sera considerado como desinversion la reor-
ganizacion del proyecto en vehiculos controlados por EGE Haina.

EGE Haina asignara auditores o terceros calificados que verificaran la asignaciéon de fondos del Bono
Verde y el método de seguimiento interno.

En el contexto de este Marco y el Programa de Emisiones, EGE Haina enfocara la gestion de informes en
dos aspectos:

Asignacion de fondos

La asignacion de ingresos netos correspondiente al refinanciamiento de proyectos existentes, de gastos
o inversiones en proyectos en cualquiera de las fases de desarrollo o de otros usos, se realizara segin la
seccién “Uso de Fondos”. Posterior a la colocacién se informara a los tenedores la asignacion inicial de
los fondos. Mientras no se logre asignar la totalidad de los ingresos, y hasta que se realice la publicacién
del primer Informe de Impacto y Cumplimiento, se comunicara a los tenedores e interesados el estatus
de las asignaciones remanentes de manera trimestral. Estos informes seran compartidos a través de la
pagina web de EGE Haina y de la Fiduciaria.

Informe de Impacto y Cumplimiento
EGE Haina realizard anualmente, y hasta el vencimiento de los valores, informes que contengan informa-
cion relevante de las reducciones de emisiones generadas por los proyectos a los que se asignen recursos
captados mediante el Programa de Emisiones de Valores Verdes. En una seccién diferenciada dentro de
este informe, se incluiran los saldos restantes de las emisiones pendiente de asignacion y en el caso de
que hubiera alguna variacion en las asignaciones por proyecto, como, por ejemplo, desinversiones, EGE
Haina lo revelara. Adicionalmente, la Compafia incluira informacion relevante a cualquier otro beneficio
o impacto generado por dichos proyectos relacionado a la consecucion de los ODS que pueda identificar
y medir, seglin se identifiquen en el proceso de seleccion del proyecto. Por igual, estos informes seran
compartidos en la pagina web de la empresa y de la Fiduciaria, y contendran como minimo la siguiente
informacion:
a. Estatus de asignacién de fondos
b. Nombrey tipo de proyecto
c. Pais
d. Fecha operativa
e. Capacidadinstalada o extension devida util (afos), totaly proporcional a la financiacién mediante
Bono Verde
f. Energia total generada en GWh segiin medicién en punto de inyeccién, total y proporcional a la
financiacién mediante Bono Verde
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g. Emisiones anuales evitadas de GEI (tCO2e5), total y proporcional a la financiacién mediante Bono

Verde medida en base a energia generada anualmente multiplicada por el factor de emision del
SENI seglin publicado por la UNFCCC®
h. Declaracion de cumplimiento respecto a lo establecido en el presente Marco Verde y detallando

cualquier excepcidén material, controversia y accion de mitigacién

i. Informacion de cualquier brecha materialidentificada en los Informes de Cumplimiento Ambiental

y sobre plan de mitigacién de las mismas

j. Tablero deindicadores:

oDs

Energia asequible
y no contaminante

1 ACCION
PORELCLIMA

3 4

Accion
por el clima

Metas

7.2 De aqui a 2030, aumentar
considerablemente la
proporcién de energia
renovable en el conjunto de
fuentes energéticas

13. Aimplementar el
compromiso asumido por

los paises desarrollados

en la Convencién Marco de

las Naciones Unidas sobre

el Cambio Climatico con

el objetivo de movilizar
conjuntamente USD 100,000
millones anuales para 2020 de
todas las fuentes para abordar
las necesidades de los paises
en desarrollo en el contexto
de acciones de mitigacion
significativas y transparencia
en laimplementacion

y operacionalizar
completamente el Fondo Verde
para el Clima a través de su
capitalizacion lo antes posible

Descripcion

Proporcién

de la energia
renovable en el
consumo final
total de energia

Capital invertido
atribuible al

Bono Verde

Metodologia

Energia total generada en
GWh segin medicién en punto
de inyeccion / Consumo de
energia en total en GWh segln
reportado por el Organismo
Coordinador

Cantidad movilizada de
dolares estadounidenses por
ano a partir de 2020
responsable ante el
compromiso de $ 100 mil
millones

8 Grid emission factor for the Dominican Republic published by the UNFCCC as an Approved Standardized Baseline (ASB0047-2020)
or its substitute: https://cdm.unfccc.int/methodologies/standard_base/2015/sb143.html
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En cumplimiento con los lineamientos establecido por el Climate Bonds Initiative, y para asegurar la

transparencia, el Fideicomiso estara recurriendo a terceros independientes para realizar las siguientes
revisiones:

Verificacion del Pre Programa de Emisiones. EGE Haina ha retenido los servicios de Pacific
Corporate Sustainability para realizar la verificaciéon independiente del Marco Verde y asegurar
que este se encuentre alineado con los Principios de Bonos Verdes y cumpla con los estandares de
mejores practicas.

Aseguramiento anual. El Marco sera verificado anualmente por un auditor o tercero independiente
calificado para asegurar su cumplimiento y verificard que los procedimientos de uso de fondos,
seleccién y evaluacion de proyectos, y gestion de fondos hayan sido realizados en concordancia
con lo expuesto en el documento.

15



Lope de Vega 29, Torre Novo-Centro, piso 17, Naco.
Santo Domingo, Republica Dominicana

QO 809:334.1060 B @ @ @ O egehaina.com







Nuestra vision y estrategia

Ser modelo de excelencia en todos los sectores de
actividad y en todos los servicios que Deloitte preste.

Pensamiento 360°

Trabajamos con un enfoque multidisciplinario focalizado
por industrias.

Principios éticos de Deloitte

Integridad, fortaleza basada en la diversidad cultural,
compromiso mutuo y excelente valor agregado para los
clientes y el mercado.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoracién 2



Glosario de términos
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CDEEE
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EGE
EMBI
ETED
FONPER
GW
GWh
KM
KVA
KW
KWh
MCAC
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Banco Central de la Republica Dominicana

Tasa de crecimiento anual compuesta

Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
Consorcio Energético Punta Cana-Macao

Compafiia de Electricidad de Puerto Plata

Compaiiia de Electricidad de San Pedro de Macoris
Comisién Nacional de Energia de la Republica Dominicana
Corporacion Servicios Turisticos Punta Cana

Empresas Distribuidoras de Electricidad

Empresa generadora de electricidad

Emerging Markets Bond Index

Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana

Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas

Gigavatio

Gigavatio - hora

Kilémetros

Kilovoltioamperio

Kilovatio

Kilovatio — hora

México, Centroamérica y el Caribe
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Millones

Megavoltioamperio

Megavatio

Megavatio - hora

Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado
Oficina Nacional de Estadistica de la Republica Dominicana

Parque edlico para la generacion de electricidad a partir de fuentes primarias
renovables compuesto por 15 aerogeneradores marca VESTAS modelo V112 de 3.3
MW, con rotores de 3 palas de 112 metros de diametro, para una potencia instalada
de 49.5 MW, ubicado dentro del &mbito de los Municipios Paraiso y Enriquillo,
Provincia Barahona, y el Distrito Municipal Juancho, Municipio Oviedo, Provincia
Pedernales, Republica Dominicana, el cual es operado por EGE Haina.

Producto Interno Bruto

Power Purchase Agreement

Republica Dominicana

Pesos dominicanos

Sistema Eléctrico Nacional Interconectado

Superintendencia de Electricidad de la Republica Dominicana

Dédlares estadounidenses
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Limitaciones al alcance

« Los analisis, opiniones o conclusiones incluidos en este Reporte son validos Unicamente para la fecha indicada y para el
propésito indicado en el mismo.

« Este Reporte sélo es valido para los fines solicitados por el Cliente.

« Los analisis, opiniones o conclusiones incluidos en este Reporte son para el uso exclusivo del Cliente y para los propdsitos
especificos sefalados en este Reporte.

« Los analisis, opiniones o conclusiones incluidas en este Reporte, de ninguna manera deben de ser tomadas por el Cliente como
asesorias de inversién.

« La posesion de este Reporte, o una copia del mismo, no implica el derecho de la publicacion, distribucidon o del uso por parte
de terceros. Cualquier tercero que utilice la informacion contenida en este Reporte lo hace a su propio riesgo y acuerda eximir
a Deloitte, sus subcontratados y los funcionarios de los mismos de cualquier dafio o responsabilidad de cualquier reclamo que
resulte de su uso.

« Este Reporte puede ser modificado Unicamente por Deloitte. Deloitte serd eximido de responsabilidad por cambios no
autorizados.

« Ni Deloitte ni sus empleados, por ninguna razoén resultado de este trabajo, estan requeridos a suministrar un Reporte
adicional, dar testimonio, o atender a litigios relacionados a los activos, propiedades o intereses de negocios del Cliente, al
menos que exista un acuerdo previo por escrito.

« Deloitte ha realizado investigaciones, analisis, levantamiento de informacion, entrevistas con el cliente y la gerencia
relacionada a la informacién requerida para la elaboracidén de este Reporte, y se asume que la informacién recopilada es
veridica y completa.

+ Deloitte no ha auditado ninguna de la informacidn recopilada para la elaboracién de este Reporte y tampoco expresa opiniones
de auditoria o cualquier forma de garantia sobre dicha informacién. Sin embargo, segun la gerencia del Cliente, se prepard de
una forma razonable, refleja las mejores estimaciones y juicios disponibles en la actualidad y, presenta, al mejor conocimiento
y entendimiento de la gestidn, el curso esperado de la accién y el futuro desempefio financiero de la Compafia. No obstante,
esta informacion no es un hecho y no se debe confiar en ella como algo necesariamente indicativo de resultados futuros, y los
lectores de este Reporte son advertidos de no depositar una confianza excesiva en la informacion financiera prospectiva.
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Limitaciones al alcance, cont.

« El Cliente es el responsable de la veracidad y precision de la totalidad de los datos, supuestos y demas informacién requerida
por Deloitte con el propdsito de la realizacion del trabajo aqui detallado. No obstante, los supuestos utilizados van acorde con
los promedios y tendencias observados en el mercado, aunque se advierte que esto no garantiza que se alcance cualquier
resultado proyectado.

« Deloitte no garantiza que se alcance cualquier resultado proyectado contenido en este Reporte porque con frecuencia los
eventos y circunstancias no ocurren como esperados. Alcanzar los resultados proyectados depende de las acciones, planes y
supuestos del Cliente.

« Deloitte confia en la informacién obtenida por fuentes publicas y no garantizamos la certeza o precisidon de la misma.

« Deloitte asume que todas las licencias requeridas, patentes, certificados, concesiones o documentos certificadores de cualquier
entidad reguladora o administrativa puede ser obtenida o renovada para el uso en el cual los analisis, opiniones o conclusiones
incluidas en este Reporte estan basados.

« Nuestra valuacién no incluye ninguna consideracion acerca del posible efecto del Coronavirus (COVID-19) en las ventas,
produccion, cadena de suministros y otros aspectos del negocio, los cuales podrian tener un impacto adverso en el desempefio
del Parque Edlico Larimar I. El Cliente debe considerar los efectos cada vez mayores en la condicién financiera del Parque
Edlico Larimar como resultado del efecto negativo del COVID-19 en la economia de Republica Dominicana asi como en la
mundial y los mercados financieros. Nuestros resultados se basan en las condiciones econdmicas y de mercado prevalecientes,
entre otras. Dichas condiciones pueden cambiar significativamente en periodos de tiempo relativamente cortos. La reciente
volatilidad en las condiciones de los mercados de capital y el panorama econdmico actual han creado una incertidumbre
significativa con respecto a la valuacion de activos. Considerando estos factores, las conclusiones a las que hemos llegado
podrian ser mas susceptibles a cambiar de lo que normalmente se esperaria.
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Resumen ejecutivo
Objetivo y metodologia

Metodologia

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., es la principal
empresa en el sector eléctrico de capital mixto (inversionista
privados y El Estado). Su participacidon accionaria se compone de
50% de Haina Investment Company, 49.9% del Fondo Patrimonial
de las Empresas Reformadas (FONPER), y 0.01% de exempleados
de la Corporacion Dominicana de Electricidad (CDE). Sus
operaciones abarcan desde la provincia de San Pedro de Macoris
con su Quisqueya II, ubicada en la Central Energética Quisqueya,
el parque energético mas grande del pais hasta la provincia
Pedernales donde se encuentran sus parques edlicos Los Cocos y
Larimar.

EGE Haina tiene el interés de ceder y transferir al Fideicomiso de
Oferta Publica de Valores Larimar I 04-FP: (a) los derechos
econdmicos de los que es titular en virtud del Acuerdo de
Venta de Energia (PPA), y (b) los derechos econémicos de
los que es titular en virtud de la propiedad del Parque
Eélico Larimar I, como se establece articulo 3.1.1 del acto
constitutivo.

Para llevar acabo este proyecto, Deloitte ha colaborando con el
Banco Popular Dominicano, S.A. y Fiduciaria Popular, S.A. (en lo
adelante, en conjunto, el “Cliente”) en la estimacién del valor
razonable de los derechos que serian cedidos y transferidos por
EGE Haina al referido fideicomiso segun se indico en el parrafo
anterior.

De acuerdo al ejercicio de valoracion realizado y presentado
en este informe, el valor razonable de los derechos
econdémicos que serian aportados al fideicomiso al 1 de
marzo de 2021 es de US$ 188,670,662.

Las conclusiones de los resultados del analisis seran presentados
en esta seccién de Resumen Ejecutivo, sin embargo, para un
completo entendimiento de dicho analisis es imprescindible la
revisidn-del-informe en su totalidad.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), especificamente en la NIIF 13 - Valor
Razonable, el Valor Razonable se define como:

Parrafo 9: [...el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. ]
La determinacion de la metodologia de valoraciéon y la estimacion
del valor se ha realizado en base a la siguiente guia de
evaluacion:

— Analisis economico aplicable al pais y al sector.

— Analisis del mercado y las regulaciones de lugar.

— Analisis de los contratos existentes de compra de energia,
operacion y mantenimiento, administracion fiduciaria y
gestion del Parque Edlico Larimar 1.

— Entrevistas con la gerencia para entender sus
perspectivas.

— Entendimiento de los impulsores de valor.

Para la estimacion del valor razonable de los derechos econémicos

a ser cedidos, se ha considera la metodologia de los flujos de
efectivo libres descontados durante su vigencia de 15 afios.

El ejercicio presentado en este informe es realizado de acuerdo a
las Normas Internacional de Contabilidad (NIC), y Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), incluyendo, mas
no limitado a, la NIIF 13 - Valor Razonable.

Parque Edlico Larimar I | Valoracion
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

Sobre EGE Haina al cierre del aino 2019:

Produce el Generé una

16% de la ganancia neta de
energia US$72.184 MM
consumida por

el SENI.

Para el 2019, el combustible con mayor participacion
en la generacion total de EGE Haina fue Fuel #6 con
aproximadamente 1,893 GWht,

Fuel #6

o
Carbdn B

Fuel #2

1/ Dato preliminar.
Fuente: EGE Haina Dominicana, Organismo Coordinador-SENI

Nota: Quisqueya 2 esta incluido en Fuel Oil #6.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Cuenta con Principal Lider nacional y
US$931 MM en empresa mixta @ del Caribe de
activos deI_pals en energia edlica
activos e
inversion.

Segun el SENI, la capacidad instalada de EGE Haina es de
679 MW, de los cuales, 175 MW (26%) corresponden a
energia edlica.

Plantas de generacion de energia

eodlica de EGE Haina

Capacidad instalada en MW

52 = i
Fuel Oil #6.., 25
Edlica I

Los Cocos Larimar Larimar 2 Juancho
2 Los Cocos
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

Sobre EGE Haina al cierre del aino 2019:

Para el aino 2019, la ganancia neta fue de US$72.184 MM,
obteniendo su mejor desempefio en los Ultimos 5 afios y

representando un crecimiento de un 51% con respecto al 2018.

Ganancia neta en los ultimos 5 aios
En millones de US$

$72.2
$63.1
$47.8
$35.0
I $30.9
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: EGE Haina Dominicana, Organismo Coordinador-SENI

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Para el aino 2019, EGE Haina representaba el 47% de la

capacidad instalada total de energia edlica de la Republica
Dominicana.

Participacion de EGE Haina en la capacidad instalada de
energia eodlica en Republica Dominicana:
En % del total, 2019

EGE Haina

47%
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

Sobre EGE Haina:

» Las centrales eléctricas de EGE Haina en Republica Dominicana estan ubicadas en San Cristobal, San Pedro de Macoris,
Barahona y Pedernales.

@ Carbdn

® Edlica

@ Fuel Oil #2
@ Fuel Oil #6
@ Gas Natural

San de
Pedro
Vapor

Palenque

Barahona

Fuente: CNE, Organismo Coordinador-SENI
Nota: No incluye aquellas propiedad de terceros.
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

Estructura corporativa de EGE Haina:

- A continuacion se presenta en mayor detalle la

dentro de sus subsidiarias:

Privado
(Haina Investment

Company) 0%

Quisqueya 2

EGE —

HAINA

estructura corporativa de EGE Haina, asi como la participacién mantenida

Publico

(FONPER)

Propiedad de terceros

Haina TG
(1998)

(2013)
225.2 MW

Sultana del Este

100 MW

Parque Eodlico Los Cocos
(2011)

(2001)
68.4 MW

Barahona

(2001)
51.9 MW

Parque Eoélico Larimar

(2016)
98 MW

Fuente: EGE Haina Dominicana, Organismo Coordinador-SENI

77.2 MW

Nota: EGE Haina realiza la operacion y mantenimientos de las centrales propiedad de terceros mostradas.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Quisqueya 1
225.2 MW

Quilvio Cabrera
8 MW

Palenque
(2005)
25.6 MW

I carbén

B Energia edlica
B Fuel 0il

. Gas Natural
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

Estructura organizacional de EGE Haina Dominicana:

también la posicién que estos ocupan dentro de la empresa.

Consejo de administracion y principales ejecutivos

A continuacién se presenta la estructura organizacional del personal encargado de la gestién de EGE HAINA, asi como

Manuel Jiménez Juan Muiioz
Q"1 1)) (Q'L 11D

Esteban Beltré Rodrigo Varillas
(Director de (Director de
Operaciones) Finanzas)

Maribel Alvarez
(Directora de
Administracion y
Sistemas)

José Rodriguez
(Director de
Desarrollo)

Fuente: EGE Haina Dominicana

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Leonel Melo
(Presidente)

Luis Mejia
Brache
(Gerente General)

Mario Chavez
(Director de
Comercial y

Asuntos

Regulatorios)

Maria Antonia
DITTETY
(Directora de
Riesgos y Calidad)

Rafael Vélez
(Vicepresidente)

Gilda Pastoriza
(Directora de
Gestion del
Talento)

Guillermo Sicard
(Director de
Legal e
Institucional)

Georg Jacob
Schwarzbrtl
Shiller
(Secretario)

Milciades Melo
(Director de
Seguridad
Patrimonial)

Ginny Taulé
(Directora de
Comunicaciones
Y RS)

Parque Edlico Larimar I | Valoracién
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Resumen ejecutivo
Perfil del grupo

1999: La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina) fue constituida bajo las leyes de Republica Dominicana el 28 de octubre
de 1999, producto de la Ley de Reforma de la Empresa Publica No. 141-97, del 24 de junio de 1997.

2001: EGE Haina finalizd la construccion de la planta Barahona I, de generacion térmica a base de carbén, con una capacidad instalada de
45.6 megavatios y a un costo de US$47.1 millones. En 2001, instald la planta Sultana del Este con una capacidad instalada de 153 megavatios,
con una inversiéon de US$120.9 millones.

2011: EGE Haina inauguré y puso en funcionamiento el Parque Eélico Los Cocos, en su primera fase, con una capacidad de generacién de 25.2
megavatios y a un costo aproximado de US$81.3 millones.

2012: Fue desarrollada la expansién de esa central edlica, con la puesta en servicio de 26 aerogeneradores adicionales con una capacidad de
52 megavatios, para una generacion total de 77.2 megavatios edlicos. La inversion en la expansion, inaugurada en enero de 2013, fue de
US$103.3 millones.

2013: EGE Haina inicié la operacién de central Quisqueya 2, con una inversion de US$281.5 millones, una capacidad instalada de 225.24 MW
y compuesta por doce motores de combustién interna de combustible dual (fuel oil y gas natural), con una potencia nominal bruta de
aproximadamente 17 MW cada uno, dispuestos en dos salas de maquinas y una turbina a vapor, en ciclo combinado, con una potencia bruta de
20.3 MW

2016: EGE Haina amplia su matriz de generacién con el desarrollo de dos nuevos proyectos: el Parque Eélico Larimar, con una inversion de
US$120 millones y una capacidad de 49.5 MW y el denominado Parque Quisqueya Solar Fotovoltaico, construido a un costo de US$3.2 millones,
con una capacidad de generacidén aproximada de 1.5 MW.

2018: En 2018, EGE Haina continud trabajando para ampliar su matriz de generacidn, con la aprobacion para el desarrollo de dos nuevos
proyectos. El primero, denominado Parque Edlico Larimar II con una capacidad aproximada de 50 MW. El segundo corresponde a la
repotenciacion de la planta Barahona Carbdn, dicho proceso consiste en el cambio del turbogenerador y equipos auxiliares.

Fuente: EGE Haina Dominicana

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoracién 15



Resumen ejecutivo
Parque Edlico Larimar I

Sobre el Parque Eodlico:

Ubicado dentro del ambito de los Municipios Paraiso y Enriquillo, Provincia Barahona, y el Distrito
Municipal Juancho, Municipio Oviedo, Provincia Pedernales, Republica Dominicana

Inaugurado en marzo de 2016, el parque edlico cuenta con 15 aerogeneradores Vestas V112H con una
capacidad de generacion de 3.3 MW cada uno, para una capacidad total instalada de 49.5 MW.

El contrato de compra venta de electricidad establece que toda la energia generada por el Parque Edlico
Larimar sera comprada por la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE),
histéricamente se ha cumplido en un 100%.

En relacion al pago de los compradores histéricamente ha promediado 5 meses, sin embargo, al corte de
febrero 2021 las cuentas por cobrar se encontraban en 3 meses encontrandose por debajo del promedio
histoérico.
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Resumen ejecutivo
Resultados de la valoracion

Resultados de la valoracion:

+ EGE Haina tiene el interés de ceder y transferir al Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I 04-FP: (a) los derechos
econdmicos de los que es titular en virtud del Acuerdo de Venta de Energia (PPA), y (b) los derechos econédmicos de los que es
titular en virtud de la propiedad del Parque Eélico Larimar I, como se establece articulo 3.1.1 del acto constitutivo.

+ Dichos derechos econdmicos mencionados anteriormente y segun las conclusiones del ejercicio de valuacion presentados en
este informe, serian aportados al fideicomiso por un valor de US$188,670,662, monto que se corresponde con la
contribucion del capital invertido total que en primera instancia hara el fideicomitente para la constitucion del fideicomiso al 1
de marzo de 2021. Este valor de aporte y contribucién de capital inicial ha sido determinado al descontar al valor presente los
flujos de efectivo libres a la firma proyectados, utilizando a una tasa de descuento que considere el riesgo asociado a este
proyecto (Ver explicacion sobre la tasa de descuento en la seccion valoracion de este informe).
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Composicion del sector de energia eléctrica en Repiblica Dominicana:

+ A continuacidn se presenta esquematicamente la composicion del sector de energia eléctrica en el pais, partiendo de su
respectivo marco legal:

Sector de energia eléctrica en Republica Dominicana

Tipos de entidades en el Tipos de entidades

Marco legal Organismos reguladores SENI

fuera del SENI

Superintendencia de

Electricidad de la Empresas Eléctricas de
Ley General de Republica Dominicana Generacion Autoproductores:
Electricidad No. 125-01 (SIE) Empresas que disponen

de generacién propia
para consumo de
Empresas de electricidad.
Transmision Eléctrica

Comision Nacional de
Energia de la Republica

Ley que introduce Dominicana (CNE)

modificaciones a la Ley

No. 125-01, No. 186-07 Organismo Coordinador
del Sistema Eléctrico D?gﬁgii?gndge C.o.generadoresi
Nacional Interconectado Electricidad Utilizan la energia
(OC-SENTI) ectriciaa producida en sus

procesos, a fin de
DCOF_D(_)I’aCiéZ Empresas de generar electric'idad
orinicana de Comercializacién de para su propio
Empresas Eléctricas Electricidad consumo.
Estatales (CDEEE)

Reglamento para la
aplicacion de la Ley
General de Electricidad,
Decreto No. 555-02

Fuente: Leyes 125-01 y 186-07; y Decreto 555-02.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoracién 19



Analisis del mercado
Energia eléctrica

Actividades del sector de energia eléctrica en Republica Dominicana:

« A continuacion se presentan las actividades del sector de energia eléctrica como fueron concebidas en la Ley 125-01, asi como

las entidades que llevan a cabo cada una de estas actividades: {3 ETED se encarga

de transmitir la
,,;'L.. energia generada.

generacion de energia

Transmision
eléctrica.

: =
reren, F ﬁ Comercializacion E

! Las operaciones de EGE
Haina se enfocan en la

f

=

Distribucion

ﬂ -O- i Las EDEs, también, se

encargan de
comercializar la energia
: generada.

Ventas a las EDEs
representan la mayor
parte de los ingresos de

EGE Haina

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® "~. ......................................... RN Parque Edlico Larimar I | Valoracion 20



Analisis del mercado
Energia eléctrica

Generacion (I) - Fuentes y formas de generacion de energia en la Repiblica Dominicana:

- La generacién se refiere a la cantidad de energia eléctrica producida dentro de un periodo especifico de tiempo por medio de la
transformacién de distintas fuentes de energia.

Formas

Fuentes - . I
¥ + Plantas de generacion de energias renovables 4
« Renovables -O,

0y
o~
O

: Parques solares
Energia solar ,
- - Centrales hidroeléctricas
Energia hidroelectrica ,
- Parques edlicos
Energia edlica ,

: Centrales termicas de biomasa
Biomasa : >
+ Plantas de generacion de energias no renovables 1‘/5‘
- No renovables B

’ « Turbina de vapor
+ Carbon
+ Turbina de gas
+ Gas natural .
: * Motor de combustion interna alternativo
« Combustibles derivados del petrdleo

+ En 2019 el 8% de la capacidad instalada para generacion de energia eléctrica correspondia a energia edlica.
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Generacion (I) - Parques actuales de generaciéon de energia edlica en Republica Dominicana:

Capacidad
Parques de Generacion Provincia instalada

total (MW)

Parque - Larimar | EGE Haina Barahona 49.5

Parque - Larimar Il EGE Haina Barahona 48.3
Parque - Los Cocos | EGE Haina Pedernales 25.2
Parque - Los Cocos Il EGE Haina Barahona 52.0

Parque - Quilvio Cabrera CEPM Pedernales 8.0

Fuente: Organismo Coordinador-SENI, CNE
2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoracién 22



Analisis del mercado
Energia eléctrica

Generacion (I) - Parques actuales de generaciéon de energia edlica en Republica Dominicana:

Parques de Generacion

Parque - Matafongo

Parque - Agua Clara

Parque - Guanillo

Parque - Los Guzmancitos

Fuente: Organismo Coordinador-SENI, CNE

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Grupo Edlico Dominicano C.

por A.

IC Power DR Operations

Parques Edlicos del Caribe,
S.A. (PECASA)

Poseidon Energia

Capacidad
Provincia instalada
total (MW)

Peravia 34.0
Monte Cristi 52.0
Monte Cristi 52.5
Puerto Plata 50.0
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Transmision (II) - Red de transmision de energia

« La transmisién de electricidad es el proceso de entrega de la electricidad que ha sido generada hasta las lineas de distribucion.
Dentro del sistema de transmisidon se encuentra un conjunto de lineas y subestaciones de alta tensién que conectan las
subestaciones de las centrales generadoras.

+ La entrega de la electricidad se da por medio de las lineas de transmisidn, estas son usadas para transportar la electricidad, y
dependiendo de la forma, voltaje y otros aspectos son clasificados en tres tipos:

— Lineas aéreas, transportan un alto voltaje de electricidad, mas de 100 KVA, a largas distancias.

— Lineas subterraneas, transportan la electricidad a lugares donde no es posible la colocacion de lineas aéreas, y es una
alternativa mas costosa.

— Lineas de sub-transmision, transportan un alto voltaje, menos de 69 KVA, a centros de distribucién de manera aérea o
subterranea.

Sistema de transmision en Republica Dominicana (2019)

Nivel de Longitud lineas de Capacidad
voltaje (KW) transmisiéon (KM) instalada (MVA)

— 69 1,696 -
138 3,141 2,415
e 230 275 500
345 350 2,100
Total 5,462 4,765

Fuente: Comision Nacional de Energia, SIE, SENI
*Nota: MVA se refiere a megavoltioamperio. Un MVA es equivalente a un vatio cuando se le aplica corriente continua (CC), pero pudiera diferir si se le aplica
corriente alterna (AC), debido al factor de potencia.
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Distribucion (III) y Comercializacion (IV) - Distribuidoras y comercializadoras de energia

+ La distribucion y comercializacién de energia eléctrica son los Ultimos procesos de la cadena y contemplan la entrega a los
usuarios finales de la energia generada. Las empresas de distribucion se benefician de concesiones para la explotacion de
obras eléctricas de distribucion, que poseen como objetivo principal la distribucidon y comercializaciéon de energia eléctrica a
clientes.

+ Estas actividades se desarrollan dentro de zonas de distribucion en las que el servicio eléctrico presenta caracteristicas
similares a las propias del mercado, como son parametros fisicos y densidad de la demanda. Dentro de la Republica
Dominicana se encuentran distintas empresas que poseen concesiones de distribucidon. Las distribuidoras principales son EDE-
Este, EDE-Norte, EDE-Sur.

Empresas con concesiones de distribuciéon

Empresas con
concesiones de
distribucion

Cantidad de clientes

facturados (Dic-19)

EDE-Este 678,085
EDE-Norte 1,053,295
EDE-Sur 858,695

Costasur N/D
Bayahibe N/D
CEPM N/D
CSTPC N/D
Cap Cana N/D

Fuente: Comisidon Nacional de Energia, SIE, CDEEE
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Generacion segin fuente primaria de energia
En GWh y como % del total generado

« El mercado eléctrico en Republica Dominicana esta
mayormente compuesto por la generacién a través de
combustibles fésiles. En 2019, 88% de la generacion se
realizé por medio de combustibles fésiles. El sector de
energias renovables ha tenido una mayor diversificacion,
con un 12% del total de generacién, compuesto sélo de
energia hidraulica en 2010 a tener una matriz compuesta
por energia hidroeléctrica (6%), edlica (4%), solar (1%), y
biomasa (1%).

20,000
B Gas o Fuel Oil #2
18,000 —
! m Sol
16,000 H Biomasa
14,000 mFuel #2y #6
12,000 mEdlica
10,000 m Fuel Oil #2
B Gas y Fuel Oil #6
8,000
B Agua
6,000
m Carbén
4,000 m Gas Natural
2,000 u Fuel Oil #6
0

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: Organismo Coordinador-SENI
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Generacion segun tipo de tecnologia
En GWh y como % del total generado

+ Las dos tecnologias mas utilizadas para la generacion de
energia fueron: motor de combustion interna y turbina a
vapor, con 7,126 GWh y 4,830 GWh, respectivamente. La
generacion de energia renovable ha mostrado a una
disminucién provocado principalmente por la energia
hidroeléctrica que paso de generar 1,747 GWh en 2018 a
1,025 GWh en el 2019. Sin embargo, para el caso de la
energia edlica y solar, ambas han aumentado su
generacion en 64% y 95%, respectivamente.

20,000
18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000

0

m Solar

m Edlica

m Hidroeléctrica

m Turbina a Gas

m Ciclo Combinado

E Turbina a Vapor

m Motor
Combustion
Interna
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Capacidad instalada seglin fuente primaria de energia
En MW

+ La capacidad instalada se refiere a la produccion maxima
que por disefio un generador puede producir en
condiciones ideales. La capacidad instalada bruta de
generacion en el SENI a 2019 alcanzo un total de 4,921
MW, 24% mayor que en el 2018. Se puede apreciar como
la participacion del carbon aumentd 14 puntos
porcentuales debido a la entrada de la central
termoeléctrica Punta Catalina.

5,000
4,500
- .
4,000 Gas o Fuel Oil #2
m Sol
3500 m Biomasa
3,000 mFuel #2 y #6
2,500 B Gas y Fuel Oil #6
mViento
2,000
m Fuel Oil #2
1,500 mAgua
1,000 m Gas Natural
500 m Carbon
m Fuel QOil #6

Fuente: Organismo Coordinador-SENI
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Capacidad instalada segin tipo de tecnologia

En MW

Las tecnologias de mayor participacion en el 2019 fueron
por motor de combustidn interna (26%), ciclo combinado
(24%) y turbina a vapor (24%). EGE Haina es la

responsable del 50% de la capacidad instalada edlica que

tiene el pais con 183 MW,

5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

2015

2016

4%

m Solar

B Turbina a Gas

m Edlica

m Hidroeléctrica

mTurbina a
Vapor

m Ciclo
Combinado

u Motor
combustién
interna

2017
2018
2019
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Analisis del mercado
Energia eléctrica

Generacion de electricidad a nivel global por fuente de
energia
Afio 2018

+ Segun la EIA, a medida que la demanda de electricidad
crece modestamente, los principales impulsores de la
nueva capacidad son los retiros de unidades de
combustible fésil mas antiguas y menos eficientes; la
disponibilidad de beneficios fiscales de energia renovable;
y la continua disminucién del costo de capital de las
energias renovables. Para el afio 2018, apenas el 18% del
total de generacion estaba compuesta por energia
renovables.

Gas natural = Carbdn = Nuclear = Renovables = Petrdleo y derivados

4.2

millones GWh
2018

Fuente: EIA
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Generacion de electricidad a nivel global por fuente de
energia
Afo 2030

« Los bajos precios del gas natural y los costos favorables
para las energias renovables dan como resultado el gas
natural (35%) y las energias renovables (32%) como las
principales fuentes de nueva capacidad de generacién para
el 2030. La combinacidn de generacion futura es sensible
al precio del gas natural y al crecimiento de la demanda de
electricidad.

Gas natural = Renovables = Carbon = Nuclear = Petrdleo y derivados

4.5

millones GWh
2030
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Evolucién de la generacion de energia edlica

En GWh

+ Las inversiones realizadas en energia no convencional hacen
gue su aporte al sistema eléctrico cada vez sea mas
relevante. El afio 2019 fue un afio favorable para la
generacion edlica. La Republica Dominicana generd un total

de 789 GWh, representando un incremento de 64% con

respecto al afio 2018.
900
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Fuente: IRENA
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Evolucion de la capacidad instalada de energia edlica
En MW

Debido a la incorporacién de las Centrales Agua Clara (50 MW),
Los Guzmancitos (48 MW), Guanillo (50 MW) y Matafongo (38
MW) se logré alcanza un nuevo record para el pais, alcanzando
un total de 370 MW, equivalente a un incremento de mas del
100% con respecto al aifo anterior.

400
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200
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150 135 135
100 79 79 79 86
B I I I I
0
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Evolucion de la capacidad instalada de energia edlica en

América Latina
En MW

+ América del Sur alcanzé para el afio 2018 una capacidad
instalada de 18,683 MW representando una tasa de
crecimiento compuesto de 36%. En el caso de América

Central y el Caribe, alcanzaron unos 1,709 MW equivalente a

un crecimiento compuesto de 21%.

m América Central y el Caribe
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N < (00}
® \ ¢ N o
T O
O <t T (00}
= " . ’\I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: IRENA
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m América del Sur

18,683

B 1308
9,951
1 498
12,949
EE 1600
I 15,732
EE 1709

2015 2016 2017 2018

Capacidad instalada de energia edlica en América Central y
el Caribe
En MW, 2018

« La mayoria de los mas de 1,700 MW alcanzados en el afio 2018
de parte de América Central y el Caribe fue aportada por Costa
Rica, que represento el 24% del total de la capacidad
instalada. La Republica Dominicana en cambio represent6 un
11%, ocupando el 5to lugar entre los paises de esta region.

Costa Rica e 408

Panama I 270

Honduras I 025

Nicaragua [N 186
Rep. Dom. NN 153
Guatemala N 107
Puerto Rico N 101

Jamaica N 99

Otros I 53
Curacao N 47

Aruba I 30
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Rango de los costos de generacion por tipo de energia en el mundo
En USg/kWh, 2018

+ Los costos de generacion de energia edlica en el mundo van de 2 a 14 centavos de ddlares estadounidenses por kWh. Esta
amplia variacion en el rango de costos se debe principalmente a las diferentes modalidades de generacién de energia edlica.

« De acuerdo a la Agencia Internacional de Energias Renovables (IRENA, por sus siglas en inglés), en la mayor parte del mundo,
las energias renovables se han convertido en la fuente mas econdmica de generacidon de energia.

40
Solar
Biomasa
30
c Energia Eodlica
= 27
4
a Max. @ 24
0)]
- Hidroeléctrica
S 20 ® 20
(V)]
o
®
5 14
O
10
Min. ® 6 6
0

Fuente: IRENA
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Avances en el desarrollo de turbinas eélicas

+ Las continuas innovaciones y mejoras tecnoldgicas hacia turbinas de mayor capacidad, mayores alturas de cubo y didametros de
rotor mejorarian los rendimientos de energia y reducirian los costos de capital y operacidon por unidad de capacidad instalada.

« Los rotores mas grandes ayudan a disminuir la potencia especifica, que eventualmente aumenta los factores de capacidad y
abre las dreas de poco viento a mas viento. Se espera que entre los afios 2022-2025 la capacidad promedio por turbina edlica
sea de 5.8 MW

2022-25

2018
2010
2000
50m de 81m de 110m de 170m de
diametro. diametro. diametro. diametro.
Capacidad Capacidad de Capacidad Capacidad
de 1.0 MW 1.9 MW de 2.6MW de 5.8MW

Fuente: IRENA
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Rango maximo, minimo y promedio del costo marginal de energia

El costo marginal es el
costo en que incurre la
generadora en producir

En RD$/MWh, 2019

mmmmm CMg Rango = = = Promedio

una unidad adicional 10,000
considerando la 8,022 8,074 8292 5 899 0o
demanda y el parque de 8,000 7,245 ol 7,332
L, : : 6,957 L2 18 7,046
generacion disponible. 55T 0 608 - 6,399 6,269
En el 2019, el promedio 6,000 8266 2 By S == 542§ 676
del costo marginal de '
P , 5,036 4,985 4,918 4660
energia diario alcanzé el 4000 oeg 4395 ' 4,561 " os 4,099
valor de RD$6,127 ' 3,619 3,603 3,375
sobre MWh. 2,000 2,623
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Evolucion factor de capacidad de energia edlica
El factor de capacidad En %
es el cociente entre la .
, e TOtal === EQjlica
energia real generada
por la central eléctrica y 60% o 50.3%
; ; 47.5% 0 47.8% 49.6% 370 47.9%

su capacidad mstaﬂada 50% 45.9% 42.7% 43.4% 42.8%
durante pleno periodo. 209
Desde el afio 2013, el ° 32%
factor de capacidad de 30%
la energia edlica se ha 20% 24%
ubicado en el rango de 10%
20-40%, ubicandose en 504

0,
24% para el 2019. 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Organismo Coordinador-SENI, SIE
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Inyecciones totales y pérdidas totales de las generadoras

En GWh, y como % de las inyecciones totales

18,000

2.0% 2.0%

16,000

1.9%

Inyecciones totales (GWh)

2.2%

1. 9V\1.9 %

14,000
12,000
10,000

8,000

6,000

2009 2010

2011

2012

2013

Energia perdida por las distribuidoras
Como % del total de energia comprada por las EDEs

38%
36%
34%
32%
30%
28%
26%
24%
22%

20%

2009 2010

2011

2012

Fuente: Organismo Coordinador-SENI, CDEEE

*2019 incluye enero-noviembre

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

2013

1.9%

e Pérdidas Totales (%)

2014

2014

2015

2015

1.8%

2016

2016

1.9%

2017

2017

1.8%

2018

1.9%

2019

2018

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

2019

En 2019 el total de
inyeccién de las
generadoras fue de
17,412 GWh, mientras
que las pérdidas de
transmision, estimadas
por la diferencia entre el
total de inyecciones y
retiros de energia,
fueron de 330 GWh que
equivalen a 1.9% del
total de las inyecciones
de energia.

La pérdida de energia
de las EDEs es la
relacién entre la energia
comprada no facturada
y el total de energia
comprada. La energia
facturada de las EDEs
ha aumentado en
promedio 5% anual
desde 2010 a 2019,
disminuyendo asi el
porcentaje de pérdida
de energia comprada.
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Precios de Compra al Contado (Spot) y Precios de Compra de los

Contratos vs Precios Promedio de Venta Los contratos de compra de energia, también

En USg/KWh, de las EDE’S llamados PPAs por sus siglas en inglés (Power
! Purchase Agreement), son acuerdos bilaterales
e Precio de Compra (Spot) === Precio de Compra (Contratos) == Precio de Venta  realizados libremente entre las partes, uno que

30 26 - genera la electricidad con el propdsito de

venderla y otro que desea adquirirla, para la

2 o compra y venta de energia, potencia y otros

20 18 17 17 16 16 servicios complementarios de electricidad. El

15 14 . mercado Spot es el mercado de transacciones
1\ 15 de compra y venta de electricidad de corto

10 14 = 0 M plazo no basado en contratos a término cuyas

transacciones econdmicas se realizan al Costo
Marginal de Corto Plazo de Energia y al Costo
0 Marginal de Potencia.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

10 11

Los precios promedio de compra de energia a Participacion compras en Mercado Spot y por contrato

traveés de contratos PPA estan por debajo de 10s  ~pmo % de /a compra total de energia de las EDE’s

precios promedios del mercado spot. En 2019,

el precio medio de compra PPA y Spot de m Compra de Energia Contratos (%)  mCompra de Energia Spot (%)
energia fue de 10.6 y 16.2 USg/kWh,
respectivamente, ademas el 56% de las
compras de energia de las distribuidoras fue por
contratos y el 44% en el mercado spot. A 2019,
el precio promedio del mercado spot aumentoé a
16.4 USg/kWh mientras que el de PPAs se
mantuvo en 10.6 USg/kWh. Igualmente, la
proporcion de energia comprada en el mercado
de contratos aumentd a 61 % y el mercado
Spot disminuyo a 39%.

0,
12% [ 8% W oo, S8
C 34%

0
88% [l 92% 81% B
° l 66%

Fuente: Informe de Desempefio de la CDEEE 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Concesiones concedidas por la CNE
Por tipo de energia

De 2011 a 2019, la CNE ha concedido 121 concesiones

(provisionales y definitivas), un promedio de 13 concesiones

por afio. Un 32% de las concesiones otorgadas en el periodo 30
fueron para la generacion de energia edlica.

® Fotovolcdica mEdlica ™ Minihidraulica ®mBiomasa

La tarifa administrativa de la CNE para la solicitud de una
concesion cuesta entre RD$250,000 y RD$350,000, lo cual 25 2
resalta el gran interés que los inversionistas tienen por el 2

desarrollo de este tipo de proyectos.

Es necesario enfatizar que la Ley No. 57-07 y sus

modificaciones, ofrecen incentivos para desarrollar energias 20
renovables en el pais, lo cual es atractivo para los

inversionistas que quieren asignar recursos al sector. Uno de

los beneficios es la exoneracion de impuestos de importacion

y de compra para la adquisicion de equipos y accesorios 15
necesarios para la produccion. 18
6 s M 2 L
10 2
2
1
5 . 2 5
8
) 1
0 1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Comision Nacional de Energia

Nota: Incluye concesiones provisionales y definitivas.
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Deuda acumulada de la CDEEE y las EDEs con

las generadoras de electricidad

En millones de US$
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Fuente: ADIE, CDEEE.
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El financiamiento del déficit publico del sector
eléctrico por parte del gobierno contintia siendo un
desafio para el sector, pero ha mejorado. La deuda
es provocada principalmente por la baja cobranza de
las distribuidoras propiedad del Estado.

A septiembre 2020, la deuda acumulada con las

generadoras de electricidad, de las EDEs y la CDEEE,
alcanzdé US$347 MM,

Parque Edlico Larimar I | Valoracién
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A septiembre del 2020, la CDEEE era
responsable del 54% de la deuda vencida,

equivalentes a unos US$142 millones.

En el caso de las EDEs, Edesur es la empresa
que mantiene una mayor deuda a la fecha,
con un total de US$79 millones, seguido por
Edenorte con US$30 millones y Edeeste con
US$11 millones

Fuente: ADIE, CDEEE.
2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®
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A septiembre del 2020, el 48% de la deuda vencida tenia un vencimiento de mas de 61 dias, mientras que el 23% tenia un
vencimiento entre 31-60 dias y el restante 29% hace menos de 30 dias. De un total de US$262 millones, un 86% (US$225
millones) corresponde a la empresa AES Dominicana, seguida por EGE-Haina y CESPM.

Deuda acumulada vencida de la CDEEE y las EDEs con
las generadoras de electricidad
Por rango de dias, a septiembre 2020

0-30 dias
29%

+61 dias
48%

US$262
Millones

31-60 dias
23%

Fuente: ADIE
2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

Deuda acumulada vencida de la CDEEE y las EDEs con
las generadoras de electricidad

Por empresa generadora, en miles de US$, a septiembre
2020

aes I 5225144

EGE-Haina [J] $17,890
cespm [ 13,147
Lear Investments I $4,862
Barrick Pueblo Viejo  $350
Seaboard = $116
Palamara La Vega $78
Metaldom = $11

Laesa, Ltd = $3
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Inversion en desarrollo de unidades de generacion:

- La tabla mostrada debajo presenta algunas de las inversiones realizadas recientemente en unidades de generacion en el pais.

Propietario(s)

Inversion
(Millones de
Uss)

Capacidad
instalada

Inicio de
operaciones*

Inversion
por MW
(miles de
US$/MW)

« Gobierno de la Republica

Punta Catalina .
Dominicana

« Gryffin Partners
Parque Edlico Puerto Plata-Imbert + CBRE
« Jasper Caribbean Windpower

Parque Edlico El Guanillo - PECASA

. « LTD
Central Fotovoltaica WCG « Washington Capital Energy Park
« IC Power

Parque Eolico Agua Clara - Compaiiia Eléctrica de Puerto Plata

« Gryffin Partners
Parque Edlico Los Guzmancitos + CBRE
+ Poseiddn

+ Inveravante

Parque Edlico Matafongo . Geodom

« Potentia Solar

Central Fotovoltaica Canoa Solar . Emerald Solar Energy

Parque Solar Girasol + EGE Haina

Fuente: ICEX, PV Magazine
Nota: Inicio esperado o realizado de operaciones.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®

US$2,300

US$260

us$127

US$110

US$100

US$180

US$87

US$40

US$94

720 MW

115 MW

50 MW

50 MW

50 MW

48 MW

34 MW

25 MW

120 MW

2020

Primera etapa
concluira en el
2020

2019

2021

2019

2019

2019

2019

2021

US$3,407/MW

US$2,261/MW

US$2,540/MW

US$2,200/MW

US$2,000/MW

US$3,750/MW

US$2,559/MW

US$1,600/MW

US$783/MW
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Estimacion de nuevas plantas y conversiones a gas natural:

Punta Catalina

Carbdén, 720 MW

Quisqueya 1

@ rPlantas nuevas
2020

San Pedro Bio

or Oy

156 MW

Los Origenes

Energy
Biomasa 30 MW

Quisqueya 1 San Pedro

>

68 MW

CESPM 1, 2, 3

68 MW

Quisqueya 2

Z& 300 MW

... Parque Edlico

-O: Beata, S.R.L.
Solar, 33 MW

., Phinie & Co.

225 MW

2021

Central

-O- Development
Solar, 17 MW

O- Girasol

Fotovoltaica WCG
Solar, 50 MW

Parque Eoélico Puerto

-~ Solar, 120 MW

Plata-Imbert
Edlica, 25 MW

Nota: Cronograma descriptivo de las entradas y conversiones futuras de la matriz de generacion en RD.

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ®
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Estructura de contratos de venta de electricidad (PPAs):

+ Debido al alto nivel de inversion requerido para la construccion de una planta de energia eléctrica, la electricidad generada
suele, en su mayoria, ser vendida a través de contratos a largo plazo con las EDEs, la CDEEE o con usuarios no regulados
(UNRs). Estos contratos, aunque difieren por generadora, generalmente tienen las siguientes caracteristicas en comun:

Duracion: Los contratos generalmente son firmados por periodos de 5 a 10 afos.

Potencia y energia: Para contratos con EDEs, la potencia contratada es directamente establecida en el contrato
en base a la demanda esperada por las EDEs. Los contratos también incluyen una férmula para calcular la
energia asociada a esta potencia contratada. Los contratos con UNRs especifican directamente una cantidad de
energia.

Precio: El precio de contrato es establecido por una férmula basada en un precio base, el cual es parcialmente
indexado a la inflacion de E.E.U.U. y a los incrementos en los precios del combustible utilizado por la planta. El
precio base y las proporciones de indexacion son generalmente negociados previo a la firma del contrato.

Fuerza mayor: Aunque las generadoras tienen la obligacion de suplir la energia contratada, existen excepciones
dentro de los contratos para casos de “fuerza mayor”, como lo son huracanes, terremotos y otros desastres
naturales que pudiesen llegar a impedir la generacion de electricidad.
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A Proyecciones financieras

I - Metodologia de proyeccion
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Metodologia de proyeccion de generacion de electricidad

" Para la proyeccién de la generacion de energia eléctrica, se estimd el factor de capacidad

: de los aerogeneradores vy el factor estacional de los vientos, y el complemento del

Generacion de producto de dichos factores fue aplicado al total de horas de dias al afio. Estas horas
electricidad - resultantes representan el total de horas de produccién de cada afio, y fueron

- multiplicadas por la capacidad instalada para obtener en MWh la energia generada total de

cada afio de proyeccion.

.......................................................................................................................................................

.....................................................................................................................................................

: Es un término comUnmente utilizado dentro del &mbito de generacién, el cual especifica
Capacidad . la capacidad maxima de produccion que pudiera experimentar un parque eélico (MW)
instalada . bajo condiciones dptimas. El mismo se obtiene como producto de la cantidad de

. aerogeneradores y la capacidad de generacién de electricidad por cada aerogenerador.

......................................................................................................................................................

..................................

5' Proporcién de la salida de la energia generada y la capacidad instalada, durante un
Factor de . periodo de tiempo. Fue proyectado basado en factor de capacidad de disefio del parque
capacidad . segun estudio de produccién de energia y tomando en cuenta el promedio de los 48

: meses de operacion.

......................................................................................................................................................

..................................

: - Se refiere a la cantidad de dias en cada afio multiplicado por las horas de cada dia. Los
Cantidad de - - ~ .

h = - afios regulares cuentan con 8,760 horas mientras que los afios bisiestos cuentan con
QEasalane - 8,784 horas

......................................................................................................................................................

..................................

Factor de Se considera un factor estacional mensual debido a las variaciones de la velocidad de los
estacionalidad . viento durante cada mes, se utiliza el mismo para determinar la generacién mensual.
mensual : Cada mes fue proyectado en base al promedio histérico de los ultimos 3 afios.

......................................................................................................................................................
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Metodologia de proyeccion de energia asociada vendida a CDEEE

Energia vendida La férmula para el calculo de la energia vendida a la CDEEE es igual al producto de la
a la CDEEE . energia generada y el precio establecido en el contrato de venta de electricidad.

...........................................................................................................................................................

............................................................................................................................................................

El contrato de compra de venta de energia con la CDEEE, establece que durante la vigencia
- del contrato esta se compromete a comprar y pagar el 100% de la energia generada. La
energia generada segun se indicd en el diapositiva anterior.

............................................................................................................................................................

Energia
generada

............................................................................................................................................................

El precio se encuentra establecido directamente en el contrato de venta de electricidad
(PPA) con la CDEEE, asi como los términos de indexacién de dicho precio. El contrato
. mantiene un periodo de vigencia de 15 afios.

Precio
establecido

Los ingresos por intereses comerciales seran calculados como lo estipula el PPA, el cual
establece que seran el producto de las facturas atrasadas y la tasa de interés promedio por
: cada dia de retraso.

...........................................................................................................................................................

Ingresos por
intereses comerciales

............................................................................................................................................................

Factura Como se estipula en el PPA, se refieren a aquellas facturas que no se hayan cobrado dentro
atrasadas . de los 30 dias luego de la fecha de la recepcién de la factura.

............................................................................................................................................................

............................................................................................................................................................

' El contrato del PPA establece que la tasa de interés a ser utilizada sera determinada
- partiendo de la tasa de interés promedio para prestamos segun las tasas nominales de los
Bancos Multiples, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana.

...........................................................................................................................................................

Tasa de interés
promedio
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Metodologia de proyeccion de gastos

.......................................................................................................................................................

En comparecencia con la Ley 125-01 las empresas eléctricas instaladas en la Republica

Pagos.,por : Dominicana que realicen operaciones de generacién, transmisién y distribucién de
recaudacién a los ‘ : o o .
reguladores electricidad, aportaran a la SIE y a la CNE un % de las ventas mensuales inyectadas al
SENI.

El parque cuenta con un contrato con el fabricante Vestas para los mantenimientos
programados y supervision remota de la generacion de los aerogeneradores, el contrato
establece el gasto base por aerogenerador y la politica de indexacién a ser aplicada en el
mes de agosto de cada afio. El fideicomiso contara con un acuerdo de responsabilidad
operativa con EGE Haina, en donde esta se compromete como titular del Parque Edlico a
. realizar gestiones para mantener el Parque operativo de acuerdo con las mejores practicas
. de la industria. EGE Haina sera remunerado por dichas gestiones.

.
......................................................................................................................................................

Gasto de operacion
y mantenimiento

.........................................................................................................................................................

Otros gastos - Se refiere a el gasto del seguro como se encuentra establecido en la pdliza de cobertura de
generales y - - dafios materiales y lucro cesante, el monto de la pdliza se revisa anualmente. Se considera
operativos : que el gasto del seguro fue aportado en especie hasta Junio 2021.
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Metodologia de proyeccion de capital de trabajo y flujo de efectivo del periodo

Se refiere a las inversiones necesarias para operar de manera continua e ininterrumpida, y
. estan compuesta por partidas como cuenta por cobrar, gastos anticipados, intereses por
mmm) © cobrar y cuentas por pagar. Estas partidas fueron proyectadas en base a los dias histéricos
de los ultimos 3 afios. Por su parte, los intereses generados por el financiamiento que sera
emitido se devengan mensualmente, sin embargo, se asume que los mismos seran :
liguidados de manera semestral.

........................................................................................................................................................

Capital de trabajo

- Se refiere a los flujos de efectivo libres que se encuentran disponibles para las operaciones
Flujos de efectivo ) - futuras asumiendo que no hay necesidad de pasivos generadores de intereses. Es calculado
libres a la firma : al sumarle a la utilidad neta, la depreciacion y restarle el incremento en capital de trabajo y
las inversiones de capital.
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- Supuestos de proyeccion
o Ingresos
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Proyeccion de ventas de energia:

+ Debido a que los derechos econdmicos serian cedidos a partir en marzo 2021, el 2021 corresponde a una proporcion del ano
correspondiente desde esta fecha de inicio hasta diciembre del 2021. A continuacion se presenta las proyecciones del volumen
y los precios de la energia generada.

upuestos de generacion m

Cantidad de aerogeneradores 15
Potencia por aerogenerador (MW) 3.3
Capacidad instalada (MW) 49.5
Factor de capacidad 45.24%
mﬂ-mﬂ-mﬂ-mﬂ--m-m-m-m
Aerogeneradores
Potencia por aerogenerador 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Capacidad instalada (MW) 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50
Factor de capacidad 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24%
Dias en el afio 365 365 365 366 365 365 365 366
Horas 24 24 24 24 24 24 24 24
Electricidad anual generada (MWh) 161,073.72 196,156.76 196,156.76 196,694.17 196,156.76 196,156.76 196,156.76 196,694.17
Precio (US$/ MWh) 124.93 127.01 129.14 131.29 133.49 135.71 137.98 138.00
Ingresos por energia contratada 20,122,718 24,914,837 25,330,915 25,824,500 26,184,032 26,621,306 27,065,881 27,143,796
mz_-m--m--z-z--m--m--m--m-
Aerogeneradores
Potencia por aerogenerador 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3 3.3
Capacidad instalada (MW) 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50 49.50
Factor de capacidad 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24% 45.24%
Dias en el afio 365 365 365 366 365 365 365 237
Horas 24 24 24 24 24 24 24 24
Electricidad anual generada (MWh) 196,156.76 196,156.76 196,156.76 196,694.17 196,156.76 196,156.76 196,156.76 127,408.38
Precio (US$/ MWh) 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00
Ingresos por energia contratada 27,069,633 27,069,633 27,069,633 27,143,796 27,069,633 27,069,633 27,069,633 17,582,356

Nota: El factor de capacidad de disefo del parque segun estudio de produccidn de energia y tomando en cuenta el promedio de los 48 meses de operacion.
Los precios de la venta de energia vienen establecidos por el contrato de venta de electricidad (PPA) con la CDEEE.
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+ Proyecciones financieras

- Supuestos de proyeccion

o Gastos generales y administrativos
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Proyeccion de gastos generales y administrativos:

Unidad de medida y
frecuencia de pago

Impulsores de
proyeccion y notas

Partida

Pagos por recaudacién a los 1.2% % de la energia contratada, pago Pagos a los reguladores SIE y a la

reguladores e mensual. CNE. Reglamento Ley 125-01 Art. 45

Gasto de operacion y Incluye impuestos y es indexado a

mantenimiento 343,919 US$, pago mensual un factor de un 1%.

ot t | Considera un factor de indexacién
ros gastos generaies y 47,012 US$ pago mensual de un 1%, exceptuando el gasto

administrativos

seguro con un factor de 3%.
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- Supuestos de proyeccion

o Capital de trabajo
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Proyeccioén de capital de trabajo:

Impulsores de

Partida Unidad de medida proyeccién y notas

Proyectado en base al
comportamiento histérico de
los ultimos 3 afios.

Cuenta por cobrar* 5

Proyectado en base al
Intereses por cobrar 4 Meses comportamiento histérico de
los ultimos 3 anos.
Proyectado en base al
Cuentas por pagar 1 Mes comportamiento histérico de
los ultimos 3 afios.

Nota: Dentro de las cuentas por cobrar se considera el historial de pago con la CDEEE, histéricamente el mismo ha promediado 5 meses. Al corte de febrero 2021
las cuentas por cobrar se encontraban por debajo del promedio histdrico.
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« Estados financieros proyectados
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Estado de resultados:

« Debido a que los derechos econdmicos serian cedidos a partir en marzo 2021, el 2021 corresponde a una proporcién del afio

correspondiente desde esta fecha de inicio hasta diciembre del 2021. A continuacion se presenta el estado de resultado

proyectado.

Ao financiero terminado a Diciembre (en US$)

Electricidad anual generada (MWh)

161,073.72 196,156.76 196,156.76 196,694.17 196,156.76 196,156.76 196,156.76 196,694.17
Precio (US$/ MWh) 124.93 127.01 129.14 131.29 133.49 135.71 137.98 138.00
Ingresos por energia contratada 20,122,718 24,914,837 25,330,915 25,824,500 26,184,032 26,621,306 27,065,881 27,143,796
Pagos por recaudacion a los reguladores (SIE y CNE) (241,473) (298,978) (303,971) (309,894) (314,208) (319,456) (324,791) (325,726)
Gasto de operacién y mantenimientos (3,439,191) (4,166,848) (4,208,517) (4,250,602) (4,293,108) (4,336,039) (4,379,399) (4,423,193)
Servicios tecnicos y honorarios profesionales - - - - - - - -
Otros gastos generales y administrativos (470,121) (820,025) (844,625) (869,964) (896,063) (922,945) (950,633) (979,152)
Gastos generales y administrativo (4,150,784) (5,285,851) (5,357,113) (5,430,460) (5,503,379) (5,578,440) (5,654,823) (5,728,071)
Depreciacién y amortizacion (10,198,414) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097)
Beneficio operativo 5,773,520 7,390,890 7,735,705 8,155,943 8,442,556 8,804,769 9,172,961 9,177,628
Ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar comerciales 177,222 324,358 329,775 335,957 341,129 346,574 352,362 354,666
Utilidad antes de impuestos 5,950,743 7,715,248 8,065,480 8,491,901 8,783,685 9,151,343 9,525,323 9,532,294
ISR - - - - - - - -
Utilidad neta 5,950,743 7,715,248 8,065,480 8,491,901 8,783,685 9,151,343 9,525,323 9,532,294
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Estado de resultados (cont):

+ A continuacidn se presenta la continuacidon del estado de resultado proyectado.

Ao financiero terminado a Diciembre (en US$)

Electricidad anual generada (MWh) 196,156.76 196,156.76 196,156.76 196,694.17 196,156.76 196,156.76 196,156.76 127,408.38
Precio (US$/ MWh) 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00 138.00
Ingresos por energia contratada 27,069,633 27,069,633 27,069,633 27,143,796 27,069,633 27,069,633 27,069,633 17,582,356
Pagos por recaudacion a los reguladores (SIE y CNE) (324,836) (324,836) (324,836) (325,726) (324,836) (324,836) (324,836) (210,988)
Gasto de operacion y mantenimientos (4,467,425) (4,512,100) (4,557,221) (4,602,793) (4,648,821) (4,695,309) (4,742,262) (2,789,118)
Servicios tecnicos y honorarios profesionales - - - - - - - -
Otros gastos generales y administrativos (1,008,527) (1,038,783) (1,069,946) (1,102,044) (1,135,106) (1,169,159) (1,204,234) (717,195)
Gastos generales y administrativo (5,800,788) (5,875,718) (5,952,002) (6,030,563) (6,108,762) (6,189,303) (6,271,331) (3,717,301)
Depreciaciéon y amortizacion (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (12,238,097) (7,138,890)
Beneficio operativo 9,030,748 8,955,818 8,879,533 8,875,136 8,722,774 8,642,232 8,560,204 6,726,165
Ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar comerciales 354,229 353,969 353,969 354,679 354,229 353,969 353,969 214,855
Utilidad antes de impuestos 9,384,977 9,309,787 9,233,503 9,229,815 9,077,003 8,996,202 8,914,174 6,941,020
ISR - - - - - - - -
Utilidad neta 9,384,977 9,309,787 9,233,503 9,229,815 9,077,003 8,996,202 8,914,174 6,941,020
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Balance general:

« Debido a que los derechos econdmicos serian cedidos a partir en marzo 2021, el 2021 corresponde a una proporcidén del afo
correspondiente desde esta fecha de inicio hasta diciembre del 2021. A continuacion se presenta el balance general

proyectado.
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 9,743,050 29,541,936 49,688,290 70,233,109 91,117,128 112,340,744 133,935,365 155,667,218
Cuentas por cobrar 8,632,130 8,776,286 8,922,850 9,096,716 9,223,362 9,377,392 9,533,995 9,561,440
Gastos pagados por anticipado 402,960 415,049 427,501 440,326 453,536 467,142 481,156 495,591
Intereses por cobrar 99,425 101,085 102,773 104,776 106,234 108,008 109,812 110,128
Total de activos corrientes 18,877,565 38,834,356 59,141,414 79,874,927 100,900,260 122,293,286 144,060,328 165,834,377
Activo intangible 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662
Depreciacién acumulada (10,198,414) (22,436,511) (34,674,608) (46,912,705) (59,150,802) (71,388,899) (83,626,996) (95,865,093)
Activos intangible netos 178,472,248 166,234,151 153,996,054 141,757,957 129,519,860 117,281,763 105,043,666 92,805,569
Total de activos 197,349,813 205,068,507 213,137,468 221,632,884 230,420,119 239,575,049 249,103,994 258,639,946
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos
Cuentas por pagar 344,637 348,084 351,565 355,080 358,631 362,217 365,840 369,498
Total pasivos 344,637 348,084 351,565 355,080 358,631 362,217 365,840 369,498
Patrimonio
Capital contribuido 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433
Ganancias (pérdidas) del periodo y acumuladas 5,950,743 13,665,990 21,731,470 30,223,371 39,007,055 48,158,398 57,683,721 67,216,015
Total Patrimonio de Accionistas 197,005,176 204,720,423 212,785,903 221,277,804 230,061,488 239,212,831 248,738,154 258,270,448
Total Pasivos y Patrimonio 197,349,813 205,068,507 213,137,468 221,632,884 230,420,119 239,575,049 249,103,994 258,639,946

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoraciéon 58



Analisis financiero

Proyecciones financieras

Balance general (cont.):

+ A continuacién se presenta la continuacién del balance general proyectado.

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 177,305,545 198,841,847 220,301,443 241,730,491 263,059,127 284,280,073 305,418,513 329,356,929
Cuentas por cobrar 9,535,316 9,535,316 9,535,316 9,561,440 9,535,316 9,535,316 9,535,316 -
Gastos pagados por anticipado 510,458 525,772 541,545 557,792 574,525 591,761 609,514 -
Intereses por cobrar 109,827 109,827 109,827 110,128 109,827 109,827 109,827 -
Total de activos corrientes 187,461,147 209,012,763 230,488,132 251,959,851 273,278,796 294,516,978 315,673,171 329,356,929
Activo intangible 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662 188,670,662
Depreciacién acumulada (108,103,190)  (120,341,287)  (132,579,384)  (144,817,481) (157,055,578)  (169,293,675) (181,531,772)  (188,670,662)
Activos intangible netos 80,567,472 68,329,375 56,091,278 43,853,181 31,615,084 19,376,987 7,138,890 0
Total de activos 268,028,618 277,342,137 286,579,409 295,813,032 304,893,880 313,893,965 322,812,061 329,356,929
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos
Cuentas por pagar 373,193 376,925 380,694 384,501 388,346 392,230 396,152 -
Total pasivos 373,193 376,925 380,694 384,501 388,346 392,230 396,152 -
Patrimonio
Capital contribuido 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433 191,054,433
Ganancias (pérdidas) del periodo y acumuladas 76,600,992 85,910,780 95,144,282 104,374,098 113,451,101 122,447,302 131,361,476 138,302,496
Total Patrimonio de Accionistas 267,655,425 276,965,213 286,198,715 295,428,531 304,505,534 313,501,735 322,415,909 329,356,929
Total Pasivos y Patrimonio 268,028,618 277,342,137 286,579,409 295,813,032 304,893,880 313,893,965 322,812,061 329,356,929
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Flujo de efectivo:

+ Debido a que los derechos econdmicos serian cedidos a partir en marzo 2021, el 2021 corresponde a una proporcion del ano
correspondiente desde esta fecha de inicio hasta diciembre del 2021. A continuacion se presenta el flujo de efectivo

proyectado.

Utilidad neta 5,950,743 7,715,248 8,065,480 8,491,901 8,783,685 9,151,343 9,525,323 9,532,294

Depreciacion 10,198,414 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097

A Efectivo minimo operativo (4,000,000) - - - - - - -

A Cuentas por cobrar (8,632,130) (144,157) (146,564) (173,866) (126,646) (154,030) (156,602) (27,446)

A Gastos pagados por anticipado (402,960) (12,089) (12,451) (12,825) (13,210) (13,606) (14,014) (14,435)

A Intereses por cobrar (99,425) (1,660) (1,688) (2,003) (1,459) (1,774) (1,804) (316)

A Cuentas por pagar 344,637 3,446 3,481 3,516 3,551 3,586 3,622 3,658
Flujo por actividades de operacién 3,359,279 19,798,885 20,146,354 20,544,820 20,884,018 21,223,616 21,594,622 21,731,853

Aporte de activos intangibles (188,670,662) - - - - - - -
Flujo por actividades de inversién (188,670,662) - - - - - - -

Contribucion de capital 191,054,433 - - - - - - -
Flujo por actividades de financiamiento 191,054,433 - - - - - - -
Flujo de efectivo del periodo 5,743,050 19,798,885 20,146,354 20,544,820 20,884,018 21,223,616 21,594,622 21,731,853
Efectivo inicial - 5,743,050 25,541,936 45,688,290 66,233,109 87,117,128 108,340,744 129,935,365
Efectivo final 5,743,050 25,541,936 45,688,290 66,233,109 87,117,128 108,340,744 129,935,365 151,667,218

Nota: Dentro de las cuentas por cobrar se considera el historial de pago con la CDEEE, histéricamente el mismo ha promediado 5 meses. Al corte de febrero 2021
las cuentas por cobrar se encontraban por debajo del promedio historico.
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Flujo de efectivo (cont):

+ A continuacidn se presenta la continuacién del flujo de efectivo proyectado.

Utilidad neta 9,384,977 9,309,787 9,233,503 9,229,815 9,077,003 8,996,202 8,914,174 6,941,020
Depreciacion 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 7,138,890
A Efectivo minimo operativo - - - - - - - 4,000,000
A Cuentas por cobrar 26,124 - - (26,124) 26,124 — - 9,535,316
A Gastos pagados por anticipado (14,868) (15,314) (15,773) (16,246) (16,734) (17,236) (17,753) 609,514
A Intereses por cobrar 301 - - (301) 301 - - 109,827
A Cuentas por pagar 3,695 3,732 3,769 3,807 3,845 3,883 3,922 (396,152)
Flujo por actividades de operacién 21,638,327 21,536,302 21,459,596 21,429,048 21,328,636 21,220,946 21,138,440 27,938,416

Aporte de activos intangibles - - - - - - - -
Flujo por actividades de inversion - - - - - - - B

Contribucién de capital - - - - - - - -
Flujo por actividades de financiamiento - - - - - - - _

Flujo de efectivo del periodo 21,638,327 21,536,302 21,459,596 21,429,048 21,328,636 21,220,946 21,138,440 27,938,416
Efectivo inicial 151,667,218 173,305,545 194,841,847 216,301,443 237,730,491 259,059,127 280,280,073 301,418,513
Efectivo final 173,305,545 194,841,847 216,301,443 237,730,491 259,059,127 280,280,073 301,418,513 329,356,929

Nota: Dentro de las cuentas por cobrar se considera el historial de pago con la CDEEE, histéricamente el mismo ha promediado 5 meses. Al corte de febrero 2021
las cuentas por cobrar se encontraban por debajo del promedio histdrico.
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El costo promedio ponderado del capital utilizado (WACC) utilizado para
descontar los flujos es de 7.15%, segun se presenta en esta diapositiva.

Industria: Green & Renewable Energ | Componentes | Dato | Fuente |
alculo del Beta . |__Marzo 2021 Tasa libre de Riesgo 1.91% US Treasury Department
Beta apalancada de la Industria 0.44
Estructura Deuda - Capital de la industria 80.58% Beta desapalancada 0.22  Deloitte FAS
Tasa de impuesto de la industria 27% ) .
< - P del Mercad 6.25% Deloitte's ERP
Beta desapalancada de la industria 0.22 rima el Mercado ? eloitte’s
Estructura Deuda - Capital del proyecto 80.58% Riesgo pais 3.48% gﬁ/ﬁ?sijfliaezd%rﬁl?izdﬁre? Global
Tasa de impuesto del proyecto 0.00%
Beta apalancada del proyecto 0.40 Prima por tamafio de empresa 1.62% Deloitte Advisory
osto del capital accionario |  Marzo 2021 |
Tasa libre de riesgo 1.91%
Beta apalancada 0.51
Prima del mercado 6.25%

Riesgos Adicionales:

Riesgo pais 3.48%
Prima por tamaio de la empresa 1.62%
Costo del capital accionario (Ke) 9.53%
Costo de la deuda (después de impuestos) | Marzo 2021 |
Costo de la deuda 4.20%
Tasa impositiva 0.00%
Costo de la deuda (Kd) 4.20%
wacc |
Costo del capital accionario 9.53%
Costo de la deuda (después de impuestos) 4.20%
Ponderacidn Patrimonio 55.38%
Ponderacién Deuda 44.62%
WACC 7.15%
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Valoracion

Valoracion de flujos de efectivo libres a la firma a la firma descontados:

« A continuacién se presentan los flujos de efectivo libres por a) los derechos econémicos de los que es titular en virtud del PPA,
y (b) los derechos econdmicos de los que es titular en virtud de la propiedad del Parque Edlico Larimar I, a la firma
proyectados y descontados al valor presente utilizando el costo de capital promedio ponderado presentado anteriormente.

+ Debido a la estacionalidad de los ingresos mensuales y que una mayor parte de los mismos son generados en el primer
semestre del afio, para ser mas precisos se procedié a descontar los flujos de efectivo libre cada medio ano (mid-year

convention).
Ao financiero terminado a Diciembre (en US$) 2027
Utilidad Neta 5,950,743 7,715,248 8,065,480 8,491,901 8,783,685 9,151,343 9,525,323 9,532,294
(+) Depreciacion y Amortizacion 10,198,414 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097
(+/-) A Capital de trabajo (12,789,877) (154,459) (157,223) (185,178) (137,763) (165,824) (168,798) (38,538)
Flujo de efectivo libre 3,359,279 19,798,885 20,146,354 20,544,820 20,884,018 21,223,616 21,594,622 21,731,853
Flujo a descontar 3,359,279 19,798,885 20,146,354 20,544,820 20,884,018 21,223,616 21,594,622 21,731,853
Utilidad Neta 9,384,977 9,309,787 9,233,503 9,229,815 9,077,003 8,996,202 8,914,174 6,941,020
(+) Depreciaciéon y Amortizacién 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 12,238,097 7,138,890
(+/-) A Capital de trabajo 15,252 (11,582) (12,004) (38,864) 13,536 (13,352) (13,831) 13,858,505
Flujo de efectivo libre 21,638,327 21,536,302 21,459,596 21,429,048 21,328,636 21,220,946 21,138,440 27,938,416
Flujo a descontar 21,638,327 21,536,302 21,459,596 21,429,048 21,328,636 21,220,946 21,138,440 27,938,416

» Considerando las instrucciones y definiciones establecidas por la NIIF 13 - Valor Razonable, se ofrece la siguiente conclusién
sobre la estimacién del Valor Razonable de los derechos econdmicos a ser cedidos a marzo 2021, se presenta a continuacion.

| Uuss
Valor razonable de los derechos
economicos a ser cedidos 188,670,662

2021 Deloitte Todos Los Derechos Reservados ® Parque Edlico Larimar I | Valoraciéon 64
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FUNDAMENTOS

La calificacidn “AAs asignada a Fiduciana Popular, 5.4, [SF Popular) indica que poses un
alto nivel de estructuras y politicas para su gestion, con un fuerte respaldo de sus
propietarios.

La calificacion considera la pertenencia a Grupo Popular, su relacion con Banco Popular,
que se encuentra posicionado como el mayor banco multiple privado del pars, calificado
“Ab+ Estables” por Feller Rate. Refleja, asimismo, gque la socadad fiduciaria cuenta con
adecuadas politicas de administracion para los fideicomisos, con una estructura vy
equipos con experiencia para su gestion, control y seguimiento. En contrapartida,
considera que el mercado de fideicomisos en Republica Dominicana esta en etapa de
maduracion.

Fiduciaria Popular es una filial del Grupo Popular S.A., holding con casi 40 anos en el
mercado dominicano y cuenta con amplia experiencia en el mercado financiero.
Fiduciaria Popular, S.A. fue constituida en noviembre de 2012, en conjunto con la
sociedad administradora de fondos.

La sociedad ha colocado cuatro Fideicomisos de Oferta Publica: Inmobiliario Malaga N°
01 - FP (Fideicomiso Malaga), Oferta Publica Inmobiliario FPM N° 02 - FP (Fideicomiso
FPM), Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Inmobiliarios Bona Capital N° 03 - FP y
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | N° 04 - FP.

Adicionalmente, al cierre de diciembre de 2021, la sociedad gestionaba cerca de 282
fideicomisos, activos reflejando el creciente volumen de negocios en estos ultimos anos.
Adicionalmente, mantiene fideicomisos en distintas etapas de constitucion para su
funcionamiento.

La estructura organizacional de la Fiduciaria Popular mantiene una relacion directa de las
areas con la alta gerencia y de manera transversal entre cada una de ellas. Los ejecutivos
principales de la sociedad fiduciaria son profesionales experimentados de primer nivel,
con amplio conocimiento del mercado financiero. Para la gestion de los fideicomisos, la
sociedad fiduciaria se guia por lo establecido en los contratos de emision de cada uno'y
conforme a la normativa vigente.

Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la sociedad fiduciaria esta sometida a auditorias
completas de sus procedimientos, e incorpora todas las practicas y manuales que son
comunes a todas las empresas del grupo.

Durante el ano 2020y 2021 se ha modificado su politica de Gobierno Corporativo, o que
implico la actualizacion de mas de diez politicas, codigos manuales y reglamentos,
alineandose con los cambios realizados a nivel de su matriz Grupo Popular. Feller Rate
considera que Fiduciaria Popular posee manuales de funcionamiento y operacion y una
estructura de alto nivel para la gestion de recursos bajo administracion. De esta forma, el
marco legal, en conjunto con los manuales y normas internas de la sociedad fiduciaria y
del Grupo Popular, implican una adecuada guia y establece controles suficientes para
evitar y manejar los eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la
gestion de fideicomisos y las personas relacionadas.

La Fiduciaria ha incrementado sostenidamente su nivel de negocios, y con ello sus
ingresos por comisiones. Al cierre de 2021 alcanzaron ingresos operacionales por
RD$139 millones, en tanto que sus gastos se mantuvieron estables, por cerca de $97
millones. De esta forma su resultado operacional paso de cerca de RD3 millones en 2020
a RD$42 millones en 2021. Por su parte, el resultado de inversiones alcanzoé los RD$6
millones, muy por debajo de lo registrado en 2020 (RD$22 millones). Con todo, la
ganancia neta del ano 2021 fue de RD$35,3 millones, incrementandose un 82,3% con
relacion al ano anterior.
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FORTALEZAS

= Perteneciente al Grupo Popular, uno de los principales grupos financieros de
Republica Dominicana.

= Estructura y equipos con experiencia para la gestion, control y seguimiento de
fideicomisos, con una alta calidad de profesionales.

RIESGOS
= Mercado de fideicomisos en Republica Dominicana en vias de consolidacion.

ASPECTOS RELEVANTES DE LA FIDUCIARIA PARA LA
GESTION DE FIDEICOMISOS

Sociedad Fiduciaria con alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fideicomisos

La estructura organizacional de la Fiduciaria Popular, S.A. (Fiduciaria Popular) esta
orientada a abordar eficientemente el mercado de fideicomisos en Republica
Dominicana, potenciando las sinergias existentes con las otras empresas del grupo.

Su principal organismo es el Consejo de Administracion, formado por entre cinco y nueve
miembros (actualmente siete), quienes entregan los lineamientos estratégicos de la
sociedad fiduciaria. Existen tres categorias de miembros: Consejeros Externos
Independientes del Consejo de Administracion; Consejeros Externos Patrimoniales del
Consejo de Administracion; Consejeros Internos o FEjecutivos del Consejo de
Administracion. Estas categorias son definidas formalmente en el Reglamento Interno del
Consejo de Administracion. Adicionalmente funcionan varios comités de apoyo al
Consejo de Administracion, entre ellos se encuentran el Comité de Cumplimiento
exigido por la Norma que regula la Prevencion y Control de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano, Comité de Riesgo,
Comité de Auditorfa y Cumplimiento Regulatorio, Comité de Aceptacion de Nuevos
Negocios y Comité de Nombramientos y Remuneraciones. Todos los comités se rigen
conforme a sus propios reglamentos.

Por su parte, el rol de la Gerencia General es controlar y dar seguimiento a las
responsabilidades fiduciarias prestadas a los clientes, garantizando el cumplimiento de
las regulaciones vigentes y los acuerdos de servicios firmados con los fideicomitentes al
ser nombrado Gestor Fiduciario de los negocios aceptados. La Gerencia General
también dirige y controla la implementacion de la estrategia comercial y de servicios para
garantizar su cumplimiento. Supervisa y da seguimiento al cumplimiento de las metas
presupuestarias de ingresos y gastos. Brinda asistencia al Presidente del Consejo de
Administracion de la empresa en las funciones administrativas inherentes a su gestion,
garantizando el mantenimiento de canales efectivos de comunicacion. Representa a la
fiduciaria ante los reguladores internos y externos de acuerdo con los lineamientos
establecidos por el Consejo de Administracion. Vela por la creacion y desarrollo de
nuevos productos y establece su oferta econdmica. Funge como miembro del Consejo
de Administracion de la empresa asumiendo las responsabilidades establecidas en las
politicas de Gobierno Corporativo del Grupo Popular.
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e Meago

La Gerencia de Control Interno da seguimiento a la eficiencia y efectividad en el
cumplimiento de las metas y objetivos de la sociedad fiduciaria, mediante la revision de
las operaciones financieras, administrativas y de gestion comercial, asegurando la
transparencia, el control del riesgo operacional y la mejora de procedimientos. Coordina
la implementacion de los controles y lineamientos del negocio definiendo los planes y
cronograma de actividades a desarrollar.

La Gerencia de Cumplimiento Regulatorio debe velar por la observancia de todas las
normas que debe seguir el sujeto obligado, en virtud de la supervision ejercida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, en especial, aguéllas relativas al area de
prevencion y control de lavado de activos y financiamiento al terrorismo. De igual modo
sirve de enlace con las autoridades competentes, a fin de vigilar el cumplimiento de los
programas de control, asi como el mantenimiento de registros adecuados y la
notificacion de transacciones sospechosas, principalmente en todo lo referente a la
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo en las operaciones de la
empresa, conforme a las disposiciones establecidas mediante la Ley No.155-17, las
normativas aprobadas por la Junta Monetaria y por el Consejo Nacional de Valores.
También elabora y remite a la Division de Cumplimiento Global los informes
correspondientes a la gestion realizada en Prevencion de Lavado cuando sea requerido.
Asi como también los informes trimestrales de rendicion de cuentas de los Fideicomisos
y remitir a los Fideicomitentes.

La Gerencia Comercial es la encargada de desarrollar el plan comercial de la empresa,
disenando e implementando estrategias de generacion de productos y nuevas
oportunidades de negocios que permitan ampliar el mercado fiduciario. Asegura el
cumplimiento de las disposiciones emitidas por las entidades reguladoras locales e
internacionales, tendientes al efectivo desenvolvimiento de la institucion, de acuerdo con
lo establecido por las mejores practicas legales. Define y vela por el fiel cumplimiento de
politicas internas de calidad de atencion al cliente, asi como las normas establecidas por
el regulador, a fin de contribuir con el liderazgo de excelencia y confianza. Esta gerencia
funciona coordinadamente con el Comité de Aceptacion de Nuevos Negocios, quien
debe aprobar la constitucion de nuevos negocios que no se apeguen al modelo
tradicional, e impliguen asumir riesgos adicionales. También debe aprobar
modificaciones a los contratos cuando impliquen cambios a la estructura original de los
negocios, ademas de establecer las tarifas minimas de los fideicomisos administrados.

El Gerente de Operaciones y Administracion de Fideicomisos tiene como funcion
principal el mantener el control de los fideicomisos administrados por la sociedad
fiduciaria, garantizando una adecuada recaudacion y posterior acreditacion a las cuentas
individuales de cada fideicomiso, asegurdndose que todas las transacciones sean
registradas correctamente en los sistemas de la empresa. Disena e implementa las
estrategias operacionales de cada fideicomiso y los mecanismos de comunicacion entre
el fideicomitente y la fiduciaria. Cumple con las politicas de seguridad de la informacion
y del secreto fiduciario, manteniendo la discrecion y confidencialidad de las
informaciones manejadas.

En 2020 se integro a la estructura de la Fiduciaria el Departamento de Gestion de Riesgo
que depende del Comité de Riesgo, para apoyar a este comité en todas sus funciones.

La Gerencia Juridica es laresponsable de elaborar y revisar los contratos constitutivos de
los nuevos negocios, en apego a las disposiciones juridicas aplicables en la materia y a
las politicas internas establecidas. Deben asegurarse de que los proyectos de contrato
contengan las clausulas que exige la normativa existente y que estén conforme a todos
sus politicas y manuelas internos.

Por su parte, la Gerencia de Contabilidad supervisa la correcta organizacion y registro de
las operaciones derivadas de las transacciones fiduciarias de la empresa. Vela por la
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correcta contabilizacion de las transacciones realizadas, supervisando la conciliacion
bancaria y el efectivo cumplimiento de las politicas de Control Interno establecidas.
Asegura el pago oportuno a terceros garantizando el cumplimiento de las normas
establecidas a lo interno de la empresa y por las autoridades reguladoras. Remite los
reportes de impuestos requeridos dentro de los lapsos establecidos en las regulaciones,
asi como la emision de los estados financieros de la empresa y de los fideicomisos y de
su firma frente a los organismos reguladores.

Los ejecutivos principales de la sociedad fiduciaria son profesionales experimentados de
primer nivel, con amplio conocimiento del mercado financiero y demuestran dominio
sobre sus politicas y procedimientos.

Durante el ano 2020 se reestructuro su Gobierno Corporativo, 1o que implico la
modificacion y actualizacion de mas de diez politicas, codigos manuales y reglamentos.
Feller Rate considera que Fiduciaria Popular posee manuales de funcionamiento y
operacion y una estructura de alto nivel para la gestion de recursos bajo administracion.
Durante el ano 2021 no se efectuaron cambios en la estructura de la Fiduciaria, sin
embargo, se realizaron algunos cambios de las personas a cargo de distintas gerencias,
tales como la Gerencia de Riesgo, Gerencia de Operaciones y Gerencia de Contabilidad.

Fiduciaria Popular, ante la pandemia global del Virus Covid-19, tomo medidas
extraordinarias acordes a las recomendaciones de la autoridad. De esta forma, se
mantuvieron la mayor parte de sus areas trabajando de forma remota bajo un plan de
contingencia interno para sus colaboradores que garantizd la continuidad de
operaciones y el resguardo de la informacion. Actualmente la Fiduciaria se mantiene
funcionando principalmente de forma presencial.

SISTEMAS DE CONTROL

La sociedad Fiduciaria Popular posee politicas y procedimientos claros y precisos
necesarios para el control de las operaciones de los fideicomisos. Estos se encuentran
incorporados en un conjunto de manuales y procedimientos, tanto a nivel de la sociedad
fiduciaria, como a nivel del grupo.

En general, la estructura de la sociedad fiduciaria se encuentra, en gran medida,
enfocada en cada uno de sus estamentos en el control de las operaciones de los
fideicomisos emitidos.

De manera especifica, la sociedad enfoca el control en la Gerencia de Control Interno, la
cual reporta directamente a la Gerencia General y de manera indirecta a la
Vicepresidencia de Inteligencia Financiera Global del Grupo Popular, quien hace una
revision permanente de las operaciones de la fiduciaria y de los fideicomisos
administrados para asegurar la correcta gestion de la empresa y de los fideicomisos
administrados de acuerdo con las politicas de la empresa y del Grupo Popular.

Las politicas que involucran la seguridad y control de la institucion estan expresadas en
los siguientes manuales y procedimientos aprobados por el Consejo de Administracion:
— POR PARTE DEL GRUPO POPULAR:

= Declaracion de principios del Grupo Popular

= Manual de Organos de Gobierno

= Politicas de Cumplimiento Regulatorio del Grupo Popular

= Politicas Generales de Seguridad de la Informacion del Grupo Popular

= Manual de Politicas y procedimiento de auditoria interna del Grupo Popular
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— POR PARTE DE LA FIDUCIARIA POPULAR

= Codigo de Etica y Buena Conducta

= Politicas Generales Fiduciaria Popular

= Codigo de Gobierno Corporativo Fiduciaria Popular

= Manual de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

= Reglamentos Internos de funcionamiento de cada uno de sus comités

Ademas, por ser filial de Grupo Popular, la Fiduciaria esta sometida a auditorias
completas de sus procedimientos, monitoreo de control interno, de la gestion contable,
del seguimiento de cuenta, entre otros controles.

En diciembre de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores publico el
Reglamento que regula la prevencion del lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion masiva en el mercado de valores
dominicano y en abril de 2019 el reglamento de Gobierno Corporativo. Ello ha
fortalecido la industria de fideicomisos, implicando cambios internos organizacionales y
de manuales en algunos casos.

PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

La Fiduciaria posee un Oficial de Cumplimiento designado, encargado de realizar una
eficiente gestion de prevencion de operaciones y transacciones ilicitas en Fiduciaria
Popular. Su politica general se senala en el Manual de Control Interno para la Prevencion
del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva (PLAFT), y politicas y procedimientos establecidos, que comprenden
los lineamientos que representan el conjunto de los deberes internos que todos los
involucrados deben cumplir, con el objetivo principal de prevenir y detectar actividades
que comprometan la reputacion de la Sociedad, asi como evitar que los productos y
servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados para el lavado de dinero proveniente de
actividades ilicitas, de manera de entregarles a sus clientes la maxima seguridad y
confidencialidad en sus transacciones.

Por otra parte, desde 2013 la Fiduciaria estad adherida al Codigo de Etica aprobado por
el Consejo de Administracion del Grupo Popular. Adicionalmente, en octubre de 2018 |a
Fiduciaria aprobo su propio Codigo de Etica.

En 2020 se implemento el sistema On Base para la digitalizacion de los expedientes y la
implementacion del Sistema BPM para la debida diligencia de los clientes, esto como
parte de las iniciativas PLAFT en las mejoras de |os sistemas y procesos.

El modelo de Gestion adoptado por la Fiduciaria esta definido y segmentado de la
siguiente manera para mitigar posibles riesgos PLAFT:

= Matrizde Eventos PLAFT.

= Marco de Gestion de los Eventos Potenciales de Riesgos PLAFT.

= Manual de Gestion de los Eventos Potenciales de Riesgo PLAFT.

= Gestor de Eventos Potenciales de Riesgo de Prevencion de Lavado de Activos.
= Plan de Continuidad de Negocios PLAFT.

= Plan Anual de Gestion de Eventos Potenciales de Lavado.
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VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacion de las inversiones se realiza de conformidad con lo estipulado en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs), que son las normas contables
que se utilizan para la preparacion de los estados financieros de la Fiduciaria y de los
fideicomisos administrados.

El proceso de valorizacion esta estipulado en cada contrato de emision y prospecto de
los fideicomisos, reflejando de la mejor forma el valor de los activos.

POLITICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERES

La sociedad fiduciaria posee manuales y procedimientos completos, que disponen
criterios para evitar el uso indebido de informacion privilegiada de las personas que
tengan acceso a esta, conflictos en la administracion de los recursos de los
fideicomisos y de la sociedad fiduciaria.

En estos documentos se establece el mantener un trato igualitario e imparcial ante
los inversionistas de los fideicomisos, disponer de procedimientos administrativos y
controles idoneos a la operacion de la sociedad fiduciaria, actuar con honestidad, y
diligencia en el interés de los inversionistas, actuando con profesionalismo vy
prudencia y entregar toda la informacion relevante para la toma de decisiones de las
inversiones.

El Gerente de Control Interno sera el responsable de velar por el cumplimiento del
reglamento y todas las disposiciones legales aplicables a la sociedad fiduciaria.

Adicionalmente, la sociedad fiduciaria cuenta con un Codigo de Etica donde se
definen las responsabilidades generales de la administracion, de la institucion y del
personal. Senala, ademas, la participacion en medios digitales, las relaciones
sentimentales, las acciones y conductas sociales, las inversiones personales, 1os danos
financieros, el otorgamiento y aceptacion de regalos u obsequios y actividades
ilegales de apropiacion y desfalco. El encargado de tomar las decisiones en caso de
faltas al codigo sera el Gerente de Control Interno.

En opinion de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la sociedad
fiduciaria y el grupo, implican una adecuada guia y establece controles suficientes
para evitar y manejar los eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto
de la gestion de fideicomisos y las personas relacionadas.

PROPIEDAD

Grupo controlador con amplia experiencia y conocimiento en el sector
financiero

Fiduciaria Popular, S.A. fue constituida en noviembre de 2012, en conjunto con la
sociedad administradora de fondos, con el objetivo de brindar a los clientes de Grupo
Popular la oportunidad de invertir en instrumentos innovadores.

La Fiduciaria ha incrementado sostenidamente su nivel de negocios, y con ello sus
ingresos por comisiones. No obstante, en 2020 producto de la pandemia sus ingresos
presentaron una baja de 4,6%, alcanzando los RD$97,1 millones. Al cierre de 2021
nuevamente retomaron su crecimiento alcanzando ingresos operacionales por RD$139
millones, en tanto que sus gastos se mantuvieron estables, por cerca de $97 millones. De
esta forma su resultado operacional paso de cerca de RD3 millones en 2020 a RD$42
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millones en 2021. Por su parte, el resultado de inversiones alcanzo los RD$6 millones,
muy por debajo de lo registrado en 2020 (RD$22 millones). Con todo, la ganancia neta
del ano 2021 fue de RD$35,3 millones, incrementandose un 82,3% con relacion al ano
anterior.

Alcierre de diciembre de 2021 Fiduciaria Popular cumplia con las exigencias de solvencia
regulatoria.

AMPLIA TRAYECTORIA DE SU GRUPO CONTROLADOR

Grupo Popular S.A., es un holding con mas de 9.000 accionistas, de los cuales ninguno
concentra en forma individual mas del 5% de la propiedad, con mas de 40 anos en el
mercado dominicano.

El Grupo Popular posee amplia experiencia en el mercado financiero dominicano, la filial
mas relevante para el grupo es el Banco Popular Dominicano, primera entidad bancaria
de capital privado de Republica Dominicana, fundada en 1963, que ofrece créditos a
pequenas industrias y cuentas corrientes y de ahorro a bajo costo. El Banco Popular
Dominicano estd calificado por Fellar Rake an "848+ con perspectvas Estables. La
calificacion asignada se fundamenta en un perfil de negocios calificado como muy fuerte;
una capacidad de generacion y perfil de riesgos considerados como fuerte; y en un
respaldo patrimonial y unfondeo y liquidez considerados como adecuado. La entidad es
el principal banco multiple privado del pais, con presencia en la mayoria de los
segmentos de personas y empresas, beneficiandose de su  amplia  cobertura
geogréfica y fuerte desarrollo de sus canales remotos.

El Grupo mantiene un puesto de bolsa, Inversiones Popular, S.A.; una administradora de
fondos de pensiones, AFP Popular, S.A.; y otras filiales como, Administradora de Fondos
Popular, S.A., Popular Bank Ltd., (filial de licencia internacional en Panama), Servicios
Digitales Popular, S.A., Infocentro Popular, S.A., La Confianza, S.R.L., Asetesa, S.R.L.

IMPORTANCIA ESTRATEGICA DE LA SOCIEDAD FIDUCIARIA

La sociedad ha colocado cuatro Fideicomisos de Oferta Publica, de ellos, dos fueron
colocados durante el ano 2021, totalizando 65 fideicomisos firmados durante el ano,
alcanzando un récord historico para la Fiduciaria. Al cierre del ano operaba de 282
fideicomisos activos, 1o que implica un volumen de negocios relevante para la sociedad
fiduciaria, pero que aun no representa una parte importante para el grupo controlador.
De esta forma, la Fiduciaria tiene una importancia estratégica para el Grupo ya que es
complemento de negocios para el Banco.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com



FIDUCIARIA POPULAR, S.A.

INFORME DE CALIFICACION — MAYO 2022

Julio 2017 Julio 2018 Julio 2019 Julio 2020 Julio 2021

Calificacion AAsf AAsf AAsf AAsf AAsf AAsf

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAsf: Sociedades fiduciarias con el mas alto estandar de estructuras y politicas para la administracién de fideicomisos.

= AAsf: Sociedades fiduciarias con un alto nivel de estructuras y politicas para la administracién de fideicomisos.

= Asf: Sociedades fiduciarias con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos.

= BBBsf: Sociedades fiduciarias con un satisfactorio nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos.

= BBsf: Sociedades fiduciarias con estructuras y paliticas débiles para la administracion de fideicomisos.

= Bsf: Sociedades fiduciarias estructuras y politicas muy débiles para la administracion de fideicomisos.

= Csf: Sociedades fiduciarias sin estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos o que estas sean consideradas de muy baja calidad.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAsfy Bsf pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o -(menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com
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FUNDAMENTOS

Lavenzl [ A —
La calificacion "A" asignada a las emisiones de deuda del Fdeicomiso de Oferta Pablica

Parspecivas Estahles
'hm.ﬂ;ﬂhﬁm;*rﬂ-_uw.tnd-m&l:ihﬁu de Valores Larimar | Mo. 04-FF (Fideicomisc Larimar [) responde a una estruches
TR SR T forrmads por derecho: econdmicos cuyo valor es superior al monte del programa, con
e una estable capacidad de generacidn de flujos asodados a un contrato FPA firmado

con EDE Sur, a los indexadores de este acuerdo de venta y 8l bajo costo de operacén
de las tecnologias renovables Ademds, toma en cuenta la presenca de adecuados
resguardos financieros e indicadores de cobertura con una evolucion favorable durante
nsinfosmssmgne & Plazo de la emision,

A W e AT En contrapartida, corsidera la presenda de un dnico active generador, el nesgo de
Patcda i g arerieain i myora en el proceso de cobmanza de las facturas a la contraparte del contrato FRAY a la
Arorizacin @ park de s acha i participacion en el ssterma eléctneo del pais, que presenta problomas estructurales a
L5 cuclas aruslins jubes e copid nivel de distribucion,

: . Frerde S CedapCoerin ety sdde
_— fast 17 asa et ey El Fideicomiso Larimar | esta formado por los derechos economicos del Parque Edlico

ETisn Larimar | y del contrato PPA con EDE Sur. Este contrato fue irmado originalmente con |a
iinda Balomida progul 4n b 8 bismacin s s COEEE y fue cedido a ECE Sur enabadl de 2021.

sonatin
El duefio de los activos y fideicomitente es la Empresa Generadors de Electricidad
Haina, 5.4, una de las mayores empresas generadoses de la Repiblica Deminicana,

La operacdn dal pargque edlice recoe en el ideicomitents y s gestsdn fduclars serd de
Fiduciaria Popular, 5.A., calificada en “Afst’ por Feller Rate, lo que indica que ésta
posee un alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos de
oferta pablica,

El Parque Edfco Larimar | se ubica en la zona de Enrquillo, Provincia de Barahona y
cuenta con 15 asrogeneradores que le permiten alcanzar una capaddad instalada total
de 49,5 MW,

El contrato PPA elimina |z exposicion & Mercado Spot que pudieran tenar los ingresos
del Parque, debido a que establece la obligacidn de EDE Sur de adquirir el 100% de la
generacion de este, La tarifa de contrato esté denominacla en doleres, con un reajuste
anual hasta alcanzar una tarifa maxima y tiene una duracién de 20 afios a contar de la
fecna de inicio de surmimistra, en 2014

Estos activos estén valoredes en USS 153,0 millenes seqdn la valorizacion achualizada a
diciembre de 2022 y, de acuerdo & las proyecciones actualizadas, generarian ingresos
anuales promedio cercancs a los USE 26,2 millones, ko que se compara faverablemente
con el monto total del programa de emisiones.

Esie programa considers un comienze ool repago en agosto de 2022, mediante 135
pagos anvales iguales. El pago de interases sera sernestral o tnimeastral,

Cebe destacer el riesgo de descalee entre las Bujos provenientes del contrato con EDE
Sur v las amortizaciones de dewda, en caso de que la primera refrase el pago de las
factures, como se habia obdervado histércamente en el caso de la CDEEE. Sim
embargo, esto se mitiga en parte por la presencia de resguardos financieros como la
necasidad de autonzacidn del Comité Técnico para obtener deuda adiconal de corto
plazo y restriccicn de distribudon de excedentes,

El 14 de marma finalicd o perado de colocacidn de la sequnda emisian del programa,
la cual fua por un monto de USS 40 mikones y el 30 de noviemnbre finalizd el pericda de
colocacion de la tercera emision del programa, la cual fue por un monto de LSS 10

) millones, Se espera que ef resto de las emisiones se realicen en el transcurso de 2023,
Arafstal  Andrea Faurdes,

Andrea faunde: Stalker-rate. com
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PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCEMARID BASE: Se espera gue el caso base presentado para anilisis se mantenga
estable durante toda la vida de las emisiones.

ESCEMARID BAJA: S8 podria generar ante niveles de endeudamiento por sobre el nivel
esperado.

ESCEMNARKD ALZA: Sa conddera poce probable en ol corta plazo,

FACTORES DE RIESGO SUBYACENTES A LA CALIFICACION
FORTALEZAS

= Emision estructurada sobre activos cuyo valor es supenor al monte dal programa de
emisianas,

= Parque generador de bajo costo
» Contrato deventade large plazo con EDE Sur elimina exposician & Mercado Spof
= Bajos riesgos operacionales de las mcnologias renovables.

= Presencia Jde resguardas finanoeros como necesidades de aviorizacdn del Comité
Técnico para oblencidn de deuda adicional y restriccitn de disinbucion de
excecdentes.

RIESGOS
= Chperacion concentrada enun Onico actvo,
« Exposicional 5ENI, que posee problemas estructurales a nivel de distibucidn,

*» Riesgo de descaloe de amartizacidn de deuda con respecto a pagos de facturas de
ECHE Sur, debido 4 ka posibiiidad de retrasos y mora de esta. Eslo se ve mitigado, en
parte, pod s resguardos financieras del ideicomizn,

Pt fp eprogiotrn Bl o peroed 57 1 eLermanily et du Falor Rare Soouin Caricador oe Sesgo, SAL www feller-rate.com i
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El fidedtomitante secd la Empresa
Genaradora de Eleciricidad Haira, 5.4,
calificada en “A+" con perspectivas
“Estables” por Feller Rate

Los benaficiarios v fidaicomisarios terin
las temedores de los vakores y EGE
Haina.

La gestian fidiciaria recaars en
Fiducsaria Fopular, 324, sociedaqd
calificad s en “Absf por Feller Rate, la
GLiE RO e esta posee un elto nival
o estructuras v politicss para s
adminsiracion de fideicomisos de
oferta paibdics, con un fuerte respalkio
de sus grogéetanos. La socledad
fiduciaria es una filial del Grupo Popular
A |'||;|I|:|ing con Ciasi 40 afios enel
BTS00 dorminicana,

BREVE DESCRIPLION DEL MODELD DE

MEEOCICS

£l Fidexoanise de Oferta Pdblica de
Wakdres Larimar | Mo, G&-FF
{Fidescomisa Larirsr 1) 2ctd formado
fo oG e Ch O BEONOMICOL
proverventes del Pargue Edlsoo Larimar
ouyd propetanio esla Ermpresa
Generadora ge Elactricdad Haina, 54
[EGE Haina) y sobra los derachos
HConGmicns 68 un Acuerdo de Venta da
Engrgia qué mantiene &l parque con
EDHE Suwr.

Asimismo, este cortempli un programa
de amisiones de valores de renta fija
por un total de Y55 100 milkones.

El plaza de duracion del fdeicomiss es
de 17 afio: desde el momento de la
emiion y el plazo diel programa de
emisicnes s hasta &l 31 de julio de
H3a. EF mismmeo va oe la mano-con al
plazo dal contrato FRA,

Probibaiy o pawoanccsin ket & porsial £ paforoacitn ascds g Feler Rele Sooecy Calfrgone s Mangn BAL
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FACTORES DE GOBERNANZA CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

La estructurs de gobemanza responde imegramente a |a estructura de Fduciaria
Popular 5A. {Fiduciaria Popular), Asi | estructura orgonizacicnal de la Fidudaria
Popular, 5.4 estd onentads a abordar efcentemente ¢ mercado de fideicomisos en
Repdblica Dominicana, potendando las sinergias existentes con las oiras empresas del
grupa.

3 prinopal organismo es el Consejo de Administracion, formado por entre cinco y
nueve miembros {actualmante siete). quienes antregan los lineamisntos estratégicos de
la sociedad fidudara,

Los eecutvos prancipales de la sodedad fidudara son profesionales experimentados
de primer nivel, con amplic conocmients del mercado finanden y demuestran
dominio sobre sus politicas y procedimientos

Cwrante el afo 2020 se reestructurd su Gobierna Comporative, o que implics a
miodificacion y actualizacidn de mas de diez politicas, cddigos manuales y reglamantos.
Faller Rate considera que Fidudiana Popular posee manuales de funcionamiento y
DperscEen ¥ una estructra de alto nivel para la gestidn de recursos bago admministracian,
Durante el afio 2021 y 2022 no se efectusron cambios en la estructura de la Fiduciaria,
sin embargo, se realzaron agunos cambios de las personas a cargo de distintas
gerencias, tales como b Gerenca de Gestion de Riesgo v la Gerenca de Contral
Imerno. Ademds, durante abri 2022 se reslizaron cambios en el Comité de
Acirmanigtracidn y Comitd de Nambrambsnio y Remuneracionas.

La sociedad Fidudaria Popular posee politices v procedimientos daros v precisos
necesarios para el contral de las operaciones de los fideicomisos. Estos se encuentran
incorporados en un conjunto de manuales y procedimientos, tanto a nivel de la
socedad fiduciana, como a nivel del grupo.

Ademas, por ser filia! de Grupo Popular, la Fidudara esta sometida a auditorias
complatas de sus procedimientas, monitares de enntrol interno, de la gestidn contable,
del sequimients de cuenta, entre otros controbes,

La sociedad fduciaria posee manuales y procedimientos completos, que disponen
criterios para evitar el uso indebide de informacidn privilegiada de las personas gue
tengan acceso a ésta, conflictas en la administracidn de los recursos de los fideicomisos
y de la socedad fiduciania,

En opinicn de Feller Rate, &l maroo legal ylas normas internas de La socedad fidudaria y
&l grupa, implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar v
manejar los eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestidn
de ﬁdﬂimmimay la= persanas relacwarnadag.

wwiw teller-rate com I
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PRINCIFALES INDICADORES FINANCIERDS
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HOBEMNCLATURA DE CALIEICATICN

CALIFICACION DE SOLVENCIA ¥ TITULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO

= Calpgora AhA: Comesponde & aquelios insiumenics gue aeentan con |3 mas ala capacdad de: pagn del cepitel & inteneses en |os Eemings y plazos pactados, B oual no se
wirea reciadien omma snficaiha anle posibies cambes en e emBo, en la industia & gue penetece 4 en leconomia

®  Categorka Al Comesponds A squstios instrumen s gue osentan con una miy s cepecdad de paga del capilal e nleresas en dos ¥mines v pliens pastacks, b ooal fo 4e
veria aleciuda en iomra signiicatha anie positles cambkos en & emisor, en [a indusiia a gue persnece o en 2ecmomia

s Celeqoris A Comesponde 3 aguelos ingiemenios que cuenien oon una buens caperdsd de pego del capdsl @ inlersdss en b iéminos § plamos pactadse, pero deis e
Susoeribie che chifrcrings: I meno e poeilies comibie e £l Sesor, o L8 ingusies & gue pensnes oan Besnomii

s CaeoriaBEE Comedpasde b dnuedios nsliumentos ue ansmlon o uns Suliese aiiecad de oo e cagld @ plefises an ks Srimince y plaeos podados, pam s o
sismpible de debilamse anbe posdbies cambns a0 o emssr, en Bindusia a que pereneee oen b ecnomia.

= Caegoks B Comesponds 3 anquelios instruminmos que tuentan oon cipacid sd para o page def capisf e inteneses an los imenos y plaoos paciados, pore G513 o5 wdiatla y
Sismtnpible gy detpriorarse arls posbios cambios en ol erison, én kindlainis & que persnece oen b seonamis, pudisnds incusess en reraso an of paga de islomses v ol
canial

= Caegoris B: Comesponde & squelos nshamenics que coenten mon © minima de capecidad de pago del capinl e inereses en los leminos v plos padados, o 855 o
iy bl v susoeobble de deteriorane anle posibies cambsog en & amisee en | indusinia 2 qua peeseoe o on 3 somnomia, pudendy intumise en peedida de intereses y
e

= Categoria C Comeponce 8 spuelos meliumenios ques i costan oon capaciad suboette pam o pago del siplal e ireeses o ks iminos y plass pactados. esdstiendo
alte e de plrdda e canilal e nlaesss,

= Cafegoria O Conespondiy & aqueios mstrrmentzs que no puenian oon capacad da pego del capitel & inleseses en los lSIRNDs y Re0s padedes, v ous Dl
noumpimen o efecive de page de inereses yoaptal, o requenmientoda quiebra en curso,

»  Cateqyvis E: Conveapente & aualos naluimenios cupd emisol no posss nfomacin sulidens o sepissetabva par of periodo minimo exigido parafa calficacin, y ademds
b ssasian gamntise auflicenie.

Adoionzimenie, pera s catecgorizs danesoo ente AA y B, B Calicadora uiiz [a nomendakusa () y (-], pars ol ar e minte gradiscién da fesgo relaf,

CALIFICACION TITULOS DE DEUDA DE MEDIAND ¥ LARGO PLAZO
= Cartegaria Ak Corns posdie o aqueks nrummlng que cusrian on | mas ol capaciad da pego del capdal e mleses n s Bamings y plazos padacss, b aual no se
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susoantble 0 Celenaiarse vamenis ants poebles CRMDNG en = emiar, 20 8 e Soque pesenss: o el exnmiz,
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suscaptble de dabiitarsa ante posbles cambios en o emisor, en b8 indusing & pueperieneos aen b e
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Susceptiby d delendrarss ans: posibles camiess en o emson, &n |a indusite A gus pefenccs o en la exomomia, pudnio noaTiss Bn BiEs0 en &l pego da ifereess v ¢!
=i
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= Caegona 2 C-2) Comssponc 2 aquescs nsTumenios Tue cusnlan con ua beena capacdad da pago el capdsl e inlencesss on Ios Eemins 1 plass paciains,
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Informe de los Auditores Independientes

A los Tenedores de Valores del Fideicomiso de Oferta Pablica
de Valores Larimar I No. 04 - FP y a Fiduciaria Popular, S. A.

Nuestra opinion

En nuestra opini6n, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar I No. 04 - FP (en adelante “el
Fideicomiso”) al 31 de diciembre de 2021, asi como su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por el
periodo irregular de tres meses terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fideicomiso comprenden:

e El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021;

e FEl estado del resultado integral por el periodo irregular de tres meses terminado en esa fecha;

e FEl estado de cambios en el patrimonio fideicomitido por el periodo irregular de tres meses terminado
en esa fecha;

e FEl estado de flujos de efectivo por el periodo irregular de tres meses terminado en esa fecha; y

e Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informaciéon
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
Dominicana y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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A los Tenedores de Valores del Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Larimar I No. 04 - FP y a Fiduciaria Popular, S. A.
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Asuntos clave de la auditoria

Son asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron los mas significativos en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros tomados en conjunto y para formarnos nuestra opiniéon de auditoria al respecto,
y no emitimos una opinién separada sobre los mismos.

Asunto clave de la auditoria

Forma en la cual nuestra
auditoria abordo el asunto

Reconocimiento y medicién inicial de los bienes
transferidos por el fideicomitente

Al momento de la constitucion del Fideicomiso, los
bienes transferidos por el fideicomitente fueron los
derechos econdmicos de los que éste es titular en
virtud de la propiedad del parque edlico Larimar I
y del Acuerdo de Venta de Energia relacionado a
dicho parque, tal como se describen en el Acto
Constitutivo del Fideicomiso y en los estados
financieros.

Consideramos que el reconocimiento inicial de los
bienes transferidos por el fideicomitente,
representados por la propiedad, planta y equipos y
el activo intangible que se muestran en el estado de
situacion financiera, es un asunto clave en nuestra
auditoria, debido al juicio aplicado por Ila
administraciéon del Fideicomiso para concluir que
se cumplian los requerimientos de las NIIF para
reconocer dichos activos en los libros del
Fideicomiso. Adem4s, para la medicion inicial del
activo  intangible, la  administracion del
Fideicomiso encargd a un tercero independiente la
determinacion del valor razonable, quien utiliz6 el
enfoque del ingreso. La propiedad, planta y equipos
fue reconocida al valor en libros del fideicomitente
a la fecha de la transferencia.

Posterior al reconocimiento inicial, la propiedad,
planta y equipos y el activo intangible se miden a
costo menos depreciacion, amortizacion y
deterioro, y tienen balance al 31 de diciembre de
2021 de US$178 millones, neto de depreciacion, y
amortizacién acumuladas y deterioro por US$3.5
millones.

En las notas 4.5, 4.6, 9, 10 y 13 a los estados
financieros se presentan mas detalles.

Los principales procedimientos de auditoria
realizados sobre este asunto fueron los siguientes:

e Leimos el Acto Constitutivo del Fideicomiso, el
cual establece las condiciones bajo las cuales los
bienes fueron transferidos.

e Leimos los estados financieros separados del
fideicomitente al 31 de diciembre de 2021,
donde se evidencia la baja de los bienes
transferidos al Fideicomiso.

e Entendimos con la administracion del
Fideicomiso los procedimientos realizados para
determinar el valor razonable del activo
intangible al momento del reconocimiento
inicial.  Evaluamos la  independencia,
objetividad y competencias técnicas del tercero
independiente utilizado por la administraci6on
del Fideicomiso para la determinacién de dicho
valor razonable.

e Obtuvimos el informe de valuacién del tercero
independiente y cotejamos el valor inicial
reconocido por el Fideicomiso. Con la asistencia
de un experto en valuaciones, verificamos la
razonabilidad de la metodologia aplicada y la
exactitud matemética del calculo. Para los
principales supuestos empleados por el tercero,
como la proyecciéon de energia producida, el
precio de la energia y de los gastos de operacion,
cotejamos con los datos histéricos y fuentes
externas utilizados para dichas proyecciones
financieras. Para la tasa de descuento,
desarrollamos expectativas independientes
usando fuentes externas.

e Verificamos las revelaciones relacionadas con el
reconocimiento y medicién inicial de la
propiedad, planta y equipos y el activo
intangible 'y  comparamos con los
requerimientos de las NIIF.
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de Valores Larimar I No. 04 - FP y a Fiduciaria Popular, S. A.
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de reportes
de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulaciéon del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y hemos comunicado
todas las relaciones y demés asuntos que puedan razonablemente afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar las amenazas o salvaguardas aplicadas.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fideicomiso, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que,
por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion puablica del asunto, o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés ptiblico de dicha comunicacion.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Aneurys
de los Santos.
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Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP

Estado de Situacidon Financiera
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Intangibles

Propiedad, planta y equipos, neto
Total activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Deuda financiera

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Total pasivos

Patrimonio
Patrimonio fideicomitido
Ganancias retenidas
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Nota

10

11

12

12

13

2021

974,375
4,828,664
287,280

6,090,319

93,540,101
84,486,908

178,027,009

184,117,328

1,497,627
1,333,330

2,830,957

18,666,670

21,497,627

162,500,440
119,261

162,619,701

184,117,328




Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP
Estado del Resultado Integral
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Nota
Ingresos procedentes de contratos con clientes 14
Gastos operativos y generales 15
Depreciacion y amortizacion 9y 10
Deterioro de intangibles 10

Ganancia en operaciones

Ingresos financieros
Gastos financieros
Gastos financieros, neto

Ganancia neta y resultado integral

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2021
4,828,546

(1,201,882)

(3,082,297)
(391,133)

153,234

3,021
(36,994)

(33,973)

119,261




Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP
Estado de Cambios en el Patrimonio Fideicomitido

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Patrimonio Ganancias
Nota fideicomitido retenidas Patrimonio
Aportes recibidos del Fideicomitente 13 181,500,440 - 181,500,440
Reintegro de aportes 13 (29,000,000) - (19,000,000)
Ganancia neta - 119,261 119,261
Saldos al 31 de diciembre de 2021 162,500,440 119,261 162,619,701

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.1)

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Flujos de efectivo de actividades de operaciéon
Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto usado en las actividades

de operacién
Depreciacion y amortizacion
Deterioro de intangibles

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por pagar
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda

Reintegro de aportes

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Nota

9y 10
10

12
13

2021

119,261

3,082,297
391,133

(4,828,664)
1,210,348

(25,625)

20,000,000
(19,000,000)

1,000,000

974,375

974,375




Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

1.

Informacion Corporativa

El Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 — FP (“Fideicomiso Larimar 1” o “el Fideicomiso”) fue
aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (“SIMV") mediante
resolucion Unica de fecha 27 de abril de 2021, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el
registro No. SIVFOP-008 el 11 de mayo de 2021 y registrado en la misma fecha en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (“BVRD”).

Las operaciones del Fideicomiso Larimar 1 iniciaron con efectividad el 1 de octubre de 2021, mediante el
aporte realizado de forma irrevocable por la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (“EGE Haina” o “el
Fideicomitente”) del parque edlico Larimar 1y del Contrato de Compra-Venta de Energia (“PPA” por sus siglas en
inglés) con EDESUR Dominicana, S. A. (“EDE Sur”).

EGE Haina cede y transfiere al Fideicomiso Larimar 1: (a) los derechos econémicos de los que es titular en
virtud del PPA, y (b) los derechos econdémicos de los que es titular en virtud de la propiedad del parque edlico
Larimar 1, como se establece en el Articulo 3.1.1 del Acto Constitutivo.

(a) Los PPAs son acuerdos bilaterales realizados libremente entre las partes, uno que genera la electricidad
con el propésito de venderla y otro que desea adquirirla, para la compra y venta de energia, potencia y
otros servicios complementarios de electricidad. El mercado spot es el mercado de transacciones de
compra y venta de electricidad de corto plazo no basado en contratos a término cuyas transacciones
econdmicas se realizan al costo marginal de corto plazo de energia y al costo marginal de potencia.

(b) Los derechos econémicos de los que el Fideicomitente es titular en virtud de la propiedad consisten, de
manera enunciativa y no limitativa, en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y
accesorios que pudieran generarse por concepto de ingresos generados por venta de los bienes muebles
gue conformar el parque edlico Larimar 1, venta de la electricidad generada por el parque edlico Larimar
1 a cualquier cliente de este.

El Fiduciario del Fideicomiso Larimar 1 es Fiduciaria Popular, S. A. (“la Fiduciaria”), que tiene dentro de sus
principales funciones, llevar a cabo todos y cada uno de los actos necesarios para el funcionamiento efectivo del
Fideicomiso Larimar 1, y llevar la contabilidad y los registros contables del Fideicomiso Larimar 1.

Inversiones Popular, S. A. (“Inversiones Popular”). — puesto de bolsa — es la entidad que sirvié de agente de
colocacion cuya responsabilidad es asistir a la Fiduciaria en la colocaciéon de los valores del Fideicomiso ofrecer la
venta de los valores del Fideicomiso a cualquier inversionista calificado y representar a la Fiduciaria ante la entidad
custodio de los valores del Fideicomiso Larimar 1y ante la BVRD.

El Fideicomiso Larimar 1 es el primer emisor en el pais de valores de renta fija de impacto medioambiental o
“bonos verdes". El programa de emisidn sera hasta por un monto total de USD 100.0 millones que se colocara en
el mercado de capitales local a través del puesto de bolsa Inversiones Popular. Los valores tendrdn como
vencimiento maximo el 31 de julio de 2036, con amortizaciones anuales de capital a partir del afio 2022. Las
condiciones de pago de intereses quedaran establecidas en los avisos de colocacion de las emisiones.

Los USD 20.0 millones del tramo inicial de este primer bono verde dominicano salieron al mercado el 29 de
diciembre de 2021 con una tasa fija en délares de 5.15 %, distribuidos en dos millones de valores fiduciarios con
un valor nominal de USD 10 cada uno, siendo su vencimiento maximo el 31 de julio de 2036.
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El Fideicomiso Larimar 1 debera permanecer en pleno vigor y efecto hasta que sus fines se hayan cumplido;
en el entendido de que el Fideicomiso Larimar 1 se dard por terminado cuando se haya completado el pago de
las obligaciones emitidas en el mercado de valores de la Republica Dominicana, haya reintegrado el total de
patrimonio fideicomitido al Fideicomitente y todas las obligaciones asumidas para la operacidn del Fideicomiso
Larimar 1 hayan cesado.

La Fiduciaria del Fideicomiso Larimar 1 tiene sus oficinas administrativas en el edificio Lincoln Mil57, ubicado
en la Av. Abraham Lincoln No. 1057, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién el 13 de mayo de 2022 por el Consejo de
Administracidén de la Fiduciaria.

Base para la Preparacion de los Estados Financieros
Base de Presentacion

Los estados financieros del Fideicomiso Larimar 1 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés), y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (“CINIIF”), y otros
reportes y/o divulgaciones requeridas por la SIMV como ente regulador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico e incluyen las operaciones y flujos
de efectivo desde el 1 de octubre de 2021, fecha de inicio de operaciones. El ejercicio contable regular del
Fideicomiso Larimar 1 es de 12 meses terminado el 31 de diciembre.

La moneda de presentacion de los estados financieros es el délar estadounidense (USD). Los valores enteros
no incluyen decimales y han sido redondeados a la unidad mas cercana a un délar estadounidense (USD 1),
excepto donde se indica lo contrario.

Negocio en Marcha

La Fiduciaria prepara los estados financieros del Fideicomiso Larimar 1 sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacién de este juicio la Fiduciaria considera la posicidn financiera, sus intenciones actuales, el resultado de
las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales
factores en las operaciones futuras del Fideicomiso Larimar 1. A la fecha de estos estados financieros, la Fiduciaria
no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer que el Fideicomiso Larimar 1 no tiene la habilidad

para continuar como negocio en marcha.

Adopcidén de Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por el Fideicomiso Larimar 1 para la preparacion de sus estados financieros al
31 de diciembre de 2021 son consistentes con aquellas utilizadas desde el inicio de sus operaciones el 1 de
octubre de 2021.

Las siguientes enmiendas e interpretaciones a las NIIF o las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC”)
efectivas al 1 de enero de 2021, fueron adoptadas por el Fideicomiso Larimar 1 desde la fecha de inicio de sus

operaciones:
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e Cambios en la taxonomia de la NIC 1, NIC 7, NIC 12, NIC 16, NIC 19, NIC 21, NIC 33, NIIF 3, NIIF 5, NIIF 9,
NIIF15 y NIIF 17 — Cambios generales y mejores practicas de presentacidn en los principales estados
financieros.

Por igual, el Fideicomiso Larimar 1 evalud al inicio de sus operaciones las siguientes enmiendas efectivas al 1
de enero de 2021 e identificd que las mismas no aplicaban a la informacion financiera presentada en estos estados
financieros:

e Modificacidn NIIF 16 — Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 mas alld del 30 de junio
de 2021.

e Reforma de la tasa de interés de referencia: Fase 2 — modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16.

Resumen de las Principales Politicas Contables
Moneda, Transacciones en Moneda Extranjera y Conversion de Estados Financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en que el Fideicomiso Larimar 1 opera (“moneda funcional”). El Fideicomiso Larimar 1 determina como moneda
funcional aquella que influencia la forma en la que sus principales transacciones operativas y financieras son
denominadas y convertidas en efectivo.

El Fideicomiso revisa anualmente su moneda funcional o cuando hechos o circunstancias asi lo indiquen. Al
31 de diciembre de 2021, la moneda funcional del Fideicomiso Larimar 1 es el délar estadounidense (“USD”).

El Fideicomiso registra sus transacciones en monedas distintas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de cada transaccion.

Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y resultados operacionales, el Fideicomiso
Larimar 1 valda y ajusta sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la tasa de cierre
del ejercicio (tasa de compra) del Banco Central de la Republica Dominicana (“BCRD”), que se considera
representativo del mercado a esa fecha. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacion de esta politica se
incluyen en el estado del resultado integral del periodo. Las partidas no monetarias en moneda distinta a la
moneda funcional que sean valorizadas a costo histérico se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion.

La tasa de cambio utilizada por el Fideicomiso Larimar 1 al 31 de diciembre de 2021 para convertir los saldos
en moneda extranjera en pesos dominicanos (“DOP”) a délares estadounidenses fue de DOP 57.55 por USD 1.

Clasificacion Corriente — No Corriente

El Fideicomiso Larimar 1 presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera con base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando:
e Se mantiene principalmente con fines de negociacion.
e  Se espera realizar, consumir o vender dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre
el que se informa o en su ciclo normal de operacién.
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e Esefectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifica como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion.

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa o se
espera liquidar en su ciclo normal de operacion.

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacidn, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

El resto de los pasivos se clasifica como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Efectivo

El efectivo esta representado por el dinero en efectivo depositado en instituciones de intermediacion financiera.
Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por el Fideicomiso neto de
sobregiros bancarios, si los hubiere.

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los activos financieros del Fideicomiso Larimar 1 incluyen efectivo y cuentas por cobrar comerciales. Las
cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo.

Los pasivos financieros del Fideicomiso Larimar 1 incluyen deudas financieras y cuentas por pagar.

Reconocimiento y Medicidn Inicial

Los instrumentos financieros son reconocidos cuando el Fideicomiso Larimar 1 tiene los derechos o las
obligaciones contractuales de recibir o pagar los beneficios y riesgos del instrumento; con excepcion de las cuentas
por cobrar comerciales se reconocen inicialmente cuando se originan, segun las disposiciones de los contratos con
los clientes.

Un instrumento financiero (activo o pasivo), a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente
de financiamiento significativo, se mide inicialmente a valor razonable con cambios en resultados mas o menos
los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. Una cuenta por cobrar
sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente por el monto de la contraprestacion
incondicional.

12
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Medicion de Valor Razonable

Las estimaciones del valor razonable se efectian con base en informacidn relevante de mercado e informacién
relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima o descuento que
podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la
Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En consecuencia,
si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los
resultados finales.

Jerarquia del valor razonable

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia, a su menor nivel de informacidn significativa, para determinary
revelar el valor razonable de sus instrumentos financieros:
e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.
e Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
e Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no
se basan en datos de mercado observables.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién financiera
cuando, y sélo cuando, el Fideicomiso Larimar 1 cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Activos Financieros
Activos Financieros — Modelo de Negocios

El Fideicomiso Larimar 1 realiza una evaluacién anual de sus operaciones para determinar cOmo gestiona sus
activos financieros para generar flujos de efectivo y designar modelos de negocios por grupos de activos que
logren un objetivo de negocio concreto, los cuales no dependen de las intenciones de la Administracidn para
un instrumento individual, sino de un nivel mas alto de agregacion.

Los niveles de agregacion considerados por la Administracién para realizar la evaluacién del modelo de
negocio son 2: 1) efectivo y 2) cuentas por cobrar comerciales (EDE Sur y otros agentes del mercado eléctrico
mayorista).

El modelo de negocio consiste en recuperar los flujos de efectivo contractuales a vencimiento con el
propésito de cumplir con los objetivos de la Administracidn. En situaciones de riesgos crediticios o de liquidez,
el Fideicomiso Larimar 1 puede considerar la venta de activos financieros. Sin embargo, la frecuencia, el valor
y el momento de las ventas de activos financieros en periodos anteriores, son evaluados para determinar si
representan un cambio en la forma en que se gestionan los activos financieros.
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Activos Financieros — Prueba de Solamente Pago de Principal e Intereses ("SPPI")

Como parte del proceso de clasificacién de sus activos financieros, el Fideicomiso Larimar 1 evalda los términos
contractuales para identificar si se cumple o no con la prueba de SPPI.

e Principal: El objetivo de esta prueba es definir si el valor razonable de los activos financieros reconocidos
al inicio ha cambiado sobre la vida estimada del activo financiero.

e Intereses: los elementos mas significativos para hacer la evaluacién del SPPI son tipicamente el valor del
dinero en el tiempo y el riesgo crediticio. El Fideicomiso Larimar 1 aplica estimaciones y otros factores
qgue considera relevantes en la prueba tales como: la moneda en la cual el activo financiero esta
denominado y el periodo para el cual la tasa de interés esté definida.

En la realizacién de esta prueba se evalla si el activo financiero contiene algliin término contractual que
podria cambiar los plazos o el monto de los flujos de efectivo de manera que no cumpla con la prueba, tales
como: eventos contingentes, términos que pueden ajustar la tasa, caracteristicas de pago y extension; y
convertibilidad.

Una caracteristica de prepago es consistente con las caracteristicas de solamente pagos de principal e
interés si el monto del prepago representa sustancialmente los montos del principal y los intereses pendientes
de pago, que pudiesen incluir una compensacién adicional razonable por la terminacién anticipada del
contrato.

Activos Financieros — Clasificacion y Medicion Posterior
El Fideicomiso Larimar 1 determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que el Fideicomiso

Larimar 1 cambie el modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican el
primer dia del primer periodo de presentacién posterior al cambio en el modelo.

Consideraciones de medicidn posterior por cambios en el modelo de negocio

a) Un activo financiero se mide posteriormente al costo amortizado si cumple con las dos condiciones
siguientes:
e Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para recuperar los
flujos de efectivo contractuales; y
e Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo (el cdlculo toma en consideracién cualquier prima o descuento en la adquisicién e incluye costos de
la transaccion, y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva). El costo amortizado se reduce

por pérdidas por deterioro.
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Reconocimiento posterior: Los ingresos por intereses, las ganancias o pérdidas cambiarias o por baja de los
activos y el deterioro se reconocen en resultados. Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por
deterioro disminuyese y puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro es reversada. Registrada la reversidn, el importe en libros del activo financiero
no debe exceder el importe original registrado. El importe de la reversion se reconoce en los resultados del
periodo en que ocurre.

b) Un activo financiero se mide posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las dos condiciones siguientes:
e Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el cobro de flujos de
efectivo contractuales y por la venta de activos financieros; y
e Sus términos contractuales son solamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

El valor razonable de una inversién que es negociada en un mercado financiero organizado es determinado
por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del
estado de situacién financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado
financiero activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacién. Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion.

Todos los activos financieros que no sean medidos a costo amortizado o valor razonable en otro resultado
integral, como se describe anteriormente, se miden a valor razonable con cargo a resultados. Esta categoria
de medicidn incluye a todos los instrumentos financieros derivados.

El Fideicomiso Larimar 1 no opta por designar irrevocablemente la medicién de activos financieros a su
valor razonable con cambios en resultados o en otro resultado integral.

Activos Financieros — Deterioro

Un activo financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados para el activo financiero o del grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente
estimado.

El Fideicomiso Larimar 1 reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas para todos los activos
financieros no medidos a valor razonable con cargo a resultados, excepto por el efectivo y equivalentes de
efectivo debido a su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento. La matriz de pérdidas crediticias
esperadas se basa en la diferencia entre los flujos de cajas contractuales y los flujos de caja que el Fidecomiso
Larimar 1 espera recibir, descontados a la tasa efectiva apropiada.

Para la determinacidn y valuacién de las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso Larimar 1 adopta el
enfoque simplificado y la presuncién refutable de “incumplimiento” a partir de 365 dias para el segundo
modelo de negocios (cuentas por cobrar comerciales).
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En la estimacion del deterioro, el Fideicomiso Larimar 1 utiliza la informacion histérica del comportamiento
de la cartera y de las recuperaciones durante los Ultimos tres afios, excluyendo los saldos con garantias y los
acuerdos de pago. Esta matriz es revisada cada tres afios, a menos que existan nuevas condiciones o cambios que
incidan materialmente en el comportamiento de la recuperacion de los activos financieros.

Con el objetivo de la incorporacion de la informacidn prospectiva, el Fideicomiso Larimar 1 analizo variables
que incidan y ayuden a predecir el comportamiento de la recuperabilidad de los activos financieros de las cuales
ninguna mostré correlacidon adecuada. Sin embargo, el Fideicomiso Larimar 1 realiza periédicamente analisis
cualitativos de riesgos para identificar cambios sobre las pérdidas estimadas.

Activos Financieros — Bajas

Los activos financieros son dados de baja por el Fideicomiso Larimar 1 cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales
de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo, el Fideicomiso Larimar 1 ha asumido la obligaciéon contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores.

Si el Fideicomiso Larimar 1 no transfiere, ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, el Fideicomiso Larimar 1 continua reconociendo el activo financiero
y también reconoce un pasivo de acuerdo con un criterio que refleje los derechos y obligaciones que ha retenido.

Pasivos Financieros
Pasivos Financieros — Clasificacién y Medicidon Posterior
El Fideicomiso Larimar 1 determina la clasificaciéon de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.
Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El Fideicomiso Larimar 1 reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado
del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

Pasivos Financieros — Bajas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia ha
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, el Fideicomiso Larimar 1
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.
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Propiedad, Planta y Equipos, Neto

Aportes iniciales activos fideicomitidos

Los activos asociados al parque edlico Larimar 1 fueron reconocidos por el Fideicomiso como elementos de
propiedad plantay equipos, en virtud de la transferencia de los derechos econémicos de los que el Fideicomitente
es titular por propiedad segun se describe en la Nota 1.

Segun lo estipulado en la NIC 16 -Propiedades, Planta y Equipos —, y a pesar de que la titularidad del parque
edlico Larimar 1 no haya sido transferida, los activos fueron reconocidos como activos basados en la probabilidad
de que el Fideicomiso obtendria todos los derechos econdmicos futuros derivados de este parque en virtud de la
cesion de derechos y que el costo de los activos podia medirse con fiabilidad.

Estos activos fueron reconocidos por el Fideicomiso al valor en libros neto segun los registros financieros del
Fideicomitente al momento del aporte (Nota 9), por su relacién de influencia en el Fideicomiso en posicidn
controladora-subsidiaria.

Reconocimiento y medicion inicial

e La propiedad, planta y equipos adquirida en forma separada esta registrada a su costo histérico. El costo
histérico incluye erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de las partidas; ademas de esto, se
incluyen los costos estimados de la obligacién por desmantelamiento de activos en terrenos arrendados, los
cuales son capitalizados a los activos respectivos y depreciados en el plazo de arrendamiento del terreno.

e Los costos de reconocimiento inicial, al igual que los posteriores, se incluyen en el valor en libros del activo
0 como un activo separado, segun corresponda, solo cuando sea probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la partida sean transferidos al Fideicomiso Larimar 1, que el costo de dicha partida pueda
ser medido con fiabilidad y que estos beneficios econémicos se proporcionen por mas de un afo.

Medicidn posterior al reconocimiento

e  Posterior a su reconocimiento inicial, el Fideicomiso Larimar 1 ha optado por usar el modelo de costo para la
valoracion de los componentes de propiedad, planta y equipos, menos la depreciacion, acumulada vy el
importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro.

e  Los costos de reparaciones y mantenimientos (incluyendo aquellos incurridos en el reacondicionamiento de
los activos de generacidén como mantenimiento mayor o menor) son cargados a los resultados del periodo

en que se incurren.

Vidas utiles

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada tipo de activo.
Las vidas utiles de los activos del Fideicomiso Larimar 1 son las siguientes:

Categoria Vida util (afios)
Edificios 15
Activos de generacion 10-15
Otros 07
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El deterioro, la vida util estimada y los métodos de depreciacion de los activos en esta categoria son revisados
anualmente por el Fidecomiso Larimar 1, o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados
podrian no ser recuperables y son ajustados prospectivamente cuando resulte pertinente.

Baja de propiedad, planta y equipos

Un componente de propiedad, planta y equipos es dado de baja cuando es desapropiado, vendido o cuando el
Fideicomiso Larimar 1 no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia
proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto en libros y el producto de la
venta, es reconocida en los resultados del periodo en el cual se produce la transaccién.

Intangibles

Aportes iniciales activos fideicomitidos

Los derechos econdmicos cedidos por Fideicomitente segun se describe en la Nota 1, y distintos del aporte inicial
de elementos de propiedad, planta y equipos, fueron reconocidos por el Fideicomiso como intangibles.

Los activos intangibles que mantiene el Fideicomiso Larimar 1 corresponden a derechos cedidos asociados a los
contratos de compra de energia, también llamados PPAs, y derechos econémicos de los que el Fideicomitente es
titular en virtud de la propiedad. Estos activos fideicomitidos fueron reconocidos a su valor razonable al momento
de la transferencia como se describe en la Nota 10.

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo y son capitalizados
sobre el monto incurrido para adquirirlos o ponerlos en funcionamiento. El reconocimiento de los costos en el
importe en libros finalizarad cuando el activo se encuentre en el lugar y las condiciones necesarias para operar de

la forma prevista por el Fideicomiso Larimar 1.

Medicidn posterior al reconocimiento

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro, segin corresponda.

La vida util de los activos intangibles es evaluada y categorizada como finita. Los activos intangibles con vida
util finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas Utiles estimadas de los activos. Los gastos
por concepto de amortizacién de activos intangibles son reconocidos en los resultados del periodo en que se

incurren.
Vidas utiles

La vida util de los intangibles al 31 de diciembre de 2021 se mantiene por un periodo de vigencia de
aproximadamente 15 afios hasta el 31 de julio de 2036.
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El deterioro, la vida util estimada y los métodos de amortizacidn de los activos en esta categoria son revisados
anualmente por el Fidecomiso Larimar 1, o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados

podrian no ser recuperables y son ajustados prospectivamente cuando resulte pertinente.
Deterioro de Activos No Financieros

Se reconoce una pérdida por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos, y activos
intangibles) cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor
entre el valor razonable del activo menos gastos de venta y su valor en uso. Con el propdsito de evaluar el
deterioro, los activos son agrupados a los niveles mas bajos para los cuales los flujos de efectivo son altamente
independientes (unidades de generacion de efectivo) y se estima el valor recuperable usando los flujos futuros
esperados descontados a valor presente.

Si el analisis de deterioro indica valores recuperables superiores al valor en libros existente, el Fideicomiso
Larimar 1 reconoce reversiones hasta el monto de las pérdidas por deterioro previamente reconocidas siempre

y cuando las mismas no excedan el costo original de adquisicién.
Provisiones por Pagar

Las provisiones por pagar son reconocidas: i) cuando el Fideicomiso Larimar 1 tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un evento pasado; ii) es posible que el Fideicomiso Larimar 1 tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y iii) pueda efectuarse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion utilizando la tasa incremental de la deuda financiera del Fideicomiso
Larimar 1y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo
se reconoce como un gasto financiero.

El importe de las provisiones registradas es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran

en los resultados del periodo.
Patrimonio

Patrimonio fideicomitido

Los valores del Fideicomiso son clasificados como patrimonio fideicomitido y las primas pagadas por los aportes
sobre el valor nominal son reconocidas en el estado de cambios en el patrimonio como prima en emision de
valores. Al 31 de diciembre de 2021, los valores del Fideicomiso se encuentran emitidos a su valor nominal por lo
gue no se ha reconocido prima alguna.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de valores del Fideicomiso se registran en el
patrimonio como una deduccion del importe recibido. De acuerdo con lo definido en el Capitulo 5.19.4 del
Prospecto de Emisién de Valores, los costos iniciales relacionados con la estructuracion y emision del Fideicomiso
Larimar 1 fueron asumidos por el Fideicomitente, consecuentemente, estos no fueron considerados en el

reconocimiento inicial.
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4.10.

Distribucidén de ganancias

La Fiduciaria debera realizar las distribuciones a los beneficiarios del Fideicomiso Larimar 1 del residual periddico,
de conformidad con las reglas de distribucion que sean instruidas por EGE Haina, en su calidad de Fideicomisario,
mediante comunicacidn escrita o correo electrénico al gestor fiduciario.

Existe una regla para el pago de la distribucidn que queda expresada mediante el mecanismo establecido en
el Articulo 7.2 del Acto Constitutivo donde se condiciona el pago de la distribucién a cierta disponibilidad de
fondos suficientes para cubrir el servicio de la deuda y gastos periddicos. La periodicidad del pago del servicio de
la deuda del programa de emisiones estard especificada en los distintos avisos de colocacidn de cada una de las
emisiones, asi como en los prospectos de emisién correspondientes. Si todas las condiciones se cumplen, la
periodicidad del pago de residual serd mensual.

El célculo del monto del residual periddico disponible para distribucidn a los beneficiarios se calculara en base
al resultado de la siguiente férmula:

El residual periddico disponible para distribucién a los beneficiarios es calculado de la siguiente forma: el
residual periddico disponible para distribucidn serd igual a |a totalidad de los recursos liquidos disponibles en las
cuentas del Fideicomiso Larimar 1, menos una suma igual a los pagos a realizar por concepto de servicio de la
deuda durante los proximos seis meses, menos una suma equivalente a la proyeccién de los gastos periddicos del
Fideicomiso Larimar 1 durante los proximos dos meses, menos una suma igual a los pagos de intereses y capital
correspondientes a los créditos o endeudamientos tomados por el Fideicomiso Larimar 1 (en todo caso de
conformidad con la politica de endeudamiento) durante los préoximos seis meses.

Por la naturaleza del Fideicomiso, no le son aplicables los requerimientos de divulgacién de ganancia por
accion segun la NIC 33.

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

El Fideicomiso Larimar 1 clasifica principalmente como ingresos procedentes de contratos con clientes aquellos

relacionados con:

Ingresos por contratos directos

Los ingresos por venta de energia provienen de un contrato PPA. Los ingresos del periodo se reconocen estimando
la energia generada y suministrada de forma mensual. El PPA elimina la exposicidn al mercado spot que pudieran
tener los ingresos del parque edlico Larimar 1, debido a que establece la obligacion de EDE Sur de adquirir el 100
% de la generacidn de éste. La tarifa de contrato estd denominada en délares, con un reajuste anual hasta alcanzar
una tarifa maxima y tiene una duracién de 20 afios a contar de la fecha de inicio de suministro, en 2016.

El contrato no confiere a EDE Sur derechos sobre la operacién, mantenimiento o uso de los activos asociados
al parque edlico, por lo que el Fideicomiso Larimar 1 reconoce ingresos procedentes de contratos con clientes
bajo los términos y condiciones establecidos en la NIIF 15 — Ingresos de Actividades Procedentes de Contratos
con Clientes.
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Ingresos Financieros

Esta categoria incluye intereses de instrumentos financieros (en su mayoria relacionados a las cuentas por cobrar
comerciales) en el estado de situacion financiera.

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién del tiempo
transcurrido, calculados sobre los saldos mensuales del principal aplicando la tasa de interés correspondiente a

cada instrumento.
Informacidn por Segmentos

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden obtener ingresos
o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular por la Fiduciaria y para la cual
esta disponible la informacién financiera. La Fiduciaria decide sobre los recursos que deben asignarse a un
segmento de operacidn, y evalua el rendimiento y desempefio operativo del Fideicomiso Larimar 1 sobre la base
regular de reportes de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores.

El Fideicomiso Larimar 1 ha determinado que tiene un Unico segmento operativo como se describe en la Nota
18; por lo que los estados financieros y sus notas adjuntas contienen la informacién requerida para evaluar la
naturaleza y los efectos financieros de las actividades de negocio que desarrolla el Fideicomiso Larimar 1y los
entornos econdmicos en los que opera.

Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fideicomiso Larimar 1 no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta por
considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General No. 05-2013 de la
Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fideicomiso Larimar 1 debe realizar su declaracién
jurada anual del impuesto sobre la renta, a modo informativo. Consecuentemente, los estados financieros no

incluyen provisién de impuesto sobre la renta.
Futuros Cambios en Normas Contables

Las normas, interpretaciones o enmiendas emitidas, pero que no han entrado en vigor al 31 de diciembre de
2021, se describen a continuacién. El Fideicomiso Larimar 1 tiene la intencidn de adoptarlas cuando entren en
vigor, si aplican.

Fecha de Estatus y/o efecto
Normativa Descripcion adopcion estimado
NIIF 17 — Contratos de Esta norma deroga a la NIIF 4. Aplica para 01/01/2023 Bajo evaluacioén; no se
Seguros todos los tipos de contratos de seguros sin la aplicacion espera aplicacion
(incluyendo enmienda de importar el tipo de entidades que los emite y anticipada es anticipada, ni cambios.
junio de 2020) ciertas garantias e instrumentos financieros permitida

con caracteristicas de participacién
discrecional; sin embargo, aplican algunas
excepciones a este alcance.
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Normativa
Enmiendas NIC 1 —
Clasificacién de Pasivos en
Corrientes y No Corrientes

Enmiendas NIC 12 —
Impuestos diferidos
relacionados con activos y
pasivos que surgen de una
transaccion Unica.
Enmiendas NIC 8 — Politicas
contables, Cambios en
Estimaciones.

Enmiendas NIC 1 —
Presentacién de Estados
Financieros y Declaracion
de Practica NIIF 2, sobre
Juicios sobre Materialidad o
Importancia Relativa

Enmiendas NIC 37 —
Contratos Onerosos-Costos
para Cumplir un Contrato

Enmiendas NIC 16 —
Propiedad, Planta y Equipo
— Ingresos Antes del Uso
Previsto

Mejoras Anuales Ciclo
2018-2020

Descripcion
Esta enmienda modifica las condiciones para
clasificar los pasivos en corrientes y no
corrientes, y clarifica el derecho a diferir
pasivos y las compensaciones.
La enmienda reduce el alcance de la exencién
de reconocimiento de modo que ya no se
aplica a transacciones que, en el
reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales.
La enmienda aclara como las empresas deben
distinguir los cambios en las politicas contables
de los cambios en las estimaciones contables.

Esta enmienda requiere que las empresas
revelen la informacién de politicas contables
materiales en lugar de politicas contables
significativas. Las modificaciones a la
Declaracién de Practica de la NIIF 2
proporcionan orientacion sobre cémo aplicar el
concepto de importancia relativa a las
revelaciones de politicas contables.

Esta enmienda clarifica los costos que aplican
para cumplir contratos considerados onerosos
y que pueden ser incluidos en la provisién.

Esta enmienda modifica los costos
directamente atribuibles al activo. La misma
aclara la contabilizacién de ingresos
devengados antes que el activo opere de la
forma prevista por la Administracion.
Modificaciones a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC
41.

Fecha de
adopcién
01/01/2023
la aplicacion
anticipada es
permitida
01/01/2023
la aplicacion
anticipada es
permitida

01/01/2023
la aplicacion
anticipada es
permitida
01/01/2023
la aplicacion
anticipada es
permitida

01/01/2022
la aplicacion
anticipada es
permitida
01/01/2022
la aplicacion
anticipada es
permitida

01/01/2022

la aplicacion

anticipada es
permitida

Estatus y/o efecto
estimado
Bajo evaluacidn; no se
espera aplicacion
anticipada, ni cambios.

Bajo evaluacidn; no se
espera aplicacion
anticipada, ni cambios

Bajo evaluacién; no se
espera aplicacion
anticipada, ni cambios

Bajo evaluacién; no se
espera aplicacion
anticipada, ni cambios

Bajo evaluacién; no se
espera aplicacion

anticipada, ni cambios.

Bajo evaluacién; no se
espera aplicacion

anticipada, ni cambios.

Bajo evaluacién; no se
espera aplicacion

anticipada, ni cambios.

Juicios, Estimaciones y Supuestos Significativos de Contabilidad

La preparacién de los estados financieros el Fideicomiso Larimar 1 requiere que la Administracion realice juicios,

estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y pasivos y las

divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin embargo, la incertidumbre

acerca de tales juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en situaciones que requieran ajustes de

importancia relativa sobre los valores registrados de los activos y pasivos en periodos futuros.

En el proceso de aplicacion de sus politicas contables para los estados financieros al 31 de diciembre de 2021,

el Fideicomiso Larimar 1 ha considerado los siguientes juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Moneda funcional

Valor razonable, modelo de negocios y pérdidas crediticias esperadas de instrumentos financieros

Juicios, estimaciones y supuestos significativos

Nota
4.1
4.4
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Juicios, estimaciones y supuestos significativos Nota
Aportes iniciales del Fideicomitente y vidas utiles de propiedad, planta y equipos 4.5
Aportes iniciales del Fideicomitente y vidas utiles de intangibles 4.6
Deterioro de valor de activos no financieros 4.7
Reconocimiento de ingresos 4.10

Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2021 el total de las cuentas por cobrar comerciales por USD 4.8 millones corresponde al
balance pendiente de pago de EDE Sur por las ventas de energia de acuerdo con el PPA descrito en la Nota 4.10.
El detalle del vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

Aiio No vencidas 1-30 dias Total
2021 3,484,124 1,344,540 4,828,664

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Fideicomiso Larimar 1 mantiene saldos con partes relacionadas. Estas transacciones se realizan de acuerdo con
las condiciones pactadas entre las partes, con equivalencia a las condiciones de transacciones con partes
independientes.

Las transacciones realizadas por el Fideicomiso Larimar 1 con entidades relacionadas consisten principalmente
en pagos de honorarios comisidén de gestidn, entre otros.

Los saldos mantenidos y transacciones efectuadas con partes relacionadas son como siguen:

Vinculo 2021
Saldos
Cuentas por pagar
EGE Haina? Fideicomitente 930,218
Transacciones
Gastos
EGE Haina? Fideicomitente 354,000

Durante el ejercicio 2021, fueron ejecutadas las transacciones de reconocimiento inicial del patrimonio
fideicomitido y reintegros de patrimonio, las cuales se encuentran revelados en las Notas 9, 10y 13.

! Incluye las provisiones de reembolso de servicios tales como, seguridad, proveedores de mantenimiento y la pdliza de seguro lo cuales fueron
pagados por el Fideicomitente. Adicional incluye el gasto de honorarios por el acuerdo de responsabilidad operativa firmado con EGE Haina para
la gestidn operativa del parque edlico Larimar 1 (Nota 15).
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9. Propiedad, Planta y Equipos, Neto

Activos de
Terrenos Edificios generacion Otros Total

Costo de adquisicién

Adiciones — aporte inicial? 471,560 6,278,094 79,120,356 76,346 85,946,356
31 de diciembre de 2021 471,560 6,278,094 79,120,356 76,346 85,946,356
Depreciaciéon acumulada

Depreciacion del periodo - (107,040) (1,349,806) (2,602) (1,459,448)
31 de diciembre de 2021 - (107,040) (1,349,806) (2,602) (1,459,448)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 471,560 6,171,054 77,770,550 73,744 84,486,908

10. Intangibles
Derechos

Costo de adquisicion

Adiciones — aporte inicial® 95,554,083

Deterioro* (391,133)
31 de diciembre de 2021 95,162,950
Amortizacién acumulada

Amortizacion del periodo (1,622,849)
31 de diciembre de 2021 (1,622,849)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 93,540,101

Los principales supuestos no observables utilizados en la determinacion del valor razonable del aporte inicial y la
pérdida por deterioro al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacién:

Supuesto no observable Aporte inicial 2021
Factor de capacidad 45.24% 44.76 %
Tasa de descuento 7.15% 7.95%

2 El aporte inicial de los activos fideicomitidos esta registrada al valor histérico neto al 1 de octubre de 2021 de los activos cedidos, segun los
registros financieros del Fideicomitente.

3 El aporte inicial fue reconocido al valor razonable de los derechos econémicos cedidos usando una metodologia de ingresos mediante flujos de
efectivo descontados. La valoracion fue realizada por la firma Deloitte RD, S.L.R. (“Deloitte”) al 31 de marzo de 2021 y ajustada sobre base lineal
al 1 de otubre de 2021, fecha de inicio de operaciones del Fideicomiso Larimar 1.

4 Pérdida por deterioro reconocida en base a la medicién del valor razonable de los derechos econdémicos cedidos usando una metodologia de
ingresos mediante flujos de efectivo descontados. La valoracién fue realizada por Deloitte al 31 de diciembre de 2021; dado que el valor razonable
fue identificado como valor en uso, la diferencia de la valuacidn y el valor en libros fue reconocido como ajuste por deterioro en el renglén de
otros gastos en el estado del resultado integral que se acompafia.
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12.

13.

25

Cuentas por Pagar

Nota 2021
Cuentas por pagar a relacionadas 8 930,218
Cuentas por pagar proveedores (a) 469,830
Comision por pagar a Fiduciaria (b) 65,182
Retenciones y acumulaciones por pagar 32,397
1,497,627

(a) Corresponde a provisiones y facturas de proveedores recurrentes del parque edlico Larimar 1 para su
mantenimiento y produccién de energia.

(b) Corresponde a provision por honorarios a titulo de comision fiduciaria pagados a la Fiduciaria por concepto
de contraprestacion por sus servicios de administracion, equivalentes a 0.40 % de la diferencia entre activos
y pasivos del Fideicomiso. Esta contraprestacion seria facturada al Fideicomiso y liquidada de manera
mensual por mes vencido.

Deuda Financiera

2021
Deuda financiera corriente
Bonos locales (a) 1,333,330
Deuda financiera no corriente
Bonos locales 18,666,670
20,000,000

(a) Dada la naturaleza del Fideicomiso Larimar 1, la amortizacién de la deuda sera mediante repago anual del
capital durante el plazo del Fideicomiso. Las amortizaciones anuales seran los dias 31 de julio de cada afio,
comenzando el 31 de julio de 2022. Anualmente se retira el 6.667 % de los valores colocados, por tanto, a
cada inversionista se le pagara todo balance adeudado a la fecha con relacién a los intereses generados.

Patrimonio

Patrimonio fideicomitido

El 8 de septiembre de 2021 se firmd un contrato entre la Fiduciaria y el Fideicomitente, mediante el cual el
Fideicomitente transfirid activos y el derecho de propiedad sobre los mismos al Fideicomiso por valor de USD

181.5 millones.



Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04 - FP
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

14.

15.

Al 31 de diciembre de 2021, el total de patrimonio que compone el Fideicomiso Larimar 1 esta compuesto por
la cesion de los derechos econdmicos de los que es titular en virtud de la propiedad; consiste de manera
enunciativa y no limitativa en los créditos, cuentas por cobrar, rentas presentes y futuras y accesorios que
pudieran generarse por concepto de ingresos generados por venta de los bienes muebles que conformar el
parque edlico Larimar 1, venta de la electricidad generada por el parque edlico Larimar 1 a cualquier cliente del

mismo. Un detalle se presenta a continuacién:

2021
Aportes recibidos del Fideicomitente 181,500,440
Reintegro de aportes (a) (19,000,000)

162,500,440

(a) Segunlo establecido en el Capitulo 2.6 del Prospecto de Emisidn de Valores, el 95.0 % de los fondos obtenidos
con la colocacion de los valores de Fideicomiso seran devueltos al Fideicomitente como parte de la
restitucion del capital aportado al Fideicomiso para consecuentemente ser utilizados en el refinanciamiento
de proyectos verdes. Los activos aportados a un fideicomiso se registran como patrimonio de acuerdo con
lo establecido en la Ley 189-11. Adicionalmente, la Ley 249-17 establece que los fideicomisos de oferta
publica realizan las emisiones sobre el patrimonio aportado. Por otro lado, el reintegro de aportes se
reconoce sobre la proporcién colocada en la emisidn y no existe una obligacidn incondicional de devolucion
de acuerdo con lo establecido en el prospecto aprobado por la SIMV

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

El Fideicomiso reconoce ingresos provenientes de contrato directos con EDE Sur por USD 4.8 millones (Nota 4.10).
Los ingresos se reconocen a través del tiempo y corresponden a la venta de energia bajo este contrato.

Gastos Operativos y Generales

Nota 2021

Gastos de mantenimiento 467,616
Honorarios responsabilidad operativa 8 354,000
Seguros 203,648
Servicios profesionales y otros 39,740
Gastos comisiones (a) 65,182
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI® 51,499
Gastos de seguridad 20,197

1,201,882

a) |Corresponde a honorarios a titulo de comisién fiduciaria pagados a la Fiduciaria, como contraprestacién por
sus servicios de administracion. Estas comisiones son equivalentes a 0.40 % (USD 65,182) del patrimonio
neto del Fideicomiso Larimar 1 segun lo establecido en el Acto Constitutivo del Fideicomiso del 8 de
septiembre de 2021.

5 Contribucién a entidades regulatorias del sector eléctrico dominicano segun requisitos de la Ley 125-01-General de Electricidad, la Ley 57-07-
Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y sus Regimenes Especiales, y sus reglamentos.
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Instrumentos Financieros

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacién, se muestran los montos registrados en libros y los estimados de valor razonable de los
instrumentos financieros del Fideicomiso, que no estan presentados a valor razonable:

2021
Valor en libros Valor razonable

Activos financieros
Efectivo 974,375 974,375
Cuentas por cobrar clientes 4,828,664 4,828,664
5,803,039 5,803,039

Pasivos financieros
Cuentas por pagar 1,497,627 1,497,627
1,497,627 1,497,627

Compromisos

Servicios establecidos por ley

De acuerdo con la Ley No. 249-17 que modifica la ley No. 19-00 del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, las bolsas de valores estdn autorizadas a cobrar una comision por los gastos incurridos en el
mantenimiento, mejoras y ampliaciones de las emisiones registradas. En el reglamento interno del Fideicomiso
se contempla el porcentaje de 0.003 % sobre el total de las emisiones a ser pagado a la BVRD de acuerdo con el
tarifario ofrecido por ésta. El gasto del periodo por este concepto ascendié a USD 1,500 y se presenta como otros
gastos en el estado del resultado integral.

El Fideicomiso tiene la obligacién, segun indica la Ley No. 249-17, de contratar los servicios de CEVALDOM. El
reglamento interno del Fideicomiso contempla el pago por concepto de mantenimiento de emision de DOP 5,000
(USD 100) mensuales y por comision de pago de dividendos de DOP 500 (USD 10) por cada milléon pagado. El
gasto del periodo por este concepto ascendié a USD 4,342 y se presenta como otros gastos en el estado del
resultado integral.

De acuerdo con la Circular R-CNMV-2018-10-MV, el Fideicomiso tiene la obligacidn del pago trimestral de la
tarifa B por concepto de Mantenimiento y Supervisidn de los participantes inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, acorde al Reglamento de Tarifas por concepto de regulacidn y por los servicios de la SIMV. En esta
circular se contempla un 0.03 % sobre el promedio de los activos diarios del Fideicomiso, calculado anualmente
y pagado trimestralmente. El gasto del periodo por este concepto ascendié a USD 1,500, el cual se incluye como

parte de los otros gastos en el estado del resultado integral.
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El Fideicomiso tiene la obligaciéon seguin indica la Ley No. 249-17, de contratar los servicios de los
representantes de la masa de aportantes. Su designacidn inicialmente es realizada por la Fiduciaria mediante la
suscripcién del contrato con dicho representante. Representa a la masa de tenedores y actia en defensa de los
intereses de dichos tenedores. El Fideicomiso contrata los servicios de la firma Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
El gasto del periodo por este concepto fue de USD 12 mil y se presenta como otros gastos en el estado del
resultado integral.

Informacion por Segmentos

La Fiduciaria realiza la asignacién de recursos en nombre del Fideicomiso. El Fideicomiso ha determinado el
segmento operativo basado en los reportes revisados por éste, los cuales son utilizados para la toma de
decisiones estratégicas.

Los reportes internos provistos a la Fiduciaria sobre los activos, pasivos y desempefio del Fideicomiso son
preparados de forma consistente con los principios de reconocimiento y medicién de las NIIF.

La Fiduciaria es responsable por todo el portafolio del Fideicomiso y considera el negocio como un Unico
segmento de operacion. La asignacidn de activos esta basada en una Unica estrategia de inversiones integrada, y
el desempefio del Fideicomiso es evaluado sobre una base total. Durante el periodo no hubo cambios en el
segmento.

Las transacciones de inversion del Fideicomiso son diversificadas, con el objetivo de generar incremento
significativo de capital a mediano plazo.

El Fideicomiso estd domiciliado en la Republica Dominicana. Todos los ingresos del Fideicomiso, por el ingreso
de venta de energia de acuerdo con el PPA cedido, provienen de una entidad domiciliada en este territorio.

El Fideicomiso realiza las emisiones de valores de deuda en el mercado primario, luego estos titulos valores
pueden ser negociados en mercados secundarios, por lo cual el Fideicomiso no conoce a los duefios de estos.
Este proceso es controlado por CEVALDOM.

Gestion de Capital

El principal objetivo de la gestidn del activo del Fideicomiso es administrar el parque edlico Larimar 1 con el fin
de maximizar los ingresos de este y disponer de liquidez necesaria de manera que se pueda cumplir con el pago
de las obligaciones emitidas en el mercado de valores de |la Republica Dominicana segun lo establecido en el
Prospecto de Emision de los Valores, y entregar el beneficio sobrante luego de cumplir con los compromisos al
Fideicomitente o a quien el designe como beneficiario. El Fideicomiso realiza una gestidon del activo neto
administrado para garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha.

Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a diversos tipos de riesgos que estadn asociados con los instrumentos
financieros y los mercados en los que invierte:

e  Riesgo de crédito.

e  Riesgo de liquidez.

e Riesgo de mercado.
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El programa de administracién del riesgo del Fideicomiso se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.

Respecto a la gestion del riesgo operacional se ha adoptado un sistema de administracion de este riesgo que
estd compuesto por politicas, metodologias y herramientas que permiten la identificacion, medicion, monitoreo
y mitigacidon de los riesgos operacionales a los que se encuentran expuestos la totalidad de procesos del
Fideicomiso.

A continuacion, se presentan los riesgos a los cuales estd expuesto el Fideicomiso:

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera del Fideicomiso si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente del efectivo y las
cuentas por cobrar comerciales.

Calificacion crediticia de los activos financieros

La calificacidn crediticia de los activos financieros que no estdn vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por
referencia de la calificacion de crédito de los emisores, seglin se muestra a continuacién:

2021
Efectivo
Calificacidn crediticia local — Fitch AA+ 974,375
Cuentas por cobrar comerciales
Sin calificacidn crediticia y en cumplimiento 4,828,664
5,803,039

El Fideicomiso realizo al cierre de 2021 un analisis de deterioro de los saldos de cuentas por cobrar comerciales
usando la matriz de provision que mide las pérdidas crediticias esperadas de la cartera y evalla otras condiciones
objetivas de deterioro. El Fideicomiso estima que el riesgo crediticio respecto de las cuentas por cobrar
comerciales es bajo dado que las mismas estan dentro de los pardmetros de cumplimiento establecido en el
modelo de negocio asignado a este tipo de instrumento financiero, por lo que al 31 de diciembre de 2021 no fue
reconocido gasto por pérdidas crediticias.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Fideicomiso no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica del Fideicomiso para la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo
posible, mantener suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos,
tanto bajo condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o
correr el riesgo de perjudicar la reputacion del Fiduciaria.
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El Fideicomiso monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del efectivo en las
inversiones. Generalmente el Fideicomiso mantiene suficientes fondos liquidos para cumplir con los gastos
operacionales esperados por un periodo de 30 dias; esto excluye el impacto potencial de circunstancias extremas
que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como desastres naturales, para los cuales posee pdlizas de
seguros adecuadas con coberturas de pérdidas de propiedad e interrupcidn de negocio, entre otras.

Compromisos futuros asociados a instrumentos financieros pasivos

La tabla muestra los compromisos financieros del Fidecomiso Larimar 1 en base a los flujos de efectivo
contractuales no descontados y agrupados segun su vencimiento contractual remanente:

Saldos 2021 <1afo >1 afio Total
Cuentas por pagar 1,497,627 - 1,497,627
Deuda financiera 1,333,330 18,666,670 20,000,000
Intereses por deuda financiera 1,009,682 6,812,298 7,821,980
3,840,639 25,478,968 29,319,607

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de monedas
extranjeras y tasas de interés que pueden afectar los resultados del Fideicomiso o el valor de los instrumentos
financieros que esta posea.

Exposicion al riesgo de tasa de cambio

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de tasa de cambio debido que algunas de las transacciones son realizadas
en una moneda diferente a su moneda funcional. Sin embargo, la exposicidn del Fideicomiso al riesgo cambiario
es inmaterial debido a que no mantiene por periodos prolongados activos ni pasivos monetarios en moneda
diferente a la funcional.

Exposicion al riesqo de tasa de interés

El Fideicomiso no esta expuesto al riesgo de tasa de interés debido a que no mantiene activos ni pasivos con

exposicion a cambios de tasa de interés.

Otros Hechos Relevantes

Evaluaciéon Impacto del COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declaré el 11 de marzo de 2020 la enfermedad coronavirus “COVID-19”
como pandemia. La pandemia no ha afectado la operacidn y administracion de los activos fideicomitidos.

Bajo el acuerdo de responsabilidad operativa firmado con el Fideicomiso y la Fiduciaria, EGE Haina mantiene
activo su plan de respuesta a crisis. Anterior al aporte de los activos fideicomitidos, EGE Haina puso en marcha
medidas disefiadas para salvaguardar el personal y garantizar la continuidad de las operaciones, incluyendo el
resguardo financiero, comercial, legal y de abastecimiento del parque edlico Larimar 1. Estas medidas contintian
en efecto posterior al inicio de operaciones del Fideicomiso.
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La Fiduciaria Popular como fiduciario del Fideicomiso tomé medidas importantes para contrarrestar la
propagacion del virus COVID-19, y garantizar la continuidad de las actividades administrativas y de soporte
operativo. Durante la pandemia, una porciédn importante de empleados pasé a trabajar de forma no presencial,
se establecieron restricciones con relacién a las reuniones presenciales de comités, reuniones con clientes y
visitas de proveedores; y se modificaron procesos claves que implicaban contacto, los cuales pasaron a ser
digitales y virtuales.

Bajo el escenario de incertidumbre no se han materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-
19 que impacten la situacidn financiera, el resultado integral, los cambios en el patrimonio o los flujos de
efectivos del Fideicomiso Larimar 1.

Eventos Subsecuentes

La Fiduciaria ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de mayo de 2022, fecha de emision de estos
estados financieros; y no existen hechos posteriores significativos que afecten al Fideicomiso Larimar 1 y que
requieran revelacidn, excepto aquellos indicados a continuacion:

Colocacién Deuda

El Fideicomiso Larimar 1 ejecutd el 22 de febrero de 2022 la colocacion del segundo tramo del programa de
emisiones bajo el registro SIVFOP-008, por un monto de USD 40.0 millones. Estos bonos devengaran intereses
semestralmente a una tasa de 5.05 % y su principal serd repagado de forma anual.

Los fondos obtenidos de esta colocacidn seran entregados a EGE Haina y utilizados por esta para financiar o
refinanciar proyectos de energia renovable segun la directriz de los Principios de Bonos Verdes bajo el cual fue
estructurada.

Conflicto Ucrania-Rusia

Ante el conflicto armado iniciado el 24 de febrero de 2022 entre Ucrania y Rusia, y el impacto que han tenido las
crecientes sanciones internacionales sobre la economia rusa, la Fiduciaria se encuentra monitoreando de cerca
este evento geopolitico para ejecutar medidas mitigantes sobre impactos medibles que resulten de este y que
puedan afectar el patrimonio fideicomitido.

Debido a lo reciente del conflicto y por considerarse un evento en proceso, no hemos evidenciado elementos
gue permitan determinar si a la fecha de estos estados financieros existe un posible impacto econémico en el
Fideicomiso Larimar 1 que afecte su condicién de negocio en marcha o que afecte los juicios y estimaciones
descritos en la Nota 6.



FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

LARIMAR | NO.04 FP
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros activos corrientes
Total activo circulante

Activos Intangibles

Propiedad,planta y equipo

Amortizacién intangible

Depreciacion acumulada
Total de Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar relacionada
Cuentas por pagar proveedores
Comision por pagar fiduciaria

Otros pasivos

Emision de bonos corporativos
Provision Intereses bonos corporativos
Total pasivo circulante

Pasivo no circulante:

Emisién de bonos corporativos no corriente
Depositos recibidos de clientes

Total pasivo no circulante

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas

Aportaciones de los fideicomitentes

Ganancia Retenida

Resultados de Periodo Anteriores

Resultados del Periodo

Total patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

MIGUEL Digitally signed by
ANGEL MIGUEL ANGEL

L, VASQUEZ PEREZ
VASQUEZ  pate: 2023.01.20
PEREZ 09:18:20 -04'00'

Miguel A. Vasquez P.
Gerente Depto. Contabilidad

(Cifras en US$)

DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021
2,990,567 974,375.31
4,965,600 4,828,664
4,965,600 4,828,664

300,605 287,280
8,256,772 6,090,319.07
92,388,042 95,554,084
85,946,356 85,946,356
(8,034,466) (2,013,983)
(7,297,240) (1,459,448)
171,259,464 184,117,328
400,672 930,218
172,725 469,830
30,641 65,182
508,957 22,431
4,714,290 1,333,330
909,175 9,966
6,736,460 2,830,957
61,285,510 18,666,670
61,285,510 18,666,670
68,021,970 2,830,957
101,573,143 162,500,440
119,261 -
1,545,091 119,261
103,237,494 162,619,701
171,259,464 165,450,658
ANDRES  Catalysonedty
IGNACIO RIVAS PEREZ

Date: 2023.01.20

RIVAS PEREZ 13.04:29 -0400

Andrés Ignacio Rivas
Gerente General



FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

LARIMAR I NO.0O4 FP

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2022

Ingresos

Venta de energia por contratos directos
Otros Ingresos

Otros Ingresos Extraordinario

Gastos de operaciones

Gastos comisiones

Otros gastos operacionales

Costo management fee

Otros gastos extraordinario

Gasto por amortizacion del intangible
Gasto de depreciacion

Total de gastos operacionales

Ganancia operativa

Gastos financieros, neto

Intereses pagados

Gastos bancarios

Pérdida en cambio en moneda extranjera

Ingresos financieros, neto

Intereses ganados

Intereses emision bonos corporativos
Intereses por facturacién

Ganancia en cambio en moneda extranjera

Ganancia antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Corriente

Creédito fiscal por pérdidas trasladables
Diferido

Anfos Anteriores

Ganancia neta

Otras utilidades integrales:
Ganancia no realizada por inversiones
Total de utilidades integrales del afio

MIGUEL Digitally signed by
ANGEL MIGUEL ANGEL

. VASQUEZ PEREZ
VASQUEZ  pate:2023.01.17
PEREZ 09:26:34 -04'00'

Miguel A. Vasquez P.
Gerente Depto. Contabilidad

(Cifras en USD$)

DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021
24,630,492 4,828,546
24,630,492 4,828,546

424,901 71,024
1,331,128 309,242
1,416,000 354,000
1,962,143 467,616
9,186,525 2,013,983
5,837,792 1,459,448

20,158,489 4,675,313
4,472,003 153,233
2,898,775 8,467
63,955 28,527
14,429 -
2,977,159 36,994
7,166 81
26,530 2,822
16,550 118
50,247 3,021
1,545,091 119,261
1,545,091 119,261
1,545,091 119,261
ANDRES Digitally signed
IGNACIO i &hacio rvas
RIVAS EETE:Z 2023.01.20
PEREZ 13:06:48 -04'00"

Andrés Ignacio Rivas
Gerente General



FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES LARIMAR I NO.04 FP

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto

Valores en US$

Saldo al 31 de Diciembre 2021

Ganancia
Transfere

neta
ncia a reserva legal

Saldo al 31 de Diciembre 2021

Ganancia

Neta

Reintegracion de aportes

Transfere

Pago Derechos Fiduciarios a los Fideicomitentes

ncia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2022

MIGUEL Digitally signed
by MIGUEL ANGEL

ANGEL VASQUEZ PEREZ

VASQUEZ Date: 2023.01.17

PEREZ

09:30:58 -04'00'

Capital Reserva Ganancia (Pérdida) No Beneficios Patrimonio de los
Pagado Legal Realizada en Inversiones Acumulados Accionistas

162,619,701 162,619,701
- 162,619,701

1,551,181 1,551,181

- (38,000,000.00)

(22,927,297.00) (22,927,297.00)

1,551,181 103,243,584

Miguel Angel Vasquez
Gerente Contabilidad

igitally signed b
ANDRES zl\?DtRE)S/ IGgNACIOy
IGNACIO RIVAS PEREZ

Date: 2023.01.20

RIVAS PEREZ 13,0608 0400

Andrés Ignacio Rivas
Gerente General



FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA DE VALORES

LARIMAR | NO.04 FP
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 DE DICIEMBRE 2022
Valores en US$

DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Recibido de clientes y relacionadas 24,510,106 20,002,822
Pagos realizados a proveedores, relacionadas y otros (6,488,002) (19,028,500)
Efectivo generado por operaciones 18,022,104 974,322
Intereses ganados 12,700 81
Intereses pagados (1,063,377) (28)
Impuesto sobre la renta pagado -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 16,971,427 974,375
Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion
Pago Derechos Fiduciarios a los Fideicomitentes -
Colocacion Valores Fiduciarios -
Aporte Patrimonio Fideicomitido (Inmueble) -
Producto de la venta de propiedad, mobiliario y equipos de seguridad
Efectivo neto usado en las actividades de inversion - -
Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento
Fondos retenidos de deuda 50,018,174 -
Reintegro de aporte (1,887,599) -
Pago de dividendos (4,478,271) -
Pago de deuda (4,482,186) -
Aporte Patrimonio Fideicomitido (54,124,559) -
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (14,954,440)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2,016,987 974,375
Efecto de variacion en tipos de cambio en efectivo (795)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 974,375
Efectivo y equivalentes al final del afio 2,990,567 974,375

MIGUEL Digitally signed by
MIGUEL ANGEL
ANGEL VASQUEZ PEREZ
V/:\SQUEZ Date: 2023.01.17
PEREZ 09:29:53 -04'00'

Digitally signed b
ANDRES AB?SRE)S, IGgNACIOy
IGNACIO RIVAS PEREZ

Date: 2023.01.20
RIVAS PEREZ 30546 -o4'00

Miguel Angel Vasquez
Gte. Depto. Contabilidad

Andrés Ignacio Rivas
Gerente General



Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Inmobiliarios LARIMAR |1 NO.04 FP

BALANZA POR CUENTAS

AL 31 DE DICIEMBRE 2022

VALORES EN US$

cuenta | Descripcion | Saldo_Anterior | Débito Crédito Saldo Actual |
11130220101 BANCO POPULAR DOMINICANO-AHORRO USD 7,101,765.97 13,407,238.56 (17,521,689.75) 2,987,314.78
11130110101 BANCO POPULAR DOMINICANO 5,845.21 1,112,592.93 (1,115,186.14) 3,252.00
12101101010 CUENTAS POR COBRAR POR CONTRATOS CON CLIENTES 2,360,582.05 2,431,298.79 (3,387,546.72) 1,404,334.12
12101101011 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,136.27 2,301,789.55 (2,302,925.82) -
12101101050 ACTIVOS INTANGIBLES FLUJOS FUTUROS PARQUE LARIMAR 95,554,083.66 - (3,166,041.74) 92,388,041.92
12101101060 INGRESOS DIFERIDOS DE FACTURACION 1,031,504.68 4,958,413.85 (2,428,652.36) 3,561,266.17
15101101010 DETERIORO DE FLUJOS FUTURQOS (6,809,486.46) 391,112.44 (1,616,091.88) (8,034,465.90)
15101102010 PROPIEDAD PLANTAY EQUIPOS 85,946,356.34 - - 85,946,356.34
15101103010 DEPRECIACION ACUMULADA (5,837,792.29) - (1,459,448.07) (7,297,240.36)
17203101010 SEGURO RESPONSABILIDAD CIVIL 7,021.49 - (2,936.26) 4,085.23
17203101020 SEGURO DE PROPIEDAD E INTERRUPCION DE NEGOCIOS 509,643.61 - (213,123.70) 296,519.91
ACTIVOS 172,763,049.35 171,259,464.21
22210023101 CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS (267,414.15) 285,921.83 (419,179.71) (400,672.03)
22210023102 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES (240,065.67) 525,551.88 (458,211.37) (172,725.16)
22210023103 COMISION POR PAGAR FIDUCIARIA (33,735.83) 5,640,048.86 (5,636,953.57) (30,640.54)
22210023104 PROVISION DE AUDITORIA (18,165.00) 19,411.00 (20,090.02) (18,844.02)
22210023105 PROVISION DE CONSULTORES IMPOSITIVOS (4,500.00) 5,500.00 (1,000.00) -
22210023106 PROVISION TRANSFER PRICCING (6,138.60) ; (1,000.00) (7,138.60)
22210023107 PROVISION DE ACTUALIZACION CALIFICADORA DE RIESGO (12,156.00) 14,182.00 (2,026.00) -
22210023108 PROVISION DE SERVICIO DE VALORACION (17,496.00) 5,664.00 (4,374.00) (16,206.00)
22210023109 PROVISION DE ACTUALIZACION CERTIFICACION VERDE (6,072.00) 6,578.00 (506.00) -
22210023110 EMISION DE BONOS CORPORATIVOS (55,999,800.01) - (10,000,000.00) (65,999,800.01)
22210023111 PROVISION INTERESES BONOS CORPORATIVOS (536,877.20) 481,983.65 (854,281.60) (909,175.15)
22210023112 PROVISION COMISION SERVICIOS BURSATILES (1,490.80) 5,827.24 (4,336.44) -
25109101060 ITBIS POR SERVICIOS DE TERCEROS (30%) (15,035.86) 18,085.21 (27,552.29) (24,502.94)
25109101090 ITBIS RETENIDO CIAS SEGURIDAD/ONG (3,996.42) 2,816.94 (4,184.93) (5,364.41)
25109101100 IMPUESTOS RETENIDOS 10% SIN ITBIS (16.50) 33.00 (49.50) (33.00)
25109101180 ISR REMESAS AL EXTERIOR 27% - - - -
33110310301 APORTE ACREEDOR FIDUCIARIO (118,134,570.00) 16,561,427.00 - (101,573,143.00)
33310110102 GANANCIAS RETENIDAS (119,260.77) 18,151.86 (18,151.86) (119,260.77)
Resultado del ejercicio (3,399,609.60) (1,545,090.66)
PASIVOS Y CAPITAL (178,816,400.41) (170,822,596.29)
42102101010 RENDIMIENTOS POR DEPOSITOS A LA VISTA'Y DE AHORRO EN INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL (5,524.99) - (1,641.44) (7,166.43)
44400110101 VENTA DE ENERGIA POR CONTRATOS DIRECTOS (19,672,195.76) 117.96 (4,958,413.85) (24,630,491.65)
44400110102 INTERESES EMISION BONOS CORPORATIVOS (8,356.17) ; (18,174.01) (26,530.18)
44400110103 INTERESES POR FACTURACION (13,903.93) - (2,646.43) (16,550.36)
49400110101 DIFERENCIA CAMBIARIA EN TASA - 926,922.93 (926,922.93) -
INGRESOS (19,672,195.76) (24,680,738.62)
53320110101 COSTOS DE ENERGIA 33,985.87 10,135.73 (18,506.36) 25,615.24
53320210101 PL1 SERVICIOS DE SEGURIDAD 17,818.67 - - 17,818.67
53320210102 COSTO MANAGEMENT FEE 1,062,000.00 354,000.00 - 1,416,000.00
53320210103 COMISIONES POR SERVICIOS FIDUCIARIOS 273,078.43 5,636,953.53 (5,553,264.47) 356,767.49
53320210104 OTROS IMPUESTOS Y TASAS 49,509.50 - - 49,509.50
53320710104 GASTO DE AUDITORIA 58,406.00 20,090.02 - 78,496.02
53320710105 GASTO CONSULTORES IMPOSITIVOS 4,500.00 1,000.00 (5,500.00) -
53320710106 GASTO DE TRANSFER PRICING 4,500.00 1,000.00 - 5,500.00
53320710107 GASTO DE CALIFICADORA DE RIESGO 9,117.00 2,026.00 - 11,143.00
53320710108 GASTO DE SERVICIO DE VALORACION 13,122.00 4,374.00 - 17,496.00
53320710109 PL1 OTROS SERVICIOS PROFESIONALES 1,512,094.60 532,105.00 (82,056.45) 1,962,143.15
53320710110 GASTO DE ACTUALIZACION CERTIFICACION VERDE 4,554.00 506.00 (678.00) 4,382.00
53320710111 COMISIONES POR SERVICIOS BURSATILES 66,298.78 18,186.73 (16,352.29) 68,133.22
53320710112 GASTO POR INTERESES BONOS CORPORATIVO 2,044,424.15 854,279.57 - 2,898,703.72
53320710113 GASTO POR DETERIORO EN VALORACION DE INTANGIBLE - 2,774,908.32 - 2,774,908.32
53320710114 GASTO POR VALORACION DE FLUJOS FUTUROS 5,867,042.72 3,319,482.00 (2,774,908.32) 6,411,616.40
53320720110 GASTOS ORGANISMOS REGULADORES 217,637.62 77,617.01 (19,375.75) 275,878.88
53320720111 GASTO DE DEPRECIACION 4,378,344.21 1,459,448.07 - 5,837,792.28
59230210101 GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 1,356.44 515.83 - 1,872.27
59230210102 GASTOS IMPUESTOS .15% 60,917.75 1,164.86 - 62,082.61
59230210103 1% INTERESES CTA GASTOS 55.27 16.41 - 71.68
59340110101 GASTOS DE SEGURO 627,809.02 216,059.96 - 843,868.98
59390610103 PL1 MOBILIARIO Y EQUIPO - 1,419.88 - 1,419.88
59610120101 DIFERENCIA CAMBIARIA EN TASA 11,078.27 1,057,441.02 (1,054,090.64) 14,428.65
GASTOS 16,272,586.16 23,135,647.96
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